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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2017/583 AL COMISIEI
din 14 iulie 2016

de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului

European si al Consiliului privind pietele instrumentelor financiare

cu privire la standarde tehnice de reglementare privind cerintele in

materie de transparenta pentru locurile de tranzactionare si firmele

de investitii, in ceea ce priveste obligatiunile, produsele financiare

structurate, certificatele de emisii si instrumentele financiare
derivate

(Text cu relevanta pentru SEE)

CAPITOLUL 1
DEFINITII

Articolul 1

DEFINITII

In sensul prezentului regulament, se aplicd urmatoarele definiii:
1. ,tranzactie de tip pachet” inseamnd oricare dintre urmatoarele:

(a) o tranzactie in cadrul unui contract derivat sau al altui instrument
financiar care depinde de executarea simultand a unei tranzactii
cu cantitati echivalente de active materiale suport [schimb pentru
active materiale (exchange for physical) sau EFP];

(b) o tranzactie care presupune executareca a doud sau mai multe
tranzactii componente cu instrumente financiare si:

(i) care este efectuatd intre doud sau mai multe contraparti;

(i) In care fiecare componentd a tranzactiei prezintd un risc
economic sau financiar semnificativ legat de toate celelalte
componente;

(iii) in care executia fiecarei componente este simultana si
depinde de executia tuturor celorlalte componente;

2. ,sistem de tranzactionare de tip cerere de cotatie” inseamna un
sistem de tranzactionare in care sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) cotatia sau cotatiile prezentate de un membru sau un participant
sunt comunicate ca raspuns la o cerere de cotatie depusa de unul
sau mai multi alti membri sau participanti;

(b) cotatia este realizatd exclusiv de membrul sau participantul
solicitant;

(c) membrul sau participantul la piatd poate incheia o tranzactie prin
acceptarea cotatiei sau cotatiilor prezentate la cerere;

3. ,sistem de tranzactionare vocal” inseamnd un sistem de tranzac-
tionare in care tranzactiile dintre membri sunt organizate prin inter-
mediul negocierilor vocale.
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CAPITOLUL II

TRANSPARENTA PRE-TRANZACTIONARE PENTRU PIETELE
REGLEMENTATE, SISTEMELE MULTILATERALE DE TRANZACTIONARE
SI SISTEMELE ORGANIZATE DE TRANZACTIONARE

Articolul 2
Obligatiile privind transparenta pre-tranzactionare

[Articolul 8 alineatele (1) si (2) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Operatorii de piata si firmele de investitii care exploateaza un loc de
tranzactionare fac publice gama preturilor de cumparare si de vanzare,
precum si amploarea intereselor de tranzactionare la aceste preturi, in
conformitate cu tipul de sistem de tranzactionare pe care il opereaza,
precum si cu cerintele de informare stabilite in anexa I.

Articolul 3
Ordinele de dimensiuni mari

[Articolul 9 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Un ordin este de dimensiuni mari in comparatie cu dimensiunea
normald de piatd in cazul in care, la punctul de intrare al comenzii
sau dupa orice modificare a acestui ordin, acesta este egal sau mai
mare decat marimea minima, care este stabilitd in conformitate cu meto-
dologia prevazuta la articolul 13.

Articolul 4

Tipul si mirimea minimé a ordinelor mentinute intr-un sistem de
administrare a ordinelor

[Articolul 9 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

(1)  Tipul de ordin detinut intr-un sistem de administrare a ordinelor
utilizat de un loc de tranzactionare in asteptarea publicérii, pentru care
se poate acorda o derogare de la obligatiile de transparentd pre-tranzac-
tionare, este un ordin care:

(a) urmeazad sa fie comunicat registrului de ordine operat de locul de
tranzactionare si depinde de conditiile obiective care sunt definite in
prealabil de protocolul sistemului;

(b) nu interactioneazd cu alte interese de tranzactionare, inainte de
comunicarea catre registrul de ordine operat de locul de tranzac-
tionare;

(c) odatd comunicat catre registrul de ordine, acesta interactioneaza cu
alte ordine, in conformitate cu normele aplicabile ordinelor de acest
tip la momentul comunicarii.

(2) Mairimea minima a ordinelor detinute intr-un sistem de admi-
nistrare a ordinelor operat de un loc de tranzactionare in asteptarea
publicarii, pentru care se poate acorda o derogare de la obligatiile de
transparentd pre-tranzactionare, la punctul de intrare si orice modificare
ulterioara, poate fi una dintre urmaétoarele:
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(a) 1n cazul unui ordin de tip iceberg (cantitate ascunsa), mai mare sau
egala cu 10 000 EUR,;

(b) pentru toate celelalte ordine, o marime mai mare sau egald cu
cantitatea care poate fi tranzactionatd stabilita in prealabil de
operatorul de sistem in conformitate cu normele si protocoalele
acestuia.

(3) Un ordin de tip iceberg la care se face referire la alineatul (2)
litera (a) se considera a fi un ordin-limitd care constd intr-un ordin
publicat referitor la o parte din cantitate si intr-un ordin nepublicat
privind restul cantitatii, unde cantitatea nepublicatd poate fi executatd
doar dupa trecerea sa in registrul de ordine sub forma unui nou ordin
publicat.

Articolul 5
Mirimea specificd instrumentului financiar

[Articolul 8 alineatul (4) si articolul 9 alineatul (1) litera (b) din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

(1) O exprimare executabild a interesului este mai mare decat
marimea specificd instrumentului financiar in cazul in care, la punctul
de intrare sau in urma oricdrei modificari, aceasta este egald sau mai
mare decdt dimensiunea minima a unei exprimdri executabile a inte-
resului care va fi stabilitd in conformitate cu metodologia prevazuta la
articolul 13.

(2)  Preturile indicative pre-tranzactionare pentru exprimarile execu-
tabile ale interesului care sunt mai mari decat marimea specifica instru-
mentului financiar stabilitd in conformitate cu alineatul (1) si mai mici
decat dimensiunile mari relevante stabilite in conformitate cu articolul 3
vor fi considerate ca fiind apropiate de pretul intereselor de tranzac-
tionare, atunci cand locul de tranzactionare publica oricare dintre urma-
toarele:

(a) cel mai bun pret disponibil;

(b) o medie simpld a preturilor;

(c) o medie ponderatd a pretului, in functie de volum, pret, datd sau
numarul de exprimari executabile ale interesului.

(3) Cand introduc si actualizeazd preturile indicative pre-tranzac-
tionare, operatorii de piata si firmele de investitii care exploateaza un
loc de tranzactionare fac publice metodologia pentru calcularea
preturilor pre-tranzactionare si momentul publicarii.

Articolul 6

Clasele de instrumente financiare pentru care nu existi o piata
lichida

[Articolul 9 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]
Se considera cd nu existd o piata lichida pentru un instrument financiar

sau o clasd de instrumente financiare daca acest lucru este stabilit in
conformitate cu metodologia prevazuta la articolul 13.



02017R0583 — RO — 03.05.2022 — 002.001 —5

CAPITOLUL III

TRANSPARENTA POST-TRANZACTIONARE PENTRU LOCURILE DE
TRANZACTIONARE SI FIRMELE DE INVESTITII CARE EFECTUEAZA
TRANZACTII iN AFARA UNUI LOC DE TRANZACTIONARE

Articolul 7
Obligatiile de transparentia post-tranzactionare

[Articolul 10 alineatul (1) si articolul 21 alineatele (1) si (5) din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

(1)  Firmele de investitii care efectueaza tranzactii in afara regulilor
unui loc de tranzactionare, precum si operatorii de piata si firmele de
investitii care exploateazd un loc de tranzactionare fac publice, prin
referire la fiecare tranzactie in parte, detaliile prevazute in tabelele 1
si 2 din anexa II si utilizeaza fiecare indicator aplicabil prevazut in
tabelul 3 din anexa II.

(2)  In cazul in care un raport de tranzactionare publicat anterior este
anulat, firmele de investitii care efectueaza tranzactii in afara unui loc de
tranzactionare, precum si operatorii de piatd si firmele de investitii care
exploateaza un loc de tranzactionare fac public un nou raport de tran-
zactionare care contine toate detaliile incluse in raportul initial de tran-
zactionare si indicatorul de anulare prevazut in tabelul 3 din anexa II.

(3) In cazul in care un raport de tranzactionare publicat anterior este
modificat, firmele de investitii care efectueaza tranzactii in afara unui
loc de tranzactionare, precum si operatorii de piatd si firmele de
investitii care exploateazd un loc de tranzactionare fac publice urma-
toarele informatii:

(a) un nou raport de tranzactionare care contine toate detaliile incluse in
raportul de tranzactionare initial si indicatorul de anulare prevazut in
tabelul 3 din anexa II;

(b) un nou raport de tranzactionare care contine toate informatiile
incluse in raportul de tranzactionare initial cu toate detaliile
necesare corectate si indicatorul de anulare prevazut in tabelul 3
din anexa IL

(4) Informatiile post-tranzactionare sunt facute publice pe cat posibil,
din punct de vedere tehnic, in timp real si, in orice caz:

(a) pentru primii trei ani de aplicare a Regulamentului (UE)
nr. 600/2014, in termen de 15 minute de la efectuarea tranzactiei
in cauza,

(b) ulterior, in termen de cinci minute de la efectuarea tranzactiei in
cauza.

(5) In cazul in care o tranzactie intre doud firme de investitii este
incheiatd in afara regulilor unui loc de tranzactionare, fie in nume
propriu, fie In numele clientilor, numai firma de investitii care vinde
instrumentul financiar in cauza face publicd aceastd tranzactie, prin
intermediul unui APA.

(6)  Prin derogare de la alineatul (5), in cazul in care numai una dintre
firmele de investitii care sunt parte la tranzactie este un operator inde-
pendent pentru instrumentul financiar in cauza si actioneazd in calitate
de cumparator, numai firma respectiva face publicd tranzactia prin inter-
mediul unui APA, informénd vanzitorul cu privire la aceasta actiune.
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(7)  Firmele de investitii iau toate masurile rezonabile pentru a garanta
ci tranzactia este publicati ca tranzactie unici. in acest sens, se
considerd cd doud tranzactii inverse efectuate simultan si la acelasi
pret cu o singura parte reprezintd o tranzactic unica.

(8) Informatiile privind tranzactiile de tip ,,pachet” sunt publicate
pentru fiecare componentd pe cat posibil, din punct de vedere tehnic,
in timp real, avand in vedere necesitatea de a atribui preturi pentru
anumite instrumente financiare si includ indicatorul pentru tranzactia
de tip ,,pachet” sau indicatorul pentru tranzactia de tip ,,schimb de
active materiale”, astfel cum este prevazut in tabelul 3 din anexa II.
in cazul in care tranzactia de tip ,,pachet” este eligibila pentru publicarea
decalatd in temeiul articolului 8, informatiile privind toate componentele
sunt publicate dupa incheierea perioadei de decalare pentru tranzactie.

Articolul 8
Publicarea decalatd a tranzactiilor

[Articolul 11 alineatele (1) si (3) si articolul 21 alineatul (4) din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

(1) in cazul in care o autoritate competentd autorizeazi publicarea
decalatd a detaliilor privind tranzactiile, in conformitate cu articolul 11
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, firmele de investitii
care efectueaza tranzactii In afara unui loc de tranzactionare, precum si
operatorii de piata si firmele de investitii care exploateazd un loc de
tranzactionare fac publica fiecare tranzactie pana cel tarziu la ora 19.00,
ora locald, In a doua zi lucrdtoare dupa data efectudrii tranzactiei, daca
este indeplinitd una dintre urmatoarele conditii:

(a) tranzactia este de dimensiuni mari in comparatie cu dimensiunea
normala de piata, astfel cum se prevede la articolul 9;

(b) tranzactia este un instrument financiar sau cu o clasa de instrumente
financiare pentru care nu existd o piata lichida, astfel cum se
prevede in conformitate cu metodologia stabilitd la articolul 13;

(c) tranzactia este efectuatd intre o firma de investitii care tranzac-
tioneazd pe cont propriu, alta decat prin corelarea efectuand
cumparari si vanzari simultane pe cont propriu in conformitate cu
articolul 4 alineatul (1) punctul 38 din Directiva 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului (*), si o alta contraparte si
este mai mare decat marimea specificd instrumentului, astfel cum se
prevede la articolul 10;

(d) tranzactia este o tranzactie de tip ,,pachet”, care indeplineste unul
dintre urmatoarele criterii:

(i) una sau mai multe dintre componentele sale sunt tranzactii cu
instrumente financiare pentru care nu exista o piata lichida;

(il) una sau mai multe dintre componentele sale sunt tranzactii cu
instrumente financiare de dimensiuni mari in comparatie cu
dimensiunea normald de piatd, astfel cum se prevede la
articolul 9;

(") Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai

2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei
2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).
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(iii) tranzactia este efectuatd intre o firma de investitii care tranzac-
tioneazd pe cont propriu, alta decadt prin corelarea acestora
efectudnd cumpardri si vanzari simultane pe cont propriu in
conformitate cu articolul 4 alineatul (1) punctul 38 din
Directiva 2014/65/UE, si o altd contraparte, iar una sau mai
multe dintre componentele sale sunt tranzactii cu instrumente
financiare mai mari decat marimea specifica instrumentului,
astfel cum se prevede la articolul 10.

(2)  Atunci cand termenul de decalare prevazut la alineatul (1) expira,
toate detaliile privind tranzactia sunt publicate, cu exceptia cazului in
care se acordd o perioadd de decalare extinsd sau nedeterminatd, in
conformitate cu articolul 11.

(3) In cazul in care o tranzactie intre doud firme de investitii, fie in
nume propriu, fie in numele clientilor, este executatd in afara regulilor
unui loc de tranzactionare, autoritatea competentd relevantd in scopul
stabilirii regimului de decalare aplicabil este autoritatea competentd a
firmei de investitii responsabile cu publicarea tranzactiei prin inter-
mediul unui APA, in conformitate cu articolul 7 alineatele (5)(7).

Articolul 9
Tranzactiile de dimensiuni mari

[Articolul 11 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

O tranzactie este consideratd de dimensiuni mari in comparatie cu
dimensiunea normala de piatd in cazul in care aceasta este egald cu
sau mai mare decit dimensiunea minimd a tranzactiilor, care este
calculatd 1n conformitate cu metodologia prevazuta la articolul 13.

Articolul 10
Mirimea specificd instrumentului financiar

[Articolul 11 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

O tranzactie este consideratd mai mare decat marimea specifica instru-
mentului financiar In cazul in care aceasta este egald cu sau mai mare
decat dimensiunea minima a tranzactiei, care este calculatda in confor-
mitate cu metodologia prevazutd la articolul 13.

Articolul 11

Cerintele de transparenti in legiturd cu publicarea decalati la
discretia autorititilor competente

[Articolul 11 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

(1) In cazul in care autorititile competente isi exerciti puterile in
legatura cu autorizarea publicdrii decalate in temeiul articolului 11
alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, se aplica urmatoarele:

(a) In cazul in care se aplica articolul 11 alineatul (3) litera (a) din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, autoritdtile competente solicita
publicarea uneia dintre urmatoarele informatii pe parcursul intregii
perioade de decalare, astfel cum se prevede la articolul 8:

(i) toate detaliile privind o tranzactie prevazute in tabelele 1 si 2
din anexa II, cu exceptia detaliilor referitoare la volum,;
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(i) tranzactiile Intr-o forma zilnica agregatd pentru un numar minim
de 5 de tranzactii executate 1n aceeasi zi, care urmeaza a fi
publicate in urmatoarea zi lucritoare inainte de ora 9.00, ora
locala.

(b) In cazul in care se aplici articolul 11 alineatul (3) litera (b) din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, autorititile competente pot
permite omiterea publicarii volumului unei anumite tranzactii pe o
perioada extinsa de patru sdptamani.

(c) Pentru alte instrumentele altele decat cele de capitaluri proprii, care
nu sunt instrumente de datorie suverand, in cazul in care se aplica
articolul 11 alineatul (3) litera (c¢) din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014, autoritatile competente permit, pentru o perioada
extinsa de decalare de patru saptimani, publicarea agregarii mai
multor tranzactii executate pe durata unei sdptamani calendaristice
in urmatoarea zi de marti inainte de ora 9.00, ora locala.

(d) In ceea ce priveste instrumentele de datorie suverani si in cazul in
care se aplicd articolul 11 alineatul (3) litera (d) din Regula-
mentul (UE) nr. 600/2014, autorititile competente permit, pentru
o perioadad nedeterminata, publicarea agregarii mai multor tranzactii
executate pe durata unei saptimani calendaristice in urmatoarea zi
de marti inainte de ora 9.00, ora locala.

(2) In cazul in care perioada de decalare previzuti la alineatul 1
litera (b) a expirat, se aplica urmatoarele cerinte:

(a) in ceea ce priveste toate instrumentele care nu sunt instrumente de
datorie suverand, publicarea detaliilor complete privind toate tran-
zactiile individuale are loc in urmatoarea zi lucratoare, inainte de
ora 9.00, ora locala;

(b) in ceea ce priveste instrumentele de datorie suverand, in cazul in
care autoritatile competente decid sa nu utilizeze optiunile prevazute
la articolul 11 alineatul (3) literele (b) si (d) din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014 succesiv, in conformitate cu articolul 11 alineatul (3)
al doilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, publicarea
detaliilor complete privind toate tranzactiile individuale are loc in
urmatoarea zi lucrdtoare, inainte de ora 9.00, ora locala;

(c) 1n ceea ce priveste instrumentele de datorie suverand, in cazul in
care autoritdtile competente aplica optiunile prevazute la articolul 11
alineatul (3) literele (b) si (d) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014,
succesiv, in conformitate cu articolul 11 alineatul (3) al doilea
paragraf din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, publicarea intr-o
forma agregatdi a mai multor tranzactii executate In aceeasi
saptamana calendaristicd are loc in urmatoarea zi de marti dupa
expirarea perioadei extinse de decalare de patru sdptdmani
incepand cu ultima zi din sdptdmana calendaristica respectiva,
inainte de ora 9.00, ora locala.

(3) In ceea ce priveste toate instrumentele care nu sunt instrumente
de datorie suverand, toate detaliile privind tranzactiile individuale sunt
publicate in termen de patru saptimani de la publicarea detaliilor
agregate in conformitate cu alineatul 1 litera (c), Tnainte de ora 9.00,
ora locala.

(4) Datele agregate zilnice sau saptimanale prevazute la alineatele (1)
si (2) contin urmatoarele informatii pentru obligatiuni, produsele
financiare structurate, instrumente financiare derivate si certificatele de
emisii pentru fiecare zi sau saptdmand a perioadei calendaristice in
cauza:

(a) pretul mediu ponderat;
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(b) volumul total tranzactionat, astfel cum se prevede in tabelul 4 din
anexa II;

(¢) numarul total al tranzactiilor.

(5)  Tranzactiile pot fi agregate per cod ISIN. in cazul in care codul
ISIN nu este disponibil, tranzactiile pot fi agregate la nivelul clasei de
instrumente financiare pentru care se aplica testul de lichiditate prevazut
la articolul 13.

(6) In cazul in care ziua lucritoare stabiliti pentru publicirile
prevazute la alineatul (1) literele (c) si (d) si la alineatele (2) si (3)
nu este o zi lucrdtoare, publicarile sunt efectuate in urmaitoarea zi
lucratoare, inainte de ora 9.00, ora locala.

Articolul 12

Aplicarea transparentei post-tranzactionare pentru anumite
tranzactii executate in afara unui loc de tranzactionare

[Articolul 21 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Obligatia de a publica volumul si pretul tranzactiilor, precum si
momentul la care acestea au fost incheiate, astfel cum se prevede la
articolul 21 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, nu se
aplica in niciunul dintre urmatoarele cazuri:

(a) tranzactiile mentionate la articolul 2 alineatul (5) din Regulamentul
delegat (UE) 2017/590 al Comisiei (1);

(b) tranzactiile executate de o societate de administrare, astfel cum este
definitd la articolul 2 alineatul (1) litera (b) din Directiva
2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului (?) sau un
administrator de fonduri de investitii alternative, astfel cum este
definit la articolul 4 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2011/61/UE
a Parlamentului European si a Consiliului 3), care transferd benefi-
ciarului dreptul de proprietate asupra instrumentelor financiare de la
un organism de plasament colectiv catre altul si unde nicio firma de
investitii nu este parte la tranzactie;

(c) tranzactia de tip ,,give-up” sau tranzactia de tip ,,give-in”, care este o
tranzactie in care o firma de investitii oferd o tranzactie a unui client
catre sau primeste o tranzactie a unui client de la o altd firma de
investitii, in scopul procesdrii post-tranzactionare;

(d) transferurile de instrumente financiare, cum ar fi garantia in tran-
zactiile bilaterale sau in contextul unei contraparti centrale (CPC),
cerinfele de marjd sau garantare sau ca parte a procesului de
gestionare a situatiei de neindeplinire a obligatiilor de plata de
catre CPC.

(") Regulamentul delegat (UE) 2017/590 al Comisiei din 28 iulie 2016 de

completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European
si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare
pentru raportarea tranzactiilor catre autoritatile competente (a se vedea
pagina 449 din prezentul Jurnal Oficial).

(?) Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie
2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM)
(JO L 302, 17.11.2009, p. 32).

(%) Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie
2011 privind administratorii fondurilor de investitii alternative si de modi-
ficare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE)
nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010 (JO L 174, 1.7.2011, p. 1).
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CAPITOLUL IV

DISPOZITII COMUNE IN MATERIE DE TRANSPARENTA
PRE-TRANZACTIONARE $I POST-TRANZACTIONARE

Articolul 13
Metodologia pentru efectuarea calculelor in materie de transparenti

[Articolul 9 alineatul (1) si (2), articolul 11 alineatul (1) si articolul 22
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

(1) Pentru a stabili instrumentele financiare sau clasele de
instrumente financiare pentru care nu existd o piatd lichida, in sensul
articolului 6 si articolului 8 alineatul (1) litera (b), urmatoarele metode
se aplicd pentru toate clasele de active:

(a) Determinarea staticd a lichiditatii pentru:

(i) clasa de active a instrumentelor financiare derivate securitizate,
astfel cum sunt definite in tabelul 4.1 din anexa III;

(il) urmatoarele subclase de active ale instrumentelor financiare
derivate pe titluri de capital: optiuni pe indici bursieri,
contracte future/forward pe indici bursieri, optiuni pe actiuni,
contracte future/forward pe actiuni, optiuni pe dividende sub
formd de actiuni, contracte future/forward pe dividende sub
formd de actiuni, optiuni pe indici de dividende, contracte
future/forward pe indici de dividende, optiuni pe indici de
volatilitate, contracte future/forward pe indici de volatilitate,
optiuni pe ETF, contracte futures/forwards pe ETF si alte
instrumente financiare derivate pe titluri de capital, astfel cum
sunt definite in tabelul 6.1 din anexa III;

(iii) clasa de active a instrumentelor derivate pe cursul de schimb,
astfel cum sunt definite in tabelul 8.1 din anexa III;

(iv) subclasele de active ale altor instrumente financiare derivate pe
rata dobanzii, alte instrumente derivate pe marfuri, alte
instrumente financiare derivate de credit, alte instrumente
financiare derivate C10, alte contracte pe diferenta (CFD),
alte certificate de emisii si alte instrumente derivate pe certi-
ficate de emisii, astfel cum sunt definite in tabelele 5.1, 7.1,
9.1, 10.1, 11.1, 12.1 si 13.1 din anexa IIL

(b) Evaluari periodice bazate pe criterii cantitative si, dupa caz, cali-
tative, in materie de lichiditate pentru:

(1)  toate tipurile de obligatiuni, cu exceptia ETC si ETN, astfel
cum sunt definite in tabelul 2.1 din anexa III si astfel cum se
prevede la articolul 17 alineatul (1);

(i) tipurile de obligatiuni ETC si ETN, astfel cum sunt definite in
tabelul 2.4 din anexa III;

(iii) clasa de active a instrumentelor financiare derivate pe rata
dobanzii, cu exceptia subclasei de active a altor instrumente
financiare derivate pe rata dobanzii, astfel cum sunt definite in
tabelul 5.1 din anexa III;
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(iv) urmatoarele subclase de active ale instrumentelor financiare
derivate pe titluri de capital: swapurile si portofoliile de
swap, astfel cum sunt definite in tabelul 6.1 din anexa III;

(v) clasa de active a instrumentelor financiare derivate pe marfuri,
cu exceptia subclasei de active ale altor instrumente financiare
derivate pe marfuri, astfel cum sunt definite in tabelul 7.1 din
anexa III;

(vi) urmaitoarele subclase de active ale instrumentelor financiare
derivate de credit: instrumente de tipul credit default swap
bazate pe indici si instrumente de tipul credit default swap
avand la baza o singurd semnatura, astfel cum sunt definite in
tabelul 9.1 din anexa III;

(vii) clasa de active a instrumentelor financiare derivate C10, cu
exceptia subclasei de active a altor instrumente financiare
derivate C10, astfel cum sunt definite in tabelul 10.1 din
anexa III;

(viii) urmatoarele subclase de active ale contractelor pe diferentd
(CFD): CFD pe valuta si CFD pe marfuri, astfel cum sunt
definite in tabelul 11.1 din anexa III;

(ix) clasa de active a certificatelor de emisii, cu exceptia subclasei
de active ale altor certificate de emisii, astfel cum sunt
definite in tabelul 12.1 din anexa III;

(x) subclasa de active a instrumentelor derivate pe certificate de
emisii, cu exceptia subclasei de active a altor instrumente
derivate pe certificate de emisii, astfel cum sunt definite in
tabelul 13.1 din anexa III.

(c) Evaluari periodice pe baza unor criterii calitative in materie de
lichiditate pentru:

(i) urmatoarele subclase de active ale instrumentelor financiare
derivate de credit: optiuni pe indici CDS si optiuni pe CDS
avand la baza o singura semnatura, astfel cum sunt definite in
tabelul 9.1 din anexa III;

(i) urmatoarele subclase de active ale contractelor pe diferentd
(CFD): CFD pe titluri de capital, CFD pe obligatiuni, CFD
pe contracte future/forward pe titluri de capital si CFD pe
optiuni pe titluri de capital, astfel cum sunt definite in tabelul
11.1 din anexa III.

(d) O evaluare periodicd bazatdi pe o metoda cu doud teste pentru
produsele financiare structurate, astfel cum sunt definite in tabelul
3.1 din anexa III.

(2) Pentru a stabili marimea specifica instrumentului financiar,
prevazutd la articolul 5, si ordinele de dimensiuni mari in comparatie
cu dimensiunea normald de piata, prevdzute la articolul 3, se aplica
urmatoarele metodologii:

(a) Valoarea pragului pentru:

(i) tipurile de obligatiuni ETC si ETN, astfel cum sunt definite 1n
tabelul 2.5 din anexa III;

(ii)) clasa de active a instrumentelor financiare derivate securi-
tizate, astfel cum sunt definite in tabelul 4.2 din anexa III;

(iii) fiecare subclasd a instrumentelor financiare derivate pe titluri
de capital, astfel cum sunt definite in tabelele 6.2 si 6.3 din
anexa III;
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(iv) fiecare subclasa a instrumentelor derivate pe cursul de schimb,
astfel cum sunt definite in tabelul 8.2 din anexa III;

(v) fiecare subclasa pentru care se considera cd nu existd o piatd
lichida pentru clasele de active ale instrumentelor financiare
derivate pe rata dobanzii, ale instrumentelor financiare
derivate pe marfuri, ale instrumentelor financiare derivate de
credit, ale instrumentelor financiare derivate C10 si ale
contractelor pe diferentd (CFD), astfel cum sunt definite in
tabelele 5.3, 7.3, 9.3, 10.3 si 11.3 din anexa III;

(vi) fiecare subclasd de active pentru care se considerd ca nu
existd piatda lichida pentru clasele de active ale certificatelor
de emisie si ale instrumentelor derivate pe certificate de
emisii, astfel cum sunt definite in tabelele 12.3 si 13.3 din
anexa III;

(vii) fiecare produs financiar structurat unde testul-1, in confor-
mitate cu alineatul (1) litera (d), nu este promovat, astfel
cum este definit in tabelul 3.2 din anexa III;

(viii) fiecare produs financiar structurat pentru care se considera ca
nu existd piatd lichidd, unde doar testul-1, in temeiul
alineatului (1) litera (d) este promovat, in conformitate cu
tabelul 3.3 din anexa III.

(b) valoarea mai mare a tranzactiilor sub care se afld procentajul tran-
zactiilor care corespunde percentilei tranzactiilor, astfel cum se
precizeazd la articolul 17 alineatul (3), si pragul minim pentru:

(1) fiecare tip de obligatiuni, cu exceptia ETC si ETN, astfel cum
sunt definite in tabelul 2.3 din anexa III;

(i) fiecare subclasd pentru care exista o piatd lichida pentru clasele
de active ale instrumentelor financiare derivate pe rata
dobanzii, ale instrumentelor financiare derivate pe marfuri,
ale instrumentelor financiare derivate de credit, ale instru-
mentelor financiare derivate C10 si ale contractelor pe
diferenta, astfel cum sunt definite in tabelele 5.2, 7.2, 9.2,
10.2 si 11.2 din anexa III;

(iii) fiecare subclasa de active pentru care existd o piatd lichida
pentru clasele de active ale certificatelor de emisii si ale instru-
mentelor derivate pe certificate de emisii, astfel cum sunt
definite in tabelele 12.2 si 13.2 din anexa III;

(iv) fiecare produs financiar structurat pentru care existd o piatd
lichida, unde testul-1 si testul-2, in temeiul alineatului (1)
litera (d), sunt promovate, astfel cum sunt definite in tabelul
3.3 din anexa IIL.

(3) Pentru a stabili marimea specifica instrumentului financiar,
prevazutd la articolul 8 alineatul (1) litera (c), si tranzactiile de
dimensiuni mari in comparatie cu dimensiunea normala de piata,
prevazute la articolul 8 alineatul (1) litera (a), se aplicd urmatoarele
metode:

(a) valoarea pragului pentru:

(1) tipurile de obligatiuni ETC si ETN, astfel cum sunt definite n
tabelul 2.5 din anexa III;

(il)) clasa de active a instrumentelor financiare derivate securi-
tizate, astfel cum sunt definite in tabelul 4.2 din anexa III;

(iii) fiecare subclasa de instrumente financiare derivate pe titluri de
capital, astfel cum sunt definite in tabelele 6.2 si 6.3 din
anexa III;
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(iv) fiecare subclasa de instrumente derivate pe cursul de schimb,
astfel cum sunt definite in tabelul 8.2 din anexa III;

(v) fiecare subclasa pentru care se considerd cd nu exista o piatd
lichida pentru clasele de active ale instrumentelor financiare
derivate pe rata dobanzii, ale instrumentelor financiare
derivate pe marfuri, ale instrumentelor financiare derivate de
credit, ale instrumentelor financiare derivate C10 si ale
contractelor pe diferenta (CFD), astfel cum sunt definite in
tabelele 5.3, 7.3, 9.3, 10.3 si 11.3 din anexa III;

(vi) fiecare subclasd de active pentru care se considera ca nu
existd o piata lichida pentru clasele de active ale certificatelor
de emisie si ale instrumentelor derivate pe certificate de
emisii, in conformitate cu tabelele 12.3 si 13.3 din anexa III;

(vii) fiecare produs financiar structurat unde testul-1 in confor-
mitate cu alineatul (1) litera (d), nu este promovat, astfel
cum este definit in tabelul 3.2 din anexa III;

(viii) fiecare produs financiar structurat pentru care se considera ca
nu existd o piatd lichidd, unde doar testul-1 in temeiul
alineatului (1) litera (d) este promovat, in conformitate cu
tabelul 3.3 din anexa III;

(b) valoarea tranzactiilor sub care se afla procentajul tranzactiilor care
corespunde percentilei tranzactiilor pentru fiecare tip de obligatiuni,
cu exceptia ETC si ETN, astfel cum sunt definite in tabelul 2.3 din
anexa III;

(c) cea mai mare valoare a tranzactiilor sub care se afla procentajul
tranzactiilor care corespunde percentilei tranzactiilor, valoarea tran-
zactiilor sub care se afla procentajul volumului care corespunde
percentilei volumului si pragul minim pentru fiecare subclasa
pentru care se considera ca existd o piata lichida pentru clasele de
active ale instrumentelor financiare derivate pe rata dobanzii, ale
instrumentelor derivate pe madrfuri, ale instrumentelor financiare
derivate de credit, ale instrumentelor financiare derivate C10 si
ale contractelor pe diferenta, astfel cum se prevede in tabelele 5.2,
7.2, 9.2, 10.2 si 11.2 din anexa III;

(d) valoarea mai mare a tranzactiilor sub care se afld procentajul tran-
zactiilor care corespunde percentilei tranzactiilor si pragul minim
pentru:

(i) fiecare subclasa de active pentru care se considera ca exista o
piata lichida pentru clasele de active ale certificatelor de emisii
si ale instrumentelor derivate pe certificate de emisii, astfel cum
se prevede in tabelele 12.2 si 13.2 din anexa III;

(ii) fiecare produs financiar structurat pentru care se considerd ca
existd o piatd lichida, unde testul-1 si testul-2, in conformitate
cu alineatul (1) litera (d), sunt promovate, astfel cum sunt
definite in tabelul 3.3 din anexa III.

(4)  In sensul alineatului (3) litera (c), in cazul in care valoarea tran-
zactiilor care corespund percentilei de volum pentru stabilirea tranzactiei
care este de dimensiuni mari in comparatie cu dimensiunea normala de
piatd este mai mare decat percentila tranzactiei de 97.5, volumul tran-
zactiilor nu poate fi luat in considerare, iar marimea specificd instru-
mentului financiar, prevazuta la articolul 8 alineatul (1) litera (c),
precum §i marimea tranzactiilor de dimensiuni mari in comparatie cu
dimensiunea normald de piatd, prevazuta la articolul 8 alineatul (1)
litera (a), vor fi stabilite ca valoarea mai mare a tranzactiilor comerciale
sub care se afla procentul tranzactiilor care corespunde percentilei tran-
zactiilor si pragului minim.
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(5)  In conformitate cu Regulamentul delegat (UE) 2017/590 si Regu-
lamentul delegat (UE) 2017/577, autorititile competente colecteaza
zilnic datele furnizate de locurile de tranzactionare, APA si CTP, care
sunt necesare pentru efectuarea calculelor pentru a stabili:

(a) instrumentele financiare sau clasele de instrumente financiare pentru
care nu existd o piatd lichida, astfel cum se prevede la alineatul (1);

(b) dimensiunile mari in comparatie cu dimensiunea normald de piatd si
marimea specifica instrumentului, astfel cum se prevede la alineatele

(2) si ).

(6) Autoritatile competente care efectueaza calculele pentru o clasa
de instrumente financiare incheie acorduri de cooperare intre ele pentru
a garanta agregarea datelor la nivelul Uniunii, care sunt necesare pentru
aceste calcule.

(7)  in sensul alineatului (1) literele (b) si (d), al alineatului (2) litera
(b) si al alineatului (3) literele (b), (c) si (d), autoritatile competente iau
in considerare tranzactiile executate in Uniune in perioada cuprinsa intre
1 ianuarie si 31 decembrie a anului anterior.

(8)  Valoarea tranzactiilor, in sensul alineatului (2) litera (b) si al
alineatului (3) literele (b), (c) si (d), este determinatd conform
masurarii volumului, astfel cum este definit in tabelul 4 din anexa II.
in cazul in care valoarea tranzactiilor, definita in sensul alineatelor (2) si
(3), este exprimata in valoare monetard, iar instrumentul financiar nu
este exprimat in euro, valoarea tranzactiilor este convertitd in moneda in
care este exprimat instrumentul financiar prin aplicarea cursului de
schimb zilnic de referinta al Bancii Centrale Europene de la data de
31 decembrie a anului anterior.

(9) Participantii pe piatd si firmele de investitii care exploateaza un
loc de tranzactionare pot converti valoarea tranzactiilor, stabilite in
conformitate cu alineatele (2) si (3), la numarul corespunzator de
loturi, astfel cum sunt definite in prealabil de locul de tranzactionare
pentru fiecare subclasa de active in cauza. Operatorii de piata si firmele
de investitii care exploateaza un loc de tranzactionare pot mentine aceste
valori ale tranzactiilor pana la aplicarea rezultatelor urmatoarelor calcule
efectuate in conformitate cu alineatul (17).

(10)  Calculele prevazute la alineatul (2) litera (b) punctul (i) si la
alineatul (3) litera (b) exclud tranzactiile cu o valoare mai micd sau
egala cu 100 000 EUR.

(11)  in scopul constatirilor previzute la alineatele (2) si (3),
alineatul (2) litera (b) si alineatul (3) literele (b), (c) si (d) nu se
aplicd atunci cand numadrul tranzactiilor luate in considerare pentru
calcule este mai mic de 1 000, caz in care se aplica urmatoarele praguri:

(a) 100 000 EUR pentru toate tipurile de obligatiuni, cu exceptia ETC
si ETN;

(b) valorile pragului, definite la alineatul (2) litera (a) si alineatul (3)
litera (a) pentru toate instrumentele financiare care nu sunt
mentionate la litera (a) a prezentului alineat.
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(12)  Cu exceptia cazului in care acestea se referd la certificate de
emisii sau instrumente financiare derivate, calculele prevazute la
alineatul (2) litera (b) si alineatul (3) literele (b), (c) si (d) se rotunjesc
pana la unitatea imediat superioara:

(a) 100 000, in cazul in care valoarea pragului este mai mica de 1
milion;

(b) 500 000, in cazul in care valoarea pragului este egald sau mai mare
de 1 milion, dar este mai micia de 10 milioane;

(c) 5 milioane, in cazul in care valoarea pragului este egald sau mai
mare de 10 milioane, dar este mai micd de 100 de milioane;

(d) 25 de milioane, in cazul in care valoarea pragului este egald sau mai
mare de 100 de milioane.

(13)  In sensul alineatului (1), criteriile cantitative in materie de lichi-
ditate specifice fiecarei clase de active din anexa III sunt stabilite 1n
conformitate cu sectiunea 1 din anexa III.

(14)  Pentru instrumentele financiare derivate pe titluri de capital care
sunt admise pentru tranzactionare sau sunt tranzactionate pentru prima
datd intr-un loc de tranzactionare, care nu apargin unei subclase pentru
care mdrimea specificd instrumentului financiar, prevazuta la articolul 5
si articolul 8 alineatul (1) litera (c), precum si marimea ordinelor si a
tranzactiilor de dimensiuni mari in comparatie cu dimensiunea normala
de piatd, prevazute la articolul 3 si articolul 8 alineatul (1) litera (a), au
fost publicate si care apartin uneia dintre subclasele de active prevazute
la alineatul (1) litera (a) punctul (ii), marimea specificd instrumentului
financiar si marimea ordinelor si a tranzactiilor de dimensiuni mari in
comparatie cu dimensiunea normald de piatd sunt cele aplicabile celui
mai mic interval de valori notionale medii zilnice (ADNA) a subclasei
de active careia 1i apartin instrumentele financiare derivate pe titluri de
capital.

(15)  Instrumentele financiare admise pentru tranzactionare sau tran-
zactionate pentru prima datd intr-un loc de tranzactionare, care nu
apartin niciunei subclase pentru care marimea specificd instrumentului
financiar, prevazuta la articolul 5 si articolul 8 alineatul (1) litera (c),
precum si mdrimea ordinelor si tranzactiilor de dimensiuni mari in
comparatie cu dimensiunea normald de piatd, prevazutd la articolul 3
si articolul 8 alineatul (1) litera (a), care au fost publicate sunt consi-
derate a nu avea o piatd lichida pana la aplicarea rezultatelor calculelor
efectuate in conformitate cu alineatul (17). Méarimea specifica aplicabila
instrumentului financiar, prevazutd la articolul 5 si articolul 8
alineatul (1) litera (c), precum si marimea ordinelor si a tranzactiilor
de dimensiuni mari in comparatie cu dimensiunea normald de piatd,
prevazute la articolul 3 si articolul 8 alineatul (1) litera (a), sunt cele
aferente subclaselor pentru care s-a stabilit ca nu exista o piata lichida,
care apartin aceleiasi subclase de active.

(16) Dupa sfarsitul zilei de tranzactionare, dar 1nainte de sfarsitul
zilei respective, locurile de tranzactionare prezinta autoritatilor
competente informatiile incluse in anexa IV pentru efectuarea calculelor
prevazute la alineatul (5), de fiecare datd cand instrumentul financiar
este admis pentru tranzactionare sau este tranzactionat pentru prima data
in locul de tranzactionare respectiv sau de fiecare data cand au fost
modificate detaliile furnizate anterior.

(17)  Autoritatile competente asigura publicarea rezultatelor calculelor
prevazute la alineatul (5) pentru fiecare instrument financiar si clasa de
instrumente financiare pana la data de 30 aprilie a anului care urmeaza
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datei punerii in aplicare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 si pana la
data de 30 aprilie a fiecdrui an urmator. Rezultatele calculelor se aplica
incepand cu data de 1 iunie a fiecdrui an de la data publicarii.

(18)  In sensul calculelor mentionate la alineatul (1) litera (b) punctul
(i) si prin derogare de la alineatele (7), (15) si (17), autoritatile
competente asigura, in ceea ce priveste obligatiunile, cu exceptia ETC
si ETN, publicarea trimestriald a calculelor prevazute la alineatul (5)
litera (a), in prima zi a lunilor februarie, mai, august si noiembrie
incepdnd de la data punerii in aplicare a Regulamentului (UE)
nr. 600/2014 si in prima zi a lunii februarie, mai, august si noiembrie
a fiecdrui an urmdtor. Calculele includ tranzactiile executate in Uniune
in cursul trimestrului calendaristic anterior si se aplica pentru perioada
de trei luni care incepe in a saisprezecea zi a lunii februarie, mai, august
si noiembrie a fiecarui an.

(19)  In ceea ce priveste obligatiunile, cu exceptia ETC si ETN, care
sunt admise la tranzactionare sau sunt tranzactionate pentru prima datd
intr-un loc de tranzactionare in primele doua luni ale unui trimestru,
acestea sunt considerate ca avand o piata lichida, astfel cum se prevede
in tabelul 2.2 din anexa III, pand la aplicarea rezultatelor calculului
trimestrului calendaristic.

(20)  In ceea ce priveste obligatiunile, cu exceptia ETC si ETN, care
sunt admise la tranzactionare sau sunt tranzactionate pentru prima data
intr-un loc de tranzactionare in ultima luna a unui trimestru, acestea sunt
considerate ca avand o piatd lichida, astfel cum se prevede in tabelul 2.2
din anexa III, pand la aplicarea rezultatelor calculului urmatorului
trimestru calendaristic.

Articolul 14

Tranzactiile pentru care se aplica derogarea previzuta la articolul 1
alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014

[Articolul 1 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

O tranzactie se considera a fi efectuatd de un membru al Sistemului
European al Bancilor Centrale (SEBC) in cadrul aplicarii politicii
monetare, valutare si de stabilitate financiara, in cazul in care tranzactia
indeplineste oricare dintre urmatoarele cerinte:

(a) tranzactia este efectuatd in scopul politicii monetare, inclusiv o
operatiune efectuatd in conformitate cu articolele 18 si 20 din
Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale si al Béncii
Centrale Europene anexat la Tratatul privind Uniunea Europeana
sau o operatiune efectuatd in temeiul dispozitiilor nationale echi-
valente pentru membrii SEBC 1in statele membre a cdror moneda
nu este euro,

(b) tranzactia este o operatiune de schimb valutar, inclusiv operatiuni
efectuate pentru a detine sau a gestiona rezervele valutare oficiale
ale statelor membre, sau serviciile in domeniul administrarii
rezervelor prestate de un membru al SEBC pentru bancile centrale
din alte tari la care derogarea a fost extinsd 1n conformitate cu
articolul 1 alineatul (9) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

(c) tranzactia este efectuatd in scopurile politicii de stabilitate financiara.
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Articolul 15

Tranzactiile pentru care nu se aplici derogarea prevazuta la
articolul 1 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014

[Articolul 1 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Articolul 1 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 nu se
aplicd in cazul urmdtoarelor tipuri de tranzactii efectuate de un
membru al SEBC in vederea realizarii unei operatiuni de investitii
care nu are legaturd cu indeplinirea de citre membrul respectiv a
uneia dintre sarcinile prevazute la articolul 14:

(a) tranzactii efectuate pentru gestionarea fondurilor sale proprii;

(b) tranzactii efectuate in scopuri administrative sau in beneficiul perso-
nalului membrului SEBC, inclusiv tranzactiile efectuate in calitate
de administrator al unui sistem de pensii pentru personalul sdu;

(c) tranzactii efectuate pentru portofoliul acestuia de investitii in confor-
mitate cu obligatiile care 1i revin in temeiul dreptului national.

Articolul 16
Suspendarea temporara a obligatiilor de transparenta

[Articolul 9 alineatul (5) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

(1)  Pentru instrumentele financiare pentru care existd o piata lichida,
in conformitate cu metodologia prevazuta la articolul 13, o autoritate
competenta ar putea suspenda temporar obligatiile prevazute la articolele
8 si 10 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 in cazul in care, pentru o
clasa de obligatiuni, produse financiare structurate, certificate de emisii
sau instrumente financiare derivate, volumul total, astfel cum este definit
in tabelul 4 din anexa II, calculat pentru ultimele 30 de zile calenda-
ristice reprezintd mai putin de 40 % din volumul mediu lunar calculat
pentru cele 12 luni calendaristice complete anterioare celor 30 de zile
calendaristice.

(2)  Pentru instrumentele financiare pentru care nu existd o piata
lichida, in conformitate cu metodologia prevazuta la articolul 13, o
autoritate competentd ar putea suspenda temporar obligatiile previzute
la articolele 8 si 10 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 in cazul in
care, pentru o clasa de obligatiuni, produse financiare structurate, certi-
ficate de emisii sau instrumente financiare derivate, volumul total, astfel
cum este definit in tabelul 4 din anexa II, calculat pentru ultimele 30 de
zile calendaristice reprezintd mai putin de 20 % din volumul mediu
lunar calculat pentru cele 12 luni calendaristice complete anterioare
celor 30 de zile calendaristice.

(3)  Autoritatile competente iau in considerare operatiunile executate
in toate locurile de tranzactionare din Uniune pentru clasa de obli-
gatiuni, produse financiare structurate, certificate de emisii sau
instrumente financiare derivate in cauzd in momentul efectuarii
calculelor prevézute la alineatele (1) si (2). Calculele sunt efectuate la
nivelul clasei de instrumente financiare pentru care se aplica testul de
lichiditate prevazut la articolul 13.

(4) Inainte ca autoritatile competente sd decidd suspendarea obliga-
tiilor in materie de transparentd, acestea se asigura ca scaderea semni-
unor efecte sezoniere ale clasei relevante de instrumente financiare
asupra lichiditatii.
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Articolul 17

Dispozitii pentru evaluarea lichiditatii pentru obligatiuni si pentru
stabilirea marimii pre-tranzactionare specifice pragurilor pentru
instrumente pe baza percentilelor de tranzactionare

(1)  Pentru a stabili obligatiunile pentru care nu existd o piatd lichida
in sensul articolului 6 si in conformitate cu metodologia prevazuta la
articolul 13 alineatul (1) litera (b), abordarea criteriului privind lichi-
ditatea referitor la ,,numarul mediu zilnic de tranzactii” este adoptatd
prin aplicarea ,,numarului mediu zilnic de tranzactii” corespunzator
etapei S3 (7 tranzactii zilnice).

(2)  Obligatiunile corporative si obligatiunile garantate care sunt
admise la tranzactionare sau tranzactionate pentru prima datd intr-un
loc de tranzactionare sunt considerate ca avand o piata lichida pana la
aplicarea rezultatelor primei determindri a lichiditdtii trimestriale, astfel
cum se prevede la articolul 13 alineatul (18), in cazul in care:

(a) volumul emisiunilor depaseste 1 000 000 000 EUR pe parcursul
etapelor S1 si S2, astfel cum sunt prevézute la articolul 6;

(b) volumul emisiunilor depaseste 500 000 000 EUR pe parcursul
etapelor S3 si S4, astfel cum sunt prevazute la articolul 6.

(3) Pentru a determina marimea specificd instrumentului financiar in
sensul articolului 5 si In conformitate cu metodologia prevazutd la
articolul 13 alineatul (2) litera (b) punctul (i), abordarea percentilei de
tranzactionare care urmeaza a fi aplicatd este utilizatd prin aplicarea
percentilei de tranzactionare corespunzatoare etapei S3 (percentila 50).

Pentru a determina marimea specifica instrumentului financiar in sensul
articolului 5 si in conformitate cu metodologia prevazutd la articolul 13
alineatul (2) litera (b) punctele (ii)-(iv), abordarea percentilei de tran-
zactionare care urmeazd a fi aplicatd este utilizatd prin aplicarea
percentilei de tranzactionare corespunzatoare etapei S1 (percentila 30).

(4) Pana la data de 30 iulie a anului care urmeaza datei de la care se
aplica Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si, ulterior, pana la data de 30
iulie a fiecarui an, ESMA prezintd Comisiei o evaluare a functionarii
pragurilor pentru criteriul de lichiditate ,,numarul mediu zilnic de tran-
zactii” pentru obligatiuni, precum si percentilele de tranzactionare care
determind marimea specifica instrumentelor financiare care intra sub
incidenta alineatului (8). Obligatia de a transmite evaluarea functionarii
pragurilor pentru criteriul de lichiditate pentru obligatiuni inceteaza
odatd ce a fost atinsd etapa S4 din cadrul ordinii de la alineatul (6).
Obligatia de a transmite evaluarea percentilelor de tranzactionare
inceteazd odatd ce a fost atinsd etapa S4 din cadrul ordinii de la
alineatul (8).

(5) Evaluarea mentionatd la alineatul (4) ia in considerare:

(a) evolutia volumelor de tranzactionare in instrumente financiare care
nu sunt de capitaluri proprii si care intrd sub incidenta obligatiilor
privind transparenta pre-tranzactionare in temeiul articolelor 8 si 9
din Regulamentul (UE) nr. 600/2014;
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(b) impactul asupra furnizorilor de lichiditate a percentilei pragurilor
utilizate pentru a stabili marimea specifica instrumentului
financiar; si

(c) oricare alti factori relevanti.

(6)  Avand in vedere evaluarea efectuata in conformitate cu alineatele
(4) si (5), ESMA prezintda Comisiei o versiune modificatd a standardului
tehnic de reglementare care ajusteaza pragul pentru criteriul de lichi-
ditate ,,numarul mediu zilnic de tranzactii”, pentru obligatiuni in confor-
mitate cu ordinea urmaétoare:

(a) S2 (10 tranzactii zilnice) pana la data de 30 iulie a anului care
urmeaza datei de la care se aplica Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

(b) S3 (sapte tranzactii zilnice) pana la data de 30 iulie a anului
urmator; si

(¢) S4 (doua tranzactii zilnice) pana la data de 30 iulie a anului
urmator.

(7)  In cazul in care ESMA nu prezintd un standard tehnic de regle-
mentare modificat care ajusteazd pragul la urmatoarea etapa in confor-
mitate cu ordinea prevazuta la alineatul (6), evaluarea ESMA efectuata
in conformitate cu alineatele (4) si (5) explicdi motivul pentru care
ajustarea pragului la urmitoarea etapi relevantd nu este garantati. In
acest caz, trecerea la etapa urmaitoare este amanatd cu un an.

(8) Avand in vedere evaluarea efectuatd in conformitate cu alineatele
(4) si (5), ESMA prezinta Comisiei o versiune modificatd a standardului
tehnic de reglementare care ajusteaza pragul pentru percentilele de tran-
zactionare, in conformitate cu ordinea urmatoare:

(a) S2 (percentila 40) pana la data de 30 iulie a anului care urmeaza
datei de la care se aplica Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

(b) S3 (percentila 50) pana la data de 30 iulie a anului urmator; si
(c) S4 (percentila 60) pana la data de 30 iulie a anului urmator.

(9) In cazul in care ESMA nu prezintd un standard tehnic de regle-
mentare modificat care ajusteazd pragul la urmatoarea etapa in confor-
mitate cu ordinea prevazuta la alineatul (8), evaluarea ESMA efectuata
in conformitate cu alineatele (4) si (5) explicd motivul pentru care
ajustarea pragului la urmatoarea etapd relevantd nu este garantati. in
acest caz, trecerea la etapa urmaitoare este amanata cu un an.

Articolul 18

Dispozitii tranzitorii

(1)  In termen de cel mult sase luni inainte de data de la care se aplica
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, autorititile competente colecteaza
datele necesare, calculeaza si asigura publicarea detaliilor mentionate
la articolul 13 alineatul (5).

(2) In sensul alineatului (1):

(a) calculele se bazeazd pe o perioadd de referintd de sase luni care
incepe cu 18 luni inainte de data de la care se aplicd Regula-
mentul (UE) nr. 600/2014;
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(b) rezultatele calculelor cuprinse in prima publicare sunt utilizate pana
cand se aplica rezultatele primelor calcule periodice prevazute la
articolul 13 alineatul (17).

(3) Prin derogare de la alineatul (1), pentru toate obligatiunile, cu
exceptia ETC si ETN, autoritatile competente depun toate eforturile
pentru a asigura publicarea rezultatelor privind calculele in materie de
transparentd, prevazute la articolul 13 alineatul (1) litera (b) punctul (i),
nu mai tarziu de prima zi a lunii anterioare datei de la care se aplica
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, pe baza unei perioade de referinta de
trei luni, incepand cu prima zi a celei de a cincea luni care precede data
de la care se aplicd Regulamentul (UE) nr. 600/2014.

(4)  Autoritatile competente, operatorii de piata si firmele de investitii,
inclusiv firmele de investitii care exploateazd un loc de tranzactionare,
utilizeaza informatiile publicate in conformitate cu alineatul (3) pana
cand se aplica rezultatele primului calcul periodic prevazute la
articolul 13 alineatul (18).

(5) Obligatiunile, cu exceptia ETC si ETN, care sunt admise la tran-
zactionare sau sunt tranzactionate prima datd intr-un loc de tranzac-
tionare in termen de trei luni inainte de data aplicarii Regulamentului
(UE) nr. 600/2014 sunt considerate ca neavand o piata lichida, astfel
cum se prevede in tabelul 2.2 din anexa III, pana cand se aplica rezul-
tatele primului calcul periodic prevazut la articolul 13 alineatul (18).

Articolul 19

Intrarea in vigoare si aplicarea

Prezentul regulament intra in vigoare in a doudzecea zi de la data
publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplica de la 3 ianuarie 2018. Cu toate acestea, articolul 18 se aplica
de la data intrdrii In vigoare a prezentului regulament.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se
aplica direct in toate statele membre.
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ANEXA 1

Descrierea tipului de sistem si a informatiilor aferente care trebuie publicate in conformitate cu articolul 2

Informatii care trebuie publicate in conformitate cu articolul 2

Tipul de sistem

Descrierea sistemului

Informatii care trebuie publicate

Sistem de tranzactionare sub
forma de registru de ordine
cu licitatie continua

Un sistem care, prin intermediul unui
registru de ordine si al unui algoritm de
tranzactionare care functioneaza fara
interventie umand, realizeazd in mod
continuu corespondenta dintre ordinele
de vanzare si ordinele de cumpdrare pe
baza celui mai bun pret disponibil.

Pentru  fiecare  instrument financiar,
numarul agregat de ordine si volumul pe
care le reprezintd la fiecare nivel de pret,
cel putin pentru cele mai bune cinci
niveluri ale prefului pentru cerere si oferta.

Sistem de tranzactionare pe
baza de cotatii

Un sistem in cadrul caruia se incheie tran-
zactii pe baza unor cotatii ferme puse la
dispozitia participantilor in mod continuu,
ceea ce necesita ca formatorii de piata sa
mentind cotatiile la un nivel care sa
asigure echilibrul intre nevoile
membrilor si ale participantilor de a face
tranzactii de dimensiuni comerciale, pe de
o parte, si riscul la care se expun
formatorii de piata, pe de altd parte.

Pentru fiecare instrument financiar, cel mai
bun pret de cumparare si cel mai bun pret
de vanzare al fiecarui formator de piatd
pentru instrumentul respectiv, impreuna
cu volumele aferente preturilor respective.

Cotatiile facute publice sunt acelea care
reprezintd angajamente cu caracter obli-
gatoriu de a cumpdra si de a vinde instru-
mentele financiare si care indicad pretul
instrumentelor financiare la care formatorii

de piatd inregistrati sunt dispusi sa
cumpere sau sa vanda si  volumul
acestora. Cu toate acestea, in conditii
exceptionale de piatd, pot fi permise

preturi indicative sau unilaterale pentru o
perioadd limitata.

Sistem de tranzactionare cu
licitatie periodica

Un sistem care coreleaza ordinele pe baza
unei licitatii periodice si a unui algoritm
de tranzactionare care functioneaza fara
interventie umana.

Pentru fiecare instrument financiar, pretul
la care sistemul de tranzactionare pe baza
de licitatie ar raspunde cel mai bine algo-
ritmului de tranzactionare si volumul care
ar putea fi eventual executat la pretul
respectiv. de participantii la  sistemul
respectiv.

Sistem de tranzactionare de
tip ,,cerere de cotatie”

Un sistem de tranzactionare in care
cotatia este comunicatd sau cotatiile sunt
comunicate ca raspuns la o cerere de
cotatie depusa de unul sau mai multi
membri sau participanti. Cotatia nu
poate fi executatd decat de catre
membrul sau participantul la piatd soli-
citant. Membrul sau participantul la piata
solicitant poate incheia o tranzactie prin
acceptarea cotatiei sau cotatiilor furnizate
la cerere.

Cotatiile si volumele aferente din partea
oricirui membru sau participant care, in
cazul in care ar fi acceptate, ar conduce
la o tranzactie in conformitate cu normele
sistemului. Toate cotatiile prezentate ca
raspuns la o cerere de cotatie pot fi
publicate in acelasi timp, dar cel tarziu
atunci cand devin executabile.

Sistem  de
vocal

tranzactionare

Un sistem de tranzactionare in care tran-
zactiile dintre membri sunt organizate prin
intermediul negocierilor vocale.

Cererile si ofertele, precum si volumele
aferente ale oricirui membru sau parti-
cipant care, daca ar fi acceptatd, ar duce
la o tranzactie in conformitate cu normele
sistemului

Sistem de tranzactionare care
nu face parte din primele 5
categorii

Un sistem hibrid care se incadreaza in
doud sau mai multe dintre primele cinci
categorii sau un sistem in care procesul
de determinare a pretului este diferit de
cel aplicabil tipurilor de sisteme care
apartin primelor cinci categorii.

Informatii adecvate privind nivelul ordinelor
sau al cotatiilor si al interesului de tranzac-
tionare; in special, cele mai bune cinci
niveluri de pref{ pentru cerere si oferta si/
sau cotatiile bilaterale ale fiecarui formator
de piata pentru respectivul instrument, in
cazul in care caracteristicile mecanismului
de descoperire a preturilor permite acest
lucru.
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Detalii privind tranzactiile care trebuie puse la dispozitia publicului

ANEXA 11

Tabelul 1

Tabel al simbolurilor utilizate pentru tabelul 2

SIMBOL

TIP DE DATE

DEFINITIE

{ALPHANUM-n}

Pana la n caractere alfanu-
merice

Camp ce permite introducerea unui text liber.

{CURRENCYCODE 3}

Trei caractere alfanumerice

Codul de trei litere al tarii, astfel cum este definit in
codurile de tara ISO 4217

{DATE_TIME_FORMAT}

Formatul datei si orei ISO
8601

Data si ora, in urmatorul format:
AAAA-LL-ZZThh:mm:ss.ffffffZ.

Unde:

— LAAAA” reprezinta anul;

— ,,LL” reprezinta luna;

— ,,ZZ” reprezintd ziua;

— ,,T” — inseamna ca trebuie utilizata litera ,,T”;
— ,,hh” reprezinta ora;

— ,,mm” reprezintd minutul;

— ss.ffffff” reprezinta secunda si fractiunea de
secunda;

— Z reprezintd ora UTC (ora universala coordonatd).

Datele si orele se indica in formatul UTC.

{DECIMAL-n/m}

Numar zecimal de pand la n
cifre in total, din care pana la
m cifre pot fi cifre fractionare

Camp numeric atdt pentru valori pozitive, cat si
negative:

— separatorul zecimal este ,,.” (punct);

— 1in fata numerelor negative se pune semnul ,—”
(minus).

Dacd este cazul, valorile sunt rotunjite si nu sunt
trunchiate.

{ISIN} Douisprezece caractere alfanu- | Codul ISIN, astfel cum este definit in ISO 6166
merice
{MIC} Patru caractere alfanumerice Identificator al pietei, astfel cum este definit in ISO
10383.
Tabelul 2
Listd de informatii in scopul transparentei post-tranzactionare
. . . . .. Formatul ce urmeaza si
Detalii Instrumente financiare Descriere/Informatii care trebuie Tipul executiei/locul fie completat, astfel cum

publicate

de publicare

este definit in tabelul 1

Data si ord de
tranzactionare

Pentru toate instru-
mentele financiare

Data si ora la care a fost executata
tranzactia.

piatd reglementata
(RM), sistem mul-
tilateral de tranzac-
tionare (MTF),
sistem  organizat
de tranzactionare
(OTF)

{DATE_TIME_FOR-
MAT}
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Detalii

Instrumente financiare

Descriere/Informatii care trebuie
publicate

Tipul executiei/locul
de publicare

Formatul ce urmeaza sa
fie completat, astfel cum
este definit in tabelul 1

Pentru tranzactiile executate intr-
un loc de tranzactionare, nivelul
de granularitate trebuie sa fie in
conformitate cu cerintele
prevazute la articolul 3 din Regu-
lamentul delegat (UE) 2017/
574 al Comisiei (!).

Pentru tranzactiile care nu sunt
efectuate intr-un loc de tranzac-
tionare, data si ora vor fi
stabilite atunci cand partile au
convenit  asupra  continutului
urmatoarelor campuri: cantitate,
pret, moneda in care este
exprimat pretul [in campurile 31,
34 si 40, astfel cum sunt precizate
in tabelul 2 din anexa 1 la Regu-
lamentul delegat (UE) 2017/590,
codul de identificare a instru-
mentului, clasificarea tipului de
instrument si a codului
instrumentului-suport, dupa caz].
Pentru tranzactiile care nu sunt
efectuate intr-un loc de tranzac-
tionare, timpul raportat este
precizat pand la cel pufin cea
mai apropiatd secunda.

In cazul in care tranzactia este
rezultatul unui ordin transmis de

societatea executanta in numele
clientului catre un terf, unde
conditiile de transmitere

prevazute la articolul 5 din Regu-
lamentul delegat (UE) 2017/590
nu au fost indeplinite, aceasta
este data si ora tranzactiei, si nu
ora de transmitere a ordinului.

mecanism de pub-
licare aprobat
(APA)

furnizor de sisteme
centralizate de
raportare (CTP)

Tipul de cod
de identificare
a instrumen-
tului

Pentru toate instru-
mentele financiare

Tipul de cod utilizat pentru a
identifica instrumentul financiar

RM, MTF, OTF
APA
CTP

LISIN” = codul ISIN,
acolo unde codul ISIN
este disponibil

L,OTHR” = alt identi-
ficator

Cod de iden-
tificare a ins-
trumentului

Pentru toate instru-
mentele financiare

Cod utilizat pentru a identifica
instrumentul financiar

RM, MTF, OTF
APA
CTP

{ISIN}

in cazul in care codul
de identificare a instru-
mentului nu este un
cod ISIN, un identi-

ficator care identifica
instrumentul financiar
derivat in baza

campurilor 3-5, 7, 8 si
12-42, astfel cum se
prevede in anexa IV,
si a campurilor 13 si
24-48, astfel cum se
prevede in anexa la
Regulamentul delegat
(UE) 2017/585 i
clasele de instrumente
financiare derivate,
astfel cum se prevede
in anexa IIL.
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Detalii

Instrumente financiare

Descriere/Informatii care trebuie
publicate

Tipul executiei/locul
de publicare

Formatul ce urmeaza sa
fie completat, astfel cum
este definit in tabelul 1

Pret

Pentru toate instru-
mentele financiare

Pretul de executare a tranzactiei,
excluzand, daca este cazul, comi-
sionul si dobanda acumulata.

fn cazul contractelor de optiuni,
acesta reprezintd prima contractului
cu instrumente financiare derivate
per activ-suport sau punct de indice.

in cazul speculatiilor financiare de
tip spread bet, acesta reprezintd
pretul de referintd al instrumentului-
suport.

in cazul instrumentelor de tip credit
default swap (CDS), acesta repre-
zintd cuponul exprimat in puncte de
baza.

in cazul in care pretul este raportat
in termeni monetari, acesta trebuie sa
fie prezentat in unitatea monetard
majora.

in cazul in care preful nu este
disponibil in momentul respectiv,
dar urmeaza sa fie stabilit, valoarea
este ,,PNDG”.

in cazul in care nu se aplici preful,
campul nu se completeaza.

Informatiile raportate in acest camp
trebuie sa fie in concordantd cu
valoarea prevazutd in  campul
Cantitate.

RM, MTF, OTF
APA
CTP

{DECIMAL-18/13} in
cazul in care pretul
este  exprimat  ca
valoare monetara

{DECIMAL-11/10} in
cazul 1n care preful este
exprimat sub formd de
procentaj sau randament

,PNDG” in cazul in care
pretul nu este disponibil

DECIMAL-18/17 in
cazul in care pretul este
exprimat ca puncte de
baza

Locul
executare

de

Pentru toate instru-
mentele financiare

Identificarea locului de executare
a tranzactiei.

A se utiliza codul MIC al ISO
10383 pentru segmentului de
piatd pentru tranzactiile executate
intr-un loc de tranzactionare. in
cazul in care codul MIC al
segmentului nu existd, a se
utiliza codul MIC de operare.

A se utiliza codul MIC , XOFF”
pentru instrumentele financiare
care sunt admise pentru tranzac-
tionare sau sunt tranzactionate
intr-un loc de tranzactionare in
cazul in care tranzactia cu instru-
mentul financiar in cauzd nu este
executatd intr-un loc de tranzac-
tionare sau de un operator inde-
pendent sau pe o platforma orga-
nizatd de tranzactionare din afara
Uniunii.

A se utiliza codul SINT pentru
instrumentele financiare care sunt
admise pentru tranzactionare sau
sunt tranzactionate intr-un loc de
tranzactionare in cazul in care
tranzactia cu instrumentul
financiar in cauza este executatd
de un operator independent.

RM, MTF, OTF
APA
CTP

{MIC} — pentru locuri
de tranzactionare

»SINT” — pentru operator
independent
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Detalii

Instrumente financiare

Descriere/Informatii care trebuie
publicate

Tipul executiei/locul
de publicare

Formatul ce urmeaza sa
fie completat, astfel cum
este definit in tabelul 1

Modul in care | Pentru toate instru- | Indicatie prin care se precizeazd | RM, MTF, OTF ,MONE” — valoare
este exprimat | mentele financiare | dacd pretul este exprimat sub APA monetara
pretul forma de wvaloare monetara, PERC” — Procentai
procentaj sau randament CTP » J
,YIEL” — Randament
,,BAPO” — Puncte de
baza
Moneda  in | Pentru toate instru- | Moneda in care este exprimat | RM, MTF, OTF {CURREN-
care este | mentele financiare | pretul (se aplica in cazul in care APA CYCODE 3}
exprimat pretul este exprimat ca valoare
pretul monetara) CTP
Modul in care | Pentru instrumentele | Indicarea unitatilor de masurd in | RM, MTF, OTF ,,TOCD” tone de
este expri- | financiare derivate | care este exprimata cantitatea in dioxid de carbon echi-
- . PP . o APA
matd  canti- [ pe marfuri, instru- | unitatea de mdsurd valent
tatea In unita- | mentele derivate pe CTP
tea de masura | certificate de emisii sau
si certificatele de {ALPHANUM-25}, pe
emisii, cu exceptia de alta parte
cazurilor descrise la
articolul 11  ali-
neatul (1) literele
(@ si (b) din
prezentul  regula-
ment.
Cantitatea Pentru instrumentele | Cantitatea echivalentd a marfurilor | RM, MTF, OTF {DECIMAL-18/17}
exprimatd in | financiare derivate | sau a certificatelor de emisii tran-
- P . RN . APA
unitate de | pe marfuri, instru- | zactionate exprimatd in unitate de
masurd mentele derivate pe | masura CTP
certificate de emisii
si certificatele de
emisii, cu exceptia
cazurilor descrise la
articolul 11 ali-
neatul (1) literele
(@ si (b) din
prezentul  regula-
ment.
Cantitate Pentru toate instru- | Numarul de unitati ale instru- | RM, MTF, OTF {DECIMAL-18/17}
mentele financiare, [ mentului financiar sau numarul
. . APA
cu exceptia cazu- [ de contracte cu instrumente
rilor descrise la | derivate incluse in tranzactie. CTP
articolul 11 ali-
neatul (1) literele
(a si (b) din
prezentul regula-
ment.
Valoarea Pentru toate instru- | Valoarea nominald sau valoarea | RM, MTF, OTF {DECIMAL-18/5}
notionala mentele financiare, | notionala APA
cu exceptia cazu- in cazul speculatiilor financiare de
rilor descrise la CTP

articolul 11 ali-
neatul (1) literele
(a si (b) din
prezentul regula-
ment.

tip spread bet, valoarea notionala
reprezinta ~ valoarea  monetara
angajata per punct de variatic a
instrumentului financiar suport.
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Descriere/Informatii care trebuie

Tipul executiei/locul

Formatul ce urmeaza sa

Detalii Instrumente financiare . K fie completat, astfel cum
publicate de publicare este definit in tabelul 1
in cazul instrumentelor de tip
credit default swap, valoarea
notionald este cea pentru care se
dobandeste sau se cedeaza
protectia.
Informatiile raportate in acest
camp trebuie sa fie in concordanta
cu valoarea prevazutd in campul
Pret.
Moneda Pentru toate instru- | Moneda in care este exprimatd [ RM, MTF, OTF {CURREN-
notionala mentele financiare, | valoarea notionalad APA CYCODE 3}
cu exceptia cazu-
rilor descrise la CTP
articolul 11 ali-
neatul (1) literele
(a si (b) din
prezentul regula-
ment.
Tip Doar pentru certi- | Acest cdmp se aplicd doar pentru | RM, MTF, OTF LEUAE” — EUA
ﬁ.catel.e de emisii cemﬁcatele_de emisii i instru- APA _CERE” — CER
si  instrumentele | mentele derivate pe certificate de
financiare derivate | emisii CTP LERUE” -ERU
pe certificate de .
emisii LEUAA” — EUAA
,OTHR” — altele (doar
pentru  instrumentele
financiare derivate)
Data si Pentru toate instru- | Data si ora la care a fost publicatd | RM, MTF, OTF {DATE_TIME_FOR-
publicarii mentele financiare | tranzactia de citre un loc de tran- MAT}
. APA
zactionare sau APA.
Pentru tranzactiile executate intr- CTP
un loc de tranzactionare, nivelul
de granularitate trebuie sa fie in
conformitate cu cerintele
prevazute la articolul 2 din Regu-
lamentul delegat (UE) 2017/574.
Pentru tranzactiile care nu sunt
efectuate intr-un loc de tranzac-
fionare, ora raportatd  este
precizata pana la cel putin cea
mai apropiata secunda.
Locul Pentru toate instru- | Codul utilizat pentru identificarea | CTP Locul de tranzac-
publicarii mentele financiare | locului de tranzactionare si a tionare: {MIC}
mecanismului de publicare

aprobat care a publicat tranzactia.
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Descriere/Informatii care trebuie

Tipul executiei/locul

Formatul ce urmeaza sa

Detalii Instrumente financiare . K fie completat, astfel cum
publicate de publicare este definit in tabelul 1
APA: {MIC}, atunci
cand acesta este
disponibil.  In  caz
contrar, un cod format
din 4 caractere, astfel
cum au fost publicat
in lista de furnizori de
servicii de raportare a
datelor pe  site-ul
internet al ESMA.
Codul de | Pentru toate instru- | Codul alfanumeric atribuit de | RM, MTF, OTF {ALPHANU-
identificare a | mentele financiare | locurile de tranzactionare [in MERICAL-52}
L . . . . APA
tranzactiei temeiul articolului 12 din Regula-
mentul delegat (UE) 2017/580 al | CTP
Comisiei ()] si APA-uri si
utilizate in orice trimiteri ulte-
rioare la tranzactia specifica.
Codul de identificare al tranzactiei
trebuie sd fie unic, consecvent si
persistent, in conformitate cu stan-
dardul ISO10383 privind codul
MIC al segmentului si in confor-
mitate cu ziua de tranzactionare.
in cazul in care locul de tranzac-
tionare nu utilizeaza codurile MIC
ale segmentelor, codul de identi-
ficare al tranzactiei trebuie sa fie
unic, consecvent si persistent cu
codul MIC de operare.
in cazul in care APA nu utilizeazi
coduri MIC, acesta ar trebui sa fie
unic, consecvent si persistent cu
codul de patru caractere utilizat
pentru a identifica APA pe zi de
tranzactionare.
Componentele codului de identi-
ficare a tranzactiei nu va
dezvilui identitatea contrapdrtilor
la tranzactia pentru care este
atribuit codul.
Tranzactia Pentru instru- | Cod utilizat pentru a se identifica | RM, MTF, OTF Ltrue” — tranzactia
care urmeaza | mentele financiare | daca tranzactia va fi compensata. APA urmeaza sa fie
si fie compe- | derivate compensata
nsata CTP false” — tranzactia nu

urmeaza sa fie compe-
nsata

(") Regulamentul delegat (UE) 2017/574 al Comisiei din 7 iunie 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European
si a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru nivelul de precizie al ceasurilor profesionale (a se
vedea pagina 148 din prezentul Jurnal Oficial).

(®>) Regulamentul delegat (UE) 2017/580 al Comisiei din 24 iunie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru pastrarea datelor pertinente
privind ordinele referitoare la instrumente financiare (a se vedea pagina 193 din prezentul Jurnal Oficial).
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Lista

Tabelul 3

de indicatori in scopul transparentei post-tranzactionare

Tipul executiei/locul

Indicator Denumirea indicatorului . Descriere
de publicare
LBENC” | Indicator de referinta a | RM, MTF, OTF Toate tipurile de tranzactii
tranzactiei calculate la un pret mediu
APA N . .
ponderat in functie de volum si
CTP toate celelalte tranzactii unde
pretul este calculat pe baza mai
multor cazuri, in conformitate cu
un anumit criteriu de referinta.
»ACTX” | Indicator de tranzactie de | APA Tranzactii in care o firma de
tip ,,agency cross” investitii reuneste doud ordine
CTP I L
ale clientilor, unde achizitia si
vanzarea sunt efectuate ca o
singura tranzactie si care implica
acelasi volum si pret.
»NPFT” Indicator de tranzactie | RM, MTF, OTF Toate tipurile de tranzactii
care nu contribuie la mentionate la articolul 12 din
f . CTP .
ormarea preturilor prezentul regulament si care nu
contribuie la formarea preturilor.
,LRGS” Indicator de tranzactie LIS | RM, MTF, OTF Tranzactii executate sub pub-
post-tranzactionare APA licarea decalatd a tranzactiilor de
dimensiuni mari post-tranzac-
CTP tionare.
LILQD” Indicator de tranzactie cu | RM, MTF, OTF Tranzactii executate sub pub-
instrumente nelichide APA licarea decalatd a instrumentelor
financiare pentru care nu exista
CTP o piata lichida.
WSIZE” Indicator de tranzactie | RM, MTF, OTF Tranzactii executate sub pub-
SSTI post-tranzactionare licarea  decalatd a  marimii
APA . . .
specifice instrumentului post-tran-
CTP zactionare.
»TPAC” Indicator de tranzactie de | RM, MTF, OTF Tranzactii de tip pachet care nu
tip ,,pachet” sunt tranzactii de schimburi
APA . .
pentru active materiale, astfel
CTP cum sunt definite la articolul 1.
LXFPH” Indicator de tranzactie de | RM, MTF, OTF Schimb de active materiale, astfel
schimb  pentru active cum este definit la articolul 1.
. APA
materiale
CTP
,»CANC” | Indicator de anulare RM, MTF, OTF Atunci cand o tranzactie publicatd
APA anterior este anulata.

CTP
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Tipul executiei/locul

Indicator Denumirea indicatorului . Descriere
de publicare
LAMND” | Indicator de modificare RM, MTF, OTF Atunci cand o tranzactie publicatd
APA anterior este modificata.
CTP
INDICATORI SUPLIMENTARI DE AMANARE
Articolul 11 aline- | ,,LMTF” | Indicator de detalii sumare | RM, MTF, OTF Primul raport cu publicarea unor
atul (1) litera (a) APA detalii sumare, in conformitate cu
punctul (i). articolul 11 alineatul (1) litera (a)
CTP punctul (i).
,FULF” Indicator de detalii complete Tranzactii pentru care au fost
publicate anterior detalii sumare,
in conformitate cu articolul 11
alineatul (1) litera (a) punctul ().
Articolul 11 aline- | ,DATF” | Indicator de tranzactie | RM, MTF, OTF Publicarea  tranzactiilor ~ agregate
atul (1) litera (a) agregatd zilnic APA zilnic, in conformitate cu articolul 11
punctul (ii). alineatul (1) litera (a) punctul (ii).
CTP
»FULA” | Indicator de detalii complete | RM, MTF, OTF Tranzactii individuale pentru care
au fost publicate anterior detalii
APA . .
agregate, in conformitate cu
CTP articolul 11 alineatul (1) litera
(a) punctul (ii).
Articolul 11 aline- | ,,VOLO” | Indicator de omisiune a | RM, MTF, OTF Tranzactie pentru care sunt publicate
atul (1) litera (b) volumului APA datele sumare, in conformitate cu
articolul 11 alineatul (1) litera (b).
CTP
LFULV” Indicator de detalii complete | RM, MTF, OTF Tranzactie pentru care au fost
APA publicate anterior detalii sumare,
in conformitate cu articolul 11
CTP alineatul (1) litera (b).
Articolul 11 aline- | ,,FWAF” | Indicator de agregare de | RM, MTF, OTF Publicarea tranzactiilor agregate,
atul (1) litera (c) patru saptamani in conformitate cu articolul 11
APA . .
alineatul (1) litera (c).
CTP
LFULJ” Indicator de detalii complete | RM, MTF, OTF Tranzactii individuale care au
beneficiat anterior de publicare
APA DR b
agregatd, 1in conformitate cu
CTP articolul 11 alineatul (1) litera (c).
Articolul 11 aline- | ,IDAF” Indicatorul de agregare pe | RM, MTF, OTF Tranzactii pentru care publicarea
atul (1) litera (d) durata nedeterminata APA mai multor tranzactii sub forma
agregatd pe o perioadd nedeter-
CTP minatd a fost permisd in confor-

mitate cu articolul 11 alineatul (1)
litera (d).
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Indicator

Denumirea indicatorului

Tipul executiei/locul
de publicare

Descriere

Utilizarea conse-
cutivd a articolului
11 alineatul (1)
litera (b) si a arti-
colului 11 alineatul
(2) litera (c) pentru
instrumentele de
datorie suverana

»VOLW”

Indicator de omisiune a
volumului

RM, MTF, OTF
APA
CTP

Tranzactii pentru care datele
sumare sunt publicate in confor-
mitate cu articolul 11 alineatul
(1) litera (b) si pentru care
publicarea mai multor tranzactii
sub formd agregatdi pe o
perioada nedeterminata va fi auto-
rizatd ulterior, in conformitate cu
articolul 11 alineatul (2) litera (c).

,,COAF”

Indicator de agregare conse-
cutive (dupd omisiunea
volumului a instrumentelor
de datorie suverana)

RM, MTF, OTF
APA
CTP

Tranzactii pentru care au fost
publicate anterior detalii sumare,
in conformitate cu articolul 11
alineatul (1) litera (b), si pentru
care a fost ulterior autorizatd
publicarea mai multor tranzactii
sub forma agregati pe o
perioada nedeterminata, in confor-
mitate cu articolul 11 alineatul (2)
litera (c).

Tabelul 4

Masurarea volumului

Tipul de instrument

Volumul

Toate obligatiunile, cu exceptia ETC si ETN si produsele
financiare structurate

Valoarea nominala totald a instrumentelor de datorie
tranzactionate

Tipuri de obligatiuni ETC si ETN

Numarul de unitdti tranzactionate (')

Instrumente financiare derivate securitizate

Numadrul de unitdti tranzactionate (')

Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Valoarea notionala

a contractelor tranzactionate

Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb

Valoarea notionala

a contractelor tranzactionate

Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Valoarea notionala

a contractelor tranzactionate

Instrumente financiare derivate pe marfuri

Valoarea notionala

a contractelor tranzactionate

Instrumente financiare derivate de credit

Valoarea notionala

a

contractelor tranzactionate

Contracte pe diferente

Valoarea notionala

a

contractelor tranzactionate

Instrumente financiare derivate C10

Valoarea notionala

a

contractelor tranzactionate

Instrumente derivate pe certificate de emisii

Tone de dioxid de carbon echivalent

Certificatele de emisii

Tone de dioxid de carbon echivalent

(') Pret per unitate.
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ANEXA 11

Evaluarea lichiditatii, pragurile LIS si SSTI pentru alte instrumentele

financiare decit cele de capitaluri proprii

1. Instructiuni in sensul prezentei anexe

L.

O trimitere la o ,clasd de active” inseamna o trimitere la una dinte
urmatoarele clase de instrumente financiare: obligatiuni, produse
financiare structurate, instrumente financiare derivate securitizate,
instrumente financiare derivate pe rata dobanzii, instrumente derivate
pe titluri de capital, instrumente derivate pe marfuri, instrumentele
financiare derivate pe cursul de schimb, instrumente financiare derivate
de credit, instrumente financiare derivate C10, contracte pe diferente,
certificate de emisii si instrumente financiare derivate pe certificate de
emisii.

. O trimitere la o ,,subclasd de active” inseamna o trimitere la o clasd de

active segmentata la un nivel mai granular, in baza tipului de contract
si/sau a tipului de activ-suport.

. O trimitere la o ,,subclasd” inseamna o trimitere la o subclasd de active

segmentata la un nivel mai granular, in baza altor criterii de segmentare
calitative prevazute in tabelele 2.1-13.3 din prezenta anexa.

. ,,Cifra de afaceri zilnica medie (ADT)” inseamna cifra de afaceri totala

pentru un anumit instrument financiar, stabilita in functie de masurarea
volumului, prevazutd in tabelul 4 din anexa II, si executatd in perioada
prevazuta la articolul 13 alineatul (7), impartita la numarul de zile de
tranzactionare in perioada respectiva sau, dupa caz, in perioada din an in
care instrumentul financiar a fost admis pentru tranzactionare sau a fost
tranzactionat intr-un loc de tranzactionare si nu a fost suspendat de la
tranzactionare.

2 A

. ,,Valoarea notionald medie zilnica (ADNA)” inseamna valoarea notionala

totala pentru un anumit instrument financiar, stabilita in functie de
masurarea volumului, prevdzutd in tabelul 4 din anexa II, si executatd
in perioada prevazutd la articolul 13 alineatul (18) pentru toate obliga-
tiunile, cu exceptia ETC si ETN, si la articolul 13 alineatul (7) pentru
toate celorlalte instrumente financiare, Impartitd la numarul de zile de
tranzactionare in perioada respectiva sau, dupa caz, in aceea perioada din
an in care instrumentul financiar a fost admis la tranzactionare sau a fost
tranzactionat intr-un loc de tranzactionare si nu a fost suspendat de la
tranzactionare.

. .Procentajul de zile de tranzactionare in cursul perioadei examinate”

fnseamnd numarul de zile a perioadei prevazute la articolul 13 alineatul
(18) pentru toate obligatiunile, cu exceptia ETC si ETN, si la articolul 13
alineatul (7) pentru produsele financiare structurate, unde cel putin o
singurd tranzactie a fost efectuatd pentru instrumentul financiar respectiv,
impartit la numarul de zile de tranzactionare in perioada respectiva sau,
dupa caz, in aceea perioada din an in care instrumentul financiar a fost
admis pentru tranzactionare sau a fost tranzactionat intr-un loc de tran-
zactionare si nu a fost suspendat de la tranzactionare.

. ,»,Numarul mediu zilnic de tranzactii” inseamna numarul total de tranzactii

executate pentru un anumit instrument financiar in perioada prevazuta la
articolul 13 alineatul (18) pentru toate obligatiunile, cu exceptia ETC si
ETN, si la articolul 13 alineatul (7), pentru toate celelalte instrumente
financiare, impartit la numarul de zile de tranzactionare in perioada
respectivd sau, dupa caz, in perioada din an in care instrumentul
financiar a fost admis la tranzactionare sau a fost tranzactionat intr-un
loc de tranzactionare si nu a fost suspendat de la tranzactionare.
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8. Un ,contract futures” inseamna un contract de cumpdarare sau vanzare a
unei marfi sau a unui anumit instrument financiar la o anumitd data in
viitor la un pref convenit la inceputul contractului de catre cumparator si
vanzator. Fiecare contract futures are conditii contractuale standard care
determind calitatea si cantitatea minimd care poate fi cumparatd sau
vandutd, cantitatea cea mai micd prin care pretul se poate schimba,
procedurile de livrare, data scadentei si alte caracteristici legate de
contract.

2 A

9. O ,,optiune” inseamna un contract care ofera detinatorului dreptul, dar nu
si obligatia, de a cumpara (call) sau de a vinde (put) un anumit
instrument financiar sau o marfd la un pret prestabilit sau pret de exer-
citare, la sau pand la o anumitd datd in viitor sau datd de exercitare.

10. ,,Swap” inseamna un contract prin care doud parti convin sa faca schimb
intre fluxurile de numerar ale unui instrument financiar si cele ale altui
instrument financiar la o anumita data in viitor.

2 A

11. ,,Portofoliu de swap” inseamna un contract prin care utilizatorii finali pot
tranzactiona swapuri multiple.

12. ,Forward” sau ,contract forward” inseamnd un acord privat intre doua
parti de a cumpara sau de a vinde o marfa sau un instrument financiar la
o datd in viitor stabilita, la un pret convenit la inceputul contractului de
catre cumparator si vanzator.

» 4

13. Un ,instrument de tip swaption” inseamna un contract care conferd deti-
natorului dreptul, dar nu si obligatia, de a incheia un contract swap la sau
pana la o anumitd datd in viitor sau o datd de exercitare.

14. Un ,contract future pe swap” inseamna un contract care ofera detina-
torului obligatia de a incheia un contract swap la sau pand la o anumita
datd din viitor.

15. Un ,,contract forward pe un swap” inseamna un contract forward care
confera detinatorului obligatia de a incheia un contract swap la sau pana
la 0 anumita data din viitor.

2. Obligatiuni
Tabelul 2.1

Obligatiuni (toate tipurile de obligatiuni, cu exceptia obligatiunilor ETC si ETN) — clase pentru care nu exista
o piata lichida

Clasa de active — Obligatiuni (toate tipurile de obligatiuni, cu exceptia ETC si ETN)

Se stabileste cii pentru fiecare instrument financiar nu existi o piati lichidi, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8
alineatul (1) litera (b), in cazul in care acesta nu respectd unul sau toate dintre urmaitoarele praguri ale criteriilor de
lichiditate cantitative pe bazd cumulativa

Procentajul zilelor de tranzac-
Valoarea notionali medie zilnica Numairul mediu zilnic de tranzactii tionare pe parcursul perioadei
[criterii de lichiditate cantitative 1] [criterii de lichiditate cantitative 2] luate in considerare

[criterii de lichiditate cantitative 3]

100 000 EUR S1 S2 S3 S4 80 %

15 10 7 2
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Tabelul 2.2

Obligatiuni (toate tipurile de obligatiuni, cu exceptia obligatiunilor ETC si ETN) — clase pentru care nu exista
o piata lichida

Clasa de active — Obligatiuni (toate tipurile de obligatiuni, cu exceptia ETC si ETN)

Se stabileste cd pentru fiecare obligatiune nu existd o piata lichida, in conformitate cu articolull 3 alineatul (18), in
cazul in care aceasta este caracterizatd de o combinatie specifica a tipurilor de obligatiuni si volumul emisiunii,
astfel cum prevede in fiecare rand al tabelului.

Tip de obligatiuni

Volumul emisiunii

Obligatiuni
suverane

fnseamnd obligatiuni emise de un
emitent suveran, care poate fi:

(a) Uniunea;

(b) un stat membru, inclusiv un
departament  guvernamental,
o agentie sau o entitate cu
scop special al unui stat
membru;

(c) o entitate suverana care nu
este mentionatd la literele (a)
si (b).

mai mic decat (in EUR)

1 000 000 000

Alte
publice

obligatiuni

inseamna obligatiuni emise de
oricare dintre urmatorii emitenti
publici:

(a) in cazul unui stat membru
federal, un membru al fede-
ratiei respective;

(b) o entitate cu scop special a
mai multor state membre;

(c) o institutie financiara interna-
tionala infiinfata de doua sau
mai multe state membre care
are drept scop mobilizarea
finantarii si acordarea de
asistenta financiard in bene-
ficiul membrilor sdi care
sunt afectati sau ameninfati
de probleme financiare grave;

(g) Banca
Investitii;

Europeand de

(h

=

o entitate publicd care nu este
emitentul unei obligatiuni
suverane, astfel cum se
precizeaza la literele (a) si ().

mai mic decat (in EUR)

500 000 000

Obligatiuni conver-
tibile

inseamna un instrument care
constd intr-o obligatiune sau titlu
de datorie cu un instrument
derivat incorporat, cum ar fi o
optiune de a cumpdra instrumente
financiare derivate pe titluri de
capital suport.

mai mic decat (in EUR)

500 000 000

Obligatiuni
garantate

inseamna obligatiuni, astfel cum
sunt mentionate la articolul 52
alineatul (4) din Directiva 2009/
65/CE

in timpul etapelor S1 si S2

in timpul etapelor S3 si S4

mai mic |1 000 000 000
decat (in
EUR)

mai mic [500 000 000
decat (in
EUR)
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Tip de obligatiuni

Volumul emisiunii

Obligatiuni
rative

corpo-

inseamna obligatiuni care sunt
emise de o Societas Europaea,
instituitd in conformitate cu Regu-
lamentul (CE) nr. 2157/2001 al
Consiliului (') sau de o formd de
societate comercialda enumeratd la
articolul 1 din Directiva 2009/101/
CE a Parlamentului European si a
Consiliului (?) ori de o forma echi-
valenta din tari terte

in timpul etapelor S1 si S2

lin timpul etapelor S3 si S4

mai mic
decat (in
EUR)

1 000 000 000

mai mic
decat (in
EUR)

500 000 000

Tipul de obligatiuni

in scopul stabilirii instrumentelor financiare pentru care se considera cid nu existd o piata lichida,
in conformitate cu articolul 13 alineatul (18), se aplici urmitoarea metodologie:

Alte obligatiuni

Se considera ca nu exista o piata lichida pentru obligatiunile care nu apartin niciunui tip de

obligatiuni mentionate anterior.

(") Regulamentul (CE) nr. 2157/2001 al Consiliului din 8 octombrie 2001 privind statutul societatii europene (SE) (JO L 294,

10.11.2001, p. 1).

(?) Directiva 2009/101/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 septembrie 2009 de coordonare, in vederea echivalarii,
a garantiilor impuse societatilor in statele membre, in intelesul articolului 48 al doilea paragraf din tratat, pentru protejarea
intereselor asociatilor sau tertilor (JO L 258, 1.10.2009, p. 11).




Tabelul 2.3

Obligatiuni (toate tipurile de obligatiuni, cu exceptia obligatiunilor ETC si ETN) — pragurile SSTI si LIS pre-tranzactionare

Clasa de active — Obligatiuni (toate obligatiunile, cu exceptia ETC si ETN)

Percentilele care urmeaza sa fie aplicate pentru calcularea pragurilor LIS si SSTI pre-tranzactionare
pentru fiecare tip de obligatiuni

Tranzactii care trebuie luate in considerare pentru calcularea pragurilor per S g | L) [
Tipul de obligatiuni . rare pel prag P SSTI pre-tranzactionare LIS pre-tranzactionare tranzac- tranzac-
tip de obligatiuni N q
tionare tionare
Tranzactie — percentili | Pragul minim Tranzact‘i ¢ Pragul minim Tranzact‘i ¢ Tranzact.i(:,
percentila percentild | —percentila
Obligatiuni suverane | tranzactii executate cu obligatiuni suverane in urma excluderii tranzac- | S1 | S2 | S3 | S4 | 300 000 EUR 70 300 000 EUR 80 90
tiilor prevazute la articolul 13 alineatul (10)
30 | 40 | 50 | 60
Alte obligatiuni publice | tranzactii executate cu alte obligatiuni publice ca urmare a excluderii | SI | S2 | S3 | S4 | 300 000 EUR 70 300 000 EUR 80 90
tranzactiilor prevazute la articolul 13 alineatul (10)
30 | 40 | 50 | 60
Obligatiuni  conver- | tranzactii executate cu obligatiuni convertibile in urma excluderii tran- | S1 | S2 | S3 | S4 | 200 000 EUR 70 200 000 EUR 80 90
tibile zactiilor prevazute la articolul 13 alineatul (10)
30 | 40 | 50 | 60
Obligatiuni garantate | tranzactii cu obligatiuni garantate in urma excluderii tranzactiilor | S1 [ S2 [ S3 | S4 | 300 000 EUR 70 300 000 EUR 80 90
prevazute la articolul 13 alineatul (10)
30 | 40 | 40 | 40
Obligatiuni corporative | tranzactii executate cu obligatiuni corporative in urma excluderii tran- | S1 [ S2 [ S3 | S4 | 200 000 EUR 70 200 000 EUR 80 90
zactiilor prevazute la articolul 13 alineatul (10)
30 | 40 | 50 | 60
Alte obligatiuni tranzactii executate cu alte obligatiuni in urma excluderii tranzactiilor [ S1 [ S2 | S3 | S4 | 200 000 EUR 70 200 000 EUR 80 90
prevazute la articolul 13 alineatul (10)
30 | 40 | 50 | 60
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Tabelul 2.4

Obligatiuni (tipuri de obligatiuni ETC si ETN) — clase pentru care nu exista o piata lichida

Clasa de active — Obligatiuni (tipuri de obligatiuni ETC si ETN)

Se stabileste pentru fiecare instrument financiar ci nu exista o piata lichida, in conformitate cu
articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care acesta nu respecti unul sau toate

. . dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative
Tipul de obligatiuni

Cifra de afaceri zilnici medie (ADT) Numérul mediu zilnic de tranzactii
[criteriul de lichiditate cantitativ 1] [criteriul de lichiditate cantitativ 2]

Marfuri tranzactionate la bursa (exchange traded commodities — ETC) 500 000 EUR 10

un instrument financiar de datorie emis in schimbul unei investitii directe de catre emitent in
marfuri sau contracte cu instrumente derivate pe marfuri. Pretul unui ETC este legat in mod
direct sau indirect de performanta instrumentului financiar suport. Un ETC urmareste pasiv
performanta marfurilor sau a indicilor de marfuri la care fac referire.

Titluri de datorie tranzactionate la bursa (exchange traded notes — ETN) 500 000 EUR 10

un instrument financiar de datorie emis in schimbul unei investitii directe de catre emitent in active
suport sau contracte financiare derivate suport. Pretul unui ETC este legat in mod direct sau
indirect de performanta instrumentului financiar suport. Un ETN urmareste pasiv performanta
activului suport la care face referire.

Tabelul 2.5

Obligatiuni (obligatiuni ETC si ETN) — pragurile SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare

Clasa de active — Obligatiuni (tipuri de obligatiuni ETC si ETN)

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru fiecare instrument pentru care se stabileste ca existd o piata lichida

SSTI pre-tranzactionare LIS pre-tranzactionare SSTI post-tranzactionare LIS post-tranzactionare
Tipul de obligatiuni
Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului
ETC 1 000 000 EUR 1 000 000 EUR 50 000 000 EUR 50 000 000 EUR
ETN 1 000 000 EUR 1 000 000 EUR 50 000 000 EUR 50 000 000 EUR
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Clasa de active — Obligatiuni (tipuri de obligatiuni ETC si ETN)

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru fiecare instrument pentru care se stabileste ca nu exista o piatd lichida

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Tipul de obligatiuni
Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

ETC 900 000 EUR

900 000 EUR

45000 000 EUR

45 000 000 EUR

ETN 900 000 EUR

900 000 EUR

45 000 000 EUR

45000 000 EUR

3. Produse financiare structurate (SFP)

Tabelul 3.1

SFP — clase pentru care nu existd o piata lichida

Clasa de active — Produse financiare structurate (SFP)

Testul 1 — Evaluarea clasei de active de SFP

Evaluarea clasei de active de SFP in scopul stabilirii instrumentelor financiare pentru se considera ca nu exista o piata lichida, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b)

Tranzactii care urmeaza sa fie luate in considerare pentru calcularea v

lichiditate cantitative in scopul evaluirii claselor de active SFP

alorilor legate de criteriile de

cantitative

Clasa de active SFP este evaluati prin aplicarea urmatoarelor praguri ale criteriilor de lichiditate

Valoare notionala medie zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantitativ 1]

Numiirul mediu zilnic de tranzactii
[criteriul de lichiditate cantitativ 2]

Tranzactii executate cu toate SFP

300 000 000 EUR

500

Testul 2 — SFP pentru care nu existi o piati lichida

in cazul in care ambele valori legate de criteriile de lichiditate cantitative sunt peste pragurile de lichiditate cantitative stabilite in scopul evaludrii clasei de active SFP, atunci testul 1 este promovat
iar testul 2 este efectuat. Se stabileste cd nu existd o piatd lichida pentru fiecare instrument financiar, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care acesta nu
respecta unul sau mai multe dintre urmatoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative

Valoare notionalad medie zilnica (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantitativ 1]

Numiirul mediu zilnic de tranzactii
[criteriul de lichiditate cantitativ 2]

Procentajul zilelor de tranzactionare pe parcursul
perioadei luate in considerare
[criterii de lichiditate cantitative 3]

100 000 EUR

80 %
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Tabelul 3.2

SFP — pragurile SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare in cazul in care testul 1 nu este promovat

Clasa de active — produse financiare structurate (SFP)

Pragurile SSTT si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare in cazul in care testul 1 nu este promovat

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

100 000 EUR

250 000 EUR

500 000 EUR

1 000 000 EUR

Tabelul 3.3

SFP — pragurile SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare in cazul in care testul 1 nu este promovat

Clasa de active — Produse financiare structurate (SFP)

Tranzactii care trebuie luate in considerare pentru calcularea

Percentilele si pragurile minime care urmeaza si fie aplicate calculirii pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare
pentru SFP-urile pentru care se stabileste ci existd o piata lichidi, in cazul in care testul 1 este promovat

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

pragurilor
. . e Tranzactie — e Tranzactie — e Tranzactie — e
Tranzactie — percentild | Pragul minim 5 Pragul minim e Pragul minim 5 Pragul minim
percentila percentila percentila
Tranzactii executate cu toate SFP-urile pentru care s-au stabilitca | S1 | S2 [ S3 | S4 | 100 000 EUR 70 250 000 EUR 80 500 000 EUR 90 1 000 000 EUR

existd o piata lichida

30 | 40 | 50 | 60

Pragurile SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru SFP-urile pentru care s-au stabilit ca nu existd o piata lichida in cazul in care testul 1 este promovat

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

100 000 EUR

250 000 EUR

500 000 EUR

1 000 000 EUR
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4. Instrumente financiare derivate securitizate

Instrumente financiare derivate securitizate — clase pentru care nu exista o piata lichida

Tabelul 4.1

Clasa de active — Instrumente derivate securitizate

inseamnd o valoare mobiliara, astfel cum este definité la articolul 4 alineatul (1) punctul 44 litera (c) din Directiva 2014/65/UE, diferitd de produsele financiare structurate, si ar trebui sa includa cel

putin:

(a) certificate cu optiune acoperite standard inseamna valori mobiliare care confera detinatorului dreptul, Insa nu si obligatia, de a cumpara (vinde) la sau pana la data expirdrii, o valoare specificéd a
activului suport, la un pret de exercitare prestabilit sau, in cazul in care decontarea in numerar a fost fixata, plata diferentei pozitive dintre pretul actual al pietei (pretul de exercitare) si pretul de

exercitare (pretul actual al pietei);

(b) certificate cu efect de levier Inseamna certificate care urmaresc performanta activului suport cu efect de levier;

(c) contracte cu optiune exotica acoperite inseamna contracte cu optiune acoperite a caror componenta principald este o combinatie de optiuni;

(d) drepturi negociabile;

(e) certificate de investitii inseamna certificate care urmaresc performanta activului suport care nu are efect de levier.

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri cd nu existi o piata lichidi, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), se aplici urmitoarea metodologie:

se considera ca existd o piata lichida pentru toate instrumentele financiare derivate securitizate

Instrumente derivate securitizate — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare

Tabelul 4.2

Clasa de active — Instrumente derivate securitizate

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare

SSTI pre-tranzactionare LIS pre-tranzactionare SSTI post-tranzactionare LIS post-tranzactionare
Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului
50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
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5. Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Tabelul 5.1

Instrumente financiare derivate pe rata dobinzii — clase pentru care nu existi o piati lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

orice contract, astfel cum este definit in anexa I sectiunea C punctul 4 din Directiva 2014/65/UE, al carui activ suport este o ratd a dobanzii, o obligatiune, un imprumut, orice cos, portofoliu sau
indice care include o ratd a dobanzii, o obligatiune, un Tmprumut sau orice alt produs care reprezintd performanta unei rate a dobanzii, a unei obligatiuni, a unui Imprumut.

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu

existid o piatd lichida, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera

(b), fiecare subclasi de active este segmentata la randul ei in subclasele definite mai
jos

Se stabileste ci nu existd o piata lichida pentru fiecare subclasd, in confor-
mitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care
aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre urmétoarele praguri ale
criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit
ci nu existd o piatd lichida, se va aplica, dupa caz, criteriul de lichiditate

calitativ

Valoare notionala
medie zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Numiirul mediu zilnic
de tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Criteriu de lichiditate calitativ
suplimentar

Contracte futures/forwards

obligatiuni

pe

o subclasa de contracte future/forward pe obligatiuni este definitd prin urma-
toarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — emitentului activului suport

Criteriul de segmetare 2 — termenul pentru obligatiunea livrabild suport,
definitd dupd cum urmeaza:

termen scurt: se considera ca obligatiunile livrabile suport cu un termen intre
una si patru sdptdmani au un termen scurt

termen mediu: se considerd ca obligatiunile livrabile suport cu un termen intre
patru si opt sdptdmani au un termen mediu

termen lung: se considera ca obligatiunile livrabile suport cu un termen intre
opt si 15 saptdmani au un termen lung

termen extrem de lung: se considera ca obligatiunile livrabile suport cu un
termen mai mare de 15 sdptdmani au un termen extrem de lung

Criteriul de segmentare 3 — perioada pana la transa de scadentd a contractului
future este definitd dupd cum urmeaza:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pana la scadentd < 3 luni

5000 000 EUR

10

ori de cate ori se stabileste ca
existd o piata lichida pentru o
subclasd cu privire la o
anumitd perioadd de timp a
trangei de scadentd si cd nu
existd o piatd lichidd pentru
subclasa definitd prin urma-
toarea perioada de timp a
trangei de scadentd, se
stabileste cd existd o piatd
lichida pentru contractul de
tip ,first back month” cu
doud saptamani TInainte de
expirarea contractului de tip
front month”.
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se considera ca nu
exista o piata lichida, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b),
fiecare subclasd de active este segmentati la randul ei in subclasele definite mai jos

Se stabileste ci nu existd o piata lichida pentru fiecare subclasi, in confor-
mitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care
aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre urmétoarele praguri ale
criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit
cid nu existd o piata lichida, se va aplica, dupa caz, criteriul de lichiditate

calitativ

Valoare notionala
medie zilnica (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Numiirul mediu zilnic
de tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Criteriu de lichiditate calitativ
suplimentar

Transa de scadenta 2: 3 luni < perioada pana la scadentd < 6 luni
Transa de scadentd 3: 6 luni < perioada pana la scadentd < 1 an
Transa de scadenta 4: 1 an < perioada pana la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 5: 2 ani < perioada pana la scadentd < 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pana la scadenta < n ani

Optiuni pe obligatiuni

o subclasa de optiuni pe obligatiuni este definitd prin urmatoarele criterii de
segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — obligatiune suport sau contract future/forward pe
obligatiuni suport

Criteriul de segmentare 2 — perioada pana la transa de scadenta a optiunii, care
este definitd dupa cum urmeaza:

Transa de scadenta 1: 0 < perioada pana la scadentd < 3 luni

Transa de scadentd 2: 3 luni < perioada pand la scadentd < 6 luni
Transa de scadenta 3: 6 luni < perioada pana la scadentd < 1 an
Transa de scadenta 4: 1 an < perioada pana la scadentd < 2 ani
Transa de scadenta 5: 2 ani < perioada pana la scadentd < 3 ani

Transa de scadenta m: (n-1) ani < perioada pand la scadentd < n ani

5000 000 EUR

10
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se considera ca nu
exista o piata lichida, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b),
fiecare subclasd de active este segmentati la randul ei in subclasele definite mai jos

Se stabileste ci nu existd o piata lichida pentru fiecare subclasi, in confor-
mitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care
aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre urmétoarele praguri ale

criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a

stabilit

cid nu existd o piata lichida, se va aplica, dupa caz, criteriul de lichiditate

calitativ

Valoare notionala
medie zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Numiirul mediu zilnic
de tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Criteriu de lichiditate calitativ
suplimentar

Contracte futures pe rata dobanzii si | o subclasd de contract future pe rata dobanzii este definit prin urmatoarele | 500 000 000 EUR 10 ori de cate ori se stabileste ca
contracte forward pe rata dobanzii | criterii de segmentare: existd o piata lichida pentru o
(FRA) Criteriu de segmentare 1 — rata dobanzii suport subclz_is? cu  privire _la o
- . - anumitd perioadd de timp a
Criteriu de segmentare 2 — perioada pentru rata dobanzii suport transei de scadentd si ca nu
Criteriu de segmentare 3 — perioada pana la transa de scadenta a contractului existd o piata lichida pentru
future este definitd dupa cum urmeaza: subclasa definitd prin urma-
Transa de scadentii 1: 0 < perioada pani la scadentd < 3 luni toarea perioadd de timp a
. . . L B . transei de scadentd, se
Transa de scadenta 2: 3 luni < perioada pand la scadentd < 6 luni stabileste ci existi o piafa
Transa de scadentd 3: 6 luni < perioada pand la scadentd < 1 an lichida pentru contractul de
Transa de scadentd 4: 1 an < perioada pana la scaden{d < 2 ani tip ,first back month” cu
. . . . . . doud saptamani TInainte de
Transa de scadenta 5: 2 ani < perioada pana la scadentd < 3 ani expirarea contractului de tip
front month”.
Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pana la scadentd < n ani
Optiuni pe rata dobanzii o subclasa de optiuni pe rata dobanzii este definitd prin urmdtoarele criterii de [ 500 000 000 EUR 10

segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — rata dobanzii suport sau contractul future pe rata
dobanzii suport sau contractul forward pe rata dobanzii suport

Criteriul de segmentare 2 — perioada ratei dobanzii suport

Criteriul de segmentare 3 — perioada pana la transa de scadenta a optiunii, care
este definita dupa cum urmeaza:

Transa de scadenta 1: 0 < perioada pand la scadentd < 3 luni
Transa de scadenta 2: 3 luni < perioada pana la scadentd < 6 luni
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu
existd o piatd lichida, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b),
fiecare subclasi de active este segmentatii la rindul ei in subclasele definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piata lichida pentru fiecare subclasi, in confor-
mitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care
aceasta nu respecti unul sau mai multe dintre urmitoarele praguri ale
criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit
ciil nu existd o piata lichidd, se va aplica, dupi caz, criteriul de lichiditate

calitativ

Valoare notionala
medie zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Numaérul mediu zilnic
de tranzactii Criteriu de lichiditate calitativ
[criteriul de lichiditate suplimentar
cantitativ 2]

Transa de scadentd 3: 6 luni < perioada pana la scadentd < 1 an
Transa de scadentd 4: 1 an < perioada pana la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 5: 2 ani < perioada pana la scadentd < 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pana la scadenta < n ani

Instrumente de tip swaption

o subclasd de instrumente de tip swaption este definita prin urmatoarele criterii
de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — tipul de swap suport definit dupd cum urmeaza:
swap intr-o singura valuta fix-contra-fix, contract future/forward pe swap intr-o
singurd valutd fix-contra-fix, swap intr-o singura valutd fix-contra-variabil,
contract future/forward pe swap intr-o singura valuta fix-contra-variabil, swap
intr-o singura valutd variabil-contra-variabil, contract future/forward pe swap
intr-o singurd valutad variabil-contra-variabil, swap intr-o singurd valutd pe
inflatie, contract future/forward pe swap intr-o singurd valutd pe inflatie, swap
intr-o singura valutd pe OIS, contract future/forward pe swap intr-o singura
valutd pe OIS, swap multivalutar fix-contra-fix, contract future/forward pe
swap multivalutar fix-contra-fix, swap multivalutar fix-contra-variabil, contract
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu
existd o piatd lichida, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b),
fiecare subclasi de active este segmentatii la rindul ei in subclasele definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piata lichida pentru fiecare subclasi, in confor-
mitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care
aceasta nu respecti unul sau mai multe dintre urmitoarele praguri ale
criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit
ciil nu existd o piata lichidd, se va aplica, dupi caz, criteriul de lichiditate

calitativ

Valoare notionala
medie zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Numaérul mediu zilnic
de tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Criteriu de lichiditate calitativ
suplimentar

future/forward pe swap multivalutar fix-contra-variabil, swap multivalutar
variabil-contra-variabil, contract future/forward pe swap multivalutar variabil-
contra-variabil, swap multivalutar pe inflatie, contract future/forward pe swap
multivalutar pe inflatie, swap multivalutar pe OIS, contract future/forward pe
swap multivalutar pe OIS

Criteriul de segmentare 2 — moneda notionala, care este definitd ca moneda in
care este exprimata valoarea notionald a optiunii

Criteriul de segmentare 3 — indicele de inflatie, in cazul in care tipul de swap
suport este fie un swap valutar unic pe inflatie, fie un swap multivalutar pe
inflatie

Criteriul de segmentare 4 — perioada pana la transa de scadentd a optiunii, care
este definitd dupa cum urmeaza:

Transa de scadenta 1: 0 < perioada pand la scadentd < 1 lund

Transa de scadentd 2: 1 lund < perioada pand la scadentd < 3 Iluni

Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pand la scadentd < 6 Iluni

Transa de scadentd 4: 6 luni < perioada pand la scadentd < 1 an

Transa de scadenta 5: 1 an < perioada pana la scadentd < 2 ani
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu
existd o piatd lichida, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b),
fiecare subclasi de active este segmentatii la rindul ei in subclasele definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piata lichida pentru fiecare subclasi, in confor-
mitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care
aceasta nu respecti unul sau mai multe dintre urmitoarele praguri ale
criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit
ciil nu existd o piata lichidd, se va aplica, dupi caz, criteriul de lichiditate

calitativ

Valoare notionala
medie zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Numaérul mediu zilnic
de tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Criteriu de lichiditate calitativ
suplimentar

Transa de scadentd 6: 2 ani < perioada pana la scadenta < 3 ani

Transa de scadenti m: (n-1) ani < perioada pand la scadentd < n ani

Criteriul de segmentare 5 — perioada pana la transa de scadenta a optiunii, care
este definitd dupa cum urmeaza:

Transa de scadenta 1: 0 < perioada pand la scadentd < 6 luni

Transa de scadentd 2: 6 luni < perioada pana la scadentd < 1 an
Transa de scadentd 3: 1 an < perioada pand la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd

2
3

Transa de scadenta 4: 2 ani < perioada pana la scadentd < 5 ani
5: 5 ani < perioada pana la scadentd < 10 ani
6

Transa de scadenta 6: peste 10 ani

»Swapuri  multivalutare” sau
»Swapuri valutare incrucisate”
fix-contra-variabil si contracte
future/forward pe ,,swapuri multi-
valutare” sau pe ,swapuri
valutare incrucisate” fix-contra-
variabil

subclasa de instrumente financiare multivalutare fix-contra-variabil este definita
prin urmitoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — perechea valutard notionala, care este definitd
printr-o combinatie a celor doud monede in care sunt exprimate cele doua
segmente ale swapului

Criteriul de segmentare 2 — perioada pana la transa de scadentd a swapului,
care este definitda dupa cum urmeaza:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pand la scadentd < 1 lund

Transa de scadentd 2: 1 luna < perioada pana la scadentd < 3 luni

50 000 000 EUR
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu
existd o piatd lichida, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b),
fiecare subclasi de active este segmentatii la rindul ei in subclasele definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piata lichida pentru fiecare subclasi, in confor-
mitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care
aceasta nu respecti unul sau mai multe dintre urmitoarele praguri ale
criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit
ciil nu existd o piata lichidd, se va aplica, dupi caz, criteriul de lichiditate

calitativ

Valoare notionala
medie zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Numaérul mediu zilnic
de tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Criteriu de lichiditate calitativ
suplimentar

un swap sau un contract future/
forward pe un swap, unde doua
parti schimba fluxuri de numerar
exprimate in monede diferite, iar
fluxurile de numerar ale unui
segment sunt stabilite la o rata fixa
a dobanzii, in timp ce -celalalt
segment este stabilit la o ratd
variabila a dobanzii

Transa de scadenta 3: 3 luni < perioada pand la scadentd < 6 luni
Transa de scadenta 4: 6 luni < perioada pand la scadentd < 1 an
Transa de scadenta 5: 1 an < perioada pana la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 6: 2 ani < perioada pana la scadentd < 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pana la scadentd < n ani

LSwapuri multivalutare” sau
wswapuri  valutare  fncrucisate”
variabil-contra-variabil si contracte
future/forward pe ,,swapuri multiva-
lutare” sau pe ,swapuri valutare
incrucisate” variabil-contra-variabil

subclasa de instrumente financiare multivalutare variabil-contra-variabil este
definitd prin urmatoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — perechea valutard notionald, care este definita
printr-o combinatie a celor doud monede in care sunt exprimate cele doua

segmente ale swapului

Criteriul de segmentare 2 — perioada pana la transa de scadentd a swapului,
care este definita dupa cum urmeaza:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pand la scadentd < 1 lund
Transa de scadentd 2: 1 lund < perioada pand la scadentd < 3 luni

Transa de scadenta 3: 3 luni < perioada pand la scadentd < 6 luni
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu
existd o piatd lichida, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b),
fiecare subclasi de active este segmentatii la rindul ei in subclasele definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piata lichida pentru fiecare subclasi, in confor-
mitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care
aceasta nu respecti unul sau mai multe dintre urmitoarele praguri ale
criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit
ciil nu existd o piata lichidd, se va aplica, dupi caz, criteriul de lichiditate

calitativ

Valoare notionala
medie zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Numaérul mediu zilnic
de tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Criteriu de lichiditate calitativ
suplimentar

un swap sau un contract future/forward
pe un swap, unde doud parti schimba
fluxuri de numerar exprimate 1in
monede diferite, iar fluxurile de
numerar ale ambelor segmente sunt
stabilite de rata variabild a dobanzii

Transa de scadentd 4: 6 luni < perioada pand la scadentd < 1 an
Transa de scadentd 5: 1 an < perioada pana la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 6: 2 ani < perioada pana la scadentd < 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pand la scadentd < n ani

»swapuri  multivalutare”  sau
wswapuri valutare fincrucisate”
fix-contra-fix si contracte future/
forward pe ,swapuri multiva-
lutare” sau pe ,,swapuri valutare
incrucisate” fix-contra-fix

un swap sau un contract future/
forward pe un swap, unde doud
parti schimba fluxuri de numerar
exprimate in monede diferite, iar
fluxurile de numerar ale ambelor
segmente sunt stabilite de rata fixa
a dobanzii

subclasa de instrumente financiare multivalutare fix-contra-fix este definita prin
urmatoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — perechea valutard notionald, care este definitd
printr-o combinatie a celor doud monede in care sunt exprimate cele doua

segmente ale swapului

Criteriul de segmentare 2 — perioada pand la transa de scadentd a swapului,
care este definita dupa cum urmeaza:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pand la scadentd < 1 lund

Transa de scadenta 2: 1 lund < perioada pana la scadenta < 3 luni
Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pand la scadentd < 6 luni
Transa de scadenta 4: 6 luni < perioada pand la scadentd < 1 an
Transa de scadentd 5: 1 an < perioada pana la scadentd < 2 ani

Transa de scadenta 6: 2 ani < perioada pana la scadentd < 3 ani
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se considera ca nu
exista o piata lichida, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b),
fiecare subclasd de active este segmentati la randul ei in subclasele definite mai jos

Se stabileste ci nu existd o piata lichida pentru fiecare subclasi, in confor-
mitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care
aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre urmétoarele praguri ale

criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a

stabilit

cid nu existd o piata lichida, se va aplica, dupa caz, criteriul de lichiditate

calitativ

Valoare notionala
medie zilnica (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Numiirul mediu zilnic
de tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Criteriu de lichiditate calitativ
suplimentar

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pana la scadentd < n ani

wSwapuri  multivalutare” sau
»Sswapuri valutare incrucisate” pe
swap pe indicii ratei dobanzii
overnight (overnight index
swaps — OIS) si contracte future/
forward pe ,swapuri multiva-
lutare” sau ,swapuri valutare
incrucisate” pe swap pe indicii
ratei dobéanzii overnight
(overnight index swaps — OIS)

un swap sau un contract future/
forward pe un swap, unde doua
parti schimba fluxuri de numerar
exprimate in monede diferite si
unde fluxurile de numerar ale cel
putin unui segment sunt determinate
de o rata a dobanzii pe piata inter-
bancarda overnight aferentd opera-
tiunilor swap

o subclasd de instrumente multivalutare de swap pe indicii ratei dobanzii
overnight (OIS) este definitd prin urmatoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — perechea valutard notionald, care este definitd
printr-o combinatie a celor doud monede in care sunt exprimate cele doua

segmente ale swapului

Criteriul de segmentare 2 — perioada pana la transa de scadentd a swapului,
care este definita dupa cum urmeaza:

Transa de scadenta 1: 0 < perioada pana la scadentd < 1 lund
Transa de scadenta 2: 1 luna < perioada pana la scadentd < 3 luni
Transa de scadenta 3: 3 luni < perioada pana la scadentd < 6 luni
Transa de scadenta 4: 6 luni < perioada pana la scadenta < 1 an

Transa de scadentd 5: 1 an < perioada pana la scadentd < 2 ani

Transa de scadenta 6: 2 ani < perioada pana la scadentd < 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pana la scadentd < n ani

50 000 000 EUR
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se considera ca nu
exista o piata lichida, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b),
fiecare subclasd de active este segmentati la randul ei in subclasele definite mai jos

Se stabileste ci nu existd o piata lichida pentru fiecare subclasi, in confor-
mitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care
aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre urmétoarele praguri ale

criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a

stabilit

cid nu existd o piata lichida, se va aplica, dupa caz, criteriul de lichiditate

calitativ

Valoare notionala
medie zilnica (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Numiirul mediu zilnic
de tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Criteriu de lichiditate calitativ
suplimentar

»Swapuri  multivalutare”  sau | subclasa de instrumente financiare multivalutare pe inflatie este definita prin [ 50 000 000 EUR 10
»swapuri valutare incrucisate” pe | urmatoarele criterii de segmentare:
inflatie si  contracte future/ . . . < .
forwilr d i)e swapuri multiva- Criteriul de segmentare 1 — perechea valutard notionald, care este definita
lutare” sau ”swapuri valutare printr-o combinatie a celor doud monede in care sunt exprimate cele doua
incrucisate” pe”inﬂatie segmente ale swapului
Criteriul de segmentare 2 — perioada pand la transa de scadentd a swapului,
un swap sau un contract future/ .2 - - >
forward pe un swap, unde doui care este definitda dupa cum urmeaza:
parti schimba fluxuri de numerar Transa de scadenta 1: 0 < perioada pana la scadentd < | luna
exprimate in monede diferite si . . . . . .
unde fluxurile de numerar ale cel | Transa de scadentd 2: 1 lund < perioada pand la scadentd < 3 luni
putin unui segment sunt determinate | Tranga de scadentd 3: 3 luni < perioada pana la scadentd < 6 luni
de o ratd a inflatiei ) )
Transa de scadenta 4: 6 luni < perioada pana la scadentd < 1 an
Transa de scadenta 5: 1 an < perioada pana la scadentd < 2 ani
Transa de scadenta 6: 2 ani < perioada pana la scadentd < 3 ani
Transa de scadenta m: (n-1) ani < perioada pand la scadentd < n ani
»Swapuri intr-o singura valuta” | subclasa de instrumente financiare intr-o singura valuta fix-contra-variabil este [ 50 000 000 EUR 10

fix-contra-variabil si contracte
future/forward pe ,,swapuri intr-
o singura valutd” fix-contra-
variabil

definitd prin urmatoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — moneda notionald in care sunt exprimate cele doud
segmente ale swapului

Criteriul de segmentare 2 — perioada pana la transa de scadentd a swapului,
care este definita dupa cum urmeaza:

Transa de scadenta 1: 0 < perioada pand la scadentd < 1 lund
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se considera ca nu
exista o piata lichida, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b),
fiecare subclasd de active este segmentati la randul ei in subclasele definite mai jos

Se stabileste ci nu existd o piata lichida pentru fiecare subclasi, in confor-
mitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care
aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre urmétoarele praguri ale
criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit
cid nu existd o piata lichida, se va aplica, dupa caz, criteriul de lichiditate

calitativ

Valoare notionala
medie zilnica (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Numiirul mediu zilnic
de tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Criteriu de lichiditate calitativ
suplimentar

un swap sau un contract future/
forward pe un swap, unde doua
parti schimba fluxuri de numerar
exprimate in aceeasi moneda, iar
fluxurile de numerar ale unui
segment sunt stabilite la o rata fixa
a dobanzii, in timp ce -celalalt
segment este stabilit la o ratd
variabild a dobanzii

Transa de scadentd 2: 1 lund < perioada pana la scadentd < 3 luni
Transa de scadenta 3: 3 luni < perioada pand la scadentd < 6 luni

Transa de scadentd

3:

Transa de scadentia 4: 6 luni < perioada pana la scadenta < 1 an
5: 1 an < perioada pana la scadentd < 2 ani
6:

2 ani < perioada pand la scadentd < 3 ani

Transa de scadentd

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pana la scadentd < n ani

wswapuri intr-o singurd valuti”
variabil-contra-variabil si contracte
future/forward pe ,swapuri intr-o
singura  valutd”  variabil-contra-
variabil

un swap sau un contract future/forward
pe un swap, unde doud parti schimba
fluxuri de numerar exprimate 1in
aceecasi moneda, iar fluxurile de
numerar ale ambelor segmente sunt
stabilite de rata variabild a dobanzii

subclasa de instrumente financiare intr-o singurd valuta variabil-contra-variabil
este definitd prin urmatoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — moneda notionala in care sunt exprimate cele doud
segmente ale swapului

Criteriul de segmentare 2 — perioada pana la transa de scadentd a swapului,
care este definitda dupa cum urmeaza:

Transa de scadenta 1: 0 < perioada pana la scadentd < 1 lund

Transa de scadentd 2: 1 lund < perioada pana la scadentd < 3 luni

Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pand la scadentd < 6 luni

Transa de scadenta 4: 6 luni < perioada pand la scadentd < 1 an
Transa de scadentd 5: 1 an < perioada pana la scadentd < 2 ani
Transa de scadentd 6: 2 ani < perioada pana la scadentd < 3 ani

Transa de scadenta m: (n-1) ani < perioada pana la scadentd < n ani

50 000 000 EUR

10

220T°S0€0 — Od — €8S0dLTOCO

100200

0s



Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se considera ca nu
exista o piata lichida, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b),
fiecare subclasd de active este segmentati la randul ei in subclasele definite mai jos

Se stabileste ci nu existd o piata lichida pentru fiecare subclasi, in confor-
mitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care
aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre urmétoarele praguri ale

criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a

stabilit

cid nu existd o piata lichida, se va aplica, dupa caz, criteriul de lichiditate

calitativ

Valoare notionala
medie zilnica (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Numiirul mediu zilnic
de tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Criteriu de lichiditate calitativ
suplimentar

»Swapuri intr-o singura valuta” [ subclasa de instrumente financiare intr-o singura valuta fix-contra-fix este [ 50 000 000 EUR 10
fix-contra-fix si contracte future/ | definitd prin urmatoarele criterii de segmentare:
f?rwarfi pe'” »Swapuri - Intr-0 | cyjeeriy de segmentare 1 — moneda notionald in care sunt exprimate cele doud
singura valuta” fix-contra-fix .
segmente ale swapului
Criteriul de segmentare 2 — perioada pand la transa de scadentd a swapului,
un swap sau un contract future/ | care este definitd dupa cum urmeaza:
f(im.]ard pe un swap, unde doud Transa de scadenta 1: 0 < perioada pana la scadentd < 1 luna
parti schimba fluxuri de numerar ’
exprimate in aceeasi monedid, iar | Transa de scadentd 2: 1 lund < perioada pand la scadentd < 3 luni
fluxurile de numerar ale ambel()f Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pand la scadentd < 6 luni
segmente sunt stabilite de rata fixa ) )
a dobanzii Transa de scadentd 4: 6 luni < perioada pand la scadentd < 1 an
Transa de scadenta 5: 1 an < perioada pana la scadentd < 2 ani
Transa de scadenta 6: 2 ani < perioada pana la scadentd < 3 ani
Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pana la scadentd < n ani
»Swapuri intr-o singurid valutd” | o subclasd de instrumente intr-o singurd valutd de swap pe indicii ratei dobanzii [ 50 000 000 EUR 10

pe swap pe indicii ratei dobanzii
overnight (overnight index
swaps — OIS) si contracte future/
forward pe ,swapuri intr-o
singurd valutd” pe swap pe
indicii ratei dobéanzii overnight
(overnight index swaps — OIS)

overnight (OIS) este definitd prin urmatoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — moneda notionala in care sunt exprimate cele doud
segmente ale swapului

Criteriul de segmentare 2 — perioada pana la transa de scadentd a swapului,
care este definita dupa cum urmeaza:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pand la scadentd < 1 lund
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu
existd o piatd lichida, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b),
fiecare subclasi de active este segmentatii la rindul ei in subclasele definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piata lichida pentru fiecare subclasi, in confor-
mitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care
aceasta nu respecti unul sau mai multe dintre urmitoarele praguri ale
criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit
ciil nu existd o piata lichidd, se va aplica, dupi caz, criteriul de lichiditate

calitativ

Valoare notionala
medie zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Numaérul mediu zilnic
de tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Criteriu de lichiditate calitativ
suplimentar

un swap sau un contract future/
forward pe un swap, unde doua
parti schimba fluxuri de numerar
exprimate in aceeasi monedd si
unde fluxurile de numerar ale cel
putin unui segment sunt determinate
de o rata a dobanzii overnight

Transa de scadenta 2: 1 lund < perioada pana la scadenta < 3 luni
Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pana la scadentd < 6 luni
Transa de scadenta 4: 6 luni < perioada pand la scadentd < 1 an

Transa de scadenta 5:

1 an < perioada pana la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 6: 2 ani < perioada pana la scadentd < 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pana la scadenta < n ani

»Swapuri intr-o singurd valutd”
pe inflatie si contracte future/
forward pe ,swapuri intr-o
singura valuta” pe inflatie

un swap sau un contract future/
forward pe un swap, unde doud
parti schimba fluxuri de numerar
exprimate in aceeasi moneda si
unde fluxurile de numerar ale cel
putin unui segment este determinat
de rata inflatiei

subclasa de instrumente financiare intr-o singurd valuta pe inflatie este definita
prin urmatoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — moneda notionald in care sunt exprimate cele doud
segmente ale swapului

Criteriul de segmentare 2 — perioada pana la transa de scadentd a swapului,
care este definitd dupd cum urmeaza:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pand la scadentd < 1 lund
Transa de scadentd 2: 1 lund < perioada pana la scadentd < 3 luni

Transa de scadenta 3: 3 luni < perioada pand la scadentd < 6 luni

50 000 000 EUR

10
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu

existii o piata lichida, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera

(b), fiecare subclasa de active este segmentati la randul ei in subclasele definite mai
jos

Se stabileste ci nu exista o piata lichidd pentru fiecare subclasi, in confor-
mitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care
aceasta nu respecti unul sau mai multe dintre urmitoarele praguri ale
criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit
ci nu existd o piata lichida, se va aplica, dupa caz, criteriul de lichiditate

calitativ

Valoare notionala
medie zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Numiirul mediu zilnic
de tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Criteriu de lichiditate calitativ
suplimentar

Transa de scadenti 4: 6 luni < perioada pana la scadentd < 1 an
Transa de scadenta 5: 1 an < perioada pana la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 6: 2 ani < perioada pana la scadentd < 3 ani

Transa de scadenta m: (n-1) ani < perioada pana la scadentd < n ani

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o piati lichid, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera
(b), se aplica
urmitoarea metodologie:

Alte instrumente financiare derivate
pe rata dobanzii

un instrument financiar derivat pe
rata dobanzii care nu apartine
niciunei  subclase  dintre  cele
mentionate mai sus

Se considera ca nu exista o piata lichida pentru orice alt instrument financiar derivat pe rata dobanzii
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Tabelul 5.2

Instrumente financiare derivate pe rata dobinzii — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care se stabileste cd existd o piatd lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeaza si fie aplicate calculirii pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru fiecare subclasi pentru care se

stabileste ca existd o piata lichida

Tranzactii care trebuie
luate in considerare
pentru calculele
pragurilor

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Tranzactie —
percentila

Pragul
minim

Tran-
zactie —
percentila

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Volum —
percentila

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Volum —
percentila

Pragul minim

Contracte futures/forwards
pe obligatiuni

calculul  pragurilor
trebuie efectuat pen-
tru fiecare subclasa
a subclasei de active,
luand in considerare
tranzactiile executate
cu instrumentele fina-
nciare care aparfin
subclasei

S1

S2 | S3

sS4

30

40 | 50

60

4000 000
EUR

70

5000 000
EUR

80

60

20 000 000
EUR

90 70

25 000 000
EUR

Optiuni pe obligatiuni

calculul  pragurilor
trebuie efectuat pen-
tru fiecare subclasa
a subclasei de active,
luand in considerare
tranzactiile executate
cu instrumentele fina-
nciare care apartin
subclasei

S1

S2 | S3

S4

30

40 | 50

60

4 000 000
EUR

70

5000 000
EUR

80

60

20 000 000
EUR

90 70

25 000 000
EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeaza si fie aplicate calculirii pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru fiecare subclasi pentru care se

stabileste ca exista o piata lichida

Tranzactii care trebuie
luate in considerare
pentru calculele
pragurilor

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Tranzactie —
percentila

Pragul
minim

Tran-
zactie —
percentila

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Volum —
percentila

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Volum —
percentila

Pragul minim

Contracte futures
dobanzii si contracte forward
pe rata dobénzii (FRA)

pe rata

calculul  pragurilor
trebuie efectuat pen-
tru fiecare subclasa
a subclasei de active,
luand in considerare
tranzactiile executate
cu instrumentele fina-
nciare care apartin
subclasei

S1

S2 | S3

S4

30

40 | 50

60

5000 000
EUR

70

10 000 000
EUR

80

60

20 000 000
EUR

90

70

25 000 000
EUR

Optiuni pe rata dobanzii

calculul  pragurilor
trebuie efectuat pen-
tru fiecare subclasa
a subclasei de active,
luind in considerare
tranzactiile executate
cu instrumentele fina-
nciare care apartin
subclasei

S1

S2 | S3

S4

30

40 | 50

60

5000 000
EUR

70

10 000 000
EUR

80

60

20 000 000
EUR

90

70

25 000 000
EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeaza si fie aplicate calculirii pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru fiecare subclasi pentru care se
stabileste ca exista o piata lichida

Tranzactii care trebuie
luate in considerare
pentru calculele
pragurilor

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Tranzactie —
percentila

Pragul
minim

Tran-
zactie —
percentila

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Volum —
percentila

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Volum —
percentila

Pragul minim

Instrumente de tip swaption

calculul  pragurilor
trebuie efectuat pen-
tru fiecare subclasa
a subclasei de active,
luand in considerare
tranzactiile executate
cu instrumentele fina-
nciare care apartin
subclasei

S1

S2

S3

S4

30

40

50

60

4 000 000
EUR

70

5000 000
EUR

80

60

9000 000
EUR

90

70

10 000 000
EUR

wOwapuri multivalutare” sau
»Swapuri  valutare  incru-
cisate” fix-contra-variabil si
contracte future/forward pe
»Swapuri multivalutare” sau
pe ,swapuri valutare incru-
cisate” fix-contra-variabil

calculul  pragurilor
trebuie efectuat pen-
tru fiecare subclasa
a subclasei de active,
luind in considerare
tranzactiile executate
cu instrumentele fina-
nciare care apartin
subclasei

S1

S2

S3

S4

30

40

50

60

4 000 000
EUR

70

5000 000
EUR

80

60

9000 000
EUR

90

70

10 000 000
EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeaza si fie aplicate calculirii pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru fiecare subclasi pentru care se
stabileste ca exista o piata lichida

Tranzactii care trebuie
luate in considerare

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

pentru calculele Tranzactie — Pragul Tran- .. Tran- Volum — .. Tran- Volum — ..
pragurilor T minim zactie - Pragul minim zactie U e Pragul minim zactie B s m—l Pragul minim
percentila percentila percentila

wswapuri multivalutare” sau | calculul pragurilor | S1 | S2 | S3 | S4 [ 4 000 000 70 5000 000 80 60 9 000 000 90 70 10 000 000
»Swapuri  valutare incru- | trebuie efectuat pen- EUR EUR EUR EUR
cisate”  variabil-contra-var- | tru fiecare subclasa
iabil si contracte future/ | a subclasei de active,
forward pe ,,swapuri multiva- | luind in considerare
lutare” sau pe ,swapuri | tranzactiile executate
valutare incrucisate” variabil- | cu instrumentele fina- | 30 | 40 [ 50 | 60
contra-variabil nciare care apartin

subclasei
mswapuri multivalutare” | calculul pragurilor | S1 [ S2 | S3 [ S4 | 4 000 000 70 5000 000 80 60 9 000 000 90 70 10 000 000
sau ,swapuri valutare in- | trebuic efectuat pen- EUR EUR EUR EUR
crucisate” fix-contra-fix si | tru fiecare subclasa
contracte future/forward | a subclasei de active,
pe ,swapuri multivalutare” | luind in considerare
sau pe ,swapuri valutare | tranzactiile executate
incrucisate” fix-contra-fix cu instrumentele fina- | 30 | 40 | 50 [ 60

nciare care apartin

subclasei
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeaza si fie aplicate calculirii pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru fiecare subclasi pentru care se

stabileste ca exista o piata lichida

Tranzactii care trebuie
luate in considerare

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

pentru calculele Tranzactie — Pragul Tran- .. Tran- Volum — .. Tran- Volum — ..
pragurilor T minim zactie - Pragul minim zactie U e Pragul minim zactie B s m—l Pragul minim
percentila percentila percentila

»Swapuri multivalutare” sau | calculul pragurilor | S1 | S2 | S3 | S4 [ 4 000 000 70 5000 000 80 60 9 000 000 90 70 10 000 000
»swapuri  valutare fincru- | trebuie efectuat pen- EUR EUR EUR EUR
cisate” pe swap pe indicii | tru fiecare subclasa
ratei  dobanzii  overnight | a subclasei de active,
(overnight index swaps — | ludnd in considerare
OIS) si contracte future/ | tranzactiile executate | 30 | 40 | 50 | 60
forward pe ,,swapuri multiva- | cu instrumentele fina-
lutare” sau ,,swapuri valutare | nciare care apartin
incrucisate” pe swap pe | subclasei
indicii ratei dobanzii over-
night (overnight index
swaps — OIS)
»Swapuri  multivalutare” | calculul pragurilor [ S1 | S2 [ S3 | S4 | 4 000 000 70 5000 000 80 60 9000 000 90 70 10 000 000
sau ,swapuri valutare in- | trebuie efectuat pen- EUR EUR EUR EUR
crucisate” pe inflatie si | tru fiecare subclasa
contracte future/forward | a subclasei de active,
pe ,swapuri multivalutare” | ludind in considerare
sau ,swapuri valutare in- | tranzactiile executate | 30 | 40 | 50 | 60
crucisate” pe inflatie cu instrumentele fina-

nciare care apartin

subclasei
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeaza si fie aplicate calculirii pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru fiecare subclasi pentru care se
stabileste ca exista o piata lichida

Tranzactii care trebuie
luate in considerare

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

pentru calculele Tranzactie — Pragul Tran- .. Tran- Volum — .. Tran- Volum — ..
pragurilor T minim zactie - Pragul minim zactie U e Pragul minim zactie B s m—l Pragul minim
percentila percentila percentila

»Swapuri intr-o singura | calculul pragurilor [ S1 | S2 | S3 | S4 | 4 000 000 70 5000 000 80 60 9 000 000 90 70 10 000 000
valuta” fix-contra-variabil | trebuie efectuat pen- EUR EUR EUR EUR
si contracte future/forward | tru fiecare subclasa
pe ,,swapuri intr-o singuri | a subclasei de active,
valuta” fix-contra-variabil | ludnd in considerare

tranzactiile executate

cu instrumentele fina- | 30 | 40 | 50 | 60

nciare care apartin

subclasei
»swapuri intr-o singura | calculul pragurilor [ S1 | S2 [ S3 | S4 | 4 000 000 70 5000 000 80 60 9 000 000 90 70 10 000 000
valuta” variabil-contra- | trebuie efectuat pen- EUR EUR EUR EUR
variabil si contracte future/ | tru fiecare subclasa
forward pe ,,swapuri intr-o | a subclasei de active,
singura valutid” variabil- [ luind in considerare
contra-variabil tranzactiile executate

cu instrumentele fina- | 30 | 40 | 50 | 60

nciare care apartin

subclasei
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeaza si fie aplicate calculirii pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru fiecare subclasi pentru care se

stabileste ca exista o piata lichida

Tranzactii care trebuie

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

luate in considerare
pentru calculele Tranzactie — Pragul Tran- .. Tran- Volum — .. Tran- Volum — ..
pragurilor T minim zactie - Pragul minim zactie U e Pragul minim zactie B s m—l Pragul minim
percentila percentila percentila

»Swapuri intr-o singura | calculul pragurilor [ S1 | S2 [ S3 | S4 | 4 000 000 70 5000 000 80 60 9 000 000 90 70 10 000 000
valutd” fix-contra-fix si | trebuie efectuat pen- EUR EUR EUR EUR
contracte  future/forward | tru fiecare subclasa
pe ,swapuri intr-o singuri | a subclasei de active,
valuta” fix-contra-fix luand in considerare

tranzactiile executate

cu instrumentele fina- 30140 | 50 | 60

nciare care apartin

subclasei
»Swapuri intr-o singura | calculul pragurilor [ S1 | S2 [ S3 | S4 | 4 000 000 70 5000 000 80 60 9 000 000 90 70 10 000 000
valutd” pe swap pe indicii | trebuie efectuat pen- EUR EUR EUR EUR
ratei dobénzii overnight | tru fiecare subclasa
(overnight index swaps — | a subclasei de active,
OIS) si contracte future/ | ludind in considerare
forward pe ,,swapuri intr-o | tranzactiile executate 30 | 40 | 50 | 60
singura valuta” pe swap pe | cu instrumentele fina-
indicii ratei dobanzii | nciare care apartin
overnight (overnight index | subclasei
swaps — OIS)
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeaza si fie aplicate calculirii pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru fiecare subclasi pentru care se
stabileste ca exista o piata lichida

Tranzactii care trebuie
luate in considerare

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Tran-

Tran-

Tran-

pentru calculele Tranzactie — Pragul X - X Volum — .. . Volum — ..
pragurilor T minim zactie - Pragul minim zactie U e Pragul minim zactie B s m—l Pragul minim
percentila percentila percentila
»Swapuri intr-o singura | calculul pragurilor [ S1 | S2 | S3 | S4 | 4 000 000 70 5000 000 80 60 9 000 000 90 70 10 000 000
valuta” pe inflatie si con- | trebuie efectuat pen- EUR EUR EUR EUR
tracte future/forward pe | tru fiecare subclasa
»swapuri fintr-o singuri | a subclasei de active, | 30 [ 40 | 50 | 60

valuta” pe inflatie

luand in considerare
tranzactiile executate
cu instrumentele fina-
nciare care aparfin
subclasei

Tabelul 5.3

Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care se stabileste cii nu exista o piata lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Subclasa de active

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru fiecare subclasi pentru care se
stabileste ci nu existd o piata lichida

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI
post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Contracte future/forward pe obligatiuni

4000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25000 000 EUR

Optiuni pe obligatiuni

4000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25000 000 EUR

Contracte future pe rata dobanzii si contracte forward pe rata dobanzii (FRA)

5000 000 EUR

10 000 000 EUR

20 000 000 EUR

25000 000 EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Subclasa de active

stabileste ci nu existd o piata lichida

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru fiecare subclasi pentru care se

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI
post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Optiuni pe rata dobanzii

5000 000 EUR

10 000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR

Instrumente de tip swaption

4000 000 EUR

5000 000 EUR

9000 000 EUR

10 000 000 EUR

Swapuri multivalutare” sau ,,swapuri valutare incrucisate” fix-contra-variabil si contracte
bil 99 5 5
future/forward pe ,swapuri multivalutare” sau pe ,swapuri valutare fincrucisate”
fix-contra-variabil

4000 000 EUR

5000 000 EUR

9000 000 EUR

10 000 000 EUR

»Swapuri multivalutare” sau ,swapuri valutare incrucisate” variabil-contra-variabil si
contracte future/forward pe ,,swapuri multivalutare” sau pe ,,swapuri valutare incrucisate”
variabil-contra-variabil

4000 000 EUR

5000 000 EUR

9000 000 EUR

10 000 000 EUR

»Swapuri multivalutare” sau ,swapuri valutare incrucisate” fix-contra-fix si contracte
future/forward pe ,swapuri multivalutare” sau pe ,swapuri valutare fincrucisate”
fix-contra-fix

4000 000 EUR

5000 000 EUR

9000 000 EUR

10 000 000 EUR

»Swapuri multivalutare” sau ,swapuri valutare incrucisate” pe swap pe indicii ratei
dobanzii overnight (overnight index swaps — OIS) si contracte future/forward pe ,,swapuri
multivalutare” sau ,swapuri valutare incrucisate” pe swap pe indicii ratei dobanzii
overnight (overnight index swaps — OIS)

4000 000 EUR

5000 000 EUR

9000 000 EUR

10 000 000 EUR

»Swapuri multivalutare” sau ,,swapuri valutare incrucisate” pe inflatie si contracte future/
forward pe ,,swapuri multivalutare” sau ,swapuri valutare incrucisate” pe inflatie

4000 000 EUR

5000 000 EUR

9000 000 EUR

10 000 000 EUR

»Swapuri intr-o singuri valutd” fix-contra-variabil si contracte future/forward pe ,,swapuri
intr-o singura valutd” fix-contra-variabil

4000 000 EUR

5000 000 EUR

9000 000 EUR

10 000 000 EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Subclasa de active

stabileste ci nu existd o piata lichida

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru fiecare subclasi pentru care se

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI
post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

»Swapuri intr-o singurd valuti” variabil-contra-variabil si contracte future/forward pe
»Swapuri intr-o singura valuta” variabil-contra-variabil

4000 000 EUR

5000 000 EUR

9000 000 EUR

10 000 000 EUR

»Swapuri intr-o singuri valuta” fix-contra-fix si contracte future/forward pe ,,swapuri intr-
o singura valuta” fix-contra-fix

4000 000 EUR

5000 000 EUR

9000 000 EUR

10 000 000 EUR

»Swapuri intr-o singura valuti” pe swap pe indicii ratei dobanzii overnight (overnight index
a”

swaps — OIS) si contracte future/forward pe ,,swapuri intr-o singura valuti” pe swap pe
indicii ratei dobénzii overnight (overnight index swaps — OIS)

4000 000 EUR

5000 000 EUR

9000 000 EUR

10 000 000 EUR

»Swapuri intr-o singurd valutia” pe inflatie si contracte future/forward pe ,swapuri intr-o
singura valuta” pe inflatie

4000 000 EUR

5000 000 EUR

9000 000 EUR

10 000 000 EUR

Alte instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

4000 000 EUR

5000 000 EUR

9000 000 EUR

10 000 000 EUR

Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Tabelul 6.1

Instrumente financiare derivate pe titluri de capital — clase care nu au o piata lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

orice contract, astfel cum este definit in anexa I, sectiunea C punctul 4 din Directiva 2014/65/UE, cu privire la:

(a) una sau mai multe actiuni, certificate de actiuni, fonduri tranzactionate la bursa (ETF), certificate, alte instrumente financiare similare, fluxuri de numerar sau alte produse legate de performanta
uneia sau mai multor actiuni, certificate de actiuni, fonduri tranzactionate la bursa, certificate sau alte instrumente financiare similare;

(b) un indice bursier, certificate de actiuni, fonduri tranzactionate la bursa (ETF), certificate sau alte instrumente financiare similare, fluxuri de numerar sau alte produse legate de performanta

uneia sau mai multor actiuni, certificate de actiuni, fonduri tranzactionate la bursd, certificate sau alte instrumente financiare asemanatoare
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o
piata lichidii, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), se aplici
urmitoarea metodologie:

Optiuni pe indici bursieri

o optiune al carei activ-suport este un indice alcatuit din actiuni

Se considera ca existda o piata lichida toate optiunile pe indici bursieri

Contracte future/forward pe indici bursieri

un contract future/forward al carui activ-suport este un indice compus din actiuni

Se considerd ca existd o piatd lichidd pentru toate contractele futures/forwards pe indici
bursieri

Optiuni pe actiuni

o optiune al carei activ-suport este o actiune sau un cos de actiuni care rezulta dintr-o actiune a unei
societati

Se considera ca exista o piata lichida pentru toate optiunile pe actiuni

Contracte futures/forwards pe actiuni

un contract future/forwards al carui activ-suport este o actiune sau un cos de actiuni care rezulta dintr-o
actiune a unei societati

Se considera ca exista o piatd lichidd pentru toate contractele futures/forwards pe actiuni

Optiuni pe dividende sub forma de actiuni

o optiune pe dividende ale unei anumite actiuni

Se considerd ca existd o piatd lichida pentru toate optiunile pe dividende sub forma de
actiuni

Contracte future/forward pe dividende sub forma de actiuni

un contract future/forward pe dividende ale unei anumite actiuni

Se considerd cd existd o piatd lichida pentru toate contractele future/forward de
dividende sub forma de actiuni

Optiuni pe indici de dividende

o optiune pe un indice alcatuit din dividende ale mai multor actiuni

Se considerd ca exista o piatd lichida pentru toate optiunile pe indice de dividende

Contracte future/forward pe indici de dividende

un contract futures/forwards pe un indice alcatuit din dividende ale mai multor actiuni

Se considera ca exista o piata lichida pentru toate contractele futures/forwards pe indice
de dividende

Optiuni pe indici de volatilitate

o optiune al cdrei activ-suport este un indice de volatilitate, care este definit ca indice referitor la
volatilitatea unui indice suport specific al instrumentelor pe titluri de capital

Se considerd ca existd o piata lichidd pentru toate optiunile pe indici de volatilitate
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

In scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se considerd ci nu existi o

Subclasa de active piata lichidii, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), se aplici

urmitoarea metodologie:

Contracte future/forward pe indici de volatilitate

un contract future/forward al cdrui activ suport este un indice de volatilitate care este definit ca un indice de volatilitate

referitor la volatilitatea unui indice suport specific al instrumentelor pe titluri de capital

Se considera ca existd o piata lichida pentru toate contractele future/forward pe indice

Optiuni pe ETF Se considera ca exista o piata lichida pentru toate optiunile pe ETF

o optiune al carei activ suport este un ETF

Contracte future/forward pe ETF Se considerd cd existd o piatd lichidd pentru toate contractele future/forward pe ETF

un contract future/forward al carui activ suport este un ETF

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o piati lichidd, in conformitate cu
Subclasa de active articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasa de active este segmentatii la randul ei in subclase care sunt
definite mai jos:

Se stabileste ci nu existd o piata lichidd pentru
fiecare subclasd, in conformitate cu articolul 6 si
articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care
aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre
urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate
cantitative:

Valoare notionala medie
zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate
cantitativ 1]

Numéirul mediu zilnic de
tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Swapuri o subclasa swap este definitd prin urmatoarele criterii de segmentare:
Criteriul de segmentare 1 — tipul de activ suport: pe bazd de o singura semnaturd, indice, cos
Criteriul de segmentare 2 — pe bazd de o singurd semndturd suport, indice suport, cos suport

Criteriul de segmentare 3 — parametru: parametru de performanta standard al randamentului pretului, parametru de
randament al dividendelor, parametru de randament al deviatiei, parametru de randament al volatilitatii

Criteriul de segmentare 4 — perioada pana la transa de scadentd a optiunii, care este definitd dupd cum urmeaza:

50 000 000 EUR

15

20T°S0°€0 — Od — €8S0dLTOCO

100200

S9



Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ca nu existi o piata lichida, in conformitate cu
articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasa de active este segmentatii la randul ei in subclase care sunt

definite mai jos:

Se stabileste ci nu existd o piata lichidd pentru
fiecare subclasa, in conformitate cu articolul 6 si
articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care

aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre

urmatoarele praguri ale criteriilor de lichiditate
cantitative:

Valoare notionald medie
zilnica (ADNA)
[criteriul de lichiditate
cantitativ 1]

Numirul mediu zilnic de
tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Parametru de performanta standard al
randamentului pretului

Parametrul de randament al deviatiei/vola-
tilitagii

Parametru de randament al dividendelor

Transa de scadent a4 1: 0 < perioada
pana la scadentd < | luna

Transa de scadent & 1: 0 < perioada
pana la scadentd < 3 luni

Transa de scadent a 1: 0 < perioada
pana la scadentd < | an

Transa de scadent a 2: 1 luna <
perioada pana la scadenta < 3 luni

Transa de scadent a 2: 3 luni <
perioada péana la scadenta < 6 luni

Transa de scadent a 2: 1
perioada péana la scadentd < 2 ani

Transa de scadent a 3: 3 luni <
perioada pana la scadenta < 6 luni

Transa de scadent & 3: 6 luni <
perioada pana la scadentd < 1 an

Transa de scadent & 3: 2 ani <
perioada pana la scadentd < 3 ani

Transa de scadent a 4: 6 luni <
perioada pana la scadenta < 1 an

Transa de scadent 4 4: 1 an <
perioada pana la scadenta < 2 ani

Transa de scadent 4 5: 1 an <
perioada pana la scadentd < 2 ani

Transa de scadent 4 5: 2 ani <
perioada pana la scadenta < 3 ani

Transa de scadent 4 m: (n-1) ani <
perioada pana la scadentd < n ani

Transa de scadent & 6: 2 ani <
perioada pana la scadentd < 3 ani

Transa de scadent 4 m: (n-1) ani <
perioada pana la scadenta < n ani

Transa de scadent & m: (n-1) ani <
perioada pana la scadentd < n ani
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ca nu existi o piata lichida, in conformitate cu
articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasd de active este segmentatii la randul ei in subclase care sunt
definite mai jos:

Se stabileste ci nu existd o piata lichidd pentru
fiecare subclasa, in conformitate cu articolul 6 si
articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care

aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre
urmaitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate

cantitative:

Valoare notionald medie
zilnica (ADNA)
[criteriul de lichiditate
cantitativ 1]

Numirul mediu zilnic de
tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Portofoliu de swap

o subclasa de portofoliu de swap este definitd printr-o combinatie specifica de:
Criteriul de segmentare 1 — tipul de activ suport: pe bazd de o singura semnaturd, indice, cos
Criteriul de segmentare 2 — pe bazd de o singurd semnaturd suport, indice suport, cos suport

Criteriul de segmentare 3 — parametru: parametru de performanta standard al randamentului pretului, parametru de
randament al dividendelor, parametru de randament al deviatiei, parametru de randament al volatilitatii

Criteriul de segmentare 4 — perioada pana la transa de scadenta a optiunii, care este definitd dupa cum urmeaza

=18

Transa de scadent a4 1: 0 < perioada pana la scadentd < 1 luna

8¢

Transa de scadent a 2: 1 lund < perioada pand la scadentd < 3 luni

Transa de scadent & 3: 3 luni < perioada pana la scadenta < 6 luni
Transa de scadent a 4: 6 luni < perioada pana la scadenta < 1 an
Transa de scadent & 5: 1 an < perioada pand la scadenta < 2 ani
Transa de scadent & 6: 2 ani < perioada pana la scadentd < 3 ani

Transa de scadent 4 m: (n-1) ani < perioada pana la scadenta < n ani

50 000 000 EUR

15

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu exista o piati lichidi, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), se aplica

urmitoarea metodologie:

Alte instrumente fina-
nciare derivate pe
titluri de capital

un instrument financiar
derivat pe titluri de
capital care nu apartine
niciunei dintre subclasele
de active mentionate
anterior

Se considera ca nu existd o piata lichida pentru alte instrumente financiare derivate pe titluri de capital
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Instrumente financiare derivate pe titluri de capital — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care se stabileste ci existd o piata lichida

Tabelul 6.2

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Subclasa de active

in scopul stabilirii pragurilor SSTI si LIS
pre-tranzactionare si post-tranzactionare, fiecare
subclasa de active va fi segmentati la randul ei in

subclase, astfel cum sunt definite mai jos:

Tranzactii care
trebuie luate in
considerare pentru
calcularea pragurilor

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a
stabilit ca existd o piatd lichidd in baza intervalului de valori notionale medii zilnice (ADNA) de care

apartine subclasa

Valoare notionali
medie zilnica
(ADNA)

SSTI
pre-tranzactionare

LIS
pre-tranzactionare

SSTI
post-tranzactionare

LIS
post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Optiuni pe indici
bursieri

o subclasa de optiune pe indici bursieri este
definitd prin urmatoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — indicele bursier
suport

calculul pragurilor
trebuie efectuat pe-
ntru fiecare sub-
clasa in  parte,
ludind in consi-
derare tranzactiile
executate cu instru-
mentele financiare
care apartin sub-
clasei

< 100 mil EUR
ADNA

20 000 EUR

25 000 EUR

1 000 000 EUR

1 500 000 EUR

100 mil EUR <
ADNA < 200 mil
EUR

2500 000 EUR

3000 000 EUR

25000 000 EUR

30 000 000 EUR

200 mil EUR <
ADNA < 600 mil
EUR

5000 000 EUR

5500 000 EUR

50 000 000 EUR

55000 000 EUR

ADNA > 600 mil
EUR

15000 000 EUR

20 000 000 EUR

150 000 000 EUR

160 000 000 EUR

Contracte future/
forward pe indici
bursieri

o subclasd de contracte future/forward pe indici
bursieri este definitd prin urmatoarele criterii de
segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — indicele bursier
suport

calculul pragurilor

trebuie efectuat
pentru fiecare sub-
clasa in  parte,
ludind 1in  consi-
derare tranzactiile
executate cu instru-
mentele financiare
care apartin sub-
clasei

< 100 mil EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1500 000 EUR
ADNA
100 mil EUR < 500 000 EUR 550 000 EUR 5000 000 EUR 5500 000 EUR

ADNA < 1 mid
EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Subclasa de active

in scopul stabilirii pragurilor SSTI si LIS
pre-tranzactionare si post-tranzactionare, fiecare
subclasa de active va fi segmentati la randul ei in

subclase, astfel cum sunt definite mai jos:

Tranzactii care
trebuie luate in
considerare pentru
calcularea pragurilor

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a
stabilit cd existd o piatd lichidd in baza intervalului de valori notionale medii zilnice (ADNA) de care

apartine subclasa

Valoare notionala
medie zilnica
(ADNA)

SSTI
pre-tranzactionare

LIS
pre-tranzactionare

SSTI
post-tranzactionare

LIS
post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

1 mld EUR <
ADNA < 3 mld
EUR

5000 000 EUR

5500 000 EUR

50 000 000 EUR

55000 000 EUR

3 mld EUR <
ADNA < 5 mid
EUR

15 000 000 EUR

20 000 000 EUR

150 000 000 EUR

160 000 000 EUR

ADNA > 5 mld

25000 000 EUR

30 000 000 EUR

250 000 000 EUR

260 000 000 EUR

EUR
Optiuni pe acti- | o subclasd de optiuni pe actiuni este definitd | calculul pragurilor < 5 mil EUR 20 000 EUR 25000 EUR 1 000 000 EUR 1250 000 EUR
uni prin urmatoarele criterii de segmentare: trebuie efectuat pe- ADNA
o . ntru fiecare sub-
Criteriul de segmentare 1 — actiune suport PR
clasa  in  parte,
L‘;?Zfe E‘anzzzgi‘e 5 mil EUR < 250 000 EUR 300 000 EUR 1250000 EUR | 1500000 EUR
executate cu instru- ADNA < 10 mil
. EUR
mentele financiare
care apartin sub-
clasei
10 mil EUR < 500 000 EUR 550 000 EUR 2 500 000 EUR 3000 000 EUR
ADNA < 20 mil
EUR

ADNA > 20 mil
EUR

1000 000 EUR

1500 000 EUR

5000 000 EUR

5500 000 EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Subclasa de active

in scopul stabilirii pragurilor SSTI si LIS
pre-tranzactionare si post-tranzactionare, fiecare
subclasa de active va fi segmentati la randul ei in

subclase, astfel cum sunt definite mai jos:

Tranzactii care
trebuie luate in
considerare pentru
calcularea pragurilor

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a
stabilit cd existd o piatd lichidd in baza intervalului de valori notionale medii zilnice (ADNA) de care

apartine subclasa

Valoare notionala
medie zilnica

SSTI
pre-tranzactionare

LIS
pre-tranzactionare

SSTI
post-tranzactionare

LIS
post-tranzactionare

(ADNA) - ) i i
Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului
Contracte futu- | o subclaséd de contracte future/forward pe actiuni | calculul pragurilor < 5 mil EUR 20 000 EUR 25000 EUR 1 000 000 EUR 1250 000 EUR
res/forwards pe | este definitd prin urmatoarele criterii de | trebuie efectuat pe- ADNA
actiuni segmentare: ntru fiecare sub-
- . clasa in  parte,
Criteriul de segmentare 1 — actiune suport luaind in  consi- 5 mil EUR < 250 000 EUR 300 000 EUR 1250 000 EUR 1 500 000 EUR
derare tranzactiile | ADNA < 10 mil
executate cu instru- EUR
mentele financiare
care apartin sub-
clasei 10 mil EUR < 500 000 EUR 550 000 EUR 2 500 000 EUR 3 000 000 EUR
ADNA < 20 mil
EUR

ADNA > 20 mil

1000 000 EUR

1500 000 EUR

5000 000 EUR

5500 000 EUR

EUR
Optiuni pe divi- | o subclasd de optiune pe dividende sub forma | calculul pragurilor < 5 mil EUR 20 000 EUR 25000 EUR 400 000 EUR 450 000 EUR
dende sub for- | de actiuni este definita prin urmatoarele criterii | trebuie efectuat pe- ADNA
ma de actiuni de segmentare: ntru fiecare sub-
- . clasa in  parte,
Criteriul de segmentare 1 — acfiuni suport cu | 2 4§ consi- | 5 mil EUR < 25000 EUR 30 000 EUR 500 000 EUR 550 000 EUR
drept la dividende derare  tranzactiile | ADNA < 10 mil
executate cu instru- EUR
mentele financiare
care apartin sub-
clasei 10 mil EUR < 50 000 EUR 100 000 EUR 1 000 000 EUR 1500 000 EUR
ADNA < 20 mil
EUR
ADNA > 20 mil 100 000 EUR 150 000 EUR 2 000 000 EUR 2 500 000 EUR

EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Subclasa de active

in scopul stabilirii pragurilor SSTI si LIS
pre-tranzactionare si post-tranzactionare, fiecare
subclasa de active va fi segmentati la randul ei in

subclase, astfel cum sunt definite mai jos:

Tranzactii care
trebuie luate in
considerare pentru
calcularea pragurilor

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a
stabilit cd existd o piatd lichidd in baza intervalului de valori notionale medii zilnice (ADNA) de care

apartine subclasa

Valoare notionala
medie zilnica

SSTI
pre-tranzactionare

LIS
pre-tranzactionare

SSTI
post-tranzactionare

LIS
post-tranzactionare

(ADNA) . . . .
Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului
Contracte futu- | o subclasa de contracte future/forward pe | calculul pragurilor < 5 mil EUR 20 000 EUR 25000 EUR 400 000 EUR 450 000 EUR
re/forward pe | dividende sub forma de actiuni este definitd | trebuie efectuat pe- ADNA
dividende sub | prin urmatoarele criterii de segmentare: ntru fiecare sub-
forma de acti- I o clasa in  parte,
uni Criteriul de segmentare 1 — acfiuni suport cu | 5 4§ consi- | 5 mil EUR < 25000 EUR 30 000 EUR 500 000 EUR 550 000 EUR
drept la dividende derare  tranzactiile | ADNA < 10 mil
executate cu instru- EUR
mentele financiare
care apartin sub-
clasei 10 mil EUR < 50 000 EUR 100 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR
ADNA < 20 mil
EUR
ADNA > 20 mil 100 000 EUR 150 000 EUR 2 000 000 EUR 2500 000 EUR
EUR
Optiuni pe in- | o subclasd de optiune pe indici de dividende | calculul pragurilor | < 100 mil EUR 20 000 EUR 25000 EUR 1 000 000 EUR 1500 000 EUR

dici
ende

de

divid-

este definitd prin urmatoarele criterii de

segmentare:

Criteriu de segmentare 1 - indice de

dividende suport

trebuie efectuat pe-

ntru fiecare sub-
clasa in  parte,
ludind in consi-
derare tranzactiile

executate cu instru-
mentele financiare
care apartin sub-
clasei

ADNA

100 mil EUR <
ADNA < 200 mil
EUR

2500 000 EUR

3000 000 EUR

25000 000 EUR

30 000 000 EUR

200 mil EUR <
ADNA < 600 mil
EUR

5000 000 EUR

5500 000 EUR

50 000 000 EUR

55000 000 EUR

ADNA = 600 mil
EUR

15 000 000 EUR

20 000 000 EUR

150 000 000 EUR

160 000 000 EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Subclasa de active

in scopul stabilirii pragurilor SSTI si LIS
pre-tranzactionare si post-tranzactionare, fiecare
subclasa de active va fi segmentati la randul ei in

subclase, astfel cum sunt definite mai jos:

Tranzactii care
trebuie luate in
considerare pentru
calcularea pragurilor

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a
stabilit cd existd o piatd lichidd in baza intervalului de valori notionale medii zilnice (ADNA) de care

apartine subclasa

Valoare notionala
medie zilnica
(ADNA)

SSTI
pre-tranzactionare

LIS
pre-tranzactionare

SSTI
post-tranzactionare

LIS
post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Contracte futu-
re/forward pe
indici de divid-
ende

o subclasd de contracte future/forward pe indici
de dividende este definitd prin urmadtoarele
criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 - indice de

dividende suport

calculul pragurilor
trebuie efectuat
pentru fiecare sub-
clasa in  parte,
ludind in consi-
derare tranzactiile
executate cu instru-
mentele financiare
care apartin sub-
clasei

< 100 mil EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR
ADNA
100 mil EUR < 500 000 EUR 550 000 EUR 5000 000 EUR 5500 000 EUR

ADNA < 1 mld
EUR

1 mld EUR <
ADNA < 3mld
EUR

5000 000 EUR

5500 000 EUR

50 000 000 EUR

55000 000 EUR

3 mid EUR <
ADNA < 5 mid
EUR

15000 000 EUR

20 000 000 EUR

150 000 000 EUR

160 000 000 EUR

ADNA > 5 mld
EUR

25000 000 EUR

30 000 000 EUR

250 000 000 EUR

260 000 000 EUR

Optiuni pe in-
dici de volati-
litate

o subclasa de optiune pe indici de volatilitate
este definitd prin urmatoarele criterii de
segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — indice de volati-
litate suport

calculul pragurilor
trebuie efectuat pe-
ntru fiecare sub-

clasi in  parte,
ludind in  consi-
derare tranzactiile

executate cu instru-
mentele financiare
care apartin sub-
clasei

< 100 mil EUR
ADNA

20 000 EUR

25 000 EUR

1 000 000 EUR

1500 000 EUR

100 mil EUR <
ADNA < 200 mil
EUR

2500 000 EUR

3000 000 EUR

25000 000 EUR

30 000 000 EUR

200 mil EUR <
ADNA < 600 mil
EUR

5000 000 EUR

5500 000 EUR

50 000 000 EUR

55000 000 EUR

ADNA > 600 mil
EUR

15000 000 EUR

20 000 000 EUR

150 000 000 EUR

160 000 000 EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Subclasa de active

in scopul stabilirii pragurilor SSTI si LIS
pre-tranzactionare si post-tranzactionare, fiecare
subclasa de active va fi segmentati la randul ei in

subclase, astfel cum sunt definite mai jos:

Tranzactii care
trebuie luate in
considerare pentru
calcularea pragurilor

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a
stabilit cd existd o piatd lichidd in baza intervalului de valori notionale medii zilnice (ADNA) de care

apartine subclasa

Valoare notionala
medie zilnica
(ADNA)

SSTI
pre-tranzactionare

LIS
pre-tranzactionare

SSTI
post-tranzactionare

LIS
post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Contracte futu-
re/forward pe
indici de volati-
litate

o subclasd de contracte future/forward pe indici
de volatilitate este definitd prin urmdtoarele
criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — indice de volati-
litate suport

calculul pragurilor
trebuie efectuat
pentru fiecare sub-
clasa in  parte,
ludind in consi-
derare tranzactiile
executate cu instru-
mentele financiare
care apartin sub-
clasei

< 100 mil EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1500 000 EUR
ADNA
100 mil EUR < 500 000 EUR 550 000 EUR 5000 000 EUR 5500 000 EUR

ADNA < 1 mid
EUR

1 mld EUR <
ADNA < 3 mid
EUR

5000 000 EUR

5500 000 EUR

50 000 000 EUR

55000 000 EUR

3 mld EUR <
ADNA < 5 mld
EUR

15000 000 EUR

20 000 000 EUR

150 000 000 EUR

160 000 000 EUR

ADNA > 5 mld

25 000 000 EUR

30 000 000 EUR

250 000 000 EUR

260 000 000 EUR

EUR
Optiuni pe ETF | o subclasd de optiune pe ETF este definitd prin | calculul pragurilor < 5 mil EUR 20 000 EUR 25000 EUR 1 000 000 EUR 1250 000 EUR
urmatoarele criterii de segmentare: trebuie efectuat pe- ADNA
Criteriul de segmentare 1 — ETF suport nfru_ ﬁeAcare Sl;tb_
clasa - in - parte, [ 5 mj] EUR < 250 000 EUR 300 000 EUR 1250 000 EUR 1500 000 EUR
ludnd  in  consi- [ ApNA < 10 mil
derare tranz_ac;ule EUR
executate cu instru-
mentele financiare
care apartin sub- 10 mil EUR < 500 000 EUR 550 000 EUR 2 500 000 EUR 3000 000 EUR
clasei ADNA < 20 mil
EUR
ADNA > 20 mil 1 000 000 EUR 1500 000 EUR 5000 000 EUR 5500 000 EUR

EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Subclasa de active

in scopul stabilirii pragurilor SSTI si LIS
pre-tranzactionare si post-tranzactionare, fiecare
subclasa de active va fi segmentati la randul ei in

subclase, astfel cum sunt definite mai jos:

Tranzactii care
trebuie luate in
considerare pentru
calcularea pragurilor

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a
stabilit cd existd o piatd lichidd in baza intervalului de valori notionale medii zilnice (ADNA) de care

apartine subclasa

Valoare notionala
medie zilnica

SSTI
pre-tranzactionare

LIS
pre-tranzactionare

SSTI
post-tranzactionare

LIS
post-tranzactionare

(ADNA) . . . .
Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului
Contracte futu- | o subclasa de contracte future/forward pe ETF | calculul pragurilor < 5 mil EUR 20 000 EUR 25000 EUR 1 000 000 EUR 1250 000 EUR
re/forward pe | este definitd prin urmatoarele criterii de | trebuie efectuat pe- ADNA
ETF segmentare: ntru fiecare sub-
Criteriul de segmentare 1 — ETF suport cla}sa In  parte, 5 mil EUR < 250 000 EUR 300 000 EUR 1250 000 EUR 1 500 000 EUR
ludind 1n  consi- | ADNA < 10 mil
derare tranzactiile EUR
executate cu instru-
Z:r"e“el; arf;‘ﬁla“"sﬁ{f 10 mil EUR < | 500000 EUR 550000 EUR | 2500000 EUR | 3000000 EUR
clasei 7 ADNA < 20 mil
EUR

ADNA > 20 mil

1 000 000 EUR

1 500 000 EUR

5000 000 EUR

5500 000 EUR

EUR
Swapuri o subclasd swap este definita prin urmatoarele | calculul pragurilor | 50 mil EUR < 250 000 EUR 300 000 EUR 1250 000 EUR 1 500 000 EUR
criterii de segmentare: trebuie efectuat | ADNA < 100 mil
o . .| pentru fiecare sub- EUR
Criteriul de segmentare 1 — tipul de activ PR
< . " . |clasa in parte,
suport: pe bazd de o singurd semndturd, lwand 1 .
indice. cos uand I consi- {700 mil EUR < 500 000 EUR 550 000 EUR 2 500 000 EUR 3 000 000 EUR
> derare tranzactiile | ADNA < 200 mil
Criteriul de segmentare 2 — pe bazd de o | executate cu instru- EUR
singurd semniturd suport, indice suport, cos [ mentele financiare
suport e e T | ADNA > 200 mil | 1000000 EUR | 1500000 EUR | 5000000 EUR | 5500000 EUR

Criteriul de segmentare 3 — parametru:
parametru de performantd standard al randa-
mentului pretului, parametru de randament al
dividendelor, parametru de randament al
deviatiei, parametru de randament al volatilitatii

Criteriul de segmentare 4 — perioada pana la
transa de scadenta a optiunii, care este definita
dupd cum urmeaza:

EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Subclasa de active

in scopul stabilirii pragurilor SSTI si LIS
pre-tranzactionare si post-tranzactionare, fiecare
subclasi de active va fi segmentati la randul ei in
subclase, astfel cum sunt definite mai jos:

Parametru
de perform-
anti  stand-
ard al randa-
mentului
pretului

Parametrul de
randament al
deviatiei/vola-
tilitatii

Parametru de
randament al
dividendelor

Transa de
scadent a 1:
0 < perioada
pana la
scadentd < 1
luna

Transa de
scadent a 1:
0 < perioada
pana la
scadenta < 3
luni

Transa de
scadent a 1:
0 < perioada
pana la
scadenta < 1
an

Transa de
scadent a 2:
1 lunda <
perioada pana
la  scadenta
< 3 luni

Transa de
scadent a 2:
3 luni <
perioada péana
la  scadenta
< 6 luni

Transa de
scadent a 2:
1 an <
perioada pana
la  scadentda
< 2 ani

Transa de
scadent a 3:
3 luni <
perioada pana
la  scadenta
< 6 luni

Transa de
scadent a 3:
6 luni <
perioada pana
la  scadenta
< 1 an

Transa de
scadent a 3:
2 ani <
perioada pana
la  scadentda
< 3 ani

Tranzactii care
trebuie luate in
considerare pentru
calcularea pragurilor

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a
stabilit cd existd o piata lichidd in baza intervalului de valori notionale medii zilnice (ADNA) de care

apartine subclasa

Valoare notionala

medie zilnica
(ADNA)

SSTI
pre-tranzactionare

LIS
pre-tranzactionare

SSTI
post-tranzactionare

LIS
post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Subclasa de active

in scopul stabilirii pragurilor SSTI si LIS
pre-tranzactionare si post-tranzactionare, fiecare
subclasi de active va fi segmentati la randul ei in
subclase, astfel cum sunt definite mai jos:

Transa de
scadent a 4:
6 luni <
perioada pana
la  scadenta
<1 an

Transa de
scadent a 4:
1 an <
perioada pana
la  scadenta
< 2 ani

Transa de
scadent a 5:
1 an <
perioada pana
la  scadenta
< 2 ani

Transa de
scadent a 5:
2 ani <
perioada pana
la  scadenta
< 3 ani

Transa de
scadent 4 m:
(n-1) ani <
perioada pana
la scadenta <
n ani

Transa  de
scadent a 6:
2 ani <
perioada pana
la  scadenta
< 3 ani

Transa  de
scadent a m:
(n-1) ani <
perioada péana
la scadentd <
n ani

Transa  de
scadent 4 m:
(n-1) ani <
perioada pana
la scadentd <
n ani

Tranzactii care
trebuie luate in
considerare pentru
calcularea pragurilor

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a
stabilit cd existd o piata lichidd in baza intervalului de valori notionale medii zilnice (ADNA) de care

apartine subclasa

Valoare notionala

medie zilnica
(ADNA)

SSTI
pre-tranzactionare

LIS
pre-tranzactionare

SSTI
post-tranzactionare

LIS
post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Subclasa de active

in scopul stabilirii pragurilor SSTI si LIS
pre-tranzactionare si post-tranzactionare, fiecare
subclasa de active va fi segmentati la randul ei in
subclase, astfel cum sunt definite mai jos:

Tranzactii care
trebuie luate in
considerare pentru
calcularea pragurilor

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a
stabilit cd existd o piatd lichidd in baza intervalului de valori notionale medii zilnice (ADNA) de care

apartine subclasa

Valoare notionala
medie zilnica
(ADNA)

SSTI
pre-tranzactionare

LIS
pre-tranzactionare

SSTI
post-tranzactionare

LIS
post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Portofoliu de
swap

o subclasa de portofoliu de swap este definita
printr-o combinatie specifica de:

Criteriul de segmentare 1 — tipul de activ
suport: pe bazd de o singurd semnaturd,
indice, cos

Criteriul de segmentare 2 — pe bazd de o
singurd semndturd suport, indice suport, cos
suport

Criteriul de segmentare 3 — parametru:
parametru de performanta standard al randa-
mentului pretului, parametru de randament al
dividendelor, parametru de randament al
deviatiei, parametru de randament al volatilitatii

Criteriul de segmentare 4 — perioada pana la
transa de scadenta a portofoliului de swap, care
este definita dupa cum urmeaza:

Transa de scadent & 1: 0 < perioada pand la
scadentd < 1 luna

Transa de scadent i 2: 1 lund < perioada pana
la scadenta < 3 luni

Transa de scadent & 3: 3 luni < perioada pana
la scadenta < 6 luni

calculul pragurilor

trebuie efectuat
pentru fiecare sub-
clasa in  parte,
luand 1n  consi-
derare tranzactiile
executate cu instru-
mentele financiare
care apartin sub-
clasei

50 mil EUR <
ADNA < 100 mil
EUR

250 000 EUR

300 000 EUR

1250 000 EUR

1500 000 EUR

100 mil EUR <
ADNA < 200 mil
EUR

500 000 EUR

550 000 EUR

2500 000 EUR

3000 000 EUR

ADNA > 200 mil
EUR

1 000 000 EUR

1500 000 EUR

5000 000 EUR

5500 000 EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Subclasa de active

in scopul stabilirii pragurilor SSTI si LIS
pre-tranzactionare si post-tranzactionare, fiecare
subclasa de active va fi segmentati la randul ei in

subclase, astfel cum sunt definite mai jos:

Tranzactii care
trebuie luate in
considerare pentru
calcularea pragurilor

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a
stabilit ci existd o piata lichidid in baza intervalului de valori notionale medii zilnice (ADNA) de care

apartine subclasa

Valoare notionala
medie zilnica

SSTI
pre-tranzactionare

LIS
pre-tranzactionare

SSTI
post-tranzactionare

LIS
post-tranzactionare

(ADNA) . . . .
Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului
Transa de scadent & 4: 6 luni < perioada pana
la scadentd < 1 an
Transa de scadent i 5: 1 an < perioada pand la
scadenta < 2 ani
Transa de scadent & 6: 2 ani < perioada pana
la scadenta < 3 ani
Transa de scadent 2 m: (n-1) ani < perioada
pana la scadentd < n ani
Tabelul 6.3

Instrumente financiare derivate pe titluri de capital — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care se stabileste ca nu exista o piata lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care se stabileste cd nu existd o piata lichida

Subclasa de active

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Swapuri 20 000 EUR 25000 EUR 100 000 EUR 150 000 EUR
Portofoliu de swap 20 000 EUR 25000 EUR 100 000 EUR 150 000 EUR
Alte instrumente financiare derivate pe titluri de capital 20 000 EUR 25000 EUR 100 000 EUR 150 000 EUR
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7. Instrumente financiare derivate pe marfuri
Tabelul 7.1

Instrumente derivate pe marfuri — clase pentru care nu exista o piata lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se considerd ci nu existd o piati lichidi, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasa de active este segmentati la randul ei in
subclase care sunt definite mai jos:

Subclasa de active

Se stabileste ci nu existd o piata lichidd pentru
fiecare subclasd, in conformitate cu articolul 6 si
articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care

aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre
urmatoarele praguri ale criteriilor de lichiditate

cantitative

Valoare notionala medie
zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate
cantitativ 1]

Numiérul mediu zilnic de
tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Contracte futures/forward | o subclasa de contracte future/forward pe marfuri metalice este definitd prin urmatoarele criterii de segmentare:
pe mérfuri metalice
Criteriul de segmentare 1 — tipul de metal: metal pretios, metal nepretios

Criteriul de segmentare 2 — metalul suport

Criteriul de segmentare 3 — moneda notionald, care este definitd ca moneda in care este exprimatd valoarea
notionald a contractelor future/forward

Criteriul de segmentare 4 — perioada pana la transa de scadentd a contractului future/forward, care este definita
dupd cum urmeaza

Metale pretioase

Metale nepretioase

Transa de scadent a 1:
0 < perioada pana la
scadenta < 3 luni

Transa de scadent a 1:
0 < perioada pana la
scadenta < 1 an

Transa de scadent a 2:
3 luni < perioada pana la
scadenta < 1 an

Transa de scadent a 2:
1 an < perioada pana la
scadenta < 2 ani

Transa de scadent a 3:
1 an < perioada pana la
scadenta < 2 ani

Transa de scadent a 3:
2 ani < perioada pana la
scadenta < 3 ani

10 000 000 EUR

10
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existd o piata lichida, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasa de active este segmentati la randul ei in

subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste ci nu existd o piata lichidd pentru
fiecare subclasa, in conformitate cu articolul 6 si
articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care

aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre

urmatoarele praguri ale criteriilor de lichiditate
cantitative

Valoare notionald medie
zilnica (ADNA)
[criteriul de lichiditate
cantitativ 1]

Numirul mediu zilnic de
tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Transa de scadent a 4:
2 ani < perioada pana la
scadenta < 3 ani

Transa de scadent 4 m:
(n-1) ani < perioada pana la
scadenta < n ani

Transa de scadent i m:
(n-1) ani < perioada pana la
scadentd < n ani

Optiuni pe méirfuri metalice

o subclasa de optiune pe marfuri metalice este definita prin urmatoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — tipul de metal: metal pretios, metal nepretios

Criteriul de segmentare 2 — metalul suport

Criteriul de segmentare 3 — moneda notionald, care este definitd ca moneda in care este exprimatd valoarea

notionald a optiunii

Criteriul de segmentare 4 — perioada pana la transa de scadentd a optiunii, care este definitd dupd cum

urmeaza:

Metale pretioase

Metale nepretioase

Transa de scadent a 1:
0 < perioada pana la scadenta
< 3 luni

Transa de scadent a 1:
0 < perioada pana la scadentd
<1 an

Transa de scadent a 2:
3 luni < perioada pana la
scadentd < 1 an

Transa de scadent a 2:
1 an < perioada pana la
scadenta < 2 ani

10 000 000 EUR

10
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existd o piata lichida, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasa de active este segmentati la randul ei in
subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste ci nu existd o piata lichidd pentru
fiecare subclasa, in conformitate cu articolul 6 si
articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care

aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre

urmatoarele praguri ale criteriilor de lichiditate
cantitative

Valoare notionald medie
zilnica (ADNA)
[criteriul de lichiditate
cantitativ 1]

Numirul mediu zilnic de
tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Transa de scadent a 3:
1 an < perioada pand la
scadenta < 2 ani

Transa de scadent & 3:
2 ani < perioada pana la
scadenta < 3 ani

Transa de scadent a 4:
2 ani < perioada pana la
scadenta < 3 ani

Transa de scadent 4 m:
(n-1) ani < perioada pana la
scadenta < n ani

Transa de scadent 4 m:
(n-1) ani < perioada pana la
scadentd < n ani

Swapuri pe marfuri metalice

o subclasa de swap pe marfuri metalice este definita prin urmatoarele criterii de segmentare:
Criteriul de segmentare 1 — tipul de metal: metal pretios, metal nepretios
Criteriul de segmentare 2 — metalul suport

Criteriul de segmentare 3 — moneda notionald, care este definitd ca moneda in care este exprimatd valoarea
notionald a swapului

Criteriul de segmentare 4 — tipul de decontare, efectuatd in numerar, prin livrare fizica sau altele

Criteriul de segmentare 5 — perioada pana la transa de scadentd a swapului, care este definitd dupd cum
urmeaza:

Metale pretioase Metale nepretioase

Transa de scadent a 1:
0 < perioada pana la
scadenta < 3 luni

Transa de scadent i 1:
0 < perioada pana la
scadentd < 1 an

10 000 000 EUR

10
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existd o piata lichida, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasa de active este segmentati la randul ei in
subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste ci nu existd o piata lichidd pentru
fiecare subclasa, in conformitate cu articolul 6 si
articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care

aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre

urmatoarele praguri ale criteriilor de lichiditate
cantitative

Valoare notionald medie
zilnica (ADNA)
[criteriul de lichiditate
cantitativ 1]

Numirul mediu zilnic de
tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Transa de scadent a 2:
3 luni < perioada pana la
scadentd < 1 an

Transa de scadent i 2:
1 an < perioada pana la
scadentd < 2 ani

Transa de scadent a 3:
1 an < perioada pana la
scadenta < 2 ani

Transa de scadent a 3:
2 ani < perioada pana la
scadentd < 3 ani

Transa de scadent a 4:
2 ani < perioada pana la
scadenta < 3 ani

Transa de scadenf 4 m:
(n-1) ani < perioada pana la
scadenta < n ani

Transa de scadent 4 m:
(n-1) ani < perioada pana la
scadentd < n ani

Contracte futures/forwards
pe mirfuri energetice

o subclasa de contracte future/forward pe marfuri energetice este definita prin urmatoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — tipul de energie: petrol, distilati de petrol, carbuni, gaze de sonda, gaze naturale,
electricitate, inter-energetice

Criteriul de segmentare 2 — energia suport

Criteriul de segmentare 3 — moneda notionald, care este definitd ca moneda In care este exprimatd valoarea
notionald a contractelor future/forward

Criteriul de segmentare 4 — tipul de sarcind, care poate fi reprezentat prin incarcare de baza, incarcare maxima,
incarcare minima si altele, aplicabile in functie de tipul de energie: electricitate

Criteriul de segmentare 5 — decontare in numerar/prin livrare fizica, aplicabild tipurilor de energie: petrol,
distilati de petrol, gaze de sonda, electricitate, inter-energetice

Criteriul de segmentare 6 — perioada pana la transa de scadentd a contractului future/forward, care este definita
dupa cum urmeaza

10 000 000 EUR 10
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

In scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri cii nu existi o piata lichida, in

conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasa de active este segmentati la randul ei in
subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste ci nu existd o piata lichidd pentru
fiecare subclasa, in conformitate cu articolul 6 si
articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care

aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre

urmatoarele praguri ale criteriilor de lichiditate
cantitative

Valoare notionald medie | Numérul mediu zilnic de
zilnica (ADNA) tranzactii
[criteriul de lichiditate [criteriul de lichiditate
cantitativ 1] cantitativ 2]

Petrol/distilati de petrol/gaze de sonda

Carbune

Gaze naturale/electricitate/
inter-energetice

Transa de scadent i 1:
0 < perioada pana la
scadenta < 4 luni

Transa de scadent i 1:
0 < perioada pana la
scadenta < 6 luni

Transa de scadent i 1:
0 < perioada pana la
scadentd < 1 luna

Transa de scadent a 2:
4 luni < perioada pand la
scadentd < 8 luni

Transa de scadent a 2:
6 luni < perioada pana la
scadenta < 1 an

Transa de scadent a 2:
1 lund < perioada pana la
scadenta < 1 an

Transa de scadent a 3:
8 luni < perioada pana la
scadenta < 1 an

Transa de scadent a 3:
1 an < perioada pana la
scadenta < 2 ani

Transa de scadent a 3:
1 an < perioada pani la
scadenta < 2 ani

Transa de scadent a 4:
1 an < perioada pana la
scadenta < 2 ani

Transa de scadenf 4 m:
(n-1) ani < perioada pana la
scadentd < n ani

Transa de scadent & m:
(n-1) ani < perioada pana la
scadenta < n ani

Transa de scadent 4 m:

(n-1) ani < perioada pana la

scadentd < n ani
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existd o piata lichida, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasa de active este segmentati la randul ei in
subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste ci nu existd o piata lichidd pentru
fiecare subclasa, in conformitate cu articolul 6 si
articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care

aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre

urmatoarele praguri ale criteriilor de lichiditate
cantitative

Valoare notionald medie
zilnica (ADNA)
[criteriul de lichiditate
cantitativ 1]

Numirul mediu zilnic de
tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Optiuni pe marfuri ener-
getice

o subclasa de optiune pe marfuri energetice este definitd prin urmdtoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — tipul de energie: petrol, distilati de petrol, carbuni, gaze de sonda, gaze naturale,
electricitate, inter-energetice

Criteriul de segmentare 2 — energia suport

Criteriul de segmentare 3 — moneda notionald, care este definitd ca moneda in care este exprimatd valoarea
notionald a optiunii

Criteriul de segmentare 4 — tipul de sarcind, care poate fi reprezentat prin incarcare de bazd, incdrcare maxima,
incarcare minima si altele, aplicabile in functie de tipul de energie: energie electricd

Criteriul de segmentare 5 — decontare in numerar/prin livrare fizica, aplicabild tipurilor de energie: petrol,
distilati de petrol, gaze de sonda, electricitate, inter-energetice

Criteriul de segmentare 6 — perioada pand la transa de scadentd a optiunii, care este definitd dupa cum
urmeaza:

Gaze naturale/electricitate/inter-ener-

Carbune .
getice

Petrol/distilati de petrol/gaze de sonda

Transa de scadent a 1:
0 < perioada pana la
scadenta < 4 luni

Transa de scadent a 1:
0 < perioada pana la
scadenta < 6 luni

Transa de scadent & 1:
0 < perioada pana la
scadentd < 1 luna

Transa de scadent a 2:
4 luni < perioada pand la
scadenta < 8 luni

Transa de scadent a 2:
6 luni < perioada pana la
scadentd < 1 an

Transa de scadent a 2:
1 lund < timpul pana la
scadenta < 1 an

Transa de scadent a 3:
8 luni < perioada pana la
scadenta < 1 an

Transa de scadent a 3:
1 an < perioada pana la
scadenta < 2 ani

Transa de scadent a 3:
1 an < perioada pana la
scadenta < 2 ani

10 000 000 EUR

10
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existd o piata lichida, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasa de active este segmentati la randul ei in
subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste ci nu existd o piata lichidd pentru
fiecare subclasa, in conformitate cu articolul 6 si
articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care

aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre

urmatoarele praguri ale criteriilor de lichiditate
cantitative

Valoare notionald medie
zilnica (ADNA)
[criteriul de lichiditate
cantitativ 1]

Numirul mediu zilnic de
tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Transa de scadent a 4:
1 an < perioada pana la
scadenta < 2 ani

Transa de scadent 4 m: Transa de scadent 4 m:
(n-1) ani < perioada pana la (n-1) ani < perioada pana la
scadentd < n ani scadenta < n ani

Transa de scadent 4 m:
(n-1) ani < perioada pana la
scadentd < n ani

Swapuri pe miérfuri ener-
getice

o subclasa de swap pe marfuri energetice este definitd prin urmatoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — tipul de energie: petrol, distilati de petrol, carbuni, gaze de sonda, gaze naturale,
electricitate, inter-energetice

Criteriul de segmentare 2 — energia suport

Criteriul de segmentare 3 — moneda notionald, care este definitd ca moneda in care este exprimatd valoarea
notionald a swapului

Criteriul de segmentare 4 — tipul de decontare, efectuatd in numerar, prin livrare fizica sau altele

Criteriul de segmentare 5 — tipul de sarcind, care poate fi reprezentat prin incarcare de baza, incarcare maxima,
incdrcare minima si altele, aplicabile in functie de tipul de energie: energie electrica

Criteriul de segmentare 6 — decontare in numerar/prin livrare fizica, aplicabild tipurilor de energie: petrol,
distilati de petrol, gaze de sonda, electricitate, inter-energetice

Criteriul de segmentare 7 — perioada pana la transa de scadentd a swapului, care este definitd dupa cum
urmeaza:

10 000 000 EUR

10
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

In scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri cii nu existi o piata lichida, in

conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasa de active este segmentati la randul ei in
subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste ci nu existd o piata lichidd pentru
fiecare subclasa, in conformitate cu articolul 6 si
articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care

aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre

urmatoarele praguri ale criteriilor de lichiditate
cantitative

Valoare notionald medie
zilnica (ADNA)
[criteriul de lichiditate
cantitativ 1]

Numirul mediu zilnic de
tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Petrol/distilati de petrol/gaze de sonda

Carbune

Gaze naturale/electricitate/inter-ener-

getice

Transa de scadent a 1:
0 < perioada pana la
scadenta < 4 luni

Transa de scadent i 1:
0 < perioada pana la
scadenta < 6 luni

Transa de scadent i 1:
0 < perioada pana la
scadentd < 1 luna

Transa de scadent a 2:
4 luni < perioada pand la
scadentd < 8 luni

Transa de scadent a 2:
6 luni < perioada pana la
scadenta < 1 an

Transa de scadent a 2:
1 lund < perioada pana la
scadenta < 1 an

Transa de scadent a 3:
8 luni < perioada pana la
scadenta < 1 an

Transa de scadent a 3:
1 an < perioada pana la
scadenta < 2 ani

Transa de scadent a 3:
1 an < perioada pani la
scadenta < 2 ani

Transa de scadent a 4:
1 an < perioada pana la
scadenta < 2 ani

Transa de scadenta m:
(n-1) ani < perioada pana la
scadentd < n ani

Transa de scadent & m:
(n-1) ani < perioada pana la
scadenta < n ani

Transa de scadent 4 m:
(n-1) ani < perioada pana la
scadentd < n ani
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existd o piata lichida, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasa de active este segmentati la randul ei in
subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste ci nu existd o piata lichidd pentru
fiecare subclasa, in conformitate cu articolul 6 si
articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care

aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre

urmatoarele praguri ale criteriilor de lichiditate
cantitative

Valoare notionald medie
zilnica (ADNA)
[criteriul de lichiditate
cantitativ 1]

Numirul mediu zilnic de
tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Contracte
pe mirfuri agricole

future/forward

o subclasa de contract future/forward pe marfuri agricole este definitd prin urmatoarele criterii de segmentare:
Criteriul de segmentare 1 — marfuri agricole-suport

Criteriul de segmentare 2 — moneda notionald, care este definitd ca moneda in care este exprimatd valoarea
notionald a contractelor future/forward

Criteriul de segmentare 3 — perioada pana la transa de scadenta a contractului future/forward, care este definita
dupd cum urmeaza

Transa de scadentia 1: 0 < perioada pana la scadenta < 3 luni
Transa de scadenta 2: 3 luni < perioada pana la scadentd < 6 luni
Transa de scadentd 3: 6 luni < perioada pand la scadentd < 1 an

Transa de scadenta 4: 1 an < perioada pana la scadenta < 2 ani

Transa de scadenta m: (n-1) ani < perioada pana la scadenta < n ani

10 000 000 EUR

10

Optiuni pe marfuri agricole

o subclasa de optiune pe marfuri agricole este definitd prin urmaétoarele criterii de segmentare:
Criteriul de segmentare 1 — marfuri agricole-suport

Criteriul de segmentare 2 — moneda notionald, care este definitd ca moneda in care este exprimatd valoarea
notionald a optiunii

Criteriul de segmentare 3 — perioada pana la transa de scadentd a optiunii, care este definita dupa cum
urmeaza:

Transa de scadenta 1: 0 < perioada pana la scadentd < 3 luni
Transa de scadentd 2: 3 luni < perioada pana la scadentd < 6 luni
Transa de scadenta 3: 6 luni < perioada pana la scadentd < 1 an
Transa de scadenti 4: 1 an < perioada pana la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pana la scadenta < n ani

10 000 000 EUR

10
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existd o piata lichida, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasa de active este segmentati la randul ei in
subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste ci nu existd o piata lichidd pentru
fiecare subclasa, in conformitate cu articolul 6 si
articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care

aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre

urmatoarele praguri ale criteriilor de lichiditate
cantitative

Valoare notionald medie
zilnica (ADNA)
[criteriul de lichiditate
cantitativ 1]

Numirul mediu zilnic de
tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Swapuri pe méarfuri agricole

o subclasa de swap pe marfuri agricole este definitd prin urmatoarele criterii de segmentare:
Criteriul de segmentare 1 — marfuri agricole-suport

Criteriul de segmentare 2 — moneda notionald, care este definitd ca moneda in care este exprimatd valoarea
notionald a swapului

Criteriul de segmentare 3 — tipul de decontare, efectuatd in numerar, prin livrare fizica sau altele

Criteriul de segmentare 4 — perioada pana la transa de scadentd a swapului, care este definitd dupa cum
urmeaza:

Transa de scadenta 1: 0 < perioada pana la scadentd < 3 luni
Transa de scadenta 2: 3 luni < perioada péana la scadentd < 6 luni
Transa de scadenta 3: 6 luni < perioada pand la scadentd < 1 an

Transa de scadenti 4: 1 an < perioada pana la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pand la scadentd < n ani

10 000 000 EUR

10

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se considera ci nu existd o piata lichida, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), se

aplicd urméitoarea metodologie:

Alte instrumente derivate
pe marfuri

un instrument derivat pe
marfuri care nu apartine
niciunei subclase dintre cele
mentionate mai sus

Se considerd cd pentru alte instrumente financiare derivate pe marfuri nu existd o piatd lichida.
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Tabelul 7.2

Instrumente financiare derivate pe marfuri — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care se stabileste cd existd o piati lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeaza sa fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a

stabilit ca existd o piata lichida

Tranzactii care trebuie
luate in considerare
pentru calcularea
pragurilor

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Tranzactie —
percentila

Pragul
minim

Tran-
zactie —
percentila

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Volum —
percentila

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Volum —
percentila

Pragul minim

Contracte future/forward
pe marfuri metalice

calculul  pragurilor
trebuie efectuat pen-
tru fiecare subclasa
a subclasei de active,
ludnd in considerare
tranzactiile ~ executate
cu instrumentele fina-
nciare care  apartin
subclasei

S1

S2 | S3

S4

30

40 | 50

60

250 000
EUR

70

500 000
EUR

80

60

750 000
EUR

90

70

1 000 000
EUR

Optiuni pe marfuri metalice

calculul  pragurilor
trebuie efectuat pen-
tru fiecare subclasa
a subclasei de active,
luand in considerare
tranzactiile  executate
cu instrumentele fina-
nciare care  apar{in
subclasei

S1

S2 | S3

S4

30

40 | 50

60

250 000
EUR

70

500 000
EUR

80

60

750 000
EUR

90

70

1 000 000
EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeazi si fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a
stabilit ca existd o piata lichida

Tranzactii care trebuie
luate in considerare
pentru calcularea
pragurilor

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Tranzactie —
percentila

Pragul
minim

Tran-
zactie —
percentila

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Volum —

SR Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Volum —
percentila

Pragul minim

Swapuri pe marfuri metalice

calculul  pragurilor
trebuie efectuat pen-
tru fiecare subclasa
a subclasei de active,
luand in considerare
tranzactiile ~ executate
cu instrumentele fina-
nciare care  apartin
subclasei

S1

S2 | S3

S4

30

40 | 50

60

250 000
EUR

70

500 000
EUR

80 60 750 000

EUR

90

70

1 000 000
EUR

Contracte future/forward

pe mirfuri energetice

calculul  pragurilor
trebuie efectuat pen-
tru fiecare subclasa
a subclasei de active,
luand in considerare
tranzactiile  executate
cu instrumentele fina-
nciare care  apargin
subclasei

S1

S2 | S3

S4

30

40 | 50

60

250 000
EUR

70

500 000
EUR

80 60 750 000

EUR

90

70

1 000 000
EUR

Optiuni pe mirfuri ener-

getice

calculul  pragurilor
trebuie efectuat pen-
tru fiecare subclasd
a subclasei de active,

S1

S2 | S3

S4

30

40 | 50

60

250 000
EUR

70

500 000
EUR

80 60 750 000

EUR

90

70

1 000 000
EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeazi si fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a
stabilit ca existd o piata lichida

Tranzactii care trebuie
luate in considerare
pentru calcularea
pragurilor

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Tranzactie —
percentila

Pragul
minim

Tran-
zactie —
percentila

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Volum —
percentila

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Volum —
percentila

Pragul minim

luand in considerare
tranzactiile ~ executate
cu instrumentele fin-
anciare care apartin
subclasei

Swapuri pe marfuri ener-

getice

calculul  pragurilor
trebuie efectuat pen-
tru fiecare subclasa
a subclasei de active,
luand in considerare
tranzactiile  executate
cu instrumentele fina-
nciare care  apar{in
subclasei

S1

S2 | S3

S4

30

40 | 50

60

250 000
EUR

70

500 000
EUR

80

60

750 000
EUR

90

70

1 000 000
EUR

Contracte future/forward

pe marfuri agricole

calculul  pragurilor
trebuie efectuat pen-
tru fiecare subclasa
a subclasei de active,
ludind in considerare
tranzactiile  executate
cu instrumentele fina-
nciare care  apartin
subclasei

S1

S2 | S3

S4

30

40 | 50

60

250 000
EUR

70

500 000
EUR

80

60

750 000
EUR

90

70

1 000 000
EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeazi si fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a
stabilit ca existd o piata lichida

Tranzactii care trebuie
luate in considerare
pentru calcularea
pragurilor

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Tranzactie —
percentila

Pragul
minim

Tran-
zactie —
percentila

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Volum —
percentila

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Volum —
percentila

Pragul minim

Optiuni pe marfuri agricole

calculul  pragurilor
trebuie efectuat pen-
tru fiecare subclasa
a subclasei de active,
luand in considerare
tranzactiile  executate
cu instrumentele fina-
nciare care  apar{in
subclasei

S1

S2 | S3

S4

30

40 | 50

60

250 000
EUR

70

500 000
EUR

80

60

750 000
EUR

90

70

1 000 000
EUR

Swapuri pe marfuri agricole

calculul  pragurilor
trebuie efectuat pen-
tru fiecare subclasa
a subclasei de active,
luind in considerare
tranzactiile ~ executate
cu instrumentele fina-
nciare care  apartin
subclasei

S1

S2 | S3

S4

30

40 | 50

60

250 000
EUR

70

500 000
EUR

80

60

750 000
EUR

90

70

1 000 000
EUR
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Instrumente financiare derivate pe mérfuri — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit cd nu existd o piatd lichida

Tabelul 7.3

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit ci nu existd o piata lichida

Subclasa de active SSTI pre-tranzactionare LIS pre-tranzactionare SSTI post-tranzactionare LIS post-tranzactionare

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului
Contracte future/forward pe marfuri metalice 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Optiuni pe marfuri metalice 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Swapuri pe marfuri metalice 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Contracte future/forward pe mirfuri energetice 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Optiuni pe marfuri energetice 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Swapuri pe mirfuri energetice 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Contracte future/forward pe marfuri agricole 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Optiuni pe mérfuri agricole 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Swapuri pe miérfuri agricole 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Alte instrumente financiare derivate pe marfuri 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
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8. Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb

Tabelul 8.1

Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb — clase pentru care nu existi o piata lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb

un instrument financiar referitor la valute, astfel cum este definit in sectiunea C punctul 4 din anexa I la Directiva 2014/65/UE

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare
pentru care se considerd ci nu existd o piata lichidi, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera
(b), fiecare subclasi de active este segmentati la randul ei in
subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste ci nu existd o piatd lichida pentru fiecare subclasi, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care
aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre urmaitoarele praguri ale
criteriilor de lichiditate cantitative

Valoare notionald medie zilnica (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantitativ 1]

Numiirul mediu zilnic de tranzactii
[criteriul de lichiditate cantitativ 2]

Contract forward nelivrabil (NDF)

inseamna un contract forward care, prin formularea sa,
este decontat in numerar intre contrapartile sale, in cazul
in care valoarea de decontare este stabilita prin diferenta in
rata de schimb dintre doua monede, dintre data de tran-
zactionare si data evaluarii. La data decontarii, o parte va
datora celeilalte parti diferenta neta dintre: (i) rata de
schimb stabilitd la data tranzactiei; si (ii) rata de schimb
la data evaludrii, bazatd pe valoarea notionald, cu valoarea
netd platibild In moneda de decontare stipulatd in contract.

o subclasd de contract future pe cursul de schimb neli-
vrabil este definitd prin urmatoarele criterii de
segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — perechea valutara suport,
care este definitd ca o combinatie intre doud monede care
stau la baza contractului derivat.

Criteriul de segmentare 2 — perioada pana la transa de
scadenta a contractului forward, care este definitd dupa
cum urmeaza:

Transa de scadent & 1: 0 < perioada pand la scadentd
< 1 saptamana

Transa de scadent 4 2: 1 sdptdméand < perioada pana la
scadenta < 3 luni

Transa de scadent & 3: 3 luni < perioada pana la
scadenta < 1 an

Transa de scadent 4 4: 1 an < perioada pand la
scadenta < 2 ani
Transa de scadent & 5: 2 ani < perioada pana la

scadenta < 3 ani

Transa de scadent & m: (n-1) ani < perioada pand la
scadenta < n ani

Se considera ca nu existd o piata lichida pentru contractele forward neli-
vrabile (NDF)
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare
pentru care se considerd ci nu existd o piatd lichidi, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera
(b), fiecare subclasii de active este segmentati la randul ei in
subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste ci nu exista o piatd lichida pentru fiecare subclasi, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care
aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre urmétoarele praguri ale crite-

riilor de lichiditate cantitative

Valoare notionali medie zilnica (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantitativ 1]

Numérul mediu zilnic de tranzactii
[eriteriul de lichiditate cantitativ 2]

Contract forward livrabil (DF)

inseamna un contract forward care implica doar schimbul
intre doua monede diferite la o anumitd data ulterioard
prevazuta in contract pentru decontare, la o rata fixa
asupra careia s-a convenit la 1inceputul contractului
referitor la schimbul valutar.

o subclasd de contract forward pe cursul de schimb
livrabil este definita prin urmdtoarele criterii de
segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — perechea valutara suport,
care este definitd ca o combinatie intre douda monede care
stau la baza contractului derivat.

Criteriul de segmentare 2 — perioada pana la transa de
scadenta a contractului forward, care este definitd dupa
cum urmeaza

Transa de scadent & 1: 0 < perioada pand la scadenta
< 1 sdptamana

Transa de scadent d 2: 1 saptamana < perioada pana la
scadenta < 3 luni
Transa de scadent
scadenta < 1 an

8¢

3: 3 luni < perioada pana la

Transa de scadent 4 4: 1 an < perioada pand la
scadentd < 2 ani
Transa de scadent & 5: 2 ani < perioada pana la

scadenta < 3 ani

Transa de scadent & m: (n-1) ani < perioada péana la
scadentd < n ani

Se considera cad nu existd o piatd lichidda pentru contractele forward
livrabile (DF)

Optiuni pe cursul de schimb nelivrabile (NDO)

inseamna o optiune care, prin formularea sa, este decontatd in
numerar intre contrapdrtile sale, in cazul in care valoarea de
decontare este stabilitd prin diferenta in rata de schimb dintre
doud monede, dintre data de tranzactionare si data evaludrii.

o subclasa de optiune pe cursul de schimb nelivrabila
este definitd prin urmatoarele criterii de segmentare:
Criteriul de segmentare 1 — perechea valutara suport,
care este definita ca o combinatie intre doud monede care
stau la baza contractului derivat.

Criteriul de segmentare 2 — perioada pand la transa de
scadenta a optiunii, care este definitd dupad cum urmeaza:

Se considerda ca nu exista o piata lichida pentru optiunile pe cursul de
schimb nelivrabile (NDO)
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare
pentru care se considerd ci nu existd o piatd lichidi, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera
(b), fiecare subclasii de active este segmentati la randul ei in
subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste ci nu exista o piatd lichida pentru fiecare subclasi, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care
aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre urmétoarele praguri ale crite-

riilor de lichiditate cantitative

Valoare notionali medie zilnica (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantitativ 1]

Numérul mediu zilnic de tranzactii
[eriteriul de lichiditate cantitativ 2]

La data decontarii, o parte va datora celeilalte parti diferenta
neta dintre: (i) rata de schimb stabilitd la data tranzactiei; si (ii)
rata de schimb la data evaluarii, bazata pe valoarea notionala,
cu valoarea neta platibild in moneda de decontare stipulatd in
contract.

Transa de scadent & 1: 0 < perioada pand la scadenta
< 1 sdptamana

Transa de scadent 4 2: 1 sdptdméand < perioada pana la
scadenta < 3 luni

¢

Transa de scadent
scadenta < 1 an

3: 3 luni < perioada pana la

=
b

Transa de scadent
scadenta < 2 ani

1 an < perioada pana la

®
b4

Transa de scadent
scadenta < 3 ani

2 ani < perioada pana la

Transa de scadent & m: (n-1) ani < perioada pana la
scadentd < n ani

Optiuni pe cursul de schimb livrabile (DO)

inseamnd o optiune care implicd doar schimbul intre doud
monede diferite la o anumita datd ulterioard prevazutd in
contract pentru decontare, la o ratd fixa asupra careia s-a
convenit la Inceputul contractului referitor la schimbul
valutar.

o subclasd de optiune pe cursul de schimb livrabila este
definitd prin urmatoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — perechea valutara suport,
care este definitd ca o combinatie intre doud monede care
stau la baza contractului derivat.

Criteriul de segmentare 2 — perioada pana la transa de
scadenta a optiunii, care este definita dupa cum urmeaza:
Transa de scadent a 1: 0 < perioada pana la scadenta
< 1 saptamana

Transa de scadent i 2: 1 saptdiméand < perioada pana la
scadenta < 3 luni

Transa de scadent & 3: 3 luni < perioada pana la
scadenta < 1 an

Se considerda ca nu exista o piata lichida pentru optiunile pe cursul de
schimb livrabile (DO)
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare
pentru care se considerd ci nu existd o piatd lichidi, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera
(b), fiecare subclasii de active este segmentati la randul ei in
subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste ci nu exista o piatd lichida pentru fiecare subclasi, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care
aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre urmétoarele praguri ale crite-

riilor de lichiditate cantitative

Valoare notionali medie zilnica (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantitativ 1]

Numérul mediu zilnic de tranzactii
[eriteriul de lichiditate cantitativ 2]

Transa de scadent 4 4: 1 an < perioada pand la
scadenta < 2 ani
Transa de scadent & 5: 2 ani < perioada pana la

scadenta < 3 ani

Transa de scadent & m: (n-1) ani < perioada pana la
scadentd < n ani

Swapuri pe cursul de schimb nelivrabile (NDS)

inseamnd un swap care, prin formularea sa, este decontat
in numerar intre contrapartile sale, in cazul in care
valoarea de decontare este stabilitd prin diferenta in rata
de schimb dintre douad monede, dintre data de tranzac-
tionare si data evaludrii. La data decontdrii, o parte va
datora celeilalte parti diferenta neta dintre: (i) rata de
schimb stabilita la data tranzactiei; si (ii) rata de schimb
la data evaluarii, bazata pe valoarea notionald, cu valoarea

o subclasa de swap pe cursul de schimb nelivrabil este
definitd prin urmatoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — perechea valutara suport,
care este definitd ca o combinatie intre douda monede care
stau la baza contractului derivat.

Criteriul de segmentare 2 — perioada pana la transa de
scadenta a swapului, care este definitd dupa cum
urmeaza:

Transa de scadent & 1: 0 < perioada pand la scadenta
< 1 sdptaimana

Transa de scadent 4 2: 1 sdptdméand < perioada pana la
scadenta < 3 luni

Transa de scadent & 3: 3 luni < perioada pand la
scadenta < 1 an

Transa de scadent 4 4: 1 an < perioada pand la
scadenta < 2 ani
Transa de scadent & 5: 2 ani < perioada pana la

scadenta < 3 ani

Transa de scadent & m: (n-1) ani < perioada pana la
scadentd < n ani

Se considerd cd nu existd o piatd lichidd pentru swapurile pe cursul de
schimb nelivrabile (NDS)

220T°S0€0 — Od — €8S0dLTOCO

100200

L6



Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare
pentru care se considerd ci nu existd o piatd lichidi, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera
(b), fiecare subclasii de active este segmentati la randul ei in
subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste ci nu exista o piatd lichida pentru fiecare subclasi, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care
aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre urmétoarele praguri ale crite-

riilor de lichiditate cantitative

Valoare notionali medie zilnica (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantitativ 1]

Numérul mediu zilnic de tranzactii
[eriteriul de lichiditate cantitativ 2]

Swapuri pe cursul de schimb livrabile (DS)

inseamnd un swap care implicd doar schimbul intre doud
monede diferite la o anumita datd ulterioara prevazutd in
contract pentru decontare, la o ratd fixa asupra céreia s-a
convenit la inceputul contractului referitor la schimbul
valutar.

o subclasd de swap pe cursul de schimb livrabil este
definita prin urmatoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — perechea valutard suport,
care este definitd ca o combinatie intre doud monede care
stau la baza contractului derivat.

Criteriul de segmentare 2 — perioada pana la transa de
scadentd a swapului, care este definitd dupd cum
urmeaza:

Transa de scadent a 1: 0 < perioada pana la scadenta
< 1 sdptamana

Transa de scadent 4 2: 1 sdptdimand < perioada pana la
scadenta < 3 luni

8¢

Transa de scadent
scadentd < 1 an

3: 3 luni < perioada pana la

Transa de scadent & 4: 1 an < perioada pand la
scadenta < 2 ani
Transa de scadent & S5: 2 ani < perioada pana la

scadenta < 3 ani

Transa de scadent 2 m: (n-1) ani < perioada pand la
scadenta < n ani

Se considera cd nu exista o piatd lichida pentru swapurile pe cursul de
schimb livrabile (DS)

Contracte future pe cursul de schimb

o subclasd de contract future pe cursul de schimb este
definita prin urmatoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — perechea valutard suport,
care este definitd ca o combinatie intre doud monede care
stau la baza contractului derivat.

Se considerd cd nu existd o piatd lichidd pentru contractele future pe
cursul de schimb
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare
pentru care se considerii cii nu existd o piata lichida, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera
(b), fiecare subclasi de active este segmentati la randul ei in
subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste cd nu existd o piata lichida pentru fiecare subclasi, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care
aceasta nu respecti unul sau mai multe dintre urmitoarele praguri ale
criteriilor de lichiditate cantitative

Valoare notionalad medie zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantitativ 1]

Numirul mediu zilnic de tranzactii
[eriteriul de lichiditate cantitativ 2]

Criteriul de segmentare 2 — perioada pana la transa de
scadenta a contractului future definita dupd cum
urmeaza:

Transa de scadent & 1: 0 < perioada pand la scadentd
< 1 saptamana

Transa de scadent 4 2: 1 sdptdméand < perioada pana la
scadenta < 3 luni

Transa de scadent & 3 : 3 luni < perioada pana la
scadenta < 1 an

Transa de scadent & 4: 1 an < perioada pand la
scadenta < 2 ani
Transa de scadent & 5: 2 ani < perioada pana la

scadenta < 3 ani

Transa de scadent & m: (n-1) ani < perioada pand la
scadenta < n ani

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existd o piati lichidi, in conformitate cu articolul 6 si

articolul 8 alineatul (1) litera (b), se aplici urmiitoarea metodologie:

Alte instrumente financiare derivate pe cursul de
schimb

un instrument financiar derivat pe cursul de schimb care
nu apartine niciunei subclase dintre cele mentionate mai
sus

Se considera ca nu exista o piata lichida pentru alte instrumente financiare derivate pe cursul de schimb.
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Tabelul 8.2

Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care se stabileste ci nu existi o piati
lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit ci nu existd o piata lichida

Subclasa de active SSTI pre-tranzactionare LIS pre-tranzactionare SSTI post-tranzactionare LIS post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Contract forward nelivrabil (NDF)

4000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25000 000 EUR

Contract forward livrabil (DF)

4000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25000 000 EUR

Optiuni pe cursul de schimb nelivrabile (NDO)

4000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25000 000 EUR

Optiuni pe cursul de schimb livrabile (DO)

4000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25000 000 EUR

Swapuri pe cursul de schimb nelivrabile (NDS)

4000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25000 000 EUR

Swapuri pe cursul de schimb livrabile (DS)

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25000 000 EUR

Contracte future pe cursul de schimb

4000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25000 000 EUR

Alte instrumente financiare derivate pe cursul de schimb

4000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25000 000 EUR
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9. Instrumente financiare derivate de credit

Tabelul 9.1

Instrumente financiare derivate de credit — clase pentru care nu existd o piata lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate de credit

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o piati
lichidd, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasi de active
este segmentatii la rindul ei in subclase care sunt definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piata lichida pentru fiecare subclasi, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in
care aceasta nu respecti unul sau mai multe dintre urmitoarele praguri
ale criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care se

stabileste ci existd o piatid lichidd se va aplica, dupa caz, criteriul de

lichiditate calitativ suplimentar.

Valoare notionali
medie zilnica
(ADNA)
[criteriul de lichi-
ditate cantitativ 1]

Numiirul mediu
zilnic de tran-
zactii
[criteriul de lichi-
ditate cantitativ 2]

Statutul ,,on-the-run” al indicelui
[criteriul de lichiditate calitativ
suplimentar]

Instrumente de tipul credit
default swap (CDS)

un swap al carui schimb de
fluxuri de numerar este legat
de bonitatea mai multor
emitenti de  instrumente
financiare care alcatuiesc un
indice si producerea eveni-
mentelor de credit

o subclasd de instrumente de tipul credit default swap bazate pe indici este definitd prin
urmatoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — indice-suport

Criteriul de segmentare 2 — moneda notionald, care este definitd ca moneda in care este
exprimatd valoarea notionald a instrumentului financiar derivat

Criteriul de segmentare 3 — perioada pana la transa de scadentd a optiunii, care este
definitd dupd cum urmeaza:

-1
—

Transa de scadent & 1: 0 < perioada pand la scadentd < 1 an

-1
N

Transa de scadent i 1 an < perioada pana la scadentd < 2 ani

i1

Transa de scadent & 3: 2 ani < perioada pana la scadentd < 3 ani

Transa de scadent 4 m: (n-1) ani < perioada pana la scadenta < n ani

200 000 000 EUR|

Se considera cad existd o piata
lichidd pentru indicele-suport:

1. de-a lungul intregii perioade
de la statutul sdu de ,,on-the-

”»

run

2. pentru primele 30 de zile
lucratoare de la statutul siu
de ,,1x off-the-run”

un indice ,,on-the-run” inseamna
cea mai recentd versiune (serie)
de reinvestire a indicelui creat la
data in care compozitia indicelui
este in vigoare si ia sfarsit cu o zi
inainte de data la care compozitia
urmatoarei  versiuni  (serii) a
indicelui intrd in vigoare.
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate de credit

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o piati
lichidd, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasi de active
este segmentata la randul ei in subclase care sunt definite mai jos

Se stabileste ci nu existd o piatd lichida pentru fiecare subclasi, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in
care aceasta nu respecti unul sau mai multe dintre urmitoarele praguri
ale criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care se

stabileste ci existd o piati lichidd se va aplica, dupa caz, criteriul de
lichiditate calitativ suplimentar.

Valoare notionala
medie zilnica
(ADNA)
[criteriul de lichi-
ditate cantitativ 1]

Numiirul mediu
zilnic de tran-
zactii
[criteriul de lichi-
ditate cantitativ 2]

Statutul ,,on-the-run” al indicelui
[criteriul de lichiditate calitativ
suplimentar]

statutul ,,1x off-the-run” inseamna
versiunea (seria) indicelui care este
imediat anterioard versiunii (seriei)
actuale ,,on-the-run” la un anumit
moment in timp. O versiune
(serie) inceteaza sa fie ,,on-the-
run” si dobandeste statutul de
,1x off-the-run” in cazul in care
cea mai recentd versiune (serie) a
indicelui este creata.

Instrumente de tipul credit
default swap avand la bazi
o singura semnatura (CDS)

un swap al carui schimb de
fluxuri de numerar este legat
de bonitatea unui emitent de
instrumente  financiare  si
producerea evenimentelor de
credit

o subclasa de instrument de tipul credit default swap avand la baza o singurd semnatura este
definita prin urmatoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — entitatea de referintd subiacentd

Criteriul de segmentare 2 — tipul entitatii de referintd, definitd dupd cum urmeaza:
emitent de tip suveran si public” inseamnd un emitent care este:

(a) Uniunea;

(b) un stat membru, inclusiv un departament guvernamental, o agentie sau o entitate cu scop
special al unui stat membru;

(c) o entitate suverand care nu este mentionata la literele (a) si (b);

10 000 000 EUR

10
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate de credit

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o piati
lichidd, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasi de active
este segmentata la randul ei in subclase care sunt definite mai jos

Se stabileste ci nu existd o piatd lichida pentru fiecare subclasi, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in
care aceasta nu respecti unul sau mai multe dintre urmitoarele praguri
ale criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care se

stabileste ci existd o piati lichidd se va aplica, dupa caz, criteriul de
lichiditate calitativ suplimentar.

Valoare notionala
medie zilnica
(ADNA)
[criteriul de lichi-
ditate cantitativ 1]

Numiirul mediu
zilnic de tran-
zactii
[criteriul de lichi-
ditate cantitativ 2]

Statutul ,,on-the-run” al indicelui
[criteriul de lichiditate calitativ
suplimentar]

(d) in cazul unui stat membru federal, un membru al federatiei respective;
(e) o entitate cu scop special pentru mai multe state membre

(f) o institutie financiard internationald infiintatd de doua sau mai multe state membre care
are drept scop mobilizarea finantarii si acordarea de asistentd financiard in beneficiul
membrilor sai care sunt afectati sau amenintati de probleme financiare grave;

(g) Banca Europeana de Investitii;

(h) o entitate publicd care nu este emitentul unei obligatiuni suverane, astfel cum se
precizeaza la literele (a) si (c).

Un ,,emitent de tip colectiv”’ Inseamna un emitent care nu este un emitent de tip suveran sau

public.

Criteriul de segmentare 3 — moneda notionald, care este definitd ca moneda in care este
exprimatd valoarea notionald a instrumentului financiar derivat

Criteriul de segmentare 4 — perioada pana la transa de scadentd a CDS, care este definita
dupd cum urmeaza:

-1
—

Transa de scadent & 1: 0 < perioada pand la scadentd < 1 an

®
»

Transa de scadent i 1 an < perioada pana la scadentd < 2 ani

8¢

Transa de scadent & 3: 2 ani < perioada pand la scadentd < 3 ani

Transa de scadent 4 m: (n-1) ani < perioada pana la scadenta < n ani
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate de credit

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri cii nu existi o piati
lichidd, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasi de active
este segmentatii la rindul ei in subclase care sunt definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piata lichida pentru fiecare subclasi, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in
care aceasta nu respectd urmatorul criteriu de lichiditate calitativ:

Optiuni pe indici de CDS

o optiune al carei activ-
suport este un indice de CDS

o subclasa de optiune pe indici de CDS este definitd prin urmatoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — o subclasd de indici pe CDS, astfel cum se precizeazd pentru
subclasa de active a instrumentelor de tipul credit default swap bazate pe indici (CDS)

Criteriul de segmentare 2 — perioada pand la transa de scadentd a optiunii, care este
definita dupd cum urmeaza:

Transa de scadent 4 1: 0 < perioada pand la scadentd < 6 luni
Transa de scadent & 2: 6 luni < perioada pana la scadenta < 1 an
Transa de scadent & 3: 1 an < perioada pand la scadentd < 2 ani

Transa de scadent 4 4: 2 ani < perioada pand la scadentd < 3 ani

Transa de scadent 4 m: (n-1) ani < perioada pana la scadenta < n ani

o optiune pe indici CDS a carei indice CDS suport este o subclasa
pentru care se stabileste ca existd o piatd lichida si a carei perioada
pana la transa de scadentd este de 0-6 luni, pentru care se considerad
ca exista o piata lichida

o optiune pe indici CDS a cérei indice CDS suport este o subclasa
pentru care se stabileste ca exista o piata lichida si a carei perioada
pana la transa de scadentd nu este de 0-6 luni, pentru care nu se
considera ca existd o piata lichida

o optiune pe indici CDS a carei indice CDS suport este o subclasa
pentru care se stabileste ca nu existd o piatd lichida si pentru care
se considerd ca nu existd o piata lichida pentru transa de scadenta

Optiuni pe CDS avand la
baza o singura semnatura

o optiune al carei activ suport
este un CDS avénd la bazi o
singurd semnatura

o subclasa de optiune pe CDS avand la bazd o singura semnaturd este definita prin urma-
toarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmetare 1 — o subclasa de CDS avand la bazd o singurd semnitura, astfel
cum se precizeaza pentru subclasa de active a CDS avand la bazd o singura semnatura

Criteriul de segmentare 2 — perioada pana la transa de scadentd a optiunii, care este
definitd dupd cum urmeaza:

Transa de scadent & 1: 0 < perioada pana la scadentd < 6 luni

Transa de scadent & 2: 6 luni < perioada pana la scadenta < 1 an

8¢

Transa de scadent & 3: 1 an < perioada pand la scadentd < 2 ani

E-18

Transa de scadent & 4: 2 ani < perioada pana la scadentd < 3 ani

Transa de scadent & m: (n-1) ani < perioada pana la scadentd < n ani

o optiune pe CDS avand la baza o singura semnatura, a carei CDS
avand la bazd o singurd semndtura suport este o subclasa pentru
care se stabileste ca exista o piata lichida si a carei perioada pana la
transa de scadenta este de 0-6 luni, pentru care se considera cd
existd o piatd lichida

o optiune pe CDS avand la bazi o singurd semndturd, a carei CDS
avand la baza o singurd semndturd suport este o subclasa pentru
care se stabileste ca existd o piatd lichidd si a cdrei perioadd pana la
transa de scadentd nu este de 0-6 luni, pentru care nu se considera
ca exista o piata lichida

o optiune pe CDS avand la baza o singura semnatura, a carei CDS
avand la bazd o singurd semndtura suport este o subclasd pentru
care se stabileste ca nu existd o piatd lichidd si pentru care se
considera ca nu existd o piata lichida pentru orice perioada a
transei de scadentd
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate de credit

Subclasa de active

aplicd urméitoarea metodologie:

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se considerd ca nu existii o piata lichidi, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), se

Alte instrumente financiare
derivate de credit

un instrument financiar derivat
pe cursul de credit care nu
apartine  niciunei  subclase
dintre cele mentionate mai sus

Se considerd ca nu exista o piatd lichida pentru orice alt instrument financiar derivat de credit.

Instrumente financiare derivate de credit — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit ca existd o piata lichida

Tabelul 9.2

Clasa de active — Instrumente financiare derivate de credit

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeazi sa fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a

stabilit ci existd o piati lichida

Tranzactii care trebuie
luate in considerare

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

cu instrumentele fina-
nciare care  apartin
subclasei

pentru calculele Tranzactie — Pragul Tran- .. Tran- Volum — .. Tran- Volum — ..
pragurilor percentili minim zactie - Pragul minim | zactie = | percentiki Pragul minim | zactie = | percentiki Pragul minim
percentila percentila percentila

Instrumente de tipul credit | calculul  pragurilor [ ST [ S2 [ S3 [ S4 [ 2 500 000 70 5000 000 80 60 7 500 000 90 70 10 000 000
default swap (CDS) trebuie efectuat pen- EUR EUR EUR EUR

tru fiecare subclasa

a subclasei de active,

luand 1in considerare | 30 | 40 | 50 | 60

tranzactiile  executate
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate de credit

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeazi si fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a

stabilit ca existd o piata lichida

Tranzactii care trebuie
luate in considerare
pentru calculele
pragurilor

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Tranzactie —
percentila

Pragul
minim

Tran-
zactie —
percentila

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Volum —
percentila

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Volum —
percentila

Pragul minim

Instrumente de tipul credit
default

swap avand la
baza o singura semnéitura
(CDS)

calculul  pragurilor
trebuie efectuat pen-
tru fiecare subclasa
a subclasei de active,
luand in considerare
tranzactiile  executate
cu instrumentele fina-
nciare care  apartin
subclasei

S1

S2 | S3

S4

2 500 000
EUR

70

5000 000
EUR

80

60

7500 000
EUR

30

40 [ 50 [ 60

90

70

10 000 000
EUR

Instrumente de tipul credit
default swap pe bespoke
basket (CDS)

calculul  pragurilor
trebuie efectuat pen-
tru fiecare subclasa
a subclasei de active,
luand in considerare
tranzactiile ~ executate
cu instrumentele fina-
nciare care  apartin
subclasei

S1

S2 | S3 | S4 | 2500 000

EUR

30

40 [ 50 | 60

70 5000 000
EUR

80

60 7500 000
EUR

90

70 10 000 000
EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate de credit

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeazi si fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a

stabilit ca existd o piata lichida

Tranzactii care trebuie
luate in considerare
pentru calculele
pragurilor

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Tranzactie —
percentila

Pragul
minim

Tran-
zactie —
percentila

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Volum —
percentila

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Volum —
percentila

Pragul minim

Optiuni pe indici de CDS

calculul  pragurilor
trebuie efectuat pen-
tru fiecare subclasa
a subclasei de active,
luand in considerare
tranzactiile  executate
cu instrumentele fina-
nciare care  apar{in
subclasei

S1

S2 | S3 | S4 | 2500000

EUR

30

40 [ 50 [ 60

70

5000 000
EUR

80

60

7500 000
EUR

90

70

10 000 000
EUR

Optiuni pe CDS avind la
baza o singura semnéitura

calculul  pragurilor
trebuie efectuat pen-
tru fiecare subclasa
a subclasei de active,
luind in considerare
tranzactiile ~ executate
cu instrumentele fina-
nciare care  apartin
subclasei

S1

S2 | S3 | S4 | 2500 000

EUR

30

40 | 50 | 60

70

5000 000
EUR

80

60

7 500 000
EUR

90

70

10 000 000
EUR
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Tabelul 9.3

Instrumente financiare derivate de credit — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit cd nu existd o piatd lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate de credit

Subclasa de active

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit ci nu existd o piata lichida

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Instrumente de tipul credit default swap (CDS)

2500 000 EUR

5000 000 EUR

7500 000 EUR

10 000 000 EUR

Instrumente de tipul credit default swap avand la baza o
singura semnatura (CDS)

2500 000 EUR

5000 000 EUR

7500 000 EUR

10 000 000 EUR

Instrumente de tipul credit default swap pe bespoke basket
(CDS)

2500 000 EUR

5000 000 EUR

7500 000 EUR

10 000 000 EUR

Optiuni pe indici de CDS

2500 000 EUR

5000 000 EUR

7500 000 EUR

10 000 000 EUR

Optiuni pe CDS avind la baza o singura semnaturi

2500 000 EUR

5000 000 EUR

7500 000 EUR

10 000 000 EUR

Alte instrumente financiare derivate de credit

2500 000 EUR

5000 000 EUR

7500 000 EUR

10 000 000 EUR
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10. Instrumente financiare derivate C10

Tabelul 10.1

Instrumente financiare derivate — clase pentru care nu existd o piata lichida

Instrumente financiare derivate — Instrumente financiare derivate C10

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare
pentru care se considerd ci nu existi o piata lichida, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1)
litera (b), fiecare subclasi de active este segmentata la
randul ei in subclasele definite mai jos

Se stabileste cii nu existii o piatd lichidd pentru fiecare subclasa, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in
cazul in care aceasta nu respecti unul sau mai multe dintre
urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative:

Valoare notionala medie zilnicd | Numarul mediu zilnic de tran-
(ADNA) zactii
[criteriul de lichiditate cantitativ 1] | [criteriul de lichiditate cantitativ 2]

Instrumente financiare derivate pe méarfuri

un instrument financiar referitor la taxele de navlu, astfel cum sunt definite
in sectiunea C punctul 10 din anexa I la Directiva 2014/65/UE

subclasa de instrumente financiare derivate pe marfuri
este definitd de urmatoarele criterii de segmentare:
Criteriul de segmentare 1 — tipul de contract:
contracte forward pe rata dobanzii (Forward Freight
Agreements — FRA) sau optiuni

Criteriul de segmentare 2 — tipul de marfa: marfuri
lichide in vrac, marfuri uscate in vrac

Criteriul de segmentare 3 — sub-tipul de marfa:
vrachiere pentru transportarea marfurilor uscate in
vrac, tanc petrolier, portcontainer

Criteriul de segmentare 4 — detalii privind dimen-
siunea sub-tipului de marfa

Criteriul de segmentare 5 - rute specifice sau
navlosirea pe timp medie

Criteriul de segmentare 6 — perioada pana la transa de
scadentd a optiunii, care este definitdi dupa cum
urmeaza:

Transa de scadent & 1: 0 < perioada pand la scadentd
<1 luna

Transa de scadent
scadenta < 3 luni

¢

2: 1 lund < perioada pand la

®
g

Transa de scadent
scadenta < 6 luni

3 luni < perioada pana la

[
=

Transa de scadent a
scadenta < 9 luni

6 luni < perioada pana la

©
S

Transa de scadent 2
scadenta < 1 an

9 luni < perioada péana la

10 000 000 EUR 10
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Instrumente financiare derivate — Instrumente financiare derivate C10

Subclasa de active

Se stabileste ca nu existd o piati lichida pentru fiecare subclasi, in
- e ) . conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in
In scopul stabilirii claselor de instrumente financiare cazul in care aceasta nu respecti unul sau mai multe dintre

pentru care se considerd ci nu exista o piatd lichida, in urmatoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative:
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1)

litera (b), fiecare subclasi de active este segmentati la . . e e . L
randul ei in subclasele definite mai jos Valoare notionald medie zilnici | Numirul mediu zilnic de tran-

(ADNA) zactii
[criteriul de lichiditate cantitativ 1] | [criteriul de lichiditate cantitativ 2]

Transa de scadent & 6: 1 an < perioada pand la
scadenta < 2 ani

Transa de scadent & 7: 2 ani < perioada pand la
scadenta < 3 ani

Transa de scadent & m: (n-1) ani < perioada pand la
scadentd < n ani

Instrumente financiare derivate — Instrumente financiare derivate C10

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o piati lichidi, in conformitate cu
articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), se aplicd urmatoarea metodologie:

Alte instrumente financiare derivate C10

un instrument financiar, astfel cum este definit in sectiunea C punctul 10
din anexa I la Directiva 2014/65/UE, care nu este un ,,instrument financiar
derivat pe navlu” sau oricare dintre urmatoarele subclase de active ale
instrumentelor financiare derivate pe rata dobanzii: ,,swap multivalutar
sau valutar incrucisat pe inflatie”, ,.contract future/forward pe swapuri
multivalutare sau valutare incrucisate pe inflatie”, ,,swap intr-o singura
valuta pe inflatie”, ,,contract future/forward pe swap intr-o singura valuta
pe inflatie” si oricare dintre urmatoarele subclase de active a instrumentelor
financiare derivate pe titlurile de capital: ,,optiune pe indice de volatilitate”,
,contract future/forward pe indice de volatilitate”, swap cu parametru de
randament al deviatiei, swap cu parametru de randament al volatilitatii,
portofoliu de swap cu randament al deviatiei, portofoliu de swap cu
parametru de randament al volatilitatii.

Se considera ca nu exista o piatd lichida pentru orice alt instrument financiar derivat C10.
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Tabelul 10.2

Instrumente financiare derivate C10 — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit ci existd o piata lichida

Instrumente financiare derivate — Instrumente financiare derivate C10

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeazi sa fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a
stabilit ca existd o piata lichida

Tranzactii care trebuie
luate in considerare

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Tran-

Tran-

pentru calculele fanzact Pragul minim | zactie — | Pragul minim | zactie — Volum — | b 2oul minim zactie — Volum — | b 2oul minim
pragurilor percentila g - g .« | percentild g .« | percentild g
percentila percentila percentila
Instrumente financiare | calculul  pragurilor | S1 | S2 | S3 | S4 | 25000 EUR 70 50 000 EUR 80 60 75 000 EUR 70 100 000 EUR
derivate pe navlu trebuie efectuat pen-
tru fiecare subclasa
30 | 40 | 50 | 60

a subclasei de active,
luand in considerare
tranzactiile ~ executate
cu instrumentele fina-
nciare care  apartin
subclasei

Tabelul 10.3

Instrumente financiare derivate C10 — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit cd nu existd o piata lichida

Instrumente financiare derivate — Instrumente financiare derivate C10

Subclasa de active

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit cd nu existd o piata lichida

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Instrumente financiare derivate pe navlu

25000 EUR

50 000 EUR

75 000 EUR

100 000 EUR

Alte instrumente financiare derivate C10

25000 EUR

50 000 EUR

75 000 EUR

100 000 EUR
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11. Contractele financiare pe diferenta (contracts for differences — CFD)

Tabelul 11.1

Contracte pe diferentd — clase care nu au o piata lichida

Clasa de active — Contracte financiare pe diferentd (CFD)

un contract derivat care confera detinatorului o expunere care poate fi lunga sau scurta, la diferenta dintre preful unui activ suport la inceperea contractului si pretul la incheierea contractului

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instru te financiare pentru care se

considera cd nu existd o piata lichidi, in conformitate cu articol 6 si
articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasa de active este
segmentati la rindul ei in subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste ci pentru fiecare subclasi nu existd o piata lichida, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8
alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respectid unul sau toate pragurile privind criteriile de lichiditate
cantitative sau, dupd caz, in cazul in care nu indeplineste criteriul de lichiditate calitativ de mai jos:

Valoare notionala
medie zilnici (ADNA)
[eriteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Criteriul de lichiditate calitativ

CFD-uri pe valuta

o subclasd de CFD-uri pe valutd este definitd de perechea
valutara-suport, care este definitd ca o combinatie intre cele
doud monede care stau la baza contractului CFD/de speculatie
financiara de tip spread bet

Numiirul mediu
zilnic de tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

50 000 000 EUR

CFD-uri pe marfuri

o subclasa de CFD-uri pe marfuri este definita de
marfa-suport a contractului CFD/de speculatie financiara de
tip spread bet

100

50000 000 EUR

CFD-uri pe titluri
de capital

o subclasd de CFD-uri pe titluri de capital este definita de
titlul de capital suport a CFD/contractului de speculatic
financiara de tip spread bet

se considera cd existd o piatd lichidd pentru subclasa de
CFD-uri pe titluri de capital in cazul in care activul suport
este un titlu de capital pentru care existd o piata lichida, astfel
cum se prevede la articolul 2 alineatul (1) punctul 17 litera (b)
din Regulamentul (UE) nr. 600/2014.

CFD-uri pe obli-
gatiuni

o subclasa de CFD-uri pe obligatiuni este definita de obliga-
tiunea-suport sau contractul future pe obligatiuni a CFD/
contractului de speculatie financiara de tip spread bet

se considerd ca exista o piata lichida pentru subclasa de
CFD-uri pe obligatiuni in cazul in care activul suport este o
obligatiune sau un contract future pe obligatiuni pentru care
existd o piatd lichidd, astfel cum se prevede la articolul 6 si
articolul 8 alineatul (1) litera (b).

TC0T'SO'€0 — Od — £€8S0ULIOTO

100°C00

41!



Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care
se considerid ca nu existd o piata lichida, in conformitate cu articol
6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasd de active
este segmentati la randul ei in subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste cii pentru fiecare subclasi nu existd o piatd lichida, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8
alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respecti unul sau toate pragurile privind criteriile de lichiditate
cantitative sau, dupd caz, in cazul in care nu indeplineste criteriul de lichiditate calitativ de mai jos:

Criteriul de lichiditate calitativ

Valoare notionala
medie zilnica (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Numiirul mediu zilnic
de tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

CFD-uri pe contra-
ctele future/forward
pe titluri de capital

o subclasd de CFD-uri pe contracte future/forward pe titluri de
capital este definita de contractul future/forward suport pe un
titlu de capital a CFD/contractului de speculatie financiara de
tip spread bet

se considera cd existd o piatd lichidd pentru subclasa de
CFD-uri pe contracte future/forward pe titluri de capital in
cazul in care activul suport este un contract future/forward
pe titluri de capital pentru care existd o piatd lichidd, astfel
cum se prevede la articolul 6 si articolul 8 alineatul (1)
litera (b).

CFD-uri pe optiuni
pe titluri de capital

o subclasa de CFD-uri pe optiuni pe titluri de capital este
definitd de optiunea suport pe un titlu de capital al CFD/
contractului de speculatie financiard de tip spread bet

se considerd ca existd o piatd lichida pentru subclasa de CFD
pe optiuni pe titluri de capital in cazul in care activul suport
este o optiune pe titluri de capital pentru care existd o piatd
lichida, astfel cum se prevede la articolul 6 si articolul 8
alineatul (1) litera (b).

Clasa de active — Contracte financiare pe diferenta (CFD)

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se considera ca nu existd o piata lichida, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), se aplica

urmitoarea metodologie:

Alte CFD-uri

un CFD/o speculatie
financiard de tip
spread bet care nu
aparfine niciunei
subclase dintre cele
mentionate mai sus

Se considera ca nu exista o piatd lichida pentru alte CFD/speculatii financiare de tip spread bet.
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Tabelul 11.2

Contracte pe diferenta — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care se stabileste ca exista o piata lichida

Clasa de active — Contracte financiare pe diferenta (CFD)

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeaza sa fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a
stabilit ca existd o piatd lichida

Tranzactii care trebuie
luate in considerare
pentru calculele
pragurilor

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Tranzactie —
percentila

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Volum —
percentila

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Volum —
percentila

Pragul minim

CFD-uri pe valuti

tranzactii executate cu
CFD-uri  pe valuta,
pentru care se consi-
derd cd existd o piatd
lichida, in confor-
mitate cu articolul 6
si articolul 8 alineatul
(1) litera (b)

S1

S2 | S3

S4

30

40 | 50

60

50 000 EUR

70

60 000 EUR

80

60

90 000 EUR

90

70

100 000 EUR

CFD-uri pe marfuri

tranzactii executate cu
CFD-uri pe marfuri,
pentru care se consi-
dera ca existda o piata
lichida, 1in confor-
mitate cu articolul 6
si articolul 8 alineatul
(1) litera (b)

S1

S2 | S3

S4

30

40 | 50

60

50 000 EUR

70

60 000 EUR

80

60

90 000 EUR

90

70

100 000 EUR

CFD-uri pe titluri de
capital

tranzactii executate cu
CFD-uri pe titluri de
capital, pentru care se
considera ca exista o
piata lichidd, in con-
formitate cu articolul 6
si articolul 8 alineatul
(1) litera (b)

S1

S2 | S3

S4

30

40 | 50

60

50 000 EUR

70

60 000 EUR

80

60

90 000 EUR

90

70

100 000 EUR
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Clasa de active — Contracte financiare pe diferentd (CFD)

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeaza si fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a
stabilit ca existd o piata lichida

Tranzactii care trebuie
luate in considerare
pentru calculele
pragurilor

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Tranzactie —

e Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Volum —

SR Pragul minim

Tran-
zactie —
percentila

Volum —

..« | Pragul minim
percentila

CFD-uri pe obligatiuni

tranzactii executate cu
CFD-uri pe obligati-
uni, pentru care se
considera ca existd o
piata lichidd, in con-
formitate cu articolul 6
si articolul 8 alineatul
(1) litera (b)

S1

S2 | S3 | S4 | 50000 EUR

30

40 | 50 | 60

70 60 000 EUR

80 60 90 000 EUR

90 70 100 000 EUR

CFD-uri pe contractele
future/forward pe
titluri de capital

tranzactii executate cu
CFD-uri pe contracte
future pe titluri de
capital, pentru care se
considera ca exista o
piatd lichida, in con-
formitate cu articolul 6
si articolul 8 alineatul
(1) litera (b)

S1

S2 | S3 | S4 | 50 000 EUR

30

40 | 50 | 60

70 60 000 EUR

80 60 90 000 EUR

90 70 100 000 EUR

CFD-uri pe optiuni pe
titluri de capital

tranzactii executate cu
CFD-uri pe optiuni pe
titluri de capital pentru
care se considera ca
existd o piata lichida,
in conformitate cu arti-
colul 6 ti articolul 8
alineatul (1) litera (b)

S1

S2 | S3 | S4 | 50000 EUR

30

40 | 50 | 60

70 60 000 EUR

80 60 90 000 EUR

90 70 100 000 EUR
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Tabelul 11.3

Contracte pe diferenta — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care se stabileste cid nu existi o piata lichida

Clasa de active — Contracte financiare pe diferenta (CFD)

Subclasa de active

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care se stabileste ca nu existd o piati lichida

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

CFD-uri pe valuta 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
CFD-uri pe mirfuri 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
CFD-uri pe titluri de capital 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
CFD-uri pe obligatiuni 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
CFD-uri pe contractele future/forward pe titluri de capital 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
CFD-uri pe optiuni pe titluri de capital 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
Alte contracte pe diferenti/speculatii financiare de tip spread 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR

bet
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12. Certificatele de emisii

Tabelul 12.1

Certificate de emisii — clase pentru care nu exista o piata lichida

Clasa de active — Certificate de emisii

Subclasa de active

Se stabileste cd nu existd o piati lichidd pentru fiecare subclasi, in conformitate cu articolul 6 si
articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respecti unul sau mai multe dintre
urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative:

Valoarea medie zilnica (ADA) Numiirul mediu zilnic de tranzactii
[criteriul de lichiditate cantitativ 1] [criteriul de lichiditate cantitativ 2]

Certificate de emisii (EUA) 150 000 de tone de dioxid de carbon 5
. . < . . S echivalent

orice unitate recunoscutd pentru conformitatea cu cerintele Directivei 2003/87/CE a Parla-

mentului European si a Consiliului (') (program de comercializare a drepturilor de emisie),

care reprezintd dreptul de a emite echivalentul unei tone de dioxid de carbon echivalent (tCO5e)

Certificate de emisii pentru aviatie (EUAA) 150 000 de tone de dioxid de carbon 5
. . < . . s echivalent

orice unitate recunoscutd pentru conformitatea cu cerintele Directivei 2003/87/CE (program de

comercializare a drepturilor de emisie), care reprezintd dreptul de a emite echivalentul unei tone

de dioxid de carbon echivalent (tCO,e) generate de sectorul aviatiei

Reduceri de emisii certificate (CER) 150 000 de tone de dioxid de carbon 5
. . - . . L echivalent

orice unitate recunoscuta pentru conformitatea cu cerintele Directivei 2003/87/CE (program de

comercializare a drepturilor de emisie), care reprezintd reducerea de emisii echivalentd unei tone

de dioxid de carbon echivalent (tCO,e)

Unitati de reducere a emisiilor (ERU) 150 000 de tone de dioxid de carbon 5
. . < . . L echivalent

orice unitate recunoscuta pentru conformitatea cu cerintele Directivei 2003/87/CE (program de

comercializare a drepturilor de emisie), care reprezintd reducerea de emisii echivalentd unei tone

de dioxid de carbon echivalent (tCO,e)

(") Directiva 2003/87/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 octombrie 2003 de stabilire a unui sistem de comercializare a cotelor de emisie de gaze cu efect de serd in cadrul Comunitatii si de modificare a

Directivei 96/61/CE a Consiliului JO L 275, 25.10.2003, p. 32).
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Tabelul 12.2

Certificate de emisii — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele de active pentru care se stabileste ca existid o piata lichida

Clasa de active — Certificate de emisii

Subclasa de active

Tranzactii care trebuie luate in
considerare pentru calcularea

Percentilele si pragurile minime care urmeaza sa fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si

post-tranzactionare pentru subclasele de active pentru care s-a stabilit ca existd o piata lichida

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

pragurilor
Tranzactie — - Trz}n- - Tr&'m- . . Tr&?n- A
o Pragul minim zactie — Pragul minim zactie — Pragul minim zactie — Pragul minim
percentild percentilii percentili percentili
Certificate de emisii tranzactii executate cu toate certi- | S1 [ S2 | S3 | S4 | 40 000 de tone 70 50 000 de tone 80 90 000 de tone 90 100 000 de
(EUA) ficatele de emisii (EUA) de dioxid de de dioxid de de dioxid de tone de dioxid
carbon echi- carbon echi- carbon echi- de carbon echi-
30 | 40 | 50 | 60 valent valent valent valent
Certificate de emisii tranzactii executate cu toate certi- | SI | S2 | S3 [ S4 | 20 000 de tone 70 25000 de tone 80 40 000 de tone 90 50 000 de tone
pentru aviatie (EUAA) ficatele de emisii pentru aviatie de dioxid de de dioxid de de dioxid de de dioxid de
(EUA) carbon echi- carbon echi- carbon echi- carbon echi-
30 | 40 | 50 | 60 valent valent valent valent
Reduceri de emisii certi- | tranzactii executate cu toate redu- | S1 | S2 | S3 | S4 | 20 000 de tone 70 25000 de tone 80 40 000 de tone 90 50 000 de tone
ficate (CER) cerile de emisii certificate (CER) de dioxid de de dioxid de de dioxid de de dioxid de
carbon echi- carbon echi- carbon echi- carbon echi-
30 | 40 | 50 | 60 valent valent valent valent
Unitati de reducere a tranzactii executate cu toate | S1 [ S2 | S3 | S4 | 20 000 de tone 70 25000 de tone 80 40 000 de tone 90 50 000 de tone
emisiilor (ERU) unitatile de reducere a emisiilor de dioxid de de dioxid de de dioxid de de dioxid de
(ERU) carbon echi- carbon echi- carbon echi- carbon echi-
30 | 20 | 50 | 60 valent valent valent valent
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13.

Tabelul 12.3

Certificate de emisii — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele de active pentru care se stabileste ca nu existd o piatd lichida

Clasa de active — Certificate de emisii

Subclasa de active

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care se stabileste ca nu existd o piati lichida

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Certificate de emisii (EUA)

40 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

50 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

90 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

100 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

Certificate de emisii pentru aviatie (EUAA)

20 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

25 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

40 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

50 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

Reduceri de emisii certificate (CER)

20 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

25000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

40 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

50 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

Unititi de reducere a emisiilor (ERU)

20 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

25000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

40 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

50 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii

Tabelul 13.1

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii — clase pentru care nu exista o piata lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii

Subclasa de active

Se stabileste ci nu existd o piata lichida pentru fiecare subclasa, in conformitate cu articolul 6 si
articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respectd unul sau mai multe dintre
urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative:

Valoarea medie zilnica (ADA)
[criteriul de lichiditate cantitativ 1]

Numaérul mediu zilnic de tranzactii
[criteriul de lichiditate cantitativ 2]

150 000 de tone de dioxid de carbon 5
echivalent

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii ale ciror activ-suport este de tipul
certificatelor de emisii (EUA)

un instrument financiar privind certificatele de emisii de tipul certificate de emisii (EUA), astfel
cum este definit in sectiunea C punctul 4 din anexa I la Directiva 2014/65/UE
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Clasa de active — Instrumente financi

are derivate pe certificate de emisii

Subclasa de active

Se stabileste ci nu existd o piatd lichida pentru fiecare subclasd, in conformitate cu articolul 6 si
articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respecti unul sau mai multe dintre
urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative:

Valoarea medie zilnica (ADA) Numirul mediu zilnic de tranzactii
[criteriul de lichiditate cantitativ 1] [criteriul de lichiditate cantitativ 2]
Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii ale ciror activ-suport este de tipul 150 000 de tone de dioxid de carbon 5
certificatelor de emisii pentru aviatie (EUAA) echivalent
un instrument financiar referitor la certificatele de emisii de tipul certificatelor de emisii pentru
aviatie (EUAA), astfel cum este definit in sectiunea C punctul 4 din anexa I la Directiva 2014/65/
UE
Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii ale ciaror activ-suport este de tipul 150 000 de tone de dioxid de carbon 5
reducerilor de emisii certificate (CER) echivalent
un instrument financiar referitor la certificatele de emisii de tipul reducerilor de emisii certificate
(CER), astfel cum este definit in sectiunea C punctul 4 din anexa I la Directiva 2014/65/UE
Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii ale ciiror activ-suport este de tipul 150 000 de tone de dioxid de carbon 5
unitatilor de reducere a emisiilor (ERU) echivalent
un instrument financiar referitor la certificatele de emisii de tipul unitatilor de reducere a emisiilor
(ERU), astfel cum este definit in sectiunea C punctul 4 din anexa I la Directiva 2014/65/UE

Clasa de active — Instrumente financi:

are derivate pe certificate de emisii

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se considerd ci nu exista o piata
lichida, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), se aplici urmatoarea
metodologie:

Alte instrumente derivate pe certificate de emisii

un instrument derivat pe certificate de emisii al carui activ-suport nu este un Certificat de emisii
(EUA), Certificat de emisii pentru aviatie (EUAA), o Reducere de emisii certificata (CER) sau o
Unitate de reducere a emisiilor (ERU)

Se considera ca nu exista o piata lichida pentru orice alt instrument financiar derivat pe
certificate de emisii
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Tabelul 13.2

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele de active pentru care se stabileste cd existd o
piata lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii

Percentilele si pragurile minime care urmeazi si fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si
post-tranzactionare pentru subclasele de active pentru care s-a stabilit cd existd o piatd lichida
Subclasa de active {:ﬁ:ﬁ;zg::;z;:::t‘:lcl:f; ::e;n SSTI pre-tranzactionare LIS pre-tranzactionare SSTI post-tranzactionare LIS post-tranzactionare
pragurilor
Tranzactie — .. Trz'm- - Tr?.m_ .. Trén- 0
e Pragul minim zactie - Pragul minim zactie - Pragul minim zactie - Pragul minim
percentila percentila percentila

Instrumente financiare tranzactii executate cu toate | SI | S2 | S3 [ S4 | 40 000 de tone 70 50 000 de tone 80 90 000 de tone 90 100 000 de
derivate pe certificate de | instrumentele financiare derivate de dioxid de de dioxid de de dioxid de tone de dioxid
emisii ale ciror activ- pe certificate de emisii ale céror 30 | 40 | 50 | 60 carbon echi- carbon echi- carbon echi- de carbon echi-
suport este de tipul certi- | activ-suport este de tipul certifi- valent valent valent valent
ficatelor de emisii (EUA) | catelor de emisii (EUA)
Instrumente financiare tranzactii executate cu toate | S1 [ S2 | S3 | S4 | 20 000 de tone 70 25000 de tone 80 40 000 de tone 90 50 000 de tone
derivate pe certificate de | instrumentele financiare derivate de dioxid de de dioxid de de dioxid de de dioxid de
emisii ale ciror activ- pe certificate de emisii ale caror 30 | 40 | 50 | 60 carbon echi- carbon echi- carbon echi- carbon echi-
suport este de tipul certi- | active-suport sunt de tipul certifi- valent valent valent valent
ficatelor de emisii pentru | catelor de emisii pentru aviatie
aviatie (EUAA) (EUAA)
Instrumente financiare tranzactii executate cu toate | SI | S2 | S3 [ S4 | 20 000 de tone 70 25000 de tone 80 40 000 de tone 90 50 000 de tone
derivate pe certificate de [ instrumentele financiare derivate de dioxid de de dioxid de de dioxid de de dioxid de
emisii ale caror activ- pe certificate de emisii ale caror 30 | 40 | 50 | 60 carbon echi- carbon echi- carbon echi- carbon echi-
suport este de tipul redu- | active-suport sunt de tipul redu- valent valent valent valent
cerilor de emisii certi- cerilor de emisii certificate (CER)
ficate (CER)
Instrumente financiare tranzactii executate cu toate | SI | S2 | S3 [ S4 | 20 000 de tone 70 25000 de tone 80 40 000 de tone 90 50 000 de tone
derivate pe certificate de | instrumentele financiare derivate de dioxid de de dioxid de de dioxid de de dioxid de
emisii ale ciror activ- pe certificate de emisii ale caror 30 | 40 | 50 | 60 carbon echi- carbon echi- carbon echi- carbon echi-
suport este de tipul active-suport sunt de tipul valent valent valent valent
unititilor de reducere a unitatilor de reducere a emisiilor
emisiilor (ERU) (ERU)
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Tabelul 13.3

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele de active pentru care se stabileste ci nu existi o
piata lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii

Subclasa de active

lichida

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele de active pentru care se stabileste cd nu existi o piati

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii ale
ciaror activ-suport este de tipul certificatelor de emisii (EUA)

40 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

50 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

90 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

100 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii ale
ciror activ-suport este de tipul certificatelor de emisii
pentru aviatie (EUAA)

20 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

25000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

40 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

50 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii ale
caror activ-suport este de tipul reducerilor de emisii certi-
ficate (CER)

20 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

25000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

40 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

50 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii ale
ciror activ-suport este de tipul unititilor de reducere a
emisiilor (ERU)

20 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

25 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

40 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

50 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

Alte instrumente financiare derivate pe certificate de emisii

20 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

25000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

40 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent

50 000 de tone de dioxid de
carbon echivalent
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ANEXA IV
Datele de referinta care trebuie furnizate in scopul calculelor de transparenta
Tabelul 1

Tabel al simbolurilor utilizate pentru tabelul 2

SIMBOL TIP DE DATE DEFINITIE
{ALPHANUM-n} Pand la n caractere alfanu- | Camp ce permite introducerea unui text liber.
merice
{DECIMAL-n/m} Numir zecimal de pana la | Camp numeric atit pentru valori pozitive, cat si negative:

n cifre in total, din care
pand la m cifre pot fi
cifre fractionare — numdrul poate fi precedat de semnul ,—> (minus) pentru a
indica un numar negativ.

— separatorul zecimal este ,,.” (punct);

Daci este cazul, valorile sunt rotunjite si nu sunt trunchiate.

{COUNTRYCODE 2} Doua caractere alfanumerice | Codul de doua litere al tarii, astfel cum este definit in Codul
de tara ISO 3166-1 alpha-2

{CURRENCYCODE 3} Trei caractere alfanumerice | Codul de trei litere al tarii, astfel cum este definit in Codurile
de tara I1SO 4217

{DATEFORMAT} Formatul datei ISO 8601 | Datele ar trebui prezentate in urmatorul format:
AAAA-LL-ZZ.

{ISIN} Douasprezece  caractere | Codul ISIN, astfel cum este definit in ISO 6166
alfanumerice

{LEI} Douidzeci de caractere alfa- | Identificator al entitatii juridice, astfel cum este definit in ISO
numerice 17442.

{MIC} Patru caractere alfanu- | Identificator al pietei, astfel cum este definit in ISO 10383.
merice

{INDEX} Patru caractere alfabetice | ,,EONA” — EONIA

»EONS” — EONIA SWAP
,EURI” — EURIBOR
,EUUS” — EURODOLLAR
LEUCH” — EuroSwiss
,»GCFR” — GCF REPO
,ISDA” — ISDAFIX
,LIBI” — LIBID

,LIBO” — LIBOR
LJMAAA” — Muni AAA
,PFAN” — Pfandbriefe
,,TIBO” — TIBOR
»3TBO” — STIBOR
~BBSW” — BBSW
»JIBA” — JIBAR
,BUBO” — BUBOR
,CDOR” — CDOR
,,CIBO” — CIBOR
,MOSP” — MOSPRIM
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SIMBOL

TIP DE DATE DEFINITIE

,NIBO” — NIBOR

,PRBO” — PRIBOR

»TLBO” — TELBOR

,»WIBO” — WIBOR

,TREA” — Trezorerie

»SWAP” — SWAP

»FUSW” — Contracte future pe SWAP

Tabelul 2

Detalii privind datele de referinta care trebuie furnizate in scopul calculelor de transparenta

CAMP

DETALII DE RAPORTAT

FORMATUL PENTRU RAPORTARE

Cod de identificare a
instrumentului

Codul utilizat pentru a identifica instru-
mentul financiar

{ISIN}

Denumire completd a
instrumentului

Denumirea completd a instrumentului
financiar

{ALPHANUM-350}

Identificator MiFIR

Identificarea altor instrumente financiare
decit cele de capitaluri proprii:

Instrumente derivate securitizate, astfel
cum sunt definite in tabelul 4.1 sectiunea
4 din anexa III

Produse financiare structurate (SFPs),
astfel cum sunt definite la articolul 2
alineatul (1) punctul 28 din Regulamentul
(UE) nr. 600/2014

Obligatiuni (pentru toate obligatiunile, cu
exceptia celor ETC si ETN), astfel cu sunt
definite la articolul 4 alineatul (1) punctul
44 litera (b) din Directiva 2014/65/UE

ETC-uri, astfel cum sunt definite la
articolul 4 alineatul (1) punctul 44 litera
(b) din Directiva 2014/65/UE si mentionate
ulterior in tabelul 2.4 din sectiunea 2 din
anexa [II

ETN-uri, astfel cum sunt definite la
articolul 4 alineatul (1) punctul 44 litera
(b) din Directiva 2014/65/UE si mentionate
ulterior in tabelul 2.4 din sectiunea 2 din
anexa [II

Certificate de emisii, astfel cum sunt
definite in tabelul 12.1 sectiunea 12 din
anexa III

Instrumente financiare derivate, astfel
cum sunt definite in anexa I, sectiunea C
punctele 4-10 din Directiva 2014/65/UE

Alte instrumente financiare decat cele
de capitaluri proprii:

»SDRV” — Instrumente derivate securi-
tizate
»SFPS” — Produse financiare structurate
(SFP)

»,BOND” — Obligatiuni

»ETCS” — ETC-uri

»ETNS” — ETN-uri

LEMAL” — Certificate de emisii

,DERV” — Instrumente financiare derivate

Clasa de active a
instrumentului suport

Sa se completeze in cazul in care iden-
tificatorul MiFIR este un instrument
financiar derivat securitizat sau un
instrument financiar derivat.

LINTR” — rata dobanzii
»EQUI” — titluri de capital

,COMM” — marfuri
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# CAMP DETALII DE RAPORTAT FORMATUL PENTRU RAPORTARE
LCRDT” — credit
»CURR” — valuta
LEMAL” — certificate de emisii
5 Tipul de contract Sa se completeze in cazul in care iden- | ,,OPTN” — Optiuni
tificatorul MiFIR este un instrument
financiar derivat. ,FUTR” — Contracte future
»~FRAS” — Contract forward pe rata
dobanzii (FRA)
,,FORW” — Contracte forward
»SWAP” — Swapuri
»PSWP” — Portofoliu de swap
»SWPT” — Instrumente de tip swaption
»,FONS” — Contracte future pe swap
»FWOS” — Contracte forward pe swap
»FFAS” — Contracte forward pe navlu
(FFAs)
»SPDB” — Speculatie financiara de tip
spread bet
,»CFDS” — Contracte pe diferenta
»OTHR” — Altele
6 Ziua de raportare Ziua in care sunt furnizate datele de | {DATEFORMAT}
referinta
7 Loc de tranzactionare Atunci cand este disponibil, codul MIC | {MIC}
al segmentului pentru locul de tranzac-
tionare, in caz contrar, codul MIC de
operare.
8 Scadentd Scadenta instrumentului financiar. Camp | {DATEFORMAT}
aplicabil claselor de active de obli-
gatiuni, instrumente derivate pe rata
dobanzii, instrumente derivate pe titluri
de capital, instrumente derivate pe
marfuri, instrumente derivate pe cursul
de schimb, instrumente derivate C10 si
instrumente derivate pe certificate de
emisii.
Campuri aferente obligatiunilor (toate tipurile de obligatiuni, cu exceptia obligatiunilor ETC si ETN)
9 Tipul de obligatiuni Tipul de obligatiuni, astfel cum se | ,,EUSB” — Obligatiuni suverane
precizeaza in tabelul 2.2 din sectiunea o ‘
2 din anexa ITI. Si se completeze doar | ,OEPB” — Alte obligatiuni publice
in cazul in care identificatorul MiFIR o o
este reprezentat de obligatiuni. »CVTB” — Obligatiuni convertibile
,»CVDB” — Obligatiuni garantate
»CRPB” — Obligatiuni corporative
»OTHR” — Altele
10 | Data emiterii Data la care este emisd o obligatiune si | {DATEFORMAT}

incepe sd acumuleze dobanda.
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CAMP

DETALII DE RAPORTAT

FORMATUL PENTRU RAPORTARE

Campuri aferente certificatelor de emisii

Campurile din aceastd sectiune ar trebui completate doar pentru certificatele de emisii, astfel cum sunt definite in tabelul
12.1 din sectiunea 12 din Anexa III

11

Subtipul de certificate
de emisii

Certificate de emisii

»CERE” — CER
,ERUE” — ERU
»EUAE” — EUA

~EUAA” — EUAA

Campuri aferente instrumentelor financiare derivate

Instrumente financiare derivate pe méarfuri si instrumente financiare derivate C10

12 | Precizare a dimensiunii | Campul trebuie completat atunci cand | {ALPHANUM-25}
subtipului de marfa produsul de baza precizat in campul 35
din tabelul 2 din anexa la Regulamentul
delegat (UE) 2017/585 este reprezentat
de marfa.
13 [ Ruta specificd sau | Campul trebuie completat atunci cand | {ALPHANUM-25}
navlosirea pe timp | produsul de baza precizat in campul 35
medie din tabelul 2 din anexa la Regulamentul
delegat (UE) 2017/585 este reprezentat
de marfa.
14 | Locul de livrare/de | Campul trebuie completat atunci cand | {ALPHANUM-25}
decontare in numerar produsul de baza precizat in campul 35
din tabelul 2 din anexa la Regulamentul
delegat (UE) 2017/585 este reprezentat
de energie.
15 | Moneda notionala Moneda in care este exprimata valoarea | { CURRENCYCODE 3}

notionala.

Instrumente financiare derivate pe rata dobinzii

Campurile din aceasta sectiune trebuie completate doar pentru instrumentele financiare derivate pe rata dobanzii, astfel
cum sunt definite in tabelul 5.1, sectiunea 5 din anexa III

16

Tipul de activ suport

A se completa pentru tipurile de contract
care sunt diferite de  swapuri,
instrumente de tip swaption, contracte
future pe swap si contracte forward pe
swap cu una dintre urmatoarele alter-
native

A se completa pentru tipurile de contract
de swapuri, instrumente de tipul
swaption, contracte future pe swap si
contracte forward pe swap cu privire la
swapul suport cu una dintre urmatoarele
alternative

»~BOND” — obligatiuni

»BNDF” —
gatiuni

contracte futures pe obli-

LINTR” — rata dobanzii

HIFUT” — contracte future pe rata

dobanzii — FRA

»FFMC” — swapuri multivalutare variabil
contra variabil

»XFMC” — swapuri multivalutare fix
contra variabil

»XXMC” — swapuri multivalutare fix
contra fix

,,OSMC” — swapuri multivalutare pe OIS
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# CAMP DETALII DE RAPORTAT FORMATUL PENTRU RAPORTARE
HIFMC” swapuri multivalutare pe
inflatie
»FFSC” — swapuri intr-o singura valuta
variabil contra variabil
»XFSC” — swapuri intr-o singurd valutd
fix contra variabil
»XXSC” — swapuri intr-o singura valuta
fix contra fix
,OSSC” — swapuri intr-o singurd valuta
pe OIS
»IFSC” — swapuri intr-o singura valuta pe
inflatie

17 | Emitentul obligatiunii | A se completa atunci cand tipul de activ | {LEI}

suport suport este o obligatiune sau un contract
future pe obligatiuni, cu un cod de iden-
tificator al entitatii juridice (LEI) al
emitentului de  obligatiune  suport
directa sau finala

18 | Data de scadenta a | A se completa cu data de scadentd a | {DATEFORMAT}

obligatiunii suport obligatiunii suport.
Campul se aplicd instrumentelor de
datorie cu o scadentd precizata.

19 | Data de emitere a obli- | A se completa cu data de emitere a obli- | {DATEFORMAT}

gatiunii suport gatiunii suport.

20 | Moneda notionald a | A se completa pentru instrumentele de | {CURRENCYCODE 3}

instrumentului de tip | tip swaption.
swaption
21 Scadenta swapului suport | A se completa numai pentru instru- | {DATEFORMAT}
mentele de tip swaption, contractele
futures pe swap si contractele forward
pe swap.
22 | Codul ISIN pentru | in cazul instrumentelor de tip swaption, | {ISIN}

indicele de inflatie

referitor la unul dintre urmatoarele tipuri
de swap suport: swap intr-o singura
valutd pe inflatie, contracte future/
forward pe swapuri intr-o singura
valutd pe inflatie, swapuri multivalutare
pe inflatie, contracte future/forward pe
swapuri multivalutare pe inflatie; ori de
cate ori indicele de inflatie are un cod
ISIN, campul trebuie completat cu codul
ISIN corespunzator indicelui in cauza.
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CAMP

DETALII DE RAPORTAT

FORMATUL PENTRU RAPORTARE

Denumirea indicelui de
inflatie

A se completa cu denumirea standar-
dizata a indicelul in cazul instrumentelor
de tip swaption cu privire la unul dintre
urmatoarele tipuri de swap suport: swap
intr-o  singurd valutd pe inflatie,
contracte future/forward pe swap intr-o
singura valutd pe inflatie, swap multi-
valutar pe inflatie, contracte future/
forward pe swap multivalutar pe inflatie.

{ALPHANUM-25}

24

Rata de referinta

Denumirea ratei de referinta.

{INDEX}
sau

{ALPHANUM-25}— in cazul in care rata
de referintd nu este inclusd in lista de
{INDEX}

25

Durata a contractului
pe rata a dobanzii

Acest camp precizeaza durata contractului.
Durata se exprima in zile, saptamani, luni
sau ani.

{INTEGER-3}+ ,,DAYS” - zile
{INTEGER-3}+ ,,WEEK” — saptimani
{INTEGER-3}+ ,MNTH” - luni

{INTEGER-3}+ ,,YEAR” — ani

Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb

Campurile din aceastd sectiune trebuie completate doar pentru instrumentele financiare derivate pe curs de schimb, astfel
cum sunt definite in tabelul 8.1 din sectiunea 8 din anexa III

26

Subtipul de contract

A se completa pentru a face deosebirea
intre contractele forward livrabile si
nelivrabile, contractele pe optiuni si
contractele swap, astfel cum sunt
definite in tabelul 8.1 din sectiunea 8
din anexa III.

,DLVB” — livrabile

LNDLV” — nelivrabile

Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Campurile din aceastd sectiune trebuie completate doar pentru instrumentele financiare derivate pe titluri de capital,
astfel cum sunt definite in tabelul 6.1 din sectiunea 6 din anexa III

27

Tipul de activ suport

A se completa In cazul in care identifi-
catorul MiFIR este un instrument
financiar derivat, clasa de active a
activului suport sunt titlurile de capital,
iar subclasa de active nu este repre-
zentatd nici de contracte swap, nici de
portofolii de swap.

»STIX” — indici bursieri

»SHRS” — actiuni/valori mobiliare
,DIVI” — indice de dividende

LDVSE” — dividende sub forma de actiuni

»BSKT” — cos de actiuni, ca urmare a unei
operatiuni a intreprinderii

ETFS” — ETF-uri
»VOLI” — indici de volatilitate
LOTHR” — altele (inclusiv certificate de

actiuni, certificate si alte instrumente
financiare similare pe titluri de capital)
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# CAMP DETALII DE RAPORTAT FORMATUL PENTRU RAPORTARE
A se completa in cazul in care identifi- | ,,SHRS” — actiuni/valori mobiliare
catorul MiFIR este un instrument
financiar derivat, clasa de active a | ,DVSE” — dividende sub forma de actiuni
activului suport sunt titlurile de capital,
subclasa de active nu este reprezentatd | »ETFS” — ETF-uri
nici de contracte swap, nici de portofolii ., ) . .
de swap, iar criteriul de segmentare 2, ~OTHR” — altele (inclusiv certificate de
astfel cum este definit in tabelul 6.1 din | actiuni, ~certificate §i alte instrumente
sectiunea 6 din anexa III, este ,,avand la financiare similare pe titluri de capital)
baza o singura semnatura”.

A se completa in cazul in care identifi- | ,,STIX” — indici bursieri
catorul MiFIR este un instrument

financiar derivat, clasa de active a | ,DIVI” — indici de dividende
activului suport sunt titlurile de capital,

subclasa de active nu este reprezentata | »¥OLI” — indici de volatilitate
nici de contracte swap, nici de portofolii .

de swap, iar criteriul de segmentare 2, | »OTHR” — altele

astfel cum este definit in tabelul 6.1 din

sectiunea 6 din anexa III, este un indice.

A se completa In cazul in care identifi- | 'BSKT' — cos de actiuni
catorul MiFIR este un instrument

financiar derivat, clasa de active a

activului suport sunt titlurile de capital,

subclasa de active nu este reprezentatd

nici de contracte swap, nici de portofolii

de swap, iar criteriul de segmentare 2,

astfel cum este definit in tabelul 6.1 din

sectiunea 6 din anexa III, este un cos.

28 Parametru A se completa in cazul in care identifi- | ,,PRBP” parametru de performanta
catorul MiFIR este un instrument | standard al randamentului pretului
financiar derivat, clasa de active a
activului suport sunt titlurile de capital | ,PRDV” — parametru de randament al
iar subclasa de active sunt fie | dividendelor
contractele swap, fie portofoliile de
swap. »PRVA” — parametru de randament al

deviatiei
»PRVO” — parametru de randament al
volatilitatii

Contracte pe diferenta (CFD)

Campurile trebuie completate in cazul in care tipul de contract este un contracte pe diferenta sau o speculatie financiara
de tip spread bet

29 | Tipul de activ suport A se completa atunci cand identifi- [ ,,CURR” — valuta
catorul MiFIR este un instrument o )
financiar derivat iar tipul de contract | ,EQUI” — titluri de capital
este un contracte pe diferentd sau o . o
speculatie financiara de tip spread bet »BOND” — obligatiuni
»FTEQ” — contracte future pe un titlu de
capital
,,OPEQ” — optiuni pe un titlu de capital
,COMM” — marfuri
LEMAL” — certificate de emisii
,OTHR” — altele
30 | Moneda notionala 1 Moneda 1 a perechii valutare suport. | {CURRENCYCODE 3}

Acest camp se aplicd atunci cand tipul
de activ suport este valuta.
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DETALII DE RAPORTAT

FORMATUL PENTRU RAPORTARE

31

Moneda notionala 2

Moneda 2 a perechii valutare suport
Acest camp se aplicd atunci cand tipul
de activ suport este valuta.

{CURRENCYCODE 3}

Instrumente financiare derivate

de credit

32

Cod ISIN al

instru-

mentului de tip credit

default swap

A se completa pentru instrumentele
financiare derivate pe un credit default
swap cu un cod ISIN al swapului
suport.

{ISIN}

33

Cod al indicelui suport

A se completa pentru instrumentele
financiare derivate pe CDS pe indice
cu un cod ISIN al indicelui suport.

{ISIN}

34

Denumire a
suport

indicelui

A se completa pentru instrumentele
financiare derivate pe CDS pe indice
cu denumirea standardizatd a indicelui.

{ALPHANUM-25}

35

Serie

Numadrul de serie al compozitiei
indicelui, acolo unde este cazul.

A se completa pentru indicele de CDS
sau un instrument financiar derivat pe
indice de CDS cu seria indicelui de
CDS.

{DECIMAL-18/17}

36

Versiune

O noua versiune a unei serii este emisa
in cazul in care unul dintre elementele
constitutive nu {isi indeplineste obli-
gatiile si indicele trebuie sd faca
obiectul unei reponderari pentru a lua
in  considerare noul numar al
elementelor constitutive totale  din
cadrul indicelui.

A se completa pentru indicele de CDS
sau un instrument financiar derivat pe
indice de CDS cu versiunea indicelui
de CDS.

{DECIMAL-18/17}

37

Lunile de reinvestire

Toate lunile in care se preconizeaza
reinvestirea, astfel cum este stabilit de
furnizorul indicelui pentru un anumit
an. Campul trebuie completat de
fiecare data pentru fiecare lund de rein-
vestire.

A se completa pentru indicele de CDS
sau instrumentul financiar derivat pe
indice de CDS.

»017,,,027,,,037, ,,047, ,,057, ,,067, ,,07",
»087,,,097, ,,107, ,,117, ,,127

38

Data pentru urmatoarea

reinvestire

A se completa in cazul unui indice de
CDS sau instrument financiar derivat pe
indice de CDS cu data pentru urma-
toarea reinvestire a indicelui stabilit de
furnizorul indicelui.

{DATEFORMAT}

39

Emitent de tip
si public

suveran

A se completa in cazul in care entitatea
de referinta a unui CDS avand la baza o
singurd semndturd sau a unui instrument
financiar derivat pe CDS avand la baza
o singurd semnatura este un emitent
suveran, astfel cum este definit in
tabelul 9.1 sectiunea 9 din anexa III.

»TRUE” — entitatea de referinta este un
emitent de tip suveran si public

»FALSE” — entitatea de referinta nu este
un emitent de tip suveran si public

40

Obligatie de referinta

A se completa pentru instrumentele
financiare derivate pe un instrument de
tipul credit default swap avand la baza o
singurd semnatura cu un cod ISIN al
obligatiei de referinta.

{ISIN}
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DETALII DE RAPORTAT

FORMATUL PENTRU RAPORTARE

Entitate de referinta

A se completa cu entitatea de referintd a
CDS-ului avand la bazd o singurd
semnatura  sau a  instrumentului
financiar derivat pe CDS avand la bazi
0 singurd semnaturd.

{COUNTRYCODE 2}
sau

ISO 3166-2 — codul de tara format din
doud caractere, urmat de linie de pauza
»—  si codul de subdiviziune al tarii
format din pand la trei caractere alfanu-

merice
sau

{LEI}

42

Moneda notionala

Moneda in care este exprimata valoarea
notionala.

{CURRENCYCODE 3}

Instrumente derivate pe certificate de emisii

Campurile din aceasta sectiune trebuie completate doar pentru instrumentele derivate pe certificate de emisii, astfel cum
sunt definite in tabelul 13.1, sectiunea 13 din Anexa III

43

Subtipul de instrumente
derivate pe certificate
de emisii

A se completa in cazul in care variabila
#3 ,identificator MIFIR” este un
,DERV” — instrument financiar derivat
iar variabila #4 ,clasa de active a
activului suport” este ,,EMAL” — certi-
ficate de emisii

»CERE” — CER
»ERUE” — ERU
»EUAE” — EUA
~EUAA” — EUAA
L,OTHR” — altele
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