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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2017/583 AL COMISIEI 

din 14 iulie 2016 

de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului 
European și al Consiliului privind pieţele instrumentelor financiare 
cu privire la standarde tehnice de reglementare privind cerinţele în 
materie de transparenţă pentru locurile de tranzacţionare și firmele 
de investiţii, în ceea ce privește obligaţiunile, produsele financiare 
structurate, certificatele de emisii și instrumentele financiare 

derivate 

(Text cu relevanţă pentru SEE) 

CAPITOLUL I 

DEFINIŢII 

Articolul 1 

DEFINIŢII 

În sensul prezentului regulament, se aplică următoarele definiţii: 

1. „tranzacţie de tip pachet” înseamnă oricare dintre următoarele: 

(a) o tranzacţie în cadrul unui contract derivat sau al altui instrument 
financiar care depinde de executarea simultană a unei tranzacţii 
cu cantităţi echivalente de active materiale suport [schimb pentru 
active materiale (exchange for physical) sau EFP]; 

(b) o tranzacţie care presupune executarea a două sau mai multe 
tranzacţii componente cu instrumente financiare și: 

(i) care este efectuată între două sau mai multe contrapărţi; 

(ii) în care fiecare componentă a tranzacţiei prezintă un risc 
economic sau financiar semnificativ legat de toate celelalte 
componente; 

(iii) în care execuţia fiecărei componente este simultană și 
depinde de execuţia tuturor celorlalte componente; 

2. „sistem de tranzacţionare de tip cerere de cotaţie” înseamnă un 
sistem de tranzacţionare în care sunt îndeplinite următoarele condiţii: 

(a) cotaţia sau cotaţiile prezentate de un membru sau un participant 
sunt comunicate ca răspuns la o cerere de cotaţie depusă de unul 
sau mai mulţi alţi membri sau participanţi; 

(b) cotaţia este realizată exclusiv de membrul sau participantul 
solicitant; 

(c) membrul sau participantul la piaţă poate încheia o tranzacţie prin 
acceptarea cotaţiei sau cotaţiilor prezentate la cerere; 

3. „sistem de tranzacţionare vocal” înseamnă un sistem de tranzac­ 
ţionare în care tranzacţiile dintre membri sunt organizate prin inter­
mediul negocierilor vocale. 

▼B
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CAPITOLUL II 

TRANSPARENŢA PRE-TRANZACŢIONARE PENTRU PIEŢELE 
REGLEMENTATE, SISTEMELE MULTILATERALE DE TRANZACŢIONARE 

ȘI SISTEMELE ORGANIZATE DE TRANZACŢIONARE 

Articolul 2 

Obligaţiile privind transparenţa pre-tranzacţionare 

[Articolul 8 alineatele (1) și (2) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

Operatorii de piaţă și firmele de investiţii care exploatează un loc de 
tranzacţionare fac publice gama preţurilor de cumpărare și de vânzare, 
precum și amploarea intereselor de tranzacţionare la aceste preţuri, în 
conformitate cu tipul de sistem de tranzacţionare pe care îl operează, 
precum și cu cerinţele de informare stabilite în anexa I. 

Articolul 3 

Ordinele de dimensiuni mari 

[Articolul 9 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

Un ordin este de dimensiuni mari în comparaţie cu dimensiunea 
normală de piaţă în cazul în care, la punctul de intrare al comenzii 
sau după orice modificare a acestui ordin, acesta este egal sau mai 
mare decât mărimea minimă, care este stabilită în conformitate cu meto­
dologia prevăzută la articolul 13. 

Articolul 4 

Tipul și mărimea minimă a ordinelor menţinute într-un sistem de 
administrare a ordinelor 

[Articolul 9 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

(1) Tipul de ordin deţinut într-un sistem de administrare a ordinelor 
utilizat de un loc de tranzacţionare în așteptarea publicării, pentru care 
se poate acorda o derogare de la obligaţiile de transparenţă pre-tranzac­ 
ţionare, este un ordin care: 

(a) urmează să fie comunicat registrului de ordine operat de locul de 
tranzacţionare și depinde de condiţiile obiective care sunt definite în 
prealabil de protocolul sistemului; 

(b) nu interacţionează cu alte interese de tranzacţionare, înainte de 
comunicarea către registrul de ordine operat de locul de tranzac­ 
ţionare; 

(c) odată comunicat către registrul de ordine, acesta interacţionează cu 
alte ordine, în conformitate cu normele aplicabile ordinelor de acest 
tip la momentul comunicării. 

(2) Mărimea minimă a ordinelor deţinute într-un sistem de admi­
nistrare a ordinelor operat de un loc de tranzacţionare în așteptarea 
publicării, pentru care se poate acorda o derogare de la obligaţiile de 
transparenţă pre-tranzacţionare, la punctul de intrare și orice modificare 
ulterioară, poate fi una dintre următoarele: 

▼B
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(a) în cazul unui ordin de tip iceberg (cantitate ascunsă), mai mare sau 
egală cu 10 000 EUR; 

(b) pentru toate celelalte ordine, o mărime mai mare sau egală cu 
cantitatea care poate fi tranzacţionată stabilită în prealabil de 
operatorul de sistem în conformitate cu normele și protocoalele 
acestuia. 

(3) Un ordin de tip iceberg la care se face referire la alineatul (2) 
litera (a) se consideră a fi un ordin-limită care constă într-un ordin 
publicat referitor la o parte din cantitate și într-un ordin nepublicat 
privind restul cantităţii, unde cantitatea nepublicată poate fi executată 
doar după trecerea sa în registrul de ordine sub forma unui nou ordin 
publicat. 

Articolul 5 

Mărimea specifică instrumentului financiar 

[Articolul 8 alineatul (4) și articolul 9 alineatul (1) litera (b) din 
Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

(1) O exprimare executabilă a interesului este mai mare decât 
mărimea specifică instrumentului financiar în cazul în care, la punctul 
de intrare sau în urma oricărei modificări, aceasta este egală sau mai 
mare decât dimensiunea minimă a unei exprimări executabile a inte­
resului care va fi stabilită în conformitate cu metodologia prevăzută la 
articolul 13. 

(2) Preţurile indicative pre-tranzacţionare pentru exprimările execu­
tabile ale interesului care sunt mai mari decât mărimea specifică instru­
mentului financiar stabilită în conformitate cu alineatul (1) și mai mici 
decât dimensiunile mari relevante stabilite în conformitate cu articolul 3 
vor fi considerate ca fiind apropiate de preţul intereselor de tranzac­ 
ţionare, atunci când locul de tranzacţionare publică oricare dintre urmă­
toarele: 

(a) cel mai bun preţ disponibil; 

(b) o medie simplă a preţurilor; 

(c) o medie ponderată a preţului, în funcţie de volum, preţ, dată sau 
numărul de exprimări executabile ale interesului. 

(3) Când introduc și actualizează preţurile indicative pre-tranzac­ 
ţionare, operatorii de piaţă și firmele de investiţii care exploatează un 
loc de tranzacţionare fac publice metodologia pentru calcularea 
preţurilor pre-tranzacţionare și momentul publicării. 

Articolul 6 

Clasele de instrumente financiare pentru care nu există o piaţă 
lichidă 

[Articolul 9 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

Se consideră că nu există o piaţă lichidă pentru un instrument financiar 
sau o clasă de instrumente financiare dacă acest lucru este stabilit în 
conformitate cu metodologia prevăzută la articolul 13. 

▼B
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CAPITOLUL III 

TRANSPARENŢA POST-TRANZACŢIONARE PENTRU LOCURILE DE 
TRANZACŢIONARE ȘI FIRMELE DE INVESTIŢII CARE EFECTUEAZĂ 

TRANZACŢII ÎN AFARA UNUI LOC DE TRANZACŢIONARE 

Articolul 7 

Obligaţiile de transparenţă post-tranzacţionare 

[Articolul 10 alineatul (1) și articolul 21 alineatele (1) și (5) din 
Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

(1) Firmele de investiţii care efectuează tranzacţii în afara regulilor 
unui loc de tranzacţionare, precum și operatorii de piaţă și firmele de 
investiţii care exploatează un loc de tranzacţionare fac publice, prin 
referire la fiecare tranzacţie în parte, detaliile prevăzute în tabelele 1 
și 2 din anexa II și utilizează fiecare indicator aplicabil prevăzut în 
tabelul 3 din anexa II. 

(2) În cazul în care un raport de tranzacţionare publicat anterior este 
anulat, firmele de investiţii care efectuează tranzacţii în afara unui loc de 
tranzacţionare, precum și operatorii de piaţă și firmele de investiţii care 
exploatează un loc de tranzacţionare fac public un nou raport de tran­
zacţionare care conţine toate detaliile incluse în raportul iniţial de tran­
zacţionare și indicatorul de anulare prevăzut în tabelul 3 din anexa II. 

(3) În cazul în care un raport de tranzacţionare publicat anterior este 
modificat, firmele de investiţii care efectuează tranzacţii în afara unui 
loc de tranzacţionare, precum și operatorii de piaţă și firmele de 
investiţii care exploatează un loc de tranzacţionare fac publice urmă­
toarele informaţii: 

(a) un nou raport de tranzacţionare care conţine toate detaliile incluse în 
raportul de tranzacţionare iniţial și indicatorul de anulare prevăzut în 
tabelul 3 din anexa II; 

(b) un nou raport de tranzacţionare care conţine toate informaţiile 
incluse în raportul de tranzacţionare iniţial cu toate detaliile 
necesare corectate și indicatorul de anulare prevăzut în tabelul 3 
din anexa II. 

(4) Informaţiile post-tranzacţionare sunt făcute publice pe cât posibil, 
din punct de vedere tehnic, în timp real și, în orice caz: 

(a) pentru primii trei ani de aplicare a Regulamentului (UE) 
nr. 600/2014, în termen de 15 minute de la efectuarea tranzacţiei 
în cauză; 

(b) ulterior, în termen de cinci minute de la efectuarea tranzacţiei în 
cauză. 

(5) În cazul în care o tranzacţie între două firme de investiţii este 
încheiată în afara regulilor unui loc de tranzacţionare, fie în nume 
propriu, fie în numele clienţilor, numai firma de investiţii care vinde 
instrumentul financiar în cauză face publică această tranzacţie, prin 
intermediul unui APA. 

(6) Prin derogare de la alineatul (5), în cazul în care numai una dintre 
firmele de investiţii care sunt parte la tranzacţie este un operator inde­
pendent pentru instrumentul financiar în cauză și acţionează în calitate 
de cumpărător, numai firma respectivă face publică tranzacţia prin inter­
mediul unui APA, informând vânzătorul cu privire la această acţiune. 

▼B
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(7) Firmele de investiţii iau toate măsurile rezonabile pentru a garanta 
că tranzacţia este publicată ca tranzacţie unică. În acest sens, se 
consideră că două tranzacţii inverse efectuate simultan și la același 
preţ cu o singură parte reprezintă o tranzacţie unică. 

(8) Informaţiile privind tranzacţiile de tip „pachet” sunt publicate 
pentru fiecare componentă pe cât posibil, din punct de vedere tehnic, 
în timp real, având în vedere necesitatea de a atribui preţuri pentru 
anumite instrumente financiare și includ indicatorul pentru tranzacţia 
de tip „pachet” sau indicatorul pentru tranzacţia de tip „schimb de 
active materiale”, astfel cum este prevăzut în tabelul 3 din anexa II. 
În cazul în care tranzacţia de tip „pachet” este eligibilă pentru publicarea 
decalată în temeiul articolului 8, informaţiile privind toate componentele 
sunt publicate după încheierea perioadei de decalare pentru tranzacţie. 

Articolul 8 

Publicarea decalată a tranzacţiilor 

[Articolul 11 alineatele (1) și (3) și articolul 21 alineatul (4) din 
Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

(1) În cazul în care o autoritate competentă autorizează publicarea 
decalată a detaliilor privind tranzacţiile, în conformitate cu articolul 11 
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, firmele de investiţii 
care efectuează tranzacţii în afara unui loc de tranzacţionare, precum și 
operatorii de piaţă și firmele de investiţii care exploatează un loc de 
tranzacţionare fac publică fiecare tranzacţie până cel târziu la ora 19.00, 
ora locală, în a doua zi lucrătoare după data efectuării tranzacţiei, dacă 
este îndeplinită una dintre următoarele condiţii: 

(a) tranzacţia este de dimensiuni mari în comparaţie cu dimensiunea 
normală de piaţă, astfel cum se prevede la articolul 9; 

(b) tranzacţia este un instrument financiar sau cu o clasă de instrumente 
financiare pentru care nu există o piaţă lichidă, astfel cum se 
prevede în conformitate cu metodologia stabilită la articolul 13; 

(c) tranzacţia este efectuată între o firmă de investiţii care tranzac­ 
ţionează pe cont propriu, alta decât prin corelarea efectuând 
cumpărări și vânzări simultane pe cont propriu în conformitate cu 
articolul 4 alineatul (1) punctul 38 din Directiva 2014/65/UE a 
Parlamentului European și a Consiliului ( 1 ), și o altă contraparte și 
este mai mare decât mărimea specifică instrumentului, astfel cum se 
prevede la articolul 10; 

(d) tranzacţia este o tranzacţie de tip „pachet”, care îndeplinește unul 
dintre următoarele criterii: 

(i) una sau mai multe dintre componentele sale sunt tranzacţii cu 
instrumente financiare pentru care nu există o piaţă lichidă; 

(ii) una sau mai multe dintre componentele sale sunt tranzacţii cu 
instrumente financiare de dimensiuni mari în comparaţie cu 
dimensiunea normală de piaţă, astfel cum se prevede la 
articolul 9; 

▼B 

( 1 ) Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European și a Consiliului din 15 mai 
2014 privind pieţele instrumentelor financiare și de modificare a Directivei 
2002/92/CE și a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).
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(iii) tranzacţia este efectuată între o firmă de investiţii care tranzac­ 
ţionează pe cont propriu, alta decât prin corelarea acestora 
efectuând cumpărări și vânzări simultane pe cont propriu în 
conformitate cu articolul 4 alineatul (1) punctul 38 din 
Directiva 2014/65/UE, și o altă contraparte, iar una sau mai 
multe dintre componentele sale sunt tranzacţii cu instrumente 
financiare mai mari decât mărimea specifică instrumentului, 
astfel cum se prevede la articolul 10. 

(2) Atunci când termenul de decalare prevăzut la alineatul (1) expiră, 
toate detaliile privind tranzacţia sunt publicate, cu excepţia cazului în 
care se acordă o perioadă de decalare extinsă sau nedeterminată, în 
conformitate cu articolul 11. 

(3) În cazul în care o tranzacţie între două firme de investiţii, fie în 
nume propriu, fie în numele clienţilor, este executată în afara regulilor 
unui loc de tranzacţionare, autoritatea competentă relevantă în scopul 
stabilirii regimului de decalare aplicabil este autoritatea competentă a 
firmei de investiţii responsabile cu publicarea tranzacţiei prin inter­
mediul unui APA, în conformitate cu articolul 7 alineatele (5)(7). 

Articolul 9 

Tranzacţiile de dimensiuni mari 

[Articolul 11 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

O tranzacţie este considerată de dimensiuni mari în comparaţie cu 
dimensiunea normală de piaţă în cazul în care aceasta este egală cu 
sau mai mare decât dimensiunea minimă a tranzacţiilor, care este 
calculată în conformitate cu metodologia prevăzută la articolul 13. 

Articolul 10 

Mărimea specifică instrumentului financiar 

[Articolul 11 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

O tranzacţie este considerată mai mare decât mărimea specifică instru­
mentului financiar în cazul în care aceasta este egală cu sau mai mare 
decât dimensiunea minimă a tranzacţiei, care este calculată în confor­
mitate cu metodologia prevăzută la articolul 13. 

Articolul 11 

Cerinţele de transparenţă în legătură cu publicarea decalată la 
discreţia autorităţilor competente 

[Articolul 11 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

(1) În cazul în care autorităţile competente își exercită puterile în 
legătură cu autorizarea publicării decalate în temeiul articolului 11 
alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, se aplică următoarele: 

(a) În cazul în care se aplică articolul 11 alineatul (3) litera (a) din 
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, autorităţile competente solicită 
publicarea uneia dintre următoarele informaţii pe parcursul întregii 
perioade de decalare, astfel cum se prevede la articolul 8: 

(i) toate detaliile privind o tranzacţie prevăzute în tabelele 1 și 2 
din anexa II, cu excepţia detaliilor referitoare la volum; 

▼B
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(ii) tranzacţiile într-o formă zilnică agregată pentru un număr minim 
de 5 de tranzacţii executate în aceeași zi, care urmează a fi 
publicate în următoarea zi lucrătoare înainte de ora 9.00, ora 
locală. 

(b) În cazul în care se aplică articolul 11 alineatul (3) litera (b) din 
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, autorităţile competente pot 
permite omiterea publicării volumului unei anumite tranzacţii pe o 
perioadă extinsă de patru săptămâni. 

(c) Pentru alte instrumentele altele decât cele de capitaluri proprii, care 
nu sunt instrumente de datorie suverană, în cazul în care se aplică 
articolul 11 alineatul (3) litera (c) din Regulamentul (UE) 
nr. 600/2014, autorităţile competente permit, pentru o perioadă 
extinsă de decalare de patru săptămâni, publicarea agregării mai 
multor tranzacţii executate pe durata unei săptămâni calendaristice 
în următoarea zi de marţi înainte de ora 9.00, ora locală. 

(d) În ceea ce privește instrumentele de datorie suverană și în cazul în 
care se aplică articolul 11 alineatul (3) litera (d) din Regula­
mentul (UE) nr. 600/2014, autorităţile competente permit, pentru 
o perioadă nedeterminată, publicarea agregării mai multor tranzacţii 
executate pe durata unei săptămâni calendaristice în următoarea zi 
de marţi înainte de ora 9.00, ora locală. 

(2) În cazul în care perioada de decalare prevăzută la alineatul 1 
litera (b) a expirat, se aplică următoarele cerinţe: 

(a) în ceea ce privește toate instrumentele care nu sunt instrumente de 
datorie suverană, publicarea detaliilor complete privind toate tran­
zacţiile individuale are loc în următoarea zi lucrătoare, înainte de 
ora 9.00, ora locală; 

(b) în ceea ce privește instrumentele de datorie suverană, în cazul în 
care autorităţile competente decid să nu utilizeze opţiunile prevăzute 
la articolul 11 alineatul (3) literele (b) și (d) din Regulamentul (UE) 
nr. 600/2014 succesiv, în conformitate cu articolul 11 alineatul (3) 
al doilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, publicarea 
detaliilor complete privind toate tranzacţiile individuale are loc în 
următoarea zi lucrătoare, înainte de ora 9.00, ora locală; 

(c) în ceea ce privește instrumentele de datorie suverană, în cazul în 
care autorităţile competente aplică opţiunile prevăzute la articolul 11 
alineatul (3) literele (b) și (d) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, 
succesiv, în conformitate cu articolul 11 alineatul (3) al doilea 
paragraf din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, publicarea într-o 
formă agregată a mai multor tranzacţii executate în aceeași 
săptămână calendaristică are loc în următoarea zi de marţi după 
expirarea perioadei extinse de decalare de patru săptămâni 
începând cu ultima zi din săptămâna calendaristică respectivă, 
înainte de ora 9.00, ora locală. 

(3) În ceea ce privește toate instrumentele care nu sunt instrumente 
de datorie suverană, toate detaliile privind tranzacţiile individuale sunt 
publicate în termen de patru săptămâni de la publicarea detaliilor 
agregate în conformitate cu alineatul 1 litera (c), înainte de ora 9.00, 
ora locală. 

(4) Datele agregate zilnice sau săptămânale prevăzute la alineatele (1) 
și (2) conţin următoarele informaţii pentru obligaţiuni, produsele 
financiare structurate, instrumente financiare derivate și certificatele de 
emisii pentru fiecare zi sau săptămână a perioadei calendaristice în 
cauză: 

(a) preţul mediu ponderat; 

▼B
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(b) volumul total tranzacţionat, astfel cum se prevede în tabelul 4 din 
anexa II; 

(c) numărul total al tranzacţiilor. 

(5) Tranzacţiile pot fi agregate per cod ISIN. În cazul în care codul 
ISIN nu este disponibil, tranzacţiile pot fi agregate la nivelul clasei de 
instrumente financiare pentru care se aplică testul de lichiditate prevăzut 
la articolul 13. 

(6) În cazul în care ziua lucrătoare stabilită pentru publicările 
prevăzute la alineatul (1) literele (c) și (d) și la alineatele (2) și (3) 
nu este o zi lucrătoare, publicările sunt efectuate în următoarea zi 
lucrătoare, înainte de ora 9.00, ora locală. 

Articolul 12 

Aplicarea transparenţei post-tranzacţionare pentru anumite 
tranzacţii executate în afara unui loc de tranzacţionare 

[Articolul 21 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

Obligaţia de a publica volumul și preţul tranzacţiilor, precum și 
momentul la care acestea au fost încheiate, astfel cum se prevede la 
articolul 21 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, nu se 
aplică în niciunul dintre următoarele cazuri: 

(a) tranzacţiile menţionate la articolul 2 alineatul (5) din Regulamentul 
delegat (UE) 2017/590 al Comisiei ( 1 ); 

(b) tranzacţiile executate de o societate de administrare, astfel cum este 
definită la articolul 2 alineatul (1) litera (b) din Directiva 
2009/65/CE a Parlamentului European și a Consiliului ( 2 ) sau un 
administrator de fonduri de investiţii alternative, astfel cum este 
definit la articolul 4 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2011/61/UE 
a Parlamentului European și a Consiliului ( 3 ), care transferă benefi­
ciarului dreptul de proprietate asupra instrumentelor financiare de la 
un organism de plasament colectiv către altul și unde nicio firmă de 
investiţii nu este parte la tranzacţie; 

(c) tranzacţia de tip „give-up” sau tranzacţia de tip „give-in”, care este o 
tranzacţie în care o firmă de investiţii oferă o tranzacţie a unui client 
către sau primește o tranzacţie a unui client de la o altă firmă de 
investiţii, în scopul procesării post-tranzacţionare; 

(d) transferurile de instrumente financiare, cum ar fi garanţia în tran­
zacţiile bilaterale sau în contextul unei contrapărţi centrale (CPC), 
cerinţele de marjă sau garantare sau ca parte a procesului de 
gestionare a situaţiei de neîndeplinire a obligaţiilor de plată de 
către CPC. 

▼B 

( 1 ) Regulamentul delegat (UE) 2017/590 al Comisiei din 28 iulie 2016 de 
completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European 
și al Consiliului în ceea ce privește standardele tehnice de reglementare 
pentru raportarea tranzacţiilor către autorităţile competente (a se vedea 
pagina 449 din prezentul Jurnal Oficial). 

( 2 ) Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European și a Consiliului din 13 iulie 
2009 de coordonare a actelor cu putere de lege și a actelor administrative 
privind organismele de plasament colectiv în valori mobiliare (OPCVM) 
(JO L 302, 17.11.2009, p. 32). 

( 3 ) Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European și a Consiliului din 8 iunie 
2011 privind administratorii fondurilor de investiţii alternative și de modi­
ficare a Directivelor 2003/41/CE și 2009/65/CE și a Regulamentelor (CE) 
nr. 1060/2009 și (UE) nr. 1095/2010 (JO L 174, 1.7.2011, p. 1).
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CAPITOLUL IV 

DISPOZIŢII COMUNE ÎN MATERIE DE TRANSPARENŢĂ 
PRE-TRANZACŢIONARE ȘI POST-TRANZACŢIONARE 

Articolul 13 

Metodologia pentru efectuarea calculelor în materie de transparenţă 

[Articolul 9 alineatul (1) și (2), articolul 11 alineatul (1) și articolul 22 
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

(1) Pentru a stabili instrumentele financiare sau clasele de 
instrumente financiare pentru care nu există o piaţă lichidă, în sensul 
articolului 6 și articolului 8 alineatul (1) litera (b), următoarele metode 
se aplică pentru toate clasele de active: 

(a) Determinarea statică a lichidităţii pentru: 

(i) clasa de active a instrumentelor financiare derivate securitizate, 
astfel cum sunt definite în tabelul 4.1 din anexa III; 

(ii) următoarele subclase de active ale instrumentelor financiare 
derivate pe titluri de capital: opţiuni pe indici bursieri, 
contracte future/forward pe indici bursieri, opţiuni pe acţiuni, 
contracte future/forward pe acţiuni, opţiuni pe dividende sub 
formă de acţiuni, contracte future/forward pe dividende sub 
formă de acţiuni, opţiuni pe indici de dividende, contracte 
future/forward pe indici de dividende, opţiuni pe indici de 
volatilitate, contracte future/forward pe indici de volatilitate, 
opţiuni pe ETF, contracte futures/forwards pe ETF și alte 
instrumente financiare derivate pe titluri de capital, astfel cum 
sunt definite în tabelul 6.1 din anexa III; 

(iii) clasa de active a instrumentelor derivate pe cursul de schimb, 
astfel cum sunt definite în tabelul 8.1 din anexa III; 

(iv) subclasele de active ale altor instrumente financiare derivate pe 
rata dobânzii, alte instrumente derivate pe mărfuri, alte 
instrumente financiare derivate de credit, alte instrumente 
financiare derivate C10, alte contracte pe diferenţă (CFD), 
alte certificate de emisii și alte instrumente derivate pe certi­
ficate de emisii, astfel cum sunt definite în tabelele 5.1, 7.1, 
9.1, 10.1, 11.1, 12.1 și 13.1 din anexa III. 

(b) Evaluări periodice bazate pe criterii cantitative și, după caz, cali­
tative, în materie de lichiditate pentru: 

(i) toate tipurile de obligaţiuni, cu excepţia ETC și ETN, astfel 
cum sunt definite în tabelul 2.1 din anexa III și astfel cum se 
prevede la articolul 17 alineatul (1); 

(ii) tipurile de obligaţiuni ETC și ETN, astfel cum sunt definite în 
tabelul 2.4 din anexa III; 

(iii) clasa de active a instrumentelor financiare derivate pe rata 
dobânzii, cu excepţia subclasei de active a altor instrumente 
financiare derivate pe rata dobânzii, astfel cum sunt definite în 
tabelul 5.1 din anexa III; 

▼B



 

02017R0583 — RO — 03.05.2022 — 002.001 — 11 

(iv) următoarele subclase de active ale instrumentelor financiare 
derivate pe titluri de capital: swapurile și portofoliile de 
swap, astfel cum sunt definite în tabelul 6.1 din anexa III; 

(v) clasa de active a instrumentelor financiare derivate pe mărfuri, 
cu excepţia subclasei de active ale altor instrumente financiare 
derivate pe mărfuri, astfel cum sunt definite în tabelul 7.1 din 
anexa III; 

(vi) următoarele subclase de active ale instrumentelor financiare 
derivate de credit: instrumente de tipul credit default swap 
bazate pe indici și instrumente de tipul credit default swap 
având la bază o singură semnătură, astfel cum sunt definite în 
tabelul 9.1 din anexa III; 

(vii) clasa de active a instrumentelor financiare derivate C10, cu 
excepţia subclasei de active a altor instrumente financiare 
derivate C10, astfel cum sunt definite în tabelul 10.1 din 
anexa III; 

(viii) următoarele subclase de active ale contractelor pe diferenţă 
(CFD): CFD pe valută și CFD pe mărfuri, astfel cum sunt 
definite în tabelul 11.1 din anexa III; 

(ix) clasa de active a certificatelor de emisii, cu excepţia subclasei 
de active ale altor certificate de emisii, astfel cum sunt 
definite în tabelul 12.1 din anexa III; 

(x) subclasa de active a instrumentelor derivate pe certificate de 
emisii, cu excepţia subclasei de active a altor instrumente 
derivate pe certificate de emisii, astfel cum sunt definite în 
tabelul 13.1 din anexa III. 

(c) Evaluări periodice pe baza unor criterii calitative în materie de 
lichiditate pentru: 

(i) următoarele subclase de active ale instrumentelor financiare 
derivate de credit: opţiuni pe indici CDS și opţiuni pe CDS 
având la bază o singură semnătură, astfel cum sunt definite în 
tabelul 9.1 din anexa III; 

(ii) următoarele subclase de active ale contractelor pe diferenţă 
(CFD): CFD pe titluri de capital, CFD pe obligaţiuni, CFD 
pe contracte future/forward pe titluri de capital și CFD pe 
opţiuni pe titluri de capital, astfel cum sunt definite în tabelul 
11.1 din anexa III. 

(d) O evaluare periodică bazată pe o metodă cu două teste pentru 
produsele financiare structurate, astfel cum sunt definite în tabelul 
3.1 din anexa III. 

(2) Pentru a stabili mărimea specifică instrumentului financiar, 
prevăzută la articolul 5, și ordinele de dimensiuni mari în comparaţie 
cu dimensiunea normală de piaţă, prevăzute la articolul 3, se aplică 
următoarele metodologii: 

(a) Valoarea pragului pentru: 

(i) tipurile de obligaţiuni ETC și ETN, astfel cum sunt definite în 
tabelul 2.5 din anexa III; 

(ii) clasa de active a instrumentelor financiare derivate securi­
tizate, astfel cum sunt definite în tabelul 4.2 din anexa III; 

(iii) fiecare subclasă a instrumentelor financiare derivate pe titluri 
de capital, astfel cum sunt definite în tabelele 6.2 și 6.3 din 
anexa III; 

▼B
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(iv) fiecare subclasă a instrumentelor derivate pe cursul de schimb, 
astfel cum sunt definite în tabelul 8.2 din anexa III; 

(v) fiecare subclasă pentru care se consideră că nu există o piaţă 
lichidă pentru clasele de active ale instrumentelor financiare 
derivate pe rata dobânzii, ale instrumentelor financiare 
derivate pe mărfuri, ale instrumentelor financiare derivate de 
credit, ale instrumentelor financiare derivate C10 și ale 
contractelor pe diferenţă (CFD), astfel cum sunt definite în 
tabelele 5.3, 7.3, 9.3, 10.3 și 11.3 din anexa III; 

(vi) fiecare subclasă de active pentru care se consideră că nu 
există piaţă lichidă pentru clasele de active ale certificatelor 
de emisie și ale instrumentelor derivate pe certificate de 
emisii, astfel cum sunt definite în tabelele 12.3 și 13.3 din 
anexa III; 

(vii) fiecare produs financiar structurat unde testul-1, în confor­
mitate cu alineatul (1) litera (d), nu este promovat, astfel 
cum este definit în tabelul 3.2 din anexa III; 

(viii) fiecare produs financiar structurat pentru care se consideră că 
nu există piaţă lichidă, unde doar testul-1, în temeiul 
alineatului (1) litera (d) este promovat, în conformitate cu 
tabelul 3.3 din anexa III. 

(b) valoarea mai mare a tranzacţiilor sub care se află procentajul tran­
zacţiilor care corespunde percentilei tranzacţiilor, astfel cum se 
precizează la articolul 17 alineatul (3), și pragul minim pentru: 

(i) fiecare tip de obligaţiuni, cu excepţia ETC și ETN, astfel cum 
sunt definite în tabelul 2.3 din anexa III; 

(ii) fiecare subclasă pentru care există o piaţă lichidă pentru clasele 
de active ale instrumentelor financiare derivate pe rata 
dobânzii, ale instrumentelor financiare derivate pe mărfuri, 
ale instrumentelor financiare derivate de credit, ale instru­
mentelor financiare derivate C10 și ale contractelor pe 
diferenţă, astfel cum sunt definite în tabelele 5.2, 7.2, 9.2, 
10.2 și 11.2 din anexa III; 

(iii) fiecare subclasă de active pentru care există o piaţă lichidă 
pentru clasele de active ale certificatelor de emisii și ale instru­
mentelor derivate pe certificate de emisii, astfel cum sunt 
definite în tabelele 12.2 și 13.2 din anexa III; 

(iv) fiecare produs financiar structurat pentru care există o piaţă 
lichidă, unde testul-1 și testul-2, în temeiul alineatului (1) 
litera (d), sunt promovate, astfel cum sunt definite în tabelul 
3.3 din anexa III. 

(3) Pentru a stabili mărimea specifică instrumentului financiar, 
prevăzută la articolul 8 alineatul (1) litera (c), și tranzacţiile de 
dimensiuni mari în comparaţie cu dimensiunea normală de piaţă, 
prevăzute la articolul 8 alineatul (1) litera (a), se aplică următoarele 
metode: 

(a) valoarea pragului pentru: 

(i) tipurile de obligaţiuni ETC și ETN, astfel cum sunt definite în 
tabelul 2.5 din anexa III; 

(ii) clasa de active a instrumentelor financiare derivate securi­
tizate, astfel cum sunt definite în tabelul 4.2 din anexa III; 

(iii) fiecare subclasă de instrumente financiare derivate pe titluri de 
capital, astfel cum sunt definite în tabelele 6.2 și 6.3 din 
anexa III; 

▼B
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(iv) fiecare subclasă de instrumente derivate pe cursul de schimb, 
astfel cum sunt definite în tabelul 8.2 din anexa III; 

(v) fiecare subclasă pentru care se consideră că nu există o piaţă 
lichidă pentru clasele de active ale instrumentelor financiare 
derivate pe rata dobânzii, ale instrumentelor financiare 
derivate pe mărfuri, ale instrumentelor financiare derivate de 
credit, ale instrumentelor financiare derivate C10 și ale 
contractelor pe diferenţă (CFD), astfel cum sunt definite în 
tabelele 5.3, 7.3, 9.3, 10.3 și 11.3 din anexa III; 

(vi) fiecare subclasă de active pentru care se consideră că nu 
există o piaţă lichidă pentru clasele de active ale certificatelor 
de emisie și ale instrumentelor derivate pe certificate de 
emisii, în conformitate cu tabelele 12.3 și 13.3 din anexa III; 

(vii) fiecare produs financiar structurat unde testul-1 în confor­
mitate cu alineatul (1) litera (d), nu este promovat, astfel 
cum este definit în tabelul 3.2 din anexa III; 

(viii) fiecare produs financiar structurat pentru care se consideră că 
nu există o piaţă lichidă, unde doar testul-1 în temeiul 
alineatului (1) litera (d) este promovat, în conformitate cu 
tabelul 3.3 din anexa III; 

(b) valoarea tranzacţiilor sub care se află procentajul tranzacţiilor care 
corespunde percentilei tranzacţiilor pentru fiecare tip de obligaţiuni, 
cu excepţia ETC și ETN, astfel cum sunt definite în tabelul 2.3 din 
anexa III; 

(c) cea mai mare valoare a tranzacţiilor sub care se află procentajul 
tranzacţiilor care corespunde percentilei tranzacţiilor, valoarea tran­
zacţiilor sub care se află procentajul volumului care corespunde 
percentilei volumului și pragul minim pentru fiecare subclasă 
pentru care se consideră că există o piaţă lichidă pentru clasele de 
active ale instrumentelor financiare derivate pe rata dobânzii, ale 
instrumentelor derivate pe mărfuri, ale instrumentelor financiare 
derivate de credit, ale instrumentelor financiare derivate C10 și 
ale contractelor pe diferenţă, astfel cum se prevede în tabelele 5.2, 
7.2, 9.2, 10.2 și 11.2 din anexa III; 

(d) valoarea mai mare a tranzacţiilor sub care se află procentajul tran­
zacţiilor care corespunde percentilei tranzacţiilor și pragul minim 
pentru: 

(i) fiecare subclasă de active pentru care se consideră că există o 
piaţă lichidă pentru clasele de active ale certificatelor de emisii 
și ale instrumentelor derivate pe certificate de emisii, astfel cum 
se prevede în tabelele 12.2 și 13.2 din anexa III; 

(ii) fiecare produs financiar structurat pentru care se consideră că 
există o piaţă lichidă, unde testul-1 și testul-2, în conformitate 
cu alineatul (1) litera (d), sunt promovate, astfel cum sunt 
definite în tabelul 3.3 din anexa III. 

(4) În sensul alineatului (3) litera (c), în cazul în care valoarea tran­
zacţiilor care corespund percentilei de volum pentru stabilirea tranzacţiei 
care este de dimensiuni mari în comparaţie cu dimensiunea normală de 
piaţă este mai mare decât percentila tranzacţiei de 97.5, volumul tran­
zacţiilor nu poate fi luat în considerare, iar mărimea specifică instru­
mentului financiar, prevăzută la articolul 8 alineatul (1) litera (c), 
precum și mărimea tranzacţiilor de dimensiuni mari în comparaţie cu 
dimensiunea normală de piaţă, prevăzută la articolul 8 alineatul (1) 
litera (a), vor fi stabilite ca valoarea mai mare a tranzacţiilor comerciale 
sub care se află procentul tranzacţiilor care corespunde percentilei tran­
zacţiilor și pragului minim. 

▼B
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(5) În conformitate cu Regulamentul delegat (UE) 2017/590 și Regu­
lamentul delegat (UE) 2017/577, autorităţile competente colectează 
zilnic datele furnizate de locurile de tranzacţionare, APA și CTP, care 
sunt necesare pentru efectuarea calculelor pentru a stabili: 

(a) instrumentele financiare sau clasele de instrumente financiare pentru 
care nu există o piaţă lichidă, astfel cum se prevede la alineatul (1); 

(b) dimensiunile mari în comparaţie cu dimensiunea normală de piaţă și 
mărimea specifică instrumentului, astfel cum se prevede la alineatele 
(2) și (3). 

(6) Autorităţile competente care efectuează calculele pentru o clasă 
de instrumente financiare încheie acorduri de cooperare între ele pentru 
a garanta agregarea datelor la nivelul Uniunii, care sunt necesare pentru 
aceste calcule. 

(7) În sensul alineatului (1) literele (b) și (d), al alineatului (2) litera 
(b) și al alineatului (3) literele (b), (c) și (d), autorităţile competente iau 
în considerare tranzacţiile executate în Uniune în perioada cuprinsă între 
1 ianuarie și 31 decembrie a anului anterior. 

(8) Valoarea tranzacţiilor, în sensul alineatului (2) litera (b) și al 
alineatului (3) literele (b), (c) și (d), este determinată conform 
măsurării volumului, astfel cum este definit în tabelul 4 din anexa II. 
În cazul în care valoarea tranzacţiilor, definită în sensul alineatelor (2) și 
(3), este exprimată în valoare monetară, iar instrumentul financiar nu 
este exprimat în euro, valoarea tranzacţiilor este convertită în moneda în 
care este exprimat instrumentul financiar prin aplicarea cursului de 
schimb zilnic de referinţă al Băncii Centrale Europene de la data de 
31 decembrie a anului anterior. 

(9) Participanţii pe piaţă și firmele de investiţii care exploatează un 
loc de tranzacţionare pot converti valoarea tranzacţiilor, stabilite în 
conformitate cu alineatele (2) și (3), la numărul corespunzător de 
loturi, astfel cum sunt definite în prealabil de locul de tranzacţionare 
pentru fiecare subclasă de active în cauză. Operatorii de piaţă și firmele 
de investiţii care exploatează un loc de tranzacţionare pot menţine aceste 
valori ale tranzacţiilor până la aplicarea rezultatelor următoarelor calcule 
efectuate în conformitate cu alineatul (17). 

(10) Calculele prevăzute la alineatul (2) litera (b) punctul (i) și la 
alineatul (3) litera (b) exclud tranzacţiile cu o valoare mai mică sau 
egală cu 100 000 EUR. 

(11) În scopul constatărilor prevăzute la alineatele (2) și (3), 
alineatul (2) litera (b) și alineatul (3) literele (b), (c) și (d) nu se 
aplică atunci când numărul tranzacţiilor luate în considerare pentru 
calcule este mai mic de 1 000, caz în care se aplică următoarele praguri: 

(a) 100 000 EUR pentru toate tipurile de obligaţiuni, cu excepţia ETC 
și ETN; 

(b) valorile pragului, definite la alineatul (2) litera (a) și alineatul (3) 
litera (a) pentru toate instrumentele financiare care nu sunt 
menţionate la litera (a) a prezentului alineat. 

▼B
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(12) Cu excepţia cazului în care acestea se referă la certificate de 
emisii sau instrumente financiare derivate, calculele prevăzute la 
alineatul (2) litera (b) și alineatul (3) literele (b), (c) și (d) se rotunjesc 
până la unitatea imediat superioară: 

(a) 100 000, în cazul în care valoarea pragului este mai mică de 1 
milion; 

(b) 500 000, în cazul în care valoarea pragului este egală sau mai mare 
de 1 milion, dar este mai mică de 10 milioane; 

(c) 5 milioane, în cazul în care valoarea pragului este egală sau mai 
mare de 10 milioane, dar este mai mică de 100 de milioane; 

(d) 25 de milioane, în cazul în care valoarea pragului este egală sau mai 
mare de 100 de milioane. 

(13) În sensul alineatului (1), criteriile cantitative în materie de lichi­
ditate specifice fiecărei clase de active din anexa III sunt stabilite în 
conformitate cu secţiunea 1 din anexa III. 

(14) Pentru instrumentele financiare derivate pe titluri de capital care 
sunt admise pentru tranzacţionare sau sunt tranzacţionate pentru prima 
dată într-un loc de tranzacţionare, care nu aparţin unei subclase pentru 
care mărimea specifică instrumentului financiar, prevăzută la articolul 5 
și articolul 8 alineatul (1) litera (c), precum și mărimea ordinelor și a 
tranzacţiilor de dimensiuni mari în comparaţie cu dimensiunea normală 
de piaţă, prevăzute la articolul 3 și articolul 8 alineatul (1) litera (a), au 
fost publicate și care aparţin uneia dintre subclasele de active prevăzute 
la alineatul (1) litera (a) punctul (ii), mărimea specifică instrumentului 
financiar și mărimea ordinelor și a tranzacţiilor de dimensiuni mari în 
comparaţie cu dimensiunea normală de piaţă sunt cele aplicabile celui 
mai mic interval de valori noţionale medii zilnice (ADNA) a subclasei 
de active căreia îi aparţin instrumentele financiare derivate pe titluri de 
capital. 

(15) Instrumentele financiare admise pentru tranzacţionare sau tran­
zacţionate pentru prima dată într-un loc de tranzacţionare, care nu 
aparţin niciunei subclase pentru care mărimea specifică instrumentului 
financiar, prevăzută la articolul 5 și articolul 8 alineatul (1) litera (c), 
precum și mărimea ordinelor și tranzacţiilor de dimensiuni mari în 
comparaţie cu dimensiunea normală de piaţă, prevăzută la articolul 3 
și articolul 8 alineatul (1) litera (a), care au fost publicate sunt consi­
derate a nu avea o piaţă lichidă până la aplicarea rezultatelor calculelor 
efectuate în conformitate cu alineatul (17). Mărimea specifică aplicabilă 
instrumentului financiar, prevăzută la articolul 5 și articolul 8 
alineatul (1) litera (c), precum și mărimea ordinelor și a tranzacţiilor 
de dimensiuni mari în comparaţie cu dimensiunea normală de piaţă, 
prevăzute la articolul 3 și articolul 8 alineatul (1) litera (a), sunt cele 
aferente subclaselor pentru care s-a stabilit că nu există o piaţă lichidă, 
care aparţin aceleiași subclase de active. 

(16) După sfârșitul zilei de tranzacţionare, dar înainte de sfârșitul 
zilei respective, locurile de tranzacţionare prezintă autorităţilor 
competente informaţiile incluse în anexa IV pentru efectuarea calculelor 
prevăzute la alineatul (5), de fiecare dată când instrumentul financiar 
este admis pentru tranzacţionare sau este tranzacţionat pentru prima dată 
în locul de tranzacţionare respectiv sau de fiecare dată când au fost 
modificate detaliile furnizate anterior. 

(17) Autorităţile competente asigură publicarea rezultatelor calculelor 
prevăzute la alineatul (5) pentru fiecare instrument financiar și clasă de 
instrumente financiare până la data de 30 aprilie a anului care urmează 

▼B
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datei punerii în aplicare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 și până la 
data de 30 aprilie a fiecărui an următor. Rezultatele calculelor se aplică 
începând cu data de 1 iunie a fiecărui an de la data publicării. 

(18) În sensul calculelor menţionate la alineatul (1) litera (b) punctul 
(i) și prin derogare de la alineatele (7), (15) și (17), autorităţile 
competente asigură, în ceea ce privește obligaţiunile, cu excepţia ETC 
și ETN, publicarea trimestrială a calculelor prevăzute la alineatul (5) 
litera (a), în prima zi a lunilor februarie, mai, august și noiembrie 
începând de la data punerii în aplicare a Regulamentului (UE) 
nr. 600/2014 și în prima zi a lunii februarie, mai, august și noiembrie 
a fiecărui an următor. Calculele includ tranzacţiile executate în Uniune 
în cursul trimestrului calendaristic anterior și se aplică pentru perioada 
de trei luni care începe în a șaisprezecea zi a lunii februarie, mai, august 
și noiembrie a fiecărui an. 

(19) În ceea ce privește obligaţiunile, cu excepţia ETC și ETN, care 
sunt admise la tranzacţionare sau sunt tranzacţionate pentru prima dată 
într-un loc de tranzacţionare în primele două luni ale unui trimestru, 
acestea sunt considerate ca având o piaţă lichidă, astfel cum se prevede 
în tabelul 2.2 din anexa III, până la aplicarea rezultatelor calculului 
trimestrului calendaristic. 

(20) În ceea ce privește obligaţiunile, cu excepţia ETC și ETN, care 
sunt admise la tranzacţionare sau sunt tranzacţionate pentru prima dată 
într-un loc de tranzacţionare în ultima lună a unui trimestru, acestea sunt 
considerate ca având o piaţă lichidă, astfel cum se prevede în tabelul 2.2 
din anexa III, până la aplicarea rezultatelor calculului următorului 
trimestru calendaristic. 

Articolul 14 

Tranzacţiile pentru care se aplică derogarea prevăzută la articolul 1 
alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 

[Articolul 1 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

O tranzacţie se consideră a fi efectuată de un membru al Sistemului 
European al Băncilor Centrale (SEBC) în cadrul aplicării politicii 
monetare, valutare și de stabilitate financiară, în cazul în care tranzacţia 
îndeplinește oricare dintre următoarele cerinţe: 

(a) tranzacţia este efectuată în scopul politicii monetare, inclusiv o 
operaţiune efectuată în conformitate cu articolele 18 și 20 din 
Statutul Sistemului European al Băncilor Centrale și al Băncii 
Centrale Europene anexat la Tratatul privind Uniunea Europeană 
sau o operaţiune efectuată în temeiul dispoziţiilor naţionale echi­
valente pentru membrii SEBC în statele membre a căror monedă 
nu este euro; 

(b) tranzacţia este o operaţiune de schimb valutar, inclusiv operaţiuni 
efectuate pentru a deţine sau a gestiona rezervele valutare oficiale 
ale statelor membre, sau serviciile în domeniul administrării 
rezervelor prestate de un membru al SEBC pentru băncile centrale 
din alte ţări la care derogarea a fost extinsă în conformitate cu 
articolul 1 alineatul (9) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014; 

(c) tranzacţia este efectuată în scopurile politicii de stabilitate financiară. 

▼B
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Articolul 15 

Tranzacţiile pentru care nu se aplică derogarea prevăzută la 
articolul 1 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 

[Articolul 1 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

Articolul 1 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 nu se 
aplică în cazul următoarelor tipuri de tranzacţii efectuate de un 
membru al SEBC în vederea realizării unei operaţiuni de investiţii 
care nu are legătură cu îndeplinirea de către membrul respectiv a 
uneia dintre sarcinile prevăzute la articolul 14: 

(a) tranzacţii efectuate pentru gestionarea fondurilor sale proprii; 

(b) tranzacţii efectuate în scopuri administrative sau în beneficiul perso­
nalului membrului SEBC, inclusiv tranzacţiile efectuate în calitate 
de administrator al unui sistem de pensii pentru personalul său; 

(c) tranzacţii efectuate pentru portofoliul acestuia de investiţii în confor­
mitate cu obligaţiile care îi revin în temeiul dreptului naţional. 

Articolul 16 

Suspendarea temporară a obligaţiilor de transparenţă 

[Articolul 9 alineatul (5) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

(1) Pentru instrumentele financiare pentru care există o piaţă lichidă, 
în conformitate cu metodologia prevăzută la articolul 13, o autoritate 
competentă ar putea suspenda temporar obligaţiile prevăzute la articolele 
8 și 10 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 în cazul în care, pentru o 
clasă de obligaţiuni, produse financiare structurate, certificate de emisii 
sau instrumente financiare derivate, volumul total, astfel cum este definit 
în tabelul 4 din anexa II, calculat pentru ultimele 30 de zile calenda­
ristice reprezintă mai puţin de 40 % din volumul mediu lunar calculat 
pentru cele 12 luni calendaristice complete anterioare celor 30 de zile 
calendaristice. 

(2) Pentru instrumentele financiare pentru care nu există o piaţă 
lichidă, în conformitate cu metodologia prevăzută la articolul 13, o 
autoritate competentă ar putea suspenda temporar obligaţiile prevăzute 
la articolele 8 și 10 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 în cazul în 
care, pentru o clasă de obligaţiuni, produse financiare structurate, certi­
ficate de emisii sau instrumente financiare derivate, volumul total, astfel 
cum este definit în tabelul 4 din anexa II, calculat pentru ultimele 30 de 
zile calendaristice reprezintă mai puţin de 20 % din volumul mediu 
lunar calculat pentru cele 12 luni calendaristice complete anterioare 
celor 30 de zile calendaristice. 

(3) Autorităţile competente iau în considerare operaţiunile executate 
în toate locurile de tranzacţionare din Uniune pentru clasa de obli­
gaţiuni, produse financiare structurate, certificate de emisii sau 
instrumente financiare derivate în cauză în momentul efectuării 
calculelor prevăzute la alineatele (1) și (2). Calculele sunt efectuate la 
nivelul clasei de instrumente financiare pentru care se aplică testul de 
lichiditate prevăzut la articolul 13. 

(4) Înainte ca autorităţile competente să decidă suspendarea obliga­ 
ţiilor în materie de transparenţă, acestea se asigură că scăderea semni­
ficativă a lichidităţii în toate locurile de tranzacţionare nu este rezultatul 
unor efecte sezoniere ale clasei relevante de instrumente financiare 
asupra lichidităţii. 

▼B
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Articolul 17 

Dispoziţii pentru evaluarea lichidităţii pentru obligaţiuni și pentru 
stabilirea mărimii pre-tranzacţionare specifice pragurilor pentru 

instrumente pe baza percentilelor de tranzacţionare 

▼M2 
(1) Pentru a stabili obligaţiunile pentru care nu există o piaţă lichidă 
în sensul articolului 6 și în conformitate cu metodologia prevăzută la 
articolul 13 alineatul (1) litera (b), abordarea criteriului privind lichi­
ditatea referitor la „numărul mediu zilnic de tranzacţii” este adoptată 
prin aplicarea „numărului mediu zilnic de tranzacţii” corespunzător 
etapei S3 (7 tranzacţii zilnice). 

▼B 
(2) Obligaţiunile corporative și obligaţiunile garantate care sunt 
admise la tranzacţionare sau tranzacţionate pentru prima dată într-un 
loc de tranzacţionare sunt considerate ca având o piaţă lichidă până la 
aplicarea rezultatelor primei determinări a lichidităţii trimestriale, astfel 
cum se prevede la articolul 13 alineatul (18), în cazul în care: 

(a) volumul emisiunilor depășește 1 000 000 000 EUR pe parcursul 
etapelor S1 și S2, astfel cum sunt prevăzute la articolul 6; 

(b) volumul emisiunilor depășește 500 000 000 EUR pe parcursul 
etapelor S3 și S4, astfel cum sunt prevăzute la articolul 6. 

▼M2 
(3) Pentru a determina mărimea specifică instrumentului financiar în 
sensul articolului 5 și în conformitate cu metodologia prevăzută la 
articolul 13 alineatul (2) litera (b) punctul (i), abordarea percentilei de 
tranzacţionare care urmează a fi aplicată este utilizată prin aplicarea 
percentilei de tranzacţionare corespunzătoare etapei S3 (percentila 50). 

Pentru a determina mărimea specifică instrumentului financiar în sensul 
articolului 5 și în conformitate cu metodologia prevăzută la articolul 13 
alineatul (2) litera (b) punctele (ii)-(iv), abordarea percentilei de tran­
zacţionare care urmează a fi aplicată este utilizată prin aplicarea 
percentilei de tranzacţionare corespunzătoare etapei S1 (percentila 30). 

▼B 
(4) Până la data de 30 iulie a anului care urmează datei de la care se 
aplică Regulamentul (UE) nr. 600/2014 și, ulterior, până la data de 30 
iulie a fiecărui an, ESMA prezintă Comisiei o evaluare a funcţionării 
pragurilor pentru criteriul de lichiditate „numărul mediu zilnic de tran­
zacţii” pentru obligaţiuni, precum și percentilele de tranzacţionare care 
determină mărimea specifică instrumentelor financiare care intră sub 
incidenţa alineatului (8). Obligaţia de a transmite evaluarea funcţionării 
pragurilor pentru criteriul de lichiditate pentru obligaţiuni încetează 
odată ce a fost atinsă etapa S4 din cadrul ordinii de la alineatul (6). 
Obligaţia de a transmite evaluarea percentilelor de tranzacţionare 
încetează odată ce a fost atinsă etapa S4 din cadrul ordinii de la 
alineatul (8). 

(5) Evaluarea menţionată la alineatul (4) ia în considerare: 

(a) evoluţia volumelor de tranzacţionare în instrumente financiare care 
nu sunt de capitaluri proprii și care intră sub incidenţa obligaţiilor 
privind transparenţa pre-tranzacţionare în temeiul articolelor 8 și 9 
din Regulamentul (UE) nr. 600/2014; 

▼B
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(b) impactul asupra furnizorilor de lichiditate a percentilei pragurilor 
utilizate pentru a stabili mărimea specifică instrumentului 
financiar; și 

(c) oricare alţi factori relevanţi. 

(6) Având în vedere evaluarea efectuată în conformitate cu alineatele 
(4) și (5), ESMA prezintă Comisiei o versiune modificată a standardului 
tehnic de reglementare care ajustează pragul pentru criteriul de lichi­
ditate „numărul mediu zilnic de tranzacţii”, pentru obligaţiuni în confor­
mitate cu ordinea următoare: 

(a) S2 (10 tranzacţii zilnice) până la data de 30 iulie a anului care 
urmează datei de la care se aplică Regulamentul (UE) nr. 600/2014; 

(b) S3 (șapte tranzacţii zilnice) până la data de 30 iulie a anului 
următor; și 

(c) S4 (două tranzacţii zilnice) până la data de 30 iulie a anului 
următor. 

(7) În cazul în care ESMA nu prezintă un standard tehnic de regle­
mentare modificat care ajustează pragul la următoarea etapă în confor­
mitate cu ordinea prevăzută la alineatul (6), evaluarea ESMA efectuată 
în conformitate cu alineatele (4) și (5) explică motivul pentru care 
ajustarea pragului la următoarea etapă relevantă nu este garantată. În 
acest caz, trecerea la etapa următoare este amânată cu un an. 

(8) Având în vedere evaluarea efectuată în conformitate cu alineatele 
(4) și (5), ESMA prezintă Comisiei o versiune modificată a standardului 
tehnic de reglementare care ajustează pragul pentru percentilele de tran­
zacţionare, în conformitate cu ordinea următoare: 

(a) S2 (percentila 40) până la data de 30 iulie a anului care urmează 
datei de la care se aplică Regulamentul (UE) nr. 600/2014; 

(b) S3 (percentila 50) până la data de 30 iulie a anului următor; și 

(c) S4 (percentila 60) până la data de 30 iulie a anului următor. 

(9) În cazul în care ESMA nu prezintă un standard tehnic de regle­
mentare modificat care ajustează pragul la următoarea etapă în confor­
mitate cu ordinea prevăzută la alineatul (8), evaluarea ESMA efectuată 
în conformitate cu alineatele (4) și (5) explică motivul pentru care 
ajustarea pragului la următoarea etapă relevantă nu este garantată. În 
acest caz, trecerea la etapa următoare este amânată cu un an. 

Articolul 18 

Dispoziţii tranzitorii 

(1) În termen de cel mult șase luni înainte de data de la care se aplică 
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, autorităţile competente colectează 
datele necesare, calculează și asigură publicarea detaliilor menţionate 
la articolul 13 alineatul (5). 

(2) În sensul alineatului (1): 

(a) calculele se bazează pe o perioadă de referinţă de șase luni care 
începe cu 18 luni înainte de data de la care se aplică Regula­
mentul (UE) nr. 600/2014; 

▼B
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(b) rezultatele calculelor cuprinse în prima publicare sunt utilizate până 
când se aplică rezultatele primelor calcule periodice prevăzute la 
articolul 13 alineatul (17). 

(3) Prin derogare de la alineatul (1), pentru toate obligaţiunile, cu 
excepţia ETC și ETN, autorităţile competente depun toate eforturile 
pentru a asigura publicarea rezultatelor privind calculele în materie de 
transparenţă, prevăzute la articolul 13 alineatul (1) litera (b) punctul (i), 
nu mai târziu de prima zi a lunii anterioare datei de la care se aplică 
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, pe baza unei perioade de referinţă de 
trei luni, începând cu prima zi a celei de a cincea luni care precede data 
de la care se aplică Regulamentul (UE) nr. 600/2014. 

(4) Autorităţile competente, operatorii de piaţă și firmele de investiţii, 
inclusiv firmele de investiţii care exploatează un loc de tranzacţionare, 
utilizează informaţiile publicate în conformitate cu alineatul (3) până 
când se aplică rezultatele primului calcul periodic prevăzute la 
articolul 13 alineatul (18). 

(5) Obligaţiunile, cu excepţia ETC și ETN, care sunt admise la tran­
zacţionare sau sunt tranzacţionate prima dată într-un loc de tranzac­ 
ţionare în termen de trei luni înainte de data aplicării Regulamentului 
(UE) nr. 600/2014 sunt considerate ca neavând o piaţă lichidă, astfel 
cum se prevede în tabelul 2.2 din anexa III, până când se aplică rezul­
tatele primului calcul periodic prevăzut la articolul 13 alineatul (18). 

Articolul 19 

Intrarea în vigoare și aplicarea 

Prezentul regulament intră în vigoare în a douăzecea zi de la data 
publicării în Jurnalul Oficial al Uniunii Europene. 

Se aplică de la 3 ianuarie 2018. Cu toate acestea, articolul 18 se aplică 
de la data intrării în vigoare a prezentului regulament. 

Prezentul regulament este obligatoriu în toate elementele sale și se 
aplică direct în toate statele membre. 

▼B
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ANEXA I 

Descrierea tipului de sistem și a informaţiilor aferente care trebuie publicate în conformitate cu articolul 2 

Informaţii care trebuie publicate în conformitate cu articolul 2 

Tipul de sistem Descrierea sistemului Informaţii care trebuie publicate 

Sistem de tranzacţionare sub 
formă de registru de ordine 
cu licitaţie continuă 

Un sistem care, prin intermediul unui 
registru de ordine și al unui algoritm de 
tranzacţionare care funcţionează fără 
intervenţie umană, realizează în mod 
continuu corespondenţa dintre ordinele 
de vânzare și ordinele de cumpărare pe 
baza celui mai bun preţ disponibil. 

Pentru fiecare instrument financiar, 
numărul agregat de ordine și volumul pe 
care le reprezintă la fiecare nivel de preţ, 
cel puţin pentru cele mai bune cinci 
niveluri ale preţului pentru cerere și ofertă. 

Sistem de tranzacţionare pe 
bază de cotaţii 

Un sistem în cadrul căruia se încheie tran­
zacţii pe baza unor cotaţii ferme puse la 
dispoziţia participanţilor în mod continuu, 
ceea ce necesită ca formatorii de piaţă să 
menţină cotaţiile la un nivel care să 
asigure echilibrul între nevoile 
membrilor și ale participanţilor de a face 
tranzacţii de dimensiuni comerciale, pe de 
o parte, și riscul la care se expun 
formatorii de piaţă, pe de altă parte. 

Pentru fiecare instrument financiar, cel mai 
bun preţ de cumpărare și cel mai bun preţ 
de vânzare al fiecărui formator de piaţă 
pentru instrumentul respectiv, împreună 
cu volumele aferente preţurilor respective. 
Cotaţiile făcute publice sunt acelea care 
reprezintă angajamente cu caracter obli­
gatoriu de a cumpăra și de a vinde instru­
mentele financiare și care indică preţul 
instrumentelor financiare la care formatorii 
de piaţă înregistraţi sunt dispuși să 
cumpere sau să vândă și volumul 
acestora. Cu toate acestea, în condiţii 
excepţionale de piaţă, pot fi permise 
preţuri indicative sau unilaterale pentru o 
perioadă limitată. 

Sistem de tranzacţionare cu 
licitaţie periodică 

Un sistem care corelează ordinele pe baza 
unei licitaţii periodice și a unui algoritm 
de tranzacţionare care funcţionează fără 
intervenţie umană. 

Pentru fiecare instrument financiar, preţul 
la care sistemul de tranzacţionare pe bază 
de licitaţie ar răspunde cel mai bine algo­
ritmului de tranzacţionare și volumul care 
ar putea fi eventual executat la preţul 
respectiv de participanţii la sistemul 
respectiv. 

Sistem de tranzacţionare de 
tip „cerere de cotaţie” 

Un sistem de tranzacţionare în care 
cotaţia este comunicată sau cotaţiile sunt 
comunicate ca răspuns la o cerere de 
cotaţie depusă de unul sau mai mulţi 
membri sau participanţi. Cotaţia nu 
poate fi executată decât de către 
membrul sau participantul la piaţă soli­
citant. Membrul sau participantul la piaţă 
solicitant poate încheia o tranzacţie prin 
acceptarea cotaţiei sau cotaţiilor furnizate 
la cerere. 

Cotaţiile și volumele aferente din partea 
oricărui membru sau participant care, în 
cazul în care ar fi acceptate, ar conduce 
la o tranzacţie în conformitate cu normele 
sistemului. Toate cotaţiile prezentate ca 
răspuns la o cerere de cotaţie pot fi 
publicate în același timp, dar cel târziu 
atunci când devin executabile. 

Sistem de tranzacţionare 
vocal 

Un sistem de tranzacţionare în care tran­
zacţiile dintre membri sunt organizate prin 
intermediul negocierilor vocale. 

Cererile și ofertele, precum și volumele 
aferente ale oricărui membru sau parti­
cipant care, dacă ar fi acceptată, ar duce 
la o tranzacţie în conformitate cu normele 
sistemului 

Sistem de tranzacţionare care 
nu face parte din primele 5 
categorii 

Un sistem hibrid care se încadrează în 
două sau mai multe dintre primele cinci 
categorii sau un sistem în care procesul 
de determinare a preţului este diferit de 
cel aplicabil tipurilor de sisteme care 
aparţin primelor cinci categorii. 

Informaţii adecvate privind nivelul ordinelor 
sau al cotaţiilor și al interesului de tranzac­ 
ţionare; în special, cele mai bune cinci 
niveluri de preţ pentru cerere și ofertă și/ 
sau cotaţiile bilaterale ale fiecărui formator 
de piaţă pentru respectivul instrument, în 
cazul în care caracteristicile mecanismului 
de descoperire a preţurilor permite acest 
lucru. 

▼B
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ANEXA II 

Detalii privind tranzacţiile care trebuie puse la dispoziţia publicului 

Tabelul 1 

Tabel al simbolurilor utilizate pentru tabelul 2 

SIMBOL TIP DE DATE DEFINIŢIE 

{ALPHANUM-n} Până la n caractere alfanu­
merice 

Câmp ce permite introducerea unui text liber. 

{CURRENCYCODE_3} Trei caractere alfanumerice Codul de trei litere al ţării, astfel cum este definit în 
codurile de ţară ISO 4217 

{DATE_TIME_FORMAT} Formatul datei și orei ISO 
8601 

Data și ora, în următorul format: 

AAAA-LL-ZZThh:mm:ss.ffffffZ. 

Unde: 

— „AAAA” reprezintă anul; 

— „LL” reprezintă luna; 

— „ZZ” reprezintă ziua; 

— „T” – înseamnă că trebuie utilizată litera „T”; 

— „hh” reprezintă ora; 

— „mm” reprezintă minutul; 

— „ss.ffffff” reprezintă secunda și fracţiunea de 
secundă; 

— Z reprezintă ora UTC (ora universală coordonată). 

Datele și orele se indică în formatul UTC. 

{DECIMAL-n/m} Număr zecimal de până la n 
cifre în total, din care până la 
m cifre pot fi cifre fracţionare 

Câmp numeric atât pentru valori pozitive, cât și 
negative: 

— separatorul zecimal este „.” (punct); 

— în faţa numerelor negative se pune semnul „–” 
(minus). 

Dacă este cazul, valorile sunt rotunjite și nu sunt 
trunchiate. 

{ISIN} Douăsprezece caractere alfanu­
merice 

Codul ISIN, astfel cum este definit în ISO 6166 

{MIC} Patru caractere alfanumerice Identificator al pieţei, astfel cum este definit în ISO 
10383. 

Tabelul 2 

Listă de informaţii în scopul transparenţei post-tranzacţionare 

Detalii Instrumente financiare Descriere/Informaţii care trebuie 
publicate 

Tipul execuţiei/locul 
de publicare 

Formatul ce urmează să 
fie completat, astfel cum 
este definit în tabelul 1 

Dată și oră de 
tranzacţionare 

Pentru toate instru­
mentele financiare 

Data și ora la care a fost executată 
tranzacţia. 

piaţă reglementată 
(RM), sistem mul­
tilateral de tranzac­ 
ţionare (MTF), 
sistem organizat 
de tranzacţionare 
(OTF) 

{DATE_TIME_FOR­
MAT} 
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Detalii Instrumente financiare Descriere/Informaţii care trebuie 
publicate 

Tipul execuţiei/locul 
de publicare 

Formatul ce urmează să 
fie completat, astfel cum 
este definit în tabelul 1 

Pentru tranzacţiile executate într- 
un loc de tranzacţionare, nivelul 
de granularitate trebuie să fie în 
conformitate cu cerinţele 
prevăzute la articolul 3 din Regu­
lamentul delegat (UE) 2017/ 
574 al Comisiei ( 1 ). 

Pentru tranzacţiile care nu sunt 
efectuate într-un loc de tranzac­ 
ţionare, data și ora vor fi 
stabilite atunci când părţile au 
convenit asupra conţinutului 
următoarelor câmpuri: cantitate, 
preţ, moneda în care este 
exprimat preţul [în câmpurile 31, 
34 și 40, astfel cum sunt precizate 
în tabelul 2 din anexa 1 la Regu­
lamentul delegat (UE) 2017/590, 
codul de identificare a instru­
mentului, clasificarea tipului de 
instrument și a codului 
instrumentului-suport, după caz]. 
Pentru tranzacţiile care nu sunt 
efectuate într-un loc de tranzac­ 
ţionare, timpul raportat este 
precizat până la cel puţin cea 
mai apropiată secundă. 

În cazul în care tranzacţia este 
rezultatul unui ordin transmis de 
societatea executantă în numele 
clientului către un terţ, unde 
condiţiile de transmitere 
prevăzute la articolul 5 din Regu­
lamentul delegat (UE) 2017/590 
nu au fost îndeplinite, aceasta 
este data și ora tranzacţiei, și nu 
ora de transmitere a ordinului. 

mecanism de pub- 
licare aprobat 
(APA) 

furnizor de sisteme 
centralizate de 
raportare (CTP) 

Tipul de cod 
de identificare 
a instrumen­
tului 

Pentru toate instru­
mentele financiare 

Tipul de cod utilizat pentru a 
identifica instrumentul financiar 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

„ISIN” = codul ISIN, 
acolo unde codul ISIN 
este disponibil 

„OTHR” = alt identi­
ficator 

Cod de iden­
tificare a ins­
trumentului 

Pentru toate instru­
mentele financiare 

Cod utilizat pentru a identifica 
instrumentul financiar 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

{ISIN} 

În cazul în care codul 
de identificare a instru­
mentului nu este un 
cod ISIN, un identi­
ficator care identifică 
instrumentul financiar 
derivat în baza 
câmpurilor 3-5, 7, 8 și 
12-42, astfel cum se 
prevede în anexa IV, 
și a câmpurilor 13 și 
24-48, astfel cum se 
prevede în anexa la 
Regulamentul delegat 
(UE) 2017/585 și 
clasele de instrumente 
financiare derivate, 
astfel cum se prevede 
în anexa III. 
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Detalii Instrumente financiare Descriere/Informaţii care trebuie 
publicate 

Tipul execuţiei/locul 
de publicare 

Formatul ce urmează să 
fie completat, astfel cum 
este definit în tabelul 1 

Preţ Pentru toate instru­
mentele financiare 

Preţul de executare a tranzacţiei, 
excluzând, dacă este cazul, comi­
sionul și dobânda acumulată. 

În cazul contractelor de opţiuni, 
acesta reprezintă prima contractului 
cu instrumente financiare derivate 
per activ-suport sau punct de indice. 

În cazul speculaţiilor financiare de 
tip spread bet, acesta reprezintă 
preţul de referinţă al instrumentului- 
suport. 

În cazul instrumentelor de tip credit 
default swap (CDS), acesta repre­
zintă cuponul exprimat în puncte de 
bază. 

În cazul în care preţul este raportat 
în termeni monetari, acesta trebuie să 
fie prezentat în unitatea monetară 
majoră. 

În cazul în care preţul nu este 
disponibil în momentul respectiv, 
dar urmează să fie stabilit, valoarea 
este „PNDG”. 

În cazul în care nu se aplică preţul, 
câmpul nu se completează. 

Informaţiile raportate în acest câmp 
trebuie să fie în concordanţă cu 
valoarea prevăzută în câmpul 
Cantitate. 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

{DECIMAL-18/13} în 
cazul în care preţul 
este exprimat ca 
valoare monetară 

{DECIMAL-11/10} în 
cazul în care preţul este 
exprimat sub formă de 
procentaj sau randament 

„PNDG” în cazul în care 
preţul nu este disponibil 

DECIMAL-18/17 în 
cazul în care preţul este 
exprimat ca puncte de 
bază 

Locul de 
executare 

Pentru toate instru­
mentele financiare 

Identificarea locului de executare 
a tranzacţiei. 

A se utiliza codul MIC al ISO 
10383 pentru segmentului de 
piaţă pentru tranzacţiile executate 
într-un loc de tranzacţionare. În 
cazul în care codul MIC al 
segmentului nu există, a se 
utiliza codul MIC de operare. 

A se utiliza codul MIC „XOFF” 
pentru instrumentele financiare 
care sunt admise pentru tranzac­ 
ţionare sau sunt tranzacţionate 
într-un loc de tranzacţionare în 
cazul în care tranzacţia cu instru­
mentul financiar în cauză nu este 
executată într-un loc de tranzac­ 
ţionare sau de un operator inde­
pendent sau pe o platformă orga­
nizată de tranzacţionare din afara 
Uniunii. 

A se utiliza codul SINT pentru 
instrumentele financiare care sunt 
admise pentru tranzacţionare sau 
sunt tranzacţionate într-un loc de 
tranzacţionare în cazul în care 
tranzacţia cu instrumentul 
financiar în cauză este executată 
de un operator independent. 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

{MIC} – pentru locuri 
de tranzacţionare 

„SINT” – pentru operator 
independent 
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Detalii Instrumente financiare Descriere/Informaţii care trebuie 
publicate 

Tipul execuţiei/locul 
de publicare 

Formatul ce urmează să 
fie completat, astfel cum 
este definit în tabelul 1 

Modul în care 
este exprimat 
preţul 

Pentru toate instru­
mentele financiare 

Indicaţie prin care se precizează 
dacă preţul este exprimat sub 
formă de valoare monetară, 
procentaj sau randament 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

„MONE” – valoare 
monetară 

„PERC” – Procentaj 

„YIEL” – Randament 

„BAPO” – Puncte de 
bază 

Moneda în 
care este 
exprimat 
preţul 

Pentru toate instru­
mentele financiare 

Moneda în care este exprimat 
preţul (se aplică în cazul în care 
preţul este exprimat ca valoare 
monetară) 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

{CURREN­
CYCODE_3} 

Modul în care 
este expri- 
mată canti­
tatea în unita- 
tea de măsură 

Pentru instrumentele 
financiare derivate 
pe mărfuri, instru­
mentele derivate pe 
certificate de emisii 
și certificatele de 
emisii, cu excepţia 
cazurilor descrise la 
articolul 11 ali- 
neatul (1) literele 
(a) și (b) din 
prezentul regula­
ment. 

Indicarea unităţilor de măsură în 
care este exprimată cantitatea în 
unitatea de măsură 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

„TOCD” – tone de 
dioxid de carbon echi­
valent 

sau 

{ALPHANUM-25}, pe 
de altă parte 

Cantitatea 
exprimată în 
unitate de 
măsură 

Pentru instrumentele 
financiare derivate 
pe mărfuri, instru­
mentele derivate pe 
certificate de emisii 
și certificatele de 
emisii, cu excepţia 
cazurilor descrise la 
articolul 11 ali- 
neatul (1) literele 
(a) și (b) din 
prezentul regula- 
ment. 

Cantitatea echivalentă a mărfurilor 
sau a certificatelor de emisii tran­
zacţionate exprimată în unitate de 
măsură 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

{DECIMAL-18/17} 

Cantitate Pentru toate instru­
mentele financiare, 
cu excepţia cazu- 
rilor descrise la 
articolul 11 ali- 
neatul (1) literele 
(a) și (b) din 
prezentul regula- 
ment. 

Numărul de unităţi ale instru­
mentului financiar sau numărul 
de contracte cu instrumente 
derivate incluse în tranzacţie. 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

{DECIMAL-18/17} 

Valoarea 
noţională 

Pentru toate instru­
mentele financiare, 
cu excepţia cazu- 
rilor descrise la 
articolul 11 ali- 
neatul (1) literele 
(a) și (b) din 
prezentul regula- 
ment. 

Valoarea nominală sau valoarea 
noţională 

În cazul speculaţiilor financiare de 
tip spread bet, valoarea noţională 
reprezintă valoarea monetară 
angajată per punct de variaţie a 
instrumentului financiar suport. 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

{DECIMAL-18/5} 
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Detalii Instrumente financiare Descriere/Informaţii care trebuie 
publicate 

Tipul execuţiei/locul 
de publicare 

Formatul ce urmează să 
fie completat, astfel cum 
este definit în tabelul 1 

În cazul instrumentelor de tip 
credit default swap, valoarea 
noţională este cea pentru care se 
dobândește sau se cedează 
protecţia. 

Informaţiile raportate în acest 
câmp trebuie să fie în concordanţă 
cu valoarea prevăzută în câmpul 
Preţ. 

Moneda 
noţională 

Pentru toate instru­
mentele financiare, 
cu excepţia cazu- 
rilor descrise la 
articolul 11 ali- 
neatul (1) literele 
(a) și (b) din 
prezentul regula- 
ment. 

Moneda în care este exprimată 
valoarea noţională 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

{CURREN­
CYCODE_3} 

Tip Doar pentru certi­
ficatele de emisii 
și instrumentele 
financiare derivate 
pe certificate de 
emisii 

Acest câmp se aplică doar pentru 
certificatele de emisii și instru­
mentele derivate pe certificate de 
emisii 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

„EUAE” – EUA 

„CERE” – CER 

„ERUE” –ERU 

„EUAA” – EUAA 

„OTHR” – altele (doar 
pentru instrumentele 
financiare derivate) 

Data și ora 
publicării 

Pentru toate instru­
mentele financiare 

Data și ora la care a fost publicată 
tranzacţia de către un loc de tran­
zacţionare sau APA. 

Pentru tranzacţiile executate într- 
un loc de tranzacţionare, nivelul 
de granularitate trebuie să fie în 
conformitate cu cerinţele 
prevăzute la articolul 2 din Regu­
lamentul delegat (UE) 2017/574. 

Pentru tranzacţiile care nu sunt 
efectuate într-un loc de tranzac­ 
ţionare, ora raportată este 
precizată până la cel puţin cea 
mai apropiată secundă. 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

{DATE_TIME_FOR­
MAT} 

Locul 
publicării 

Pentru toate instru­
mentele financiare 

Codul utilizat pentru identificarea 
locului de tranzacţionare și a 
mecanismului de publicare 
aprobat care a publicat tranzacţia. 

CTP Locul de tranzac­ 
ţionare: {MIC} 

▼B
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Detalii Instrumente financiare Descriere/Informaţii care trebuie 
publicate 

Tipul execuţiei/locul 
de publicare 

Formatul ce urmează să 
fie completat, astfel cum 
este definit în tabelul 1 

APA: {MIC}, atunci 
când acesta este 
disponibil. În caz 
contrar, un cod format 
din 4 caractere, astfel 
cum au fost publicat 
în lista de furnizori de 
servicii de raportare a 
datelor pe site-ul 
internet al ESMA. 

Codul de 
identificare a 
tranzacţiei 

Pentru toate instru­
mentele financiare 

Codul alfanumeric atribuit de 
locurile de tranzacţionare [în 
temeiul articolului 12 din Regula­
mentul delegat (UE) 2017/580 al 
Comisiei ( 2 )] și APA-uri și 
utilizate în orice trimiteri ulte­
rioare la tranzacţia specifică. 

Codul de identificare al tranzacţiei 
trebuie să fie unic, consecvent și 
persistent, în conformitate cu stan­
dardul ISO10383 privind codul 
MIC al segmentului și în confor­
mitate cu ziua de tranzacţionare. 
În cazul în care locul de tranzac­ 
ţionare nu utilizează codurile MIC 
ale segmentelor, codul de identi­
ficare al tranzacţiei trebuie să fie 
unic, consecvent și persistent cu 
codul MIC de operare. 

În cazul în care APA nu utilizează 
coduri MIC, acesta ar trebui să fie 
unic, consecvent și persistent cu 
codul de patru caractere utilizat 
pentru a identifica APA pe zi de 
tranzacţionare. 

Componentele codului de identi­
ficare a tranzacţiei nu va 
dezvălui identitatea contrapărţilor 
la tranzacţia pentru care este 
atribuit codul. 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

{ALPHANU­
MERICAL-52} 

Tranzacţia 
care urmează 
să fie compe- 
nsată 

Pentru instru­
mentele financiare 
derivate 

Cod utilizat pentru a se identifica 
dacă tranzacţia va fi compensată. 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

„true” – tranzacţia 
urmează să fie 
compensată 

„false” – tranzacţia nu 
urmează să fie compe­
nsată 

( 1 ) Regulamentul delegat (UE) 2017/574 al Comisiei din 7 iunie 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European 
și a Consiliului în ceea ce privește standardele tehnice de reglementare pentru nivelul de precizie al ceasurilor profesionale (a se 
vedea pagina 148 din prezentul Jurnal Oficial). 

( 2 ) Regulamentul delegat (UE) 2017/580 al Comisiei din 24 iunie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al 
Parlamentului European și al Consiliului în ceea ce privește standardele tehnice de reglementare pentru păstrarea datelor pertinente 
privind ordinele referitoare la instrumente financiare (a se vedea pagina 193 din prezentul Jurnal Oficial). 
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Tabelul 3 

Listă de indicatori în scopul transparenţei post-tranzacţionare 

Indicator Denumirea indicatorului Tipul execuţiei/locul 
de publicare Descriere 

„BENC” Indicator de referinţă a 
tranzacţiei 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

Toate tipurile de tranzacţii 
calculate la un preţ mediu 
ponderat în funcţie de volum și 
toate celelalte tranzacţii unde 
preţul este calculat pe baza mai 
multor cazuri, în conformitate cu 
un anumit criteriu de referinţă. 

„ACTX” Indicator de tranzacţie de 
tip „agency cross” 

APA 

CTP 

Tranzacţii în care o firmă de 
investiţii reunește două ordine 
ale clienţilor, unde achiziţia și 
vânzarea sunt efectuate ca o 
singură tranzacţie și care implică 
același volum și preţ. 

„NPFT” Indicator de tranzacţie 
care nu contribuie la 
formarea preţurilor 

RM, MTF, OTF 

CTP 

Toate tipurile de tranzacţii 
menţionate la articolul 12 din 
prezentul regulament și care nu 
contribuie la formarea preţurilor. 

„LRGS” Indicator de tranzacţie LIS 
post-tranzacţionare 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

Tranzacţii executate sub pub­
licarea decalată a tranzacţiilor de 
dimensiuni mari post-tranzac­ 
ţionare. 

„ILQD” Indicator de tranzacţie cu 
instrumente nelichide 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

Tranzacţii executate sub pub­
licarea decalată a instrumentelor 
financiare pentru care nu există 
o piaţă lichidă. 

„SIZE” Indicator de tranzacţie 
SSTI post-tranzacţionare 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

Tranzacţii executate sub pub­
licarea decalată a mărimii 
specifice instrumentului post-tran­
zacţionare. 

„TPAC” Indicator de tranzacţie de 
tip „pachet” 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

Tranzacţii de tip pachet care nu 
sunt tranzacţii de schimburi 
pentru active materiale, astfel 
cum sunt definite la articolul 1. 

„XFPH” Indicator de tranzacţie de 
schimb pentru active 
materiale 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

Schimb de active materiale, astfel 
cum este definit la articolul 1. 

„CANC” Indicator de anulare RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

Atunci când o tranzacţie publicată 
anterior este anulată. 
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Indicator Denumirea indicatorului Tipul execuţiei/locul 
de publicare Descriere 

„AMND” Indicator de modificare RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

Atunci când o tranzacţie publicată 
anterior este modificată. 

INDICATORI SUPLIMENTARI DE AMÂNARE 

Articolul 11 aline- 
atul (1) litera (a) 
punctul (i). 

„LMTF” Indicator de detalii sumare RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

Primul raport cu publicarea unor 
detalii sumare, în conformitate cu 
articolul 11 alineatul (1) litera (a) 
punctul (i). 

„FULF” Indicator de detalii complete Tranzacţii pentru care au fost 
publicate anterior detalii sumare, 
în conformitate cu articolul 11 
alineatul (1) litera (a) punctul (i). 

Articolul 11 aline- 
atul (1) litera (a) 
punctul (ii). 

„DATF” Indicator de tranzacţie 
agregată zilnic 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

Publicarea tranzacţiilor agregate 
zilnic, în conformitate cu articolul 11 
alineatul (1) litera (a) punctul (ii). 

„FULA” Indicator de detalii complete RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

Tranzacţii individuale pentru care 
au fost publicate anterior detalii 
agregate, în conformitate cu 
articolul 11 alineatul (1) litera 
(a) punctul (ii). 

Articolul 11 aline- 
atul (1) litera (b) 

„VOLO” Indicator de omisiune a 
volumului 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

Tranzacţie pentru care sunt publicate 
datele sumare, în conformitate cu 
articolul 11 alineatul (1) litera (b). 

„FULV” Indicator de detalii complete RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

Tranzacţie pentru care au fost 
publicate anterior detalii sumare, 
în conformitate cu articolul 11 
alineatul (1) litera (b). 

Articolul 11 aline- 
atul (1) litera (c) 

„FWAF” Indicator de agregare de 
patru săptămâni 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

Publicarea tranzacţiilor agregate, 
în conformitate cu articolul 11 
alineatul (1) litera (c). 

„FULJ” Indicator de detalii complete RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

Tranzacţii individuale care au 
beneficiat anterior de publicare 
agregată, în conformitate cu 
articolul 11 alineatul (1) litera (c). 

Articolul 11 aline- 
atul (1) litera (d) 

„IDAF” Indicatorul de agregare pe 
durată nedeterminată 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

Tranzacţii pentru care publicarea 
mai multor tranzacţii sub formă 
agregată pe o perioadă nedeter­
minată a fost permisă în confor­
mitate cu articolul 11 alineatul (1) 
litera (d). 
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Indicator Denumirea indicatorului Tipul execuţiei/locul 
de publicare Descriere 

Utilizarea conse­
cutivă a articolului 
11 alineatul (1) 
litera (b) și a arti­
colului 11 alineatul 
(2) litera (c) pentru 
instrumentele de 
datorie suverană 

„VOLW” Indicator de omisiune a 
volumului 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

Tranzacţii pentru care datele 
sumare sunt publicate în confor­
mitate cu articolul 11 alineatul 
(1) litera (b) și pentru care 
publicarea mai multor tranzacţii 
sub formă agregată pe o 
perioadă nedeterminată va fi auto­
rizată ulterior, în conformitate cu 
articolul 11 alineatul (2) litera (c). 

„COAF” Indicator de agregare conse­
cutive (după omisiunea 
volumului a instrumentelor 
de datorie suverană) 

RM, MTF, OTF 

APA 

CTP 

Tranzacţii pentru care au fost 
publicate anterior detalii sumare, 
în conformitate cu articolul 11 
alineatul (1) litera (b), și pentru 
care a fost ulterior autorizată 
publicarea mai multor tranzacţii 
sub formă agregată pe o 
perioadă nedeterminată, în confor­
mitate cu articolul 11 alineatul (2) 
litera (c). 

Tabelul 4 

Măsurarea volumului 

Tipul de instrument Volumul 

Toate obligaţiunile, cu excepţia ETC și ETN și produsele 
financiare structurate 

Valoarea nominală totală a instrumentelor de datorie 
tranzacţionate 

Tipuri de obligaţiuni ETC și ETN Numărul de unităţi tranzacţionate ( 1 ) 

Instrumente financiare derivate securitizate Numărul de unităţi tranzacţionate ( 1 ) 

Instrumente financiare derivate pe rata dobânzii Valoarea noţională a contractelor tranzacţionate 

Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb Valoarea noţională a contractelor tranzacţionate 

Instrumente financiare derivate pe titluri de capital Valoarea noţională a contractelor tranzacţionate 

Instrumente financiare derivate pe mărfuri Valoarea noţională a contractelor tranzacţionate 

Instrumente financiare derivate de credit Valoarea noţională a contractelor tranzacţionate 

Contracte pe diferenţe Valoarea noţională a contractelor tranzacţionate 

Instrumente financiare derivate C10 Valoarea noţională a contractelor tranzacţionate 

Instrumente derivate pe certificate de emisii Tone de dioxid de carbon echivalent 

Certificatele de emisii Tone de dioxid de carbon echivalent 

( 1 ) Preţ per unitate. 

▼B



 

02017R0583 — RO — 03.05.2022 — 002.001 — 31 

ANEXA III 

Evaluarea lichidităţii, pragurile LIS și SSTI pentru alte instrumentele 
financiare decât cele de capitaluri proprii 

1. Instrucţiuni în sensul prezentei anexe 

1. O trimitere la o „clasă de active” înseamnă o trimitere la una dinte 
următoarele clase de instrumente financiare: obligaţiuni, produse 
financiare structurate, instrumente financiare derivate securitizate, 
instrumente financiare derivate pe rata dobânzii, instrumente derivate 
pe titluri de capital, instrumente derivate pe mărfuri, instrumentele 
financiare derivate pe cursul de schimb, instrumente financiare derivate 
de credit, instrumente financiare derivate C10, contracte pe diferenţe, 
certificate de emisii și instrumente financiare derivate pe certificate de 
emisii. 

2. O trimitere la o „subclasă de active” înseamnă o trimitere la o clasă de 
active segmentată la un nivel mai granular, în baza tipului de contract 
și/sau a tipului de activ-suport. 

3. O trimitere la o „subclasă” înseamnă o trimitere la o subclasă de active 
segmentată la un nivel mai granular, în baza altor criterii de segmentare 
calitative prevăzute în tabelele 2.1-13.3 din prezenta anexă. 

4. „Cifra de afaceri zilnică medie (ADT)” înseamnă cifra de afaceri totală 
pentru un anumit instrument financiar, stabilită în funcţie de măsurarea 
volumului, prevăzută în tabelul 4 din anexa II, și executată în perioada 
prevăzută la articolul 13 alineatul (7), împărţită la numărul de zile de 
tranzacţionare în perioada respectivă sau, după caz, în perioada din an în 
care instrumentul financiar a fost admis pentru tranzacţionare sau a fost 
tranzacţionat într-un loc de tranzacţionare și nu a fost suspendat de la 
tranzacţionare. 

5. „Valoarea noţională medie zilnică (ADNA)” înseamnă valoarea noţională 
totală pentru un anumit instrument financiar, stabilită în funcţie de 
măsurarea volumului, prevăzută în tabelul 4 din anexa II, și executată 
în perioada prevăzută la articolul 13 alineatul (18) pentru toate obliga­ 
ţiunile, cu excepţia ETC și ETN, și la articolul 13 alineatul (7) pentru 
toate celorlalte instrumente financiare, împărţită la numărul de zile de 
tranzacţionare în perioada respectivă sau, după caz, în aceea perioadă din 
an în care instrumentul financiar a fost admis la tranzacţionare sau a fost 
tranzacţionat într-un loc de tranzacţionare și nu a fost suspendat de la 
tranzacţionare. 

6. „Procentajul de zile de tranzacţionare în cursul perioadei examinate” 
înseamnă numărul de zile a perioadei prevăzute la articolul 13 alineatul 
(18) pentru toate obligaţiunile, cu excepţia ETC și ETN, și la articolul 13 
alineatul (7) pentru produsele financiare structurate, unde cel puţin o 
singură tranzacţie a fost efectuată pentru instrumentul financiar respectiv, 
împărţit la numărul de zile de tranzacţionare în perioada respectivă sau, 
după caz, în aceea perioadă din an în care instrumentul financiar a fost 
admis pentru tranzacţionare sau a fost tranzacţionat într-un loc de tran­
zacţionare și nu a fost suspendat de la tranzacţionare. 

7. „Numărul mediu zilnic de tranzacţii” înseamnă numărul total de tranzacţii 
executate pentru un anumit instrument financiar în perioada prevăzută la 
articolul 13 alineatul (18) pentru toate obligaţiunile, cu excepţia ETC și 
ETN, și la articolul 13 alineatul (7), pentru toate celelalte instrumente 
financiare, împărţit la numărul de zile de tranzacţionare în perioada 
respectivă sau, după caz, în perioada din an în care instrumentul 
financiar a fost admis la tranzacţionare sau a fost tranzacţionat într-un 
loc de tranzacţionare și nu a fost suspendat de la tranzacţionare. 
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8. Un „contract futures” înseamnă un contract de cumpărare sau vânzare a 
unei mărfi sau a unui anumit instrument financiar la o anumită dată în 
viitor la un preţ convenit la începutul contractului de către cumpărător și 
vânzător. Fiecare contract futures are condiţii contractuale standard care 
determină calitatea și cantitatea minimă care poate fi cumpărată sau 
vândută, cantitatea cea mai mică prin care preţul se poate schimba, 
procedurile de livrare, data scadenţei și alte caracteristici legate de 
contract. 

9. O „opţiune” înseamnă un contract care oferă deţinătorului dreptul, dar nu 
și obligaţia, de a cumpăra (call) sau de a vinde (put) un anumit 
instrument financiar sau o marfă la un preţ prestabilit sau preţ de exer­
citare, la sau până la o anumită dată în viitor sau dată de exercitare. 

10. „Swap” înseamnă un contract prin care două părţi convin să facă schimb 
între fluxurile de numerar ale unui instrument financiar și cele ale altui 
instrument financiar la o anumită dată în viitor. 

11. „Portofoliu de swap” înseamnă un contract prin care utilizatorii finali pot 
tranzacţiona swapuri multiple. 

12. „Forward” sau „contract forward” înseamnă un acord privat între două 
părţi de a cumpăra sau de a vinde o marfă sau un instrument financiar la 
o dată în viitor stabilită, la un preţ convenit la începutul contractului de 
către cumpărător și vânzător. 

13. Un „instrument de tip swaption” înseamnă un contract care conferă deţi­
nătorului dreptul, dar nu și obligaţia, de a încheia un contract swap la sau 
până la o anumită dată în viitor sau o dată de exercitare. 

14. Un „contract future pe swap” înseamnă un contract care oferă deţină­
torului obligaţia de a încheia un contract swap la sau până la o anumită 
dată din viitor. 

15. Un „contract forward pe un swap” înseamnă un contract forward care 
conferă deţinătorului obligaţia de a încheia un contract swap la sau până 
la o anumită dată din viitor. 

2. Obligaţiuni 

Tabelul 2.1 

Obligaţiuni (toate tipurile de obligaţiuni, cu excepţia obligaţiunilor ETC și ETN) – clase pentru care nu există 
o piaţă lichidă 

Clasa de active – Obligaţiuni (toate tipurile de obligaţiuni, cu excepţia ETC și ETN) 

Se stabilește că pentru fiecare instrument financiar nu există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 
alineatul (1) litera (b), în cazul în care acesta nu respectă unul sau toate dintre următoarele praguri ale criteriilor de 

lichiditate cantitative pe bază cumulativă 

Valoarea noţională medie zilnică 
[criterii de lichiditate cantitative 1] 

Numărul mediu zilnic de tranzacţii 
[criterii de lichiditate cantitative 2] 

Procentajul zilelor de tranzac­ 
ţionare pe parcursul perioadei 

luate în considerare 
[criterii de lichiditate cantitative 3] 

100 000 EUR S1 S2 S3 S4 80 % 

15 10 7 2 
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Tabelul 2.2 

Obligaţiuni (toate tipurile de obligaţiuni, cu excepţia obligaţiunilor ETC și ETN) – clase pentru care nu există 
o piaţă lichidă 

Clasa de active – Obligaţiuni (toate tipurile de obligaţiuni, cu excepţia ETC și ETN) 

Se stabilește că pentru fiecare obligaţiune nu există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul1 3 alineatul (18), în 
cazul în care aceasta este caracterizată de o combinaţie specifică a tipurilor de obligaţiuni și volumul emisiunii, 
astfel cum prevede în fiecare rând al tabelului. 

Tip de obligaţiuni Volumul emisiunii 

Obligaţiuni 
suverane 

înseamnă obligaţiuni emise de un 
emitent suveran, care poate fi: 

(a) Uniunea; 

(b) un stat membru, inclusiv un 
departament guvernamental, 
o agenţie sau o entitate cu 
scop special al unui stat 
membru; 

(c) o entitate suverană care nu 
este menţionată la literele (a) 
și (b). 

mai mic decât (în EUR) 1 000 000 000 

Alte obligaţiuni 
publice 

înseamnă obligaţiuni emise de 
oricare dintre următorii emitenţi 
publici: 

(a) în cazul unui stat membru 
federal, un membru al fede­
raţiei respective; 

(b) o entitate cu scop special a 
mai multor state membre; 

(c) o instituţie financiară interna­ 
ţională înfiinţată de două sau 
mai multe state membre care 
are drept scop mobilizarea 
finanţării și acordarea de 
asistenţă financiară în bene­
ficiul membrilor săi care 
sunt afectaţi sau ameninţaţi 
de probleme financiare grave; 

(g) Banca Europeană de 
Investiţii; 

(h) o entitate publică care nu este 
emitentul unei obligaţiuni 
suverane, astfel cum se 
precizează la literele (a) și (c). 

mai mic decât (în EUR) 500 000 000 

Obligaţiuni conver­
tibile 

înseamnă un instrument care 
constă într-o obligaţiune sau titlu 
de datorie cu un instrument 
derivat încorporat, cum ar fi o 
opţiune de a cumpăra instrumente 
financiare derivate pe titluri de 
capital suport. 

mai mic decât (în EUR) 500 000 000 

Obligaţiuni 
garantate 

înseamnă obligaţiuni, astfel cum 
sunt menţionate la articolul 52 
alineatul (4) din Directiva 2009/ 
65/CE 

în timpul etapelor S1 și S2 în timpul etapelor S3 și S4 

mai mic 
decât (în 

EUR) 

1 000 000 000 mai mic 
decât (în 

EUR) 

500 000 000 
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Tip de obligaţiuni Volumul emisiunii 

Obligaţiuni corpo­
rative 

înseamnă obligaţiuni care sunt 
emise de o Societas Europaea, 
instituită în conformitate cu Regu­
lamentul (CE) nr. 2157/2001 al 
Consiliului ( 1 ) sau de o formă de 
societate comercială enumerată la 
articolul 1 din Directiva 2009/101/ 
CE a Parlamentului European și a 
Consiliului ( 2 ) ori de o formă echi­
valentă din ţări terţe 

în timpul etapelor S1 și S2 în timpul etapelor S3 și S4 

mai mic 
decât (în 

EUR) 

1 000 000 000 mai mic 
decât (în 

EUR) 

500 000 000 

Tipul de obligaţiuni În scopul stabilirii instrumentelor financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, 
în conformitate cu articolul 13 alineatul (18), se aplică următoarea metodologie: 

Alte obligaţiuni Se consideră că nu există o piaţă lichidă pentru obligaţiunile care nu aparţin niciunui tip de 
obligaţiuni menţionate anterior. 

( 1 ) Regulamentul (CE) nr. 2157/2001 al Consiliului din 8 octombrie 2001 privind statutul societăţii europene (SE) (JO L 294, 
10.11.2001, p. 1). 

( 2 ) Directiva 2009/101/CE a Parlamentului European și a Consiliului din 16 septembrie 2009 de coordonare, în vederea echivalării, 
a garanţiilor impuse societăţilor în statele membre, în înţelesul articolului 48 al doilea paragraf din tratat, pentru protejarea 
intereselor asociaţilor sau terţilor (JO L 258, 1.10.2009, p. 11). 
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Tabelul 2.3 

Obligaţiuni (toate tipurile de obligaţiuni, cu excepţia obligaţiunilor ETC și ETN) – pragurile SSTI și LIS pre-tranzacţionare 

Clasa de active – Obligaţiuni (toate obligaţiunile, cu excepţia ETC și ETN) 

Tipul de obligaţiuni Tranzacţii care trebuie luate în considerare pentru calcularea pragurilor per 
tip de obligaţiuni 

Percentilele care urmează să fie aplicate pentru calcularea pragurilor LIS și SSTI pre-tranzacţionare 
pentru fiecare tip de obligaţiuni 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare 
SSTI post- 

tranzac­ 
ţionare 

LIS post- 
tranzac­ 
ţionare 

Tranzacţie – percentilă Pragul minim Tranzacţie – 
percentilă Pragul minim Tranzacţie – 

percentilă 
Tranzacţie 
–percentilă 

Obligaţiuni suverane tranzacţii executate cu obligaţiuni suverane în urma excluderii tranzac­ 
ţiilor prevăzute la articolul 13 alineatul (10) 

S1 S2 S3 S4 300 000 EUR 70 300 000 EUR 80 90 

30 40 50 60 

Alte obligaţiuni publice tranzacţii executate cu alte obligaţiuni publice ca urmare a excluderii 
tranzacţiilor prevăzute la articolul 13 alineatul (10) 

S1 S2 S3 S4 300 000 EUR 70 300 000 EUR 80 90 

30 40 50 60 

Obligaţiuni conver­
tibile 

tranzacţii executate cu obligaţiuni convertibile în urma excluderii tran­
zacţiilor prevăzute la articolul 13 alineatul (10) 

S1 S2 S3 S4 200 000 EUR 70 200 000 EUR 80 90 

30 40 50 60 

Obligaţiuni garantate tranzacţii cu obligaţiuni garantate în urma excluderii tranzacţiilor 
prevăzute la articolul 13 alineatul (10) 

S1 S2 S3 S4 300 000 EUR 70 300 000 EUR 80 90 

30 40 40 40 

Obligaţiuni corporative tranzacţii executate cu obligaţiuni corporative în urma excluderii tran­
zacţiilor prevăzute la articolul 13 alineatul (10) 

S1 S2 S3 S4 200 000 EUR 70 200 000 EUR 80 90 

30 40 50 60 

Alte obligaţiuni tranzacţii executate cu alte obligaţiuni în urma excluderii tranzacţiilor 
prevăzute la articolul 13 alineatul (10) 

S1 S2 S3 S4 200 000 EUR 70 200 000 EUR 80 90 

30 40 50 60
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Tabelul 2.4 

Obligaţiuni (tipuri de obligaţiuni ETC și ETN) – clase pentru care nu există o piaţă lichidă 

Clasă de active – Obligaţiuni (tipuri de obligaţiuni ETC și ETN) 

Tipul de obligaţiuni 

Se stabilește pentru fiecare instrument financiar că nu există o piaţă lichidă, în conformitate cu 
articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care acesta nu respectă unul sau toate 

dintre următoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative 

Cifra de afaceri zilnică medie (ADT) 
[criteriul de lichiditate cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de tranzacţii 
[criteriul de lichiditate cantitativ 2] 

Mărfuri tranzacţionate la bursă (exchange traded commodities – ETC) 

un instrument financiar de datorie emis în schimbul unei investiţii directe de către emitent în 
mărfuri sau contracte cu instrumente derivate pe mărfuri. Preţul unui ETC este legat în mod 
direct sau indirect de performanţa instrumentului financiar suport. Un ETC urmărește pasiv 
performanţa mărfurilor sau a indicilor de mărfuri la care fac referire. 

500 000 EUR 10 

Titluri de datorie tranzacţionate la bursă (exchange traded notes – ETN) 

un instrument financiar de datorie emis în schimbul unei investiţii directe de către emitent în active 
suport sau contracte financiare derivate suport. Preţul unui ETC este legat în mod direct sau 
indirect de performanţa instrumentului financiar suport. Un ETN urmărește pasiv performanţa 
activului suport la care face referire. 

500 000 EUR 10 

Tabelul 2.5 

Obligaţiuni (obligaţiuni ETC și ETN) – pragurile SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare 

Clasa de active – Obligaţiuni (tipuri de obligaţiuni ETC și ETN) 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru fiecare instrument pentru care se stabilește că există o piaţă lichidă 

Tipul de obligaţiuni 
SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

ETC 1 000 000 EUR 1 000 000 EUR 50 000 000 EUR 50 000 000 EUR 

ETN 1 000 000 EUR 1 000 000 EUR 50 000 000 EUR 50 000 000 EUR
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Clasa de active – Obligaţiuni (tipuri de obligaţiuni ETC și ETN) 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru fiecare instrument pentru care se stabilește că nu există o piaţă lichidă 

Tipul de obligaţiuni 
SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

ETC 900 000 EUR 900 000 EUR 45 000 000 EUR 45 000 000 EUR 

ETN 900 000 EUR 900 000 EUR 45 000 000 EUR 45 000 000 EUR 

3. Produse financiare structurate (SFP) 

Tabelul 3.1 

SFP – clase pentru care nu există o piaţă lichidă 

Clasa de active – Produse financiare structurate (SFP) 

Testul 1 – Evaluarea clasei de active de SFP 

Evaluarea clasei de active de SFP în scopul stabilirii instrumentelor financiare pentru se consideră că nu există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b) 

Tranzacţii care urmează să fie luate în considerare pentru calcularea valorilor legate de criteriile de 
lichiditate cantitative în scopul evaluării claselor de active SFP 

Clasa de active SFP este evaluată prin aplicarea următoarelor praguri ale criteriilor de lichiditate 
cantitative 

Valoare noţională medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de tranzacţii 
[criteriul de lichiditate cantitativ 2] 

Tranzacţii executate cu toate SFP 300 000 000 EUR 500 

Testul 2 – SFP pentru care nu există o piaţă lichidă 

În cazul în care ambele valori legate de criteriile de lichiditate cantitative sunt peste pragurile de lichiditate cantitative stabilite în scopul evaluării clasei de active SFP, atunci testul 1 este promovat 
iar testul 2 este efectuat. Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare instrument financiar, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care acesta nu 
respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative 

Valoare noţională medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de tranzacţii 
[criteriul de lichiditate cantitativ 2] 

Procentajul zilelor de tranzacţionare pe parcursul 
perioadei luate în considerare 

[criterii de lichiditate cantitative 3] 

100 000 EUR 2 80 %
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Tabelul 3.2 

SFP – pragurile SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare în cazul în care testul 1 nu este promovat 

Clasa de active – produse financiare structurate (SFP) 

Pragurile SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare în cazul în care testul 1 nu este promovat 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

100 000 EUR 250 000 EUR 500 000 EUR 1 000 000 EUR 

Tabelul 3.3 

SFP – pragurile SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare în cazul în care testul 1 nu este promovat 

Clasă de active – Produse financiare structurate (SFP) 

Tranzacţii care trebuie luate în considerare pentru calcularea 
pragurilor 

Percentilele și pragurile minime care urmează să fie aplicate calculării pragurilor SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare 
pentru SFP-urile pentru care se stabilește că există o piaţă lichidă, în cazul în care testul 1 este promovat 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Tranzacţie – percentilă Pragul minim Tranzacţie – 
percentilă Pragul minim Tranzacţie – 

percentilă Pragul minim Tranzacţie – 
percentilă Pragul minim 

Tranzacţii executate cu toate SFP-urile pentru care s-au stabilit că 
există o piaţă lichidă 

S1 S2 S3 S4 100 000 EUR 70 250 000 EUR 80 500 000 EUR 90 1 000 000 EUR 

30 40 50 60 

Pragurile SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru SFP-urile pentru care s-au stabilit că nu există o piaţă lichidă în cazul în care testul 1 este promovat 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

100 000 EUR 250 000 EUR 500 000 EUR 1 000 000 EUR
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4. Instrumente financiare derivate securitizate 

Tabelul 4.1 

Instrumente financiare derivate securitizate – clase pentru care nu există o piaţă lichidă 

Clasa de active – Instrumente derivate securitizate 

înseamnă o valoare mobiliară, astfel cum este definită la articolul 4 alineatul (1) punctul 44 litera (c) din Directiva 2014/65/UE, diferită de produsele financiare structurate, și ar trebui să includă cel 
puţin: 

(a) certificate cu opţiune acoperite standard înseamnă valori mobiliare care conferă deţinătorului dreptul, însă nu și obligaţia, de a cumpăra (vinde) la sau până la data expirării, o valoare specifică a 
activului suport, la un preţ de exercitare prestabilit sau, în cazul în care decontarea în numerar a fost fixată, plata diferenţei pozitive dintre preţul actual al pieţei (preţul de exercitare) și preţul de 
exercitare (preţul actual al pieţei); 

(b) certificate cu efect de levier înseamnă certificate care urmăresc performanţa activului suport cu efect de levier; 
(c) contracte cu opţiune exotică acoperite înseamnă contracte cu opţiune acoperite a căror componentă principală este o combinaţie de opţiuni; 
(d) drepturi negociabile; 
(e) certificate de investiţii înseamnă certificate care urmăresc performanţa activului suport care nu are efect de levier. 

În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), se aplică următoarea metodologie: 

se consideră că există o piaţă lichidă pentru toate instrumentele financiare derivate securitizate 

Tabelul 4.2 

Instrumente derivate securitizate – Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare 

Clasa de active – Instrumente derivate securitizate 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
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5. Instrumente financiare derivate pe rata dobânzii 

Tabelul 5.1 

Instrumente financiare derivate pe rata dobânzii – clase pentru care nu există o piaţă lichidă 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe rata dobânzii 

orice contract, astfel cum este definit în anexa I secţiunea C punctul 4 din Directiva 2014/65/UE, al cărui activ suport este o rată a dobânzii, o obligaţiune, un împrumut, orice coș, portofoliu sau 
indice care include o rată a dobânzii, o obligaţiune, un împrumut sau orice alt produs care reprezintă performanţa unei rate a dobânzii, a unei obligaţiuni, a unui împrumut. 

Subclasa de active 

În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu 
există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera 
(b), fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în subclasele definite mai 

jos 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în confor­
mitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 

aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri ale 
criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit 
că nu există o piaţă lichidă, se va aplica, după caz, criteriul de lichiditate 

calitativ 

Valoare noţională 
medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate 

cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic 
de tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Criteriu de lichiditate calitativ 
suplimentar 

Contracte futures/forwards pe 
obligaţiuni 

o subclasă de contracte future/forward pe obligaţiuni este definită prin urmă­
toarele criterii de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – emitentului activului suport 

Criteriul de segmetare 2 – termenul pentru obligaţiunea livrabilă suport, 
definită după cum urmează: 

termen scurt: se consideră că obligaţiunile livrabile suport cu un termen între 
una și patru săptămâni au un termen scurt 

termen mediu: se consideră că obligaţiunile livrabile suport cu un termen între 
patru și opt săptămâni au un termen mediu 

termen lung: se consideră că obligaţiunile livrabile suport cu un termen între 
opt și 15 săptămâni au un termen lung 

termen extrem de lung: se consideră că obligaţiunile livrabile suport cu un 
termen mai mare de 15 săptămâni au un termen extrem de lung 

Criteriul de segmentare 3 – perioada până la tranșa de scadenţă a contractului 
future este definită după cum urmează: 

Tranșa de scadenţă 1: 0 < perioada până la scadenţă < 3 luni 

5 000 000 EUR 10 ori de câte ori se stabilește că 
există o piaţă lichidă pentru o 
subclasă cu privire la o 
anumită perioadă de timp a 
tranșei de scadenţă și că nu 
există o piaţă lichidă pentru 
subclasa definită prin urmă­
toarea perioadă de timp a 
tranșei de scadenţă, se 
stabilește că există o piaţă 
lichidă pentru contractul de 
tip „first back month” cu 
două săptămâni înainte de 
expirarea contractului de tip 
„front month”.
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Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu 
există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), 
fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în subclasele definite mai jos 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în confor­
mitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 
aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri ale 

criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit 
că nu există o piaţă lichidă, se va aplica, după caz, criteriul de lichiditate 

calitativ 

Valoare noţională 
medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate 

cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic 
de tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Criteriu de lichiditate calitativ 
suplimentar 

Tranșa de scadenţă 2: 3 luni < perioada până la scadenţă < 6 luni 

Tranșa de scadenţă 3: 6 luni < perioada până la scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţă 4: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţă 5: 2 ani < perioada până la scadenţă ≤ 3 ani 

… 

Tranșa de scadenţă m: (n-1) ani < perioada până la scadenţă ≤ n ani 

Opţiuni pe obligaţiuni o subclasă de opţiuni pe obligaţiuni este definită prin următoarele criterii de 
segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – obligaţiune suport sau contract future/forward pe 
obligaţiuni suport 

Criteriul de segmentare 2 – perioada până la tranșa de scadenţă a opţiunii, care 
este definită după cum urmează: 

Tranșa de scadenţă 1: 0 < perioada până la scadenţă < 3 luni 

Tranșa de scadenţă 2: 3 luni < perioada până la scadenţă < 6 luni 

Tranșa de scadenţă 3: 6 luni < perioada până la scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţă 4: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţă 5: 2 ani < perioada până la scadenţă ≤ 3 ani 

… 

Tranșa de scadenţă m: (n-1) ani < perioada până la scadenţă ≤ n ani 

5 000 000 EUR 10
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Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu 
există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), 
fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în subclasele definite mai jos 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în confor­
mitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 
aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri ale 

criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit 
că nu există o piaţă lichidă, se va aplica, după caz, criteriul de lichiditate 

calitativ 

Valoare noţională 
medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate 

cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic 
de tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Criteriu de lichiditate calitativ 
suplimentar 

Contracte futures pe rata dobânzii și 
contracte forward pe rata dobânzii 
(FRA) 

o subclasă de contract future pe rata dobânzii este definit prin următoarele 
criterii de segmentare: 
Criteriu de segmentare 1 – rata dobânzii suport 
Criteriu de segmentare 2 – perioada pentru rata dobânzii suport 
Criteriu de segmentare 3 – perioada până la tranșa de scadenţă a contractului 
future este definită după cum urmează: 
Tranșa de scadenţă 1: 0 < perioada până la scadenţă < 3 luni 
Tranșa de scadenţă 2: 3 luni < perioada până la scadenţă < 6 luni 
Tranșa de scadenţă 3: 6 luni < perioada până la scadenţă < 1 an 
Tranșa de scadenţă 4: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 
Tranșa de scadenţă 5: 2 ani < perioada până la scadenţă ≤ 3 ani 
… 
Tranșa de scadenţă m: (n-1) ani < perioada până la scadenţă ≤ n ani 

500 000 000 EUR 10 ori de câte ori se stabilește că 
există o piaţă lichidă pentru o 
subclasă cu privire la o 
anumită perioadă de timp a 
tranșei de scadenţă și că nu 
există o piaţă lichidă pentru 
subclasa definită prin urmă­
toarea perioadă de timp a 
tranșei de scadenţă, se 
stabilește că există o piaţă 
lichidă pentru contractul de 
tip „first back month” cu 
două săptămâni înainte de 
expirarea contractului de tip 
„front month”. 

Opţiuni pe rata dobânzii o subclasă de opţiuni pe rata dobânzii este definită prin următoarele criterii de 
segmentare: 
Criteriul de segmentare 1 – rata dobânzii suport sau contractul future pe rata 
dobânzii suport sau contractul forward pe rata dobânzii suport 
Criteriul de segmentare 2 – perioada ratei dobânzii suport 
Criteriul de segmentare 3 – perioada până la tranșa de scadenţă a opţiunii, care 
este definită după cum urmează: 
Tranșa de scadenţă 1: 0 < perioada până la scadenţă < 3 luni 
Tranșa de scadenţă 2: 3 luni < perioada până la scadenţă < 6 luni 

500 000 000 EUR 10
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Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu 
există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), 
fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în subclasele definite mai jos 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în confor­
mitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 
aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri ale 

criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit 
că nu există o piaţă lichidă, se va aplica, după caz, criteriul de lichiditate 

calitativ 

Valoare noţională 
medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate 

cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic 
de tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Criteriu de lichiditate calitativ 
suplimentar 

Tranșa de scadenţă 3: 6 luni < perioada până la scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţă 4: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţă 5: 2 ani < perioada până la scadenţă ≤ 3 ani 

… 

Tranșa de scadenţă m: (n-1) ani < perioada până la scadenţă ≤ n ani 

Instrumente de tip swaption o subclasă de instrumente de tip swaption este definită prin următoarele criterii 
de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – tipul de swap suport definit după cum urmează: 
swap într-o singură valută fix-contra-fix, contract future/forward pe swap într-o 
singură valută fix-contra-fix, swap într-o singură valută fix-contra-variabil, 
contract future/forward pe swap într-o singură valută fix-contra-variabil, swap 
într-o singură valută variabil-contra-variabil, contract future/forward pe swap 
într-o singură valută variabil-contra-variabil, swap într-o singură valută pe 
inflaţie, contract future/forward pe swap într-o singură valută pe inflaţie, swap 
într-o singură valută pe OIS, contract future/forward pe swap într-o singură 
valută pe OIS, swap multivalutar fix-contra-fix, contract future/forward pe 
swap multivalutar fix-contra-fix, swap multivalutar fix-contra-variabil, contract 

500 000 000 EUR 10
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Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu 
există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), 
fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în subclasele definite mai jos 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în confor­
mitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 
aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri ale 

criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit 
că nu există o piaţă lichidă, se va aplica, după caz, criteriul de lichiditate 

calitativ 

Valoare noţională 
medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate 

cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic 
de tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Criteriu de lichiditate calitativ 
suplimentar 

future/forward pe swap multivalutar fix-contra-variabil, swap multivalutar 
variabil-contra-variabil, contract future/forward pe swap multivalutar variabil- 
contra-variabil, swap multivalutar pe inflaţie, contract future/forward pe swap 
multivalutar pe inflaţie, swap multivalutar pe OIS, contract future/forward pe 
swap multivalutar pe OIS 

Criteriul de segmentare 2 – moneda noţională, care este definită ca moneda în 
care este exprimată valoarea noţională a opţiunii 

Criteriul de segmentare 3 – indicele de inflaţie, în cazul în care tipul de swap 
suport este fie un swap valutar unic pe inflaţie, fie un swap multivalutar pe 
inflaţie 

Criteriul de segmentare 4 – perioada până la tranșa de scadenţă a opţiunii, care 
este definită după cum urmează: 

Tranșa de scadenţă 1: 0 < perioada până la scadenţă ≤ 1 lună 

Tranșa de scadenţă 2: 1 lună < perioada până la scadenţă ≤ 3 luni 

Tranșa de scadenţă 3: 3 luni < perioada până la scadenţă < 6 luni 

Tranșa de scadenţă 4: 6 luni < perioada până la scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţă 5: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani
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Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu 
există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), 
fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în subclasele definite mai jos 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în confor­
mitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 
aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri ale 

criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit 
că nu există o piaţă lichidă, se va aplica, după caz, criteriul de lichiditate 

calitativ 

Valoare noţională 
medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate 

cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic 
de tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Criteriu de lichiditate calitativ 
suplimentar 

Tranșa de scadenţă 6: 2 ani < perioada până la scadenţă ≤ 3 ani 
… 
Tranșa de scadenţă m: (n-1) ani < perioada până la scadenţă ≤ n ani 

Criteriul de segmentare 5 – perioada până la tranșa de scadenţă a opţiunii, care 
este definită după cum urmează: 
Tranșa de scadenţă 1: 0 < perioada până la scadenţă < 6 luni 
Tranșa de scadenţă 2: 6 luni < perioada până la scadenţă < 1 an 
Tranșa de scadenţă 3: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 
Tranșa de scadenţă 4: 2 ani < perioada până la scadenţă ≤ 5 ani 
Tranșa de scadenţă 5: 5 ani < perioada până la scadenţă ≤ 10 ani 
Tranșa de scadenţă 6: peste 10 ani 

„Swapuri multivalutare” sau 
„swapuri valutare încrucișate” 
fix-contra-variabil și contracte 
future/forward pe „swapuri multi­
valutare” sau pe „swapuri 
valutare încrucișate” fix-contra- 
variabil 

subclasa de instrumente financiare multivalutare fix-contra-variabil este definită 
prin următoarele criterii de segmentare: 
Criteriul de segmentare 1 – perechea valutară noţională, care este definită 
printr-o combinaţie a celor două monede în care sunt exprimate cele două 
segmente ale swapului 
Criteriul de segmentare 2 – perioada până la tranșa de scadenţă a swapului, 
care este definită după cum urmează: 
Tranșa de scadenţă 1: 0 < perioada până la scadenţă ≤ 1 lună 
Tranșa de scadenţă 2: 1 lună < perioada până la scadenţă ≤ 3 luni 

50 000 000 EUR 10
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Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu 
există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), 
fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în subclasele definite mai jos 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în confor­
mitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 
aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri ale 

criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit 
că nu există o piaţă lichidă, se va aplica, după caz, criteriul de lichiditate 

calitativ 

Valoare noţională 
medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate 

cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic 
de tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Criteriu de lichiditate calitativ 
suplimentar 

un swap sau un contract future/ 
forward pe un swap, unde două 
părţi schimbă fluxuri de numerar 
exprimate în monede diferite, iar 
fluxurile de numerar ale unui 
segment sunt stabilite la o rată fixă 
a dobânzii, în timp ce celălalt 
segment este stabilit la o rată 
variabilă a dobânzii 

Tranșa de scadenţă 3: 3 luni < perioada până la scadenţă ≤ 6 luni 

Tranșa de scadenţă 4: 6 luni < perioada până la scadenţă ≤ 1 an 

Tranșa de scadenţă 5: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţă 6: 2 ani < perioada până la scadenţă ≤ 3 ani 

… 

Tranșa de scadenţă m: (n-1) ani < perioada până la scadenţă ≤ n ani 

„swapuri multivalutare” sau 
„swapuri valutare încrucișate” 
variabil-contra-variabil și contracte 
future/forward pe „swapuri multiva­
lutare” sau pe „swapuri valutare 
încrucișate” variabil-contra-variabil 

subclasa de instrumente financiare multivalutare variabil-contra-variabil este 
definită prin următoarele criterii de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – perechea valutară noţională, care este definită 
printr-o combinaţie a celor două monede în care sunt exprimate cele două 
segmente ale swapului 

Criteriul de segmentare 2 – perioada până la tranșa de scadenţă a swapului, 
care este definită după cum urmează: 

Tranșa de scadenţă 1: 0 < perioada până la scadenţă ≤ 1 lună 

Tranșa de scadenţă 2: 1 lună < perioada până la scadenţă ≤ 3 luni 

Tranșa de scadenţă 3: 3 luni < perioada până la scadenţă ≤ 6 luni 

50 000 000 EUR 10
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Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu 
există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), 
fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în subclasele definite mai jos 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în confor­
mitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 
aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri ale 

criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit 
că nu există o piaţă lichidă, se va aplica, după caz, criteriul de lichiditate 

calitativ 

Valoare noţională 
medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate 

cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic 
de tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Criteriu de lichiditate calitativ 
suplimentar 

un swap sau un contract future/forward 
pe un swap, unde două părţi schimbă 
fluxuri de numerar exprimate în 
monede diferite, iar fluxurile de 
numerar ale ambelor segmente sunt 
stabilite de rata variabilă a dobânzii 

Tranșa de scadenţă 4: 6 luni < perioada până la scadenţă ≤ 1 an 

Tranșa de scadenţă 5: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţă 6: 2 ani < perioada până la scadenţă ≤ 3 ani 

… 

Tranșa de scadenţă m: (n-1) ani < perioada până la scadenţă ≤ n ani 

„swapuri multivalutare” sau 
„swapuri valutare încrucișate” 
fix-contra-fix și contracte future/ 
forward pe „swapuri multiva­
lutare” sau pe „swapuri valutare 
încrucișate” fix-contra-fix 

un swap sau un contract future/ 
forward pe un swap, unde două 
părţi schimbă fluxuri de numerar 
exprimate în monede diferite, iar 
fluxurile de numerar ale ambelor 
segmente sunt stabilite de rata fixă 
a dobânzii 

subclasa de instrumente financiare multivalutare fix-contra-fix este definită prin 
următoarele criterii de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – perechea valutară noţională, care este definită 
printr-o combinaţie a celor două monede în care sunt exprimate cele două 
segmente ale swapului 

Criteriul de segmentare 2 – perioada până la tranșa de scadenţă a swapului, 
care este definită după cum urmează: 

Tranșa de scadenţă 1: 0 < perioada până la scadenţă ≤ 1 lună 

Tranșa de scadenţă 2: 1 lună < perioada până la scadenţă ≤ 3 luni 

Tranșa de scadenţă 3: 3 luni < perioada până la scadenţă < 6 luni 

Tranșa de scadenţă 4: 6 luni < perioada până la scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţă 5: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţă 6: 2 ani < perioada până la scadenţă ≤ 3 ani 

50 000 000 EUR 10
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Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu 
există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), 
fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în subclasele definite mai jos 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în confor­
mitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 
aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri ale 

criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit 
că nu există o piaţă lichidă, se va aplica, după caz, criteriul de lichiditate 

calitativ 

Valoare noţională 
medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate 

cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic 
de tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Criteriu de lichiditate calitativ 
suplimentar 

… 

Tranșa de scadenţă m: (n-1) ani < perioada până la scadenţă ≤ n ani 

„Swapuri multivalutare” sau 
„swapuri valutare încrucișate” pe 
swap pe indicii ratei dobânzii 
overnight (overnight index 
swaps – OIS) și contracte future/ 
forward pe „swapuri multiva­
lutare” sau „swapuri valutare 
încrucișate” pe swap pe indicii 
ratei dobânzii overnight 
(overnight index swaps – OIS) 

un swap sau un contract future/ 
forward pe un swap, unde două 
părţi schimbă fluxuri de numerar 
exprimate în monede diferite și 
unde fluxurile de numerar ale cel 
puţin unui segment sunt determinate 
de o rată a dobânzii pe piaţa inter­
bancară overnight aferentă opera­ 
ţiunilor swap 

o subclasă de instrumente multivalutare de swap pe indicii ratei dobânzii 
overnight (OIS) este definită prin următoarele criterii de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – perechea valutară noţională, care este definită 
printr-o combinaţie a celor două monede în care sunt exprimate cele două 
segmente ale swapului 

Criteriul de segmentare 2 – perioada până la tranșa de scadenţă a swapului, 
care este definită după cum urmează: 

Tranșa de scadenţă 1: 0 < perioada până la scadenţă ≤ 1 lună 

Tranșa de scadenţă 2: 1 lună < perioada până la scadenţă ≤ 3 luni 

Tranșa de scadenţă 3: 3 luni < perioada până la scadenţă < 6 luni 

Tranșa de scadenţă 4: 6 luni < perioada până la scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţă 5: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţă 6: 2 ani < perioada până la scadenţă ≤ 3 ani 

… 

Tranșa de scadenţă m: (n-1) ani < perioada până la scadenţă ≤ n ani 

50 000 000 EUR 10
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Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu 
există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), 
fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în subclasele definite mai jos 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în confor­
mitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 
aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri ale 

criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit 
că nu există o piaţă lichidă, se va aplica, după caz, criteriul de lichiditate 

calitativ 

Valoare noţională 
medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate 

cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic 
de tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Criteriu de lichiditate calitativ 
suplimentar 

„Swapuri multivalutare” sau 
„swapuri valutare încrucișate” pe 
inflaţie și contracte future/ 
forward pe „swapuri multiva­
lutare” sau „swapuri valutare 
încrucișate” pe inflaţie 

un swap sau un contract future/ 
forward pe un swap, unde două 
părţi schimbă fluxuri de numerar 
exprimate în monede diferite și 
unde fluxurile de numerar ale cel 
puţin unui segment sunt determinate 
de o rată a inflaţiei 

subclasa de instrumente financiare multivalutare pe inflaţie este definită prin 
următoarele criterii de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – perechea valutară noţională, care este definită 
printr-o combinaţie a celor două monede în care sunt exprimate cele două 
segmente ale swapului 

Criteriul de segmentare 2 – perioada până la tranșa de scadenţă a swapului, 
care este definită după cum urmează: 

Tranșa de scadenţă 1: 0 < perioada până la scadenţă ≤ 1 lună 

Tranșa de scadenţă 2: 1 lună < perioada până la scadenţă ≤ 3 luni 

Tranșa de scadenţă 3: 3 luni < perioada până la scadenţă < 6 luni 

Tranșa de scadenţă 4: 6 luni < perioada până la scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţă 5: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţă 6: 2 ani < perioada până la scadenţă ≤ 3 ani 

… 

Tranșa de scadenţă m: (n-1) ani < perioada până la scadenţă ≤ n ani 

50 000 000 EUR 10 

„Swapuri într-o singură valută” 
fix-contra-variabil și contracte 
future/forward pe „swapuri într- 
o singură valută” fix-contra- 
variabil 

subclasa de instrumente financiare într-o singură valută fix-contra-variabil este 
definită prin următoarele criterii de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – moneda noţională în care sunt exprimate cele două 
segmente ale swapului 

Criteriul de segmentare 2 – perioada până la tranșa de scadenţă a swapului, 
care este definită după cum urmează: 

Tranșa de scadenţă 1: 0 < perioada până la scadenţă ≤ 1 lună 

50 000 000 EUR 10
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Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu 
există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), 
fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în subclasele definite mai jos 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în confor­
mitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 
aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri ale 

criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit 
că nu există o piaţă lichidă, se va aplica, după caz, criteriul de lichiditate 

calitativ 

Valoare noţională 
medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate 

cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic 
de tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Criteriu de lichiditate calitativ 
suplimentar 

un swap sau un contract future/ 
forward pe un swap, unde două 
părţi schimbă fluxuri de numerar 
exprimate în aceeași monedă, iar 
fluxurile de numerar ale unui 
segment sunt stabilite la o rată fixă 
a dobânzii, în timp ce celălalt 
segment este stabilit la o rată 
variabilă a dobânzii 

Tranșa de scadenţă 2: 1 lună < perioada până la scadenţă ≤ 3 luni 
Tranșa de scadenţă 3: 3 luni < perioada până la scadenţă < 6 luni 
Tranșa de scadenţă 4: 6 luni < perioada până la scadenţă < 1 an 
Tranșa de scadenţă 5: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 
Tranșa de scadenţă 6: 2 ani < perioada până la scadenţă ≤ 3 ani 
… 
Tranșa de scadenţă m: (n-1) ani < perioada până la scadenţă ≤ n ani 

„swapuri într-o singură valută” 
variabil-contra-variabil și contracte 
future/forward pe „swapuri într-o 
singură valută” variabil-contra- 
variabil 

un swap sau un contract future/forward 
pe un swap, unde două părţi schimbă 
fluxuri de numerar exprimate în 
aceeași monedă, iar fluxurile de 
numerar ale ambelor segmente sunt 
stabilite de rata variabilă a dobânzii 

subclasa de instrumente financiare într-o singură valută variabil-contra-variabil 
este definită prin următoarele criterii de segmentare: 
Criteriul de segmentare 1 – moneda noţională în care sunt exprimate cele două 
segmente ale swapului 
Criteriul de segmentare 2 – perioada până la tranșa de scadenţă a swapului, 
care este definită după cum urmează: 
Tranșa de scadenţă 1: 0 < perioada până la scadenţă ≤ 1 lună 
Tranșa de scadenţă 2: 1 lună < perioada până la scadenţă ≤ 3 luni 
Tranșa de scadenţă 3: 3 luni < perioada până la scadenţă < 6 luni 
Tranșa de scadenţă 4: 6 luni < perioada până la scadenţă < 1 an 
Tranșa de scadenţă 5: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 
Tranșa de scadenţă 6: 2 ani < perioada până la scadenţă ≤ 3 ani 
… 
Tranșa de scadenţă m: (n-1) ani < perioada până la scadenţă ≤ n ani 

50 000 000 EUR 10
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Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu 
există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), 
fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în subclasele definite mai jos 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în confor­
mitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 
aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri ale 

criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit 
că nu există o piaţă lichidă, se va aplica, după caz, criteriul de lichiditate 

calitativ 

Valoare noţională 
medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate 

cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic 
de tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Criteriu de lichiditate calitativ 
suplimentar 

„Swapuri într-o singură valută” 
fix-contra-fix și contracte future/ 
forward pe „swapuri într-o 
singură valută” fix-contra-fix 

un swap sau un contract future/ 
forward pe un swap, unde două 
părţi schimbă fluxuri de numerar 
exprimate în aceeași monedă, iar 
fluxurile de numerar ale ambelor 
segmente sunt stabilite de rata fixă 
a dobânzii 

subclasa de instrumente financiare într-o singură valută fix-contra-fix este 
definită prin următoarele criterii de segmentare: 
Criteriul de segmentare 1 – moneda noţională în care sunt exprimate cele două 
segmente ale swapului 
Criteriul de segmentare 2 – perioada până la tranșa de scadenţă a swapului, 
care este definită după cum urmează: 
Tranșa de scadenţă 1: 0 < perioada până la scadenţă ≤ 1 lună 
Tranșa de scadenţă 2: 1 lună < perioada până la scadenţă ≤ 3 luni 
Tranșa de scadenţă 3: 3 luni < perioada până la scadenţă < 6 luni 
Tranșa de scadenţă 4: 6 luni < perioada până la scadenţă < 1 an 
Tranșa de scadenţă 5: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 
Tranșa de scadenţă 6: 2 ani < perioada până la scadenţă ≤ 3 ani 
… 
Tranșa de scadenţă m: (n-1) ani < perioada până la scadenţă ≤ n ani 

50 000 000 EUR 10 

„Swapuri într-o singură valută” 
pe swap pe indicii ratei dobânzii 
overnight (overnight index 
swaps – OIS) și contracte future/ 
forward pe „swapuri într-o 
singură valută” pe swap pe 
indicii ratei dobânzii overnight 
(overnight index swaps – OIS) 

o subclasă de instrumente într-o singură valută de swap pe indicii ratei dobânzii 
overnight (OIS) este definită prin următoarele criterii de segmentare: 
Criteriul de segmentare 1 – moneda noţională în care sunt exprimate cele două 
segmente ale swapului 
Criteriul de segmentare 2 – perioada până la tranșa de scadenţă a swapului, 
care este definită după cum urmează: 
Tranșa de scadenţă 1: 0 < perioada până la scadenţă ≤ 1 lună 

50 000 000 EUR 10
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Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu 
există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), 
fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în subclasele definite mai jos 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în confor­
mitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 
aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri ale 

criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit 
că nu există o piaţă lichidă, se va aplica, după caz, criteriul de lichiditate 

calitativ 

Valoare noţională 
medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate 

cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic 
de tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Criteriu de lichiditate calitativ 
suplimentar 

un swap sau un contract future/ 
forward pe un swap, unde două 
părţi schimbă fluxuri de numerar 
exprimate în aceeași monedă și 
unde fluxurile de numerar ale cel 
puţin unui segment sunt determinate 
de o rată a dobânzii overnight 

Tranșa de scadenţă 2: 1 lună < perioada până la scadenţă ≤ 3 luni 

Tranșa de scadenţă 3: 3 luni < perioada până la scadenţă < 6 luni 

Tranșa de scadenţă 4: 6 luni < perioada până la scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţă 5: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţă 6: 2 ani < perioada până la scadenţă ≤ 3 ani 

… 

Tranșa de scadenţă m: (n-1) ani < perioada până la scadenţă ≤ n ani 

„Swapuri într-o singură valută” 
pe inflaţie și contracte future/ 
forward pe „swapuri într-o 
singură valută” pe inflaţie 

un swap sau un contract future/ 
forward pe un swap, unde două 
părţi schimbă fluxuri de numerar 
exprimate în aceeași monedă și 
unde fluxurile de numerar ale cel 
puţin unui segment este determinat 
de rata inflaţiei 

subclasa de instrumente financiare într-o singură valută pe inflaţie este definită 
prin următoarele criterii de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – moneda noţională în care sunt exprimate cele două 
segmente ale swapului 

Criteriul de segmentare 2 – perioada până la tranșa de scadenţă a swapului, 
care este definită după cum urmează: 

Tranșa de scadenţă 1: 0 < perioada până la scadenţă ≤ 1 lună 

Tranșa de scadenţă 2: 1 lună < perioada până la scadenţă ≤ 3 luni 

Tranșa de scadenţă 3: 3 luni < perioada până la scadenţă < 6 luni 

50 000 000 EUR 10
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Subclasa de active 

În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu 
există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera 
(b), fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în subclasele definite mai 

jos 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în confor­
mitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 
aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri ale 

criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care s-a stabilit 
că nu există o piaţă lichidă, se va aplica, după caz, criteriul de lichiditate 

calitativ 

Valoare noţională 
medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate 

cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic 
de tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Criteriu de lichiditate calitativ 
suplimentar 

Tranșa de scadenţă 4: 6 luni < perioada până la scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţă 5: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţă 6: 2 ani < perioada până la scadenţă ≤ 3 ani 

… 

Tranșa de scadenţă m: (n-1) ani < perioada până la scadenţă ≤ n ani 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe rata dobânzii 

Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera 

(b), se aplică 
următoarea metodologie: 

Alte instrumente financiare derivate 
pe rata dobânzii 

un instrument financiar derivat pe 
rata dobânzii care nu aparţine 
niciunei subclase dintre cele 
menţionate mai sus 

Se consideră că nu există o piaţă lichidă pentru orice alt instrument financiar derivat pe rata dobânzii
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Tabelul 5.2 

Instrumente financiare derivate pe rata dobânzii – Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care se stabilește că există o piaţă lichidă 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe rata dobânzii 

Subclasa de active 

Percentilele și pragurile minime care urmează să fie aplicate calculării pragurilor SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru fiecare subclasă pentru care se 
stabilește că există o piaţă lichidă 

Tranzacţii care trebuie 
luate în considerare 

pentru calculele 
pragurilor 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Tranzacţie – 
percentilă 

Pragul 
minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Contracte futures/forwards 
pe obligaţiuni 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 
EUR 

70 5 000 000 
EUR 

80 60 20 000 000 
EUR 

90 70 25 000 000 
EUR 

30 40 50 60 

Opţiuni pe obligaţiuni calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 
EUR 

70 5 000 000 
EUR 

80 60 20 000 000 
EUR 

90 70 25 000 000 
EUR 

30 40 50 60
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe rata dobânzii 

Subclasa de active 

Percentilele și pragurile minime care urmează să fie aplicate calculării pragurilor SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru fiecare subclasă pentru care se 
stabilește că există o piaţă lichidă 

Tranzacţii care trebuie 
luate în considerare 

pentru calculele 
pragurilor 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Tranzacţie – 
percentilă 

Pragul 
minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Contracte futures pe rata 
dobânzii și contracte forward 
pe rata dobânzii (FRA) 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 5 000 000 
EUR 

70 10 000 000 
EUR 

80 60 20 000 000 
EUR 

90 70 25 000 000 
EUR 

30 40 50 60 

Opţiuni pe rata dobânzii calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 5 000 000 
EUR 

70 10 000 000 
EUR 

80 60 20 000 000 
EUR 

90 70 25 000 000 
EUR 

30 40 50 60
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▼B 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe rata dobânzii 

Subclasa de active 

Percentilele și pragurile minime care urmează să fie aplicate calculării pragurilor SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru fiecare subclasă pentru care se 
stabilește că există o piaţă lichidă 

Tranzacţii care trebuie 
luate în considerare 

pentru calculele 
pragurilor 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Tranzacţie – 
percentilă 

Pragul 
minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Instrumente de tip swaption calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 
EUR 

70 5 000 000 
EUR 

80 60 9 000 000 
EUR 

90 70 10 000 000 
EUR 

30 40 50 60 

„Swapuri multivalutare” sau 
„swapuri valutare încru­
cișate” fix-contra-variabil și 
contracte future/forward pe 
„swapuri multivalutare” sau 
pe „swapuri valutare încru­
cișate” fix-contra-variabil 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 
EUR 

70 5 000 000 
EUR 

80 60 9 000 000 
EUR 

90 70 10 000 000 
EUR 

30 40 50 60
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▼B 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe rata dobânzii 

Subclasa de active 

Percentilele și pragurile minime care urmează să fie aplicate calculării pragurilor SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru fiecare subclasă pentru care se 
stabilește că există o piaţă lichidă 

Tranzacţii care trebuie 
luate în considerare 

pentru calculele 
pragurilor 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Tranzacţie – 
percentilă 

Pragul 
minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

„swapuri multivalutare” sau 
„swapuri valutare încru­
cișate” variabil-contra-var- 
iabil și contracte future/ 
forward pe „swapuri multiva­
lutare” sau pe „swapuri 
valutare încrucișate” variabil- 
contra-variabil 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 
EUR 

70 5 000 000 
EUR 

80 60 9 000 000 
EUR 

90 70 10 000 000 
EUR 

30 40 50 60 

„swapuri multivalutare” 
sau „swapuri valutare în­
crucișate” fix-contra-fix și 
contracte future/forward 
pe „swapuri multivalutare” 
sau pe „swapuri valutare 
încrucișate” fix-contra-fix 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 
EUR 

70 5 000 000 
EUR 

80 60 9 000 000 
EUR 

90 70 10 000 000 
EUR 

30 40 50 60
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▼B 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe rata dobânzii 

Subclasa de active 

Percentilele și pragurile minime care urmează să fie aplicate calculării pragurilor SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru fiecare subclasă pentru care se 
stabilește că există o piaţă lichidă 

Tranzacţii care trebuie 
luate în considerare 

pentru calculele 
pragurilor 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Tranzacţie – 
percentilă 

Pragul 
minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

„Swapuri multivalutare” sau 
„swapuri valutare încru­
cișate” pe swap pe indicii 
ratei dobânzii overnight 
(overnight index swaps – 
OIS) și contracte future/ 
forward pe „swapuri multiva­
lutare” sau „swapuri valutare 
încrucișate” pe swap pe 
indicii ratei dobânzii over- 
night (overnight index 
swaps – OIS) 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 
EUR 

70 5 000 000 
EUR 

80 60 9 000 000 
EUR 

90 70 10 000 000 
EUR 

30 40 50 60 

„Swapuri multivalutare” 
sau „swapuri valutare în­
crucișate” pe inflaţie și 
contracte future/forward 
pe „swapuri multivalutare” 
sau „swapuri valutare în­
crucișate” pe inflaţie 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 
EUR 

70 5 000 000 
EUR 

80 60 9 000 000 
EUR 

90 70 10 000 000 
EUR 

30 40 50 60
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▼B 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe rata dobânzii 

Subclasa de active 

Percentilele și pragurile minime care urmează să fie aplicate calculării pragurilor SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru fiecare subclasă pentru care se 
stabilește că există o piaţă lichidă 

Tranzacţii care trebuie 
luate în considerare 

pentru calculele 
pragurilor 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Tranzacţie – 
percentilă 

Pragul 
minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

„Swapuri într-o singură 
valută” fix-contra-variabil 
și contracte future/forward 
pe „swapuri într-o singură 
valută” fix-contra-variabil 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 
EUR 

70 5 000 000 
EUR 

80 60 9 000 000 
EUR 

90 70 10 000 000 
EUR 

30 40 50 60 

„swapuri într-o singură 
valută” variabil-contra- 
variabil și contracte future/ 
forward pe „swapuri într-o 
singură valută” variabil- 
contra-variabil 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 
EUR 

70 5 000 000 
EUR 

80 60 9 000 000 
EUR 

90 70 10 000 000 
EUR 

30 40 50 60
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▼B 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe rata dobânzii 

Subclasa de active 

Percentilele și pragurile minime care urmează să fie aplicate calculării pragurilor SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru fiecare subclasă pentru care se 
stabilește că există o piaţă lichidă 

Tranzacţii care trebuie 
luate în considerare 

pentru calculele 
pragurilor 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Tranzacţie – 
percentilă 

Pragul 
minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

„Swapuri într-o singură 
valută” fix-contra-fix și 
contracte future/forward 
pe „swapuri într-o singură 
valută” fix-contra-fix 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 
EUR 

70 5 000 000 
EUR 

80 60 9 000 000 
EUR 

90 70 10 000 000 
EUR 

30 40 50 60 

„Swapuri într-o singură 
valută” pe swap pe indicii 
ratei dobânzii overnight 
(overnight index swaps – 
OIS) și contracte future/ 
forward pe „swapuri într-o 
singură valută” pe swap pe 
indicii ratei dobânzii 
overnight (overnight index 
swaps – OIS) 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 
EUR 

70 5 000 000 
EUR 

80 60 9 000 000 
EUR 

90 70 10 000 000 
EUR 

30 40 50 60
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▼B 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe rata dobânzii 

Subclasa de active 

Percentilele și pragurile minime care urmează să fie aplicate calculării pragurilor SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru fiecare subclasă pentru care se 
stabilește că există o piaţă lichidă 

Tranzacţii care trebuie 
luate în considerare 

pentru calculele 
pragurilor 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Tranzacţie – 
percentilă 

Pragul 
minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

„Swapuri într-o singură 
valută” pe inflaţie și con- 
tracte future/forward pe 
„swapuri într-o singură 
valută” pe inflaţie 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 4 000 000 
EUR 

70 5 000 000 
EUR 

80 60 9 000 000 
EUR 

90 70 10 000 000 
EUR 

30 40 50 60 

Tabelul 5.3 

Instrumente financiare derivate pe rata dobânzii – Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care se stabilește că nu există o piaţă lichidă 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe rata dobânzii 

Subclasa de active 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru fiecare subclasă pentru care se 
stabilește că nu există o piaţă lichidă 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI 
post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

Contracte future/forward pe obligaţiuni 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR 

Opţiuni pe obligaţiuni 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR 

Contracte future pe rata dobânzii și contracte forward pe rata dobânzii (FRA) 5 000 000 EUR 10 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR
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▼B 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe rata dobânzii 

Subclasa de active 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru fiecare subclasă pentru care se 
stabilește că nu există o piaţă lichidă 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI 
post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

Opţiuni pe rata dobânzii 5 000 000 EUR 10 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR 

Instrumente de tip swaption 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR 

„Swapuri multivalutare” sau „swapuri valutare încrucișate” fix-contra-variabil și contracte 
future/forward pe „swapuri multivalutare” sau pe „swapuri valutare încrucișate” 
fix-contra-variabil 

4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR 

„swapuri multivalutare” sau „swapuri valutare încrucișate” variabil-contra-variabil și 
contracte future/forward pe „swapuri multivalutare” sau pe „swapuri valutare încrucișate” 
variabil-contra-variabil 

4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR 

„swapuri multivalutare” sau „swapuri valutare încrucișate” fix-contra-fix și contracte 
future/forward pe „swapuri multivalutare” sau pe „swapuri valutare încrucișate” 
fix-contra-fix 

4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR 

„Swapuri multivalutare” sau „swapuri valutare încrucișate” pe swap pe indicii ratei 
dobânzii overnight (overnight index swaps – OIS) și contracte future/forward pe „swapuri 
multivalutare” sau „swapuri valutare încrucișate” pe swap pe indicii ratei dobânzii 
overnight (overnight index swaps – OIS) 

4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR 

„Swapuri multivalutare” sau „swapuri valutare încrucișate” pe inflaţie și contracte future/ 
forward pe „swapuri multivalutare” sau „swapuri valutare încrucișate” pe inflaţie 

4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR 

„Swapuri într-o singură valută” fix-contra-variabil și contracte future/forward pe „swapuri 
într-o singură valută” fix-contra-variabil 

4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR
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▼B 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe rata dobânzii 

Subclasa de active 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru fiecare subclasă pentru care se 
stabilește că nu există o piaţă lichidă 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI 
post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

„Swapuri într-o singură valută” variabil-contra-variabil și contracte future/forward pe 
„swapuri într-o singură valută” variabil-contra-variabil 

4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR 

„Swapuri într-o singură valută” fix-contra-fix și contracte future/forward pe „swapuri într- 
o singură valută” fix-contra-fix 

4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR 

„Swapuri într-o singură valută” pe swap pe indicii ratei dobânzii overnight (overnight index 
swaps – OIS) și contracte future/forward pe „swapuri într-o singură valută” pe swap pe 
indicii ratei dobânzii overnight (overnight index swaps – OIS) 

4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR 

„Swapuri într-o singură valută” pe inflaţie și contracte future/forward pe „swapuri într-o 
singură valută” pe inflaţie 

4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR 

Alte instrumente financiare derivate pe rata dobânzii 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 9 000 000 EUR 10 000 000 EUR 

6. Instrumente financiare derivate pe titluri de capital 

Tabelul 6.1 

Instrumente financiare derivate pe titluri de capital – clase care nu au o piaţă lichidă 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe titluri de capital 

orice contract, astfel cum este definit în anexa I, secţiunea C punctul 4 din Directiva 2014/65/UE, cu privire la: 
(a) una sau mai multe acţiuni, certificate de acţiuni, fonduri tranzacţionate la bursă (ETF), certificate, alte instrumente financiare similare, fluxuri de numerar sau alte produse legate de performanţa 

uneia sau mai multor acţiuni, certificate de acţiuni, fonduri tranzacţionate la bursă, certificate sau alte instrumente financiare similare; 
(b) un indice bursier, certificate de acţiuni, fonduri tranzacţionate la bursă (ETF), certificate sau alte instrumente financiare similare, fluxuri de numerar sau alte produse legate de performanţa 

uneia sau mai multor acţiuni, certificate de acţiuni, fonduri tranzacţionate la bursă, certificate sau alte instrumente financiare asemănătoare
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▼B 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe titluri de capital 

Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o 

piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), se aplică 
următoarea metodologie: 

Opţiuni pe indici bursieri 
o opţiune al cărei activ-suport este un indice alcătuit din acţiuni 

Se consideră că există o piaţă lichidă toate opţiunile pe indici bursieri 

Contracte future/forward pe indici bursieri 
un contract future/forward al cărui activ-suport este un indice compus din acţiuni 

Se consideră că există o piaţă lichidă pentru toate contractele futures/forwards pe indici 
bursieri 

Opţiuni pe acţiuni 
o opţiune al cărei activ-suport este o acţiune sau un coș de acţiuni care rezultă dintr-o acţiune a unei 
societăţi 

Se consideră că există o piaţă lichidă pentru toate opţiunile pe acţiuni 

Contracte futures/forwards pe acţiuni 
un contract future/forwards al cărui activ-suport este o acţiune sau un coș de acţiuni care rezultă dintr-o 
acţiune a unei societăţi 

Se consideră că există o piaţă lichidă pentru toate contractele futures/forwards pe acţiuni 

Opţiuni pe dividende sub formă de acţiuni 
o opţiune pe dividende ale unei anumite acţiuni 

Se consideră că există o piaţă lichidă pentru toate opţiunile pe dividende sub formă de 
acţiuni 

Contracte future/forward pe dividende sub formă de acţiuni 
un contract future/forward pe dividende ale unei anumite acţiuni 

Se consideră că există o piaţă lichidă pentru toate contractele future/forward de 
dividende sub formă de acţiuni 

Opţiuni pe indici de dividende 
o opţiune pe un indice alcătuit din dividende ale mai multor acţiuni 

Se consideră că există o piaţă lichidă pentru toate opţiunile pe indice de dividende 

Contracte future/forward pe indici de dividende 
un contract futures/forwards pe un indice alcătuit din dividende ale mai multor acţiuni 

Se consideră că există o piaţă lichidă pentru toate contractele futures/forwards pe indice 
de dividende 

Opţiuni pe indici de volatilitate 
o opţiune al cărei activ-suport este un indice de volatilitate, care este definit ca indice referitor la 
volatilitatea unui indice suport specific al instrumentelor pe titluri de capital 

Se consideră că există o piaţă lichidă pentru toate opţiunile pe indici de volatilitate
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▼B 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe titluri de capital 

Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o 

piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), se aplică 
următoarea metodologie: 

Contracte future/forward pe indici de volatilitate 
un contract future/forward al cărui activ suport este un indice de volatilitate care este definit ca un indice 
referitor la volatilitatea unui indice suport specific al instrumentelor pe titluri de capital 

Se consideră că există o piaţă lichidă pentru toate contractele future/forward pe indice 
de volatilitate 

Opţiuni pe ETF 
o opţiune al cărei activ suport este un ETF 

Se consideră că există o piaţă lichidă pentru toate opţiunile pe ETF 

Contracte future/forward pe ETF 
un contract future/forward al cărui activ suport este un ETF 

Se consideră că există o piaţă lichidă pentru toate contractele future/forward pe ETF 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe titluri de capital 

Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în conformitate cu 
articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în subclase care sunt 

definite mai jos: 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru 
fiecare subclasă, în conformitate cu articolul 6 și 
articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 

aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre 
următoarele praguri ale criteriilor de lichiditate 

cantitative: 

Valoare noţională medie 
zilnică (ADNA) 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de 
tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Swapuri o subclasă swap este definită prin următoarele criterii de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – tipul de activ suport: pe bază de o singură semnătură, indice, coș 

Criteriul de segmentare 2 – pe bază de o singură semnătură suport, indice suport, coș suport 

Criteriul de segmentare 3 – parametru: parametru de performanţă standard al randamentului preţului, parametru de 
randament al dividendelor, parametru de randament al deviaţiei, parametru de randament al volatilităţii 

Criteriul de segmentare 4 – perioada până la tranșa de scadenţă a opţiunii, care este definită după cum urmează: 

50 000 000 EUR 15
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe titluri de capital 

Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în conformitate cu 
articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în subclase care sunt 

definite mai jos: 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru 
fiecare subclasă, în conformitate cu articolul 6 și 
articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 

aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre 
următoarele praguri ale criteriilor de lichiditate 

cantitative: 

Valoare noţională medie 
zilnică (ADNA) 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de 
tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Parametru de performanţă standard al 
randamentului preţului 

Parametrul de randament al deviaţiei/vola­
tilităţii Parametru de randament al dividendelor 

Tranșa de scadenţ ă 1: 0 < perioada 
până la scadenţă ≤ 1 lună 

Tranșa de scadenţ ă 1: 0 < perioada 
până la scadenţă < 3 luni 

Tranșa de scadenţ ă 1: 0 < perioada 
până la scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 2: 1 lună < 
perioada până la scadenţă ≤ 3 luni 

Tranșa de scadenţ ă 2: 3 luni < 
perioada până la scadenţă < 6 luni 

Tranșa de scadenţ ă 2: 1 an < 
perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţ ă 3: 3 luni < 
perioada până la scadenţă < 6 luni 

Tranșa de scadenţ ă 3: 6 luni < 
perioada până la scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 3: 2 ani < 
perioada până la scadenţă ≤ 3 ani 

Tranșa de scadenţ ă 4: 6 luni < 
perioada până la scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 4: 1 an < 
perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 

… 

Tranșa de scadenţ ă 5: 1 an < 
perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţ ă 5: 2 ani < 
perioada până la scadenţă ≤ 3 ani 

Tranșa de scadenţ ă m: (n-1) ani < 
perioada până la scadenţă ≤ n ani 

Tranșa de scadenţ ă 6: 2 ani < 
perioada până la scadenţă ≤ 3 ani 

… 

… Tranșa de scadenţ ă m: (n-1) ani < 
perioada până la scadenţă ≤ n ani 

Tranșa de scadenţ ă m: (n-1) ani < 
perioada până la scadenţă ≤ n ani
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe titluri de capital 

Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în conformitate cu 
articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în subclase care sunt 

definite mai jos: 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru 
fiecare subclasă, în conformitate cu articolul 6 și 
articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 

aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre 
următoarele praguri ale criteriilor de lichiditate 

cantitative: 

Valoare noţională medie 
zilnică (ADNA) 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de 
tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Portofoliu de swap o subclasă de portofoliu de swap este definită printr-o combinaţie specifică de: 
Criteriul de segmentare 1 – tipul de activ suport: pe bază de o singură semnătură, indice, coș 
Criteriul de segmentare 2 – pe bază de o singură semnătură suport, indice suport, coș suport 
Criteriul de segmentare 3 – parametru: parametru de performanţă standard al randamentului preţului, parametru de 
randament al dividendelor, parametru de randament al deviaţiei, parametru de randament al volatilităţii 
Criteriul de segmentare 4 – perioada până la tranșa de scadenţă a opţiunii, care este definită după cum urmează 
Tranșa de scadenţ ă 1: 0 < perioada până la scadenţă ≤ 1 lună 
Tranșa de scadenţ ă 2: 1 lună < perioada până la scadenţă ≤ 3 luni 
Tranșa de scadenţ ă 3: 3 luni < perioada până la scadenţă < 6 luni 
Tranșa de scadenţ ă 4: 6 luni < perioada până la scadenţă < 1 an 
Tranșa de scadenţ ă 5: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 
Tranșa de scadenţ ă 6: 2 ani < perioada până la scadenţă ≤ 3 ani 
… 
Tranșa de scadenţ ă m: (n-1) ani < perioada până la scadenţă ≤ n ani 

50 000 000 EUR 15 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe titluri de capital 

Subclasa de active În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), se aplică 
următoarea metodologie: 

Alte instrumente fina­
nciare derivate pe 
titluri de capital 

un instrument financiar 
derivat pe titluri de 
capital care nu aparţine 
niciunei dintre subclasele 
de active menţionate 
anterior 

Se consideră că nu există o piaţă lichidă pentru alte instrumente financiare derivate pe titluri de capital
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Tabelul 6.2 

Instrumente financiare derivate pe titluri de capital – Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care se stabilește că există o piaţă lichidă 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe titluri de capital 

Subclasa de active 

În scopul stabilirii pragurilor SSTI și LIS 
pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare, fiecare 

subclasă de active va fi segmentată la rândul ei în 
subclase, astfel cum sunt definite mai jos: 

Tranzacţii care 
trebuie luate în 

considerare pentru 
calcularea pragurilor 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a 
stabilit că există o piaţă lichidă în baza intervalului de valori noţionale medii zilnice (ADNA) de care 

aparţine subclasa 

Valoare noţională 
medie zilnică 

(ADNA) 

SSTI 
pre-tranzacţionare 

LIS 
pre-tranzacţionare 

SSTI 
post-tranzacţionare 

LIS 
post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

Opţiuni pe indici 
bursieri 

o subclasă de opţiune pe indici bursieri este 
definită prin următoarele criterii de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – indicele bursier 
suport 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pe- 
ntru fiecare sub- 
clasă în parte, 
luând în consi­
derare tranzacţiile 
executate cu instru­
mentele financiare 
care aparţin sub- 
clasei 

< 100 mil EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 

100 mil EUR ≤ 
ADNA < 200 mil 

EUR 

2 500 000 EUR 3 000 000 EUR 25 000 000 EUR 30 000 000 EUR 

200 mil EUR ≤ 
ADNA < 600 mil 

EUR 

5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 50 000 000 EUR 55 000 000 EUR 

ADNA ≥ 600 mil 
EUR 

15 000 000 EUR 20 000 000 EUR 150 000 000 EUR 160 000 000 EUR 

Contracte future/ 
forward pe indici 
bursieri 

o subclasă de contracte future/forward pe indici 
bursieri este definită prin următoarele criterii de 
segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – indicele bursier 
suport 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat 
pentru fiecare sub- 
clasă în parte, 
luând în consi­
derare tranzacţiile 
executate cu instru­
mentele financiare 
care aparţin sub- 
clasei 

< 100 mil EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 

100 mil EUR ≤ 
ADNA < 1 mld 

EUR 

500 000 EUR 550 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000 EUR



 

02017R
0583 —

 R
O

 —
 03.05.2022 —

 002.001 —
 69 

▼B 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe titluri de capital 

Subclasa de active 

În scopul stabilirii pragurilor SSTI și LIS 
pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare, fiecare 

subclasă de active va fi segmentată la rândul ei în 
subclase, astfel cum sunt definite mai jos: 

Tranzacţii care 
trebuie luate în 

considerare pentru 
calcularea pragurilor 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a 
stabilit că există o piaţă lichidă în baza intervalului de valori noţionale medii zilnice (ADNA) de care 

aparţine subclasa 

Valoare noţională 
medie zilnică 

(ADNA) 

SSTI 
pre-tranzacţionare 

LIS 
pre-tranzacţionare 

SSTI 
post-tranzacţionare 

LIS 
post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

1 mld EUR ≤ 
ADNA < 3 mld 

EUR 

5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 50 000 000 EUR 55 000 000 EUR 

3 mld EUR ≤ 
ADNA < 5 mld 

EUR 

15 000 000 EUR 20 000 000 EUR 150 000 000 EUR 160 000 000 EUR 

ADNA ≥ 5 mld 
EUR 

25 000 000 EUR 30 000 000 EUR 250 000 000 EUR 260 000 000 EUR 

Opţiuni pe acţi- 
uni 

o subclasă de opţiuni pe acţiuni este definită 
prin următoarele criterii de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – acţiune suport 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pe- 
ntru fiecare sub- 
clasă în parte, 
luând în consi­
derare tranzacţiile 
executate cu instru­
mentele financiare 
care aparţin sub- 
clasei 

< 5 mil EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 250 000 EUR 

5 mil EUR ≤ 
ADNA < 10 mil 

EUR 

250 000 EUR 300 000 EUR 1 250 000 EUR 1 500 000 EUR 

10 mil EUR ≤ 
ADNA < 20 mil 

EUR 

500 000 EUR 550 000 EUR 2 500 000 EUR 3 000 000 EUR 

ADNA ≥ 20 mil 
EUR 

1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000 EUR
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe titluri de capital 

Subclasa de active 

În scopul stabilirii pragurilor SSTI și LIS 
pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare, fiecare 

subclasă de active va fi segmentată la rândul ei în 
subclase, astfel cum sunt definite mai jos: 

Tranzacţii care 
trebuie luate în 

considerare pentru 
calcularea pragurilor 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a 
stabilit că există o piaţă lichidă în baza intervalului de valori noţionale medii zilnice (ADNA) de care 

aparţine subclasa 

Valoare noţională 
medie zilnică 

(ADNA) 

SSTI 
pre-tranzacţionare 

LIS 
pre-tranzacţionare 

SSTI 
post-tranzacţionare 

LIS 
post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

Contracte futu- 
res/forwards pe 
acţiuni 

o subclasă de contracte future/forward pe acţiuni 
este definită prin următoarele criterii de 
segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – acţiune suport 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pe- 
ntru fiecare sub- 
clasă în parte, 
luând în consi­
derare tranzacţiile 
executate cu instru­
mentele financiare 
care aparţin sub- 
clasei 

< 5 mil EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 250 000 EUR 

5 mil EUR ≤ 
ADNA < 10 mil 

EUR 

250 000 EUR 300 000 EUR 1 250 000 EUR 1 500 000 EUR 

10 mil EUR ≤ 
ADNA < 20 mil 

EUR 

500 000 EUR 550 000 EUR 2 500 000 EUR 3 000 000 EUR 

ADNA ≥ 20 mil 
EUR 

1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 

Opţiuni pe divi- 
dende sub for- 
mă de acţiuni 

o subclasă de opţiune pe dividende sub formă 
de acţiuni este definită prin următoarele criterii 
de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – acţiuni suport cu 
drept la dividende 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pe- 
ntru fiecare sub- 
clasă în parte, 
luând în consi­
derare tranzacţiile 
executate cu instru­
mentele financiare 
care aparţin sub- 
clasei 

< 5 mil EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 400 000 EUR 450 000 EUR 

5 mil EUR ≤ 
ADNA < 10 mil 

EUR 

25 000 EUR 30 000 EUR 500 000 EUR 550 000 EUR 

10 mil EUR ≤ 
ADNA < 20 mil 

EUR 

50 000 EUR 100 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 

ADNA ≥ 20 mil 
EUR 

100 000 EUR 150 000 EUR 2 000 000 EUR 2 500 000 EUR
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe titluri de capital 

Subclasa de active 

În scopul stabilirii pragurilor SSTI și LIS 
pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare, fiecare 

subclasă de active va fi segmentată la rândul ei în 
subclase, astfel cum sunt definite mai jos: 

Tranzacţii care 
trebuie luate în 

considerare pentru 
calcularea pragurilor 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a 
stabilit că există o piaţă lichidă în baza intervalului de valori noţionale medii zilnice (ADNA) de care 

aparţine subclasa 

Valoare noţională 
medie zilnică 

(ADNA) 

SSTI 
pre-tranzacţionare 

LIS 
pre-tranzacţionare 

SSTI 
post-tranzacţionare 

LIS 
post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

Contracte futu- 
re/forward pe 
dividende sub 
formă de acţi- 
uni 

o subclasă de contracte future/forward pe 
dividende sub formă de acţiuni este definită 
prin următoarele criterii de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – acţiuni suport cu 
drept la dividende 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pe- 
ntru fiecare sub- 
clasă în parte, 
luând în consi­
derare tranzacţiile 
executate cu instru­
mentele financiare 
care aparţin sub- 
clasei 

< 5 mil EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 400 000 EUR 450 000 EUR 

5 mil EUR ≤ 
ADNA < 10 mil 

EUR 

25 000 EUR 30 000 EUR 500 000 EUR 550 000 EUR 

10 mil EUR ≤ 
ADNA < 20 mil 

EUR 

50 000 EUR 100 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 

ADNA ≥ 20 mil 
EUR 

100 000 EUR 150 000 EUR 2 000 000 EUR 2 500 000 EUR 

Opţiuni pe in- 
dici de divid­
ende 

o subclasă de opţiune pe indici de dividende 
este definită prin următoarele criterii de 
segmentare: 

Criteriu de segmentare 1 – indice de 
dividende suport 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pe- 
ntru fiecare sub- 
clasă în parte, 
luând în consi­
derare tranzacţiile 
executate cu instru­
mentele financiare 
care aparţin sub- 
clasei 

< 100 mil EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 

100 mil EUR ≤ 
ADNA < 200 mil 

EUR 

2 500 000 EUR 3 000 000 EUR 25 000 000 EUR 30 000 000 EUR 

200 mil EUR ≤ 
ADNA < 600 mil 

EUR 

5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 50 000 000 EUR 55 000 000 EUR 

ADNA ≥ 600 mil 
EUR 

15 000 000 EUR 20 000 000 EUR 150 000 000 EUR 160 000 000 EUR
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe titluri de capital 

Subclasa de active 

În scopul stabilirii pragurilor SSTI și LIS 
pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare, fiecare 

subclasă de active va fi segmentată la rândul ei în 
subclase, astfel cum sunt definite mai jos: 

Tranzacţii care 
trebuie luate în 

considerare pentru 
calcularea pragurilor 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a 
stabilit că există o piaţă lichidă în baza intervalului de valori noţionale medii zilnice (ADNA) de care 

aparţine subclasa 

Valoare noţională 
medie zilnică 

(ADNA) 

SSTI 
pre-tranzacţionare 

LIS 
pre-tranzacţionare 

SSTI 
post-tranzacţionare 

LIS 
post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

Contracte futu- 
re/forward pe 
indici de divid- 
ende 

o subclasă de contracte future/forward pe indici 
de dividende este definită prin următoarele 
criterii de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – indice de 
dividende suport 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat 
pentru fiecare sub- 
clasă în parte, 
luând în consi­
derare tranzacţiile 
executate cu instru­
mentele financiare 
care aparţin sub- 
clasei 

< 100 mil EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 

100 mil EUR ≤ 
ADNA < 1 mld 

EUR 

500 000 EUR 550 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 

1 mld EUR ≤ 
ADNA < 3mld 

EUR 

5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 50 000 000 EUR 55 000 000 EUR 

3 mld EUR ≤ 
ADNA < 5 mld 

EUR 

15 000 000 EUR 20 000 000 EUR 150 000 000 EUR 160 000 000 EUR 

ADNA ≥ 5 mld 
EUR 

25 000 000 EUR 30 000 000 EUR 250 000 000 EUR 260 000 000 EUR 

Opţiuni pe in- 
dici de volati­
litate 

o subclasă de opţiune pe indici de volatilitate 
este definită prin următoarele criterii de 
segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – indice de volati­
litate suport 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pe- 
ntru fiecare sub- 
clasă în parte, 
luând în consi­
derare tranzacţiile 
executate cu instru­
mentele financiare 
care aparţin sub- 
clasei 

< 100 mil EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 

100 mil EUR ≤ 
ADNA < 200 mil 

EUR 

2 500 000 EUR 3 000 000 EUR 25 000 000 EUR 30 000 000 EUR 

200 mil EUR ≤ 
ADNA < 600 mil 

EUR 

5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 50 000 000 EUR 55 000 000 EUR 

ADNA ≥ 600 mil 
EUR 

15 000 000 EUR 20 000 000 EUR 150 000 000 EUR 160 000 000 EUR
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe titluri de capital 

Subclasa de active 

În scopul stabilirii pragurilor SSTI și LIS 
pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare, fiecare 

subclasă de active va fi segmentată la rândul ei în 
subclase, astfel cum sunt definite mai jos: 

Tranzacţii care 
trebuie luate în 

considerare pentru 
calcularea pragurilor 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a 
stabilit că există o piaţă lichidă în baza intervalului de valori noţionale medii zilnice (ADNA) de care 

aparţine subclasa 

Valoare noţională 
medie zilnică 

(ADNA) 

SSTI 
pre-tranzacţionare 

LIS 
pre-tranzacţionare 

SSTI 
post-tranzacţionare 

LIS 
post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

Contracte futu- 
re/forward pe 
indici de volati­
litate 

o subclasă de contracte future/forward pe indici 
de volatilitate este definită prin următoarele 
criterii de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – indice de volati­
litate suport 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat 
pentru fiecare sub- 
clasă în parte, 
luând în consi­
derare tranzacţiile 
executate cu instru­
mentele financiare 
care aparţin sub- 
clasei 

< 100 mil EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 

100 mil EUR ≤ 
ADNA < 1 mld 

EUR 

500 000 EUR 550 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 

1 mld EUR ≤ 
ADNA < 3 mld 

EUR 

5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 50 000 000 EUR 55 000 000 EUR 

3 mld EUR ≤ 
ADNA < 5 mld 

EUR 

15 000 000 EUR 20 000 000 EUR 150 000 000 EUR 160 000 000 EUR 

ADNA ≥ 5 mld 
EUR 

25 000 000 EUR 30 000 000 EUR 250 000 000 EUR 260 000 000 EUR 

Opţiuni pe ETF o subclasă de opţiune pe ETF este definită prin 
următoarele criterii de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – ETF suport 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pe- 
ntru fiecare sub- 
clasă în parte, 
luând în consi­
derare tranzacţiile 
executate cu instru­
mentele financiare 
care aparţin sub- 
clasei 

< 5 mil EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 250 000 EUR 

5 mil EUR ≤ 
ADNA < 10 mil 

EUR 

250 000 EUR 300 000 EUR 1 250 000 EUR 1 500 000 EUR 

10 mil EUR ≤ 
ADNA < 20 mil 

EUR 

500 000 EUR 550 000 EUR 2 500 000 EUR 3 000 000 EUR 

ADNA ≥ 20 mil 
EUR 

1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000 EUR
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe titluri de capital 

Subclasa de active 

În scopul stabilirii pragurilor SSTI și LIS 
pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare, fiecare 

subclasă de active va fi segmentată la rândul ei în 
subclase, astfel cum sunt definite mai jos: 

Tranzacţii care 
trebuie luate în 

considerare pentru 
calcularea pragurilor 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a 
stabilit că există o piaţă lichidă în baza intervalului de valori noţionale medii zilnice (ADNA) de care 

aparţine subclasa 

Valoare noţională 
medie zilnică 

(ADNA) 

SSTI 
pre-tranzacţionare 

LIS 
pre-tranzacţionare 

SSTI 
post-tranzacţionare 

LIS 
post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

Contracte futu- 
re/forward pe 
ETF 

o subclasă de contracte future/forward pe ETF 
este definită prin următoarele criterii de 
segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – ETF suport 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pe- 
ntru fiecare sub- 
clasă în parte, 
luând în consi­
derare tranzacţiile 
executate cu instru­
mentele financiare 
care aparţin sub- 
clasei 

< 5 mil EUR 
ADNA 

20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 250 000 EUR 

5 mil EUR ≤ 
ADNA < 10 mil 

EUR 

250 000 EUR 300 000 EUR 1 250 000 EUR 1 500 000 EUR 

10 mil EUR ≤ 
ADNA < 20 mil 

EUR 

500 000 EUR 550 000 EUR 2 500 000 EUR 3 000 000 EUR 

ADNA ≥ 20 mil 
EUR 

1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 

Swapuri o subclasă swap este definită prin următoarele 
criterii de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – tipul de activ 
suport: pe bază de o singură semnătură, 
indice, coș 

Criteriul de segmentare 2 – pe bază de o 
singură semnătură suport, indice suport, coș 
suport 

Criteriul de segmentare 3 – parametru: 
parametru de performanţă standard al randa­
mentului preţului, parametru de randament al 
dividendelor, parametru de randament al 
deviaţiei, parametru de randament al volatilităţii 

Criteriul de segmentare 4 – perioada până la 
tranșa de scadenţă a opţiunii, care este definită 
după cum urmează: 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat 
pentru fiecare sub- 
clasă în parte, 
luând în consi­
derare tranzacţiile 
executate cu instru­
mentele financiare 
care aparţin 
subclasei 

50 mil EUR ≤ 
ADNA < 100 mil 

EUR 

250 000 EUR 300 000 EUR 1 250 000 EUR 1 500 000 EUR 

100 mil EUR ≤ 
ADNA < 200 mil 

EUR 

500 000 EUR 550 000 EUR 2 500 000 EUR 3 000 000 EUR 

ADNA ≥ 200 mil 
EUR 

1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000 EUR
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe titluri de capital 

Subclasa de active 

În scopul stabilirii pragurilor SSTI și LIS 
pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare, fiecare 

subclasă de active va fi segmentată la rândul ei în 
subclase, astfel cum sunt definite mai jos: 

Tranzacţii care 
trebuie luate în 

considerare pentru 
calcularea pragurilor 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a 
stabilit că există o piaţă lichidă în baza intervalului de valori noţionale medii zilnice (ADNA) de care 

aparţine subclasa 

Valoare noţională 
medie zilnică 

(ADNA) 

SSTI 
pre-tranzacţionare 

LIS 
pre-tranzacţionare 

SSTI 
post-tranzacţionare 

LIS 
post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

Parametru 
de perform­
anţă stand- 
ard al randa­
mentului 
preţului 

Parametrul de 
randament al 
deviaţiei/vola­
tilităţii 

Parametru de 
randament al 
dividendelor 

Tranșa de 
scadenţ ă 1: 
0 < perioada 
până la 
scadenţă ≤ 1 
lună 

Tranșa de 
scadenţ ă 1: 
0 < perioada 
până la 
scadenţă < 3 
luni 

Tranșa de 
scadenţ ă 1: 
0 < perioada 
până la 
scadenţă < 1 
an 

Tranșa de 
scadenţ ă 2: 
1 lună < 
perioada până 
la scadenţă 
≤ 3 luni 

Tranșa de 
scadenţ ă 2: 
3 luni < 
perioada până 
la scadenţă 
< 6 luni 

Tranșa de 
scadenţ ă 2: 
1 an < 
perioada până 
la scadenţă 
≤ 2 ani 

Tranșa de 
scadenţ ă 3: 
3 luni < 
perioada până 
la scadenţă 
< 6 luni 

Tranșa de 
scadenţ ă 3: 
6 luni < 
perioada până 
la scadenţă 
< 1 an 

Tranșa de 
scadenţ ă 3: 
2 ani < 
perioada până 
la scadenţă 
≤ 3 ani
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe titluri de capital 

Subclasa de active 

În scopul stabilirii pragurilor SSTI și LIS 
pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare, fiecare 

subclasă de active va fi segmentată la rândul ei în 
subclase, astfel cum sunt definite mai jos: 

Tranzacţii care 
trebuie luate în 

considerare pentru 
calcularea pragurilor 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a 
stabilit că există o piaţă lichidă în baza intervalului de valori noţionale medii zilnice (ADNA) de care 

aparţine subclasa 

Valoare noţională 
medie zilnică 

(ADNA) 

SSTI 
pre-tranzacţionare 

LIS 
pre-tranzacţionare 

SSTI 
post-tranzacţionare 

LIS 
post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

Tranșa de 
scadenţ ă 4: 
6 luni < 
perioada până 
la scadenţă 
< 1 an 

Tranșa de 
scadenţ ă 4: 
1 an < 
perioada până 
la scadenţă 
≤ 2 ani 

… 

Tranșa de 
scadenţ ă 5: 
1 an < 
perioada până 
la scadenţă 
≤ 2 ani 

Tranșa de 
scadenţ ă 5: 
2 ani < 
perioada până 
la scadenţă 
≤ 3 ani 

Tranșa de 
scadenţ ă m: 
(n-1) ani < 
perioada până 
la scadenţă ≤ 
n ani 

Tranșa de 
scadenţ ă 6: 
2 ani < 
perioada până 
la scadenţă 
≤ 3 ani 

… 

… Tranșa de 
scadenţ ă m: 
(n-1) ani < 
perioada până 
la scadenţă ≤ 
n ani 

Tranșa de 
scadenţ ă m: 
(n-1) ani < 
perioada până 
la scadenţă ≤ 
n ani
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe titluri de capital 

Subclasa de active 

În scopul stabilirii pragurilor SSTI și LIS 
pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare, fiecare 

subclasă de active va fi segmentată la rândul ei în 
subclase, astfel cum sunt definite mai jos: 

Tranzacţii care 
trebuie luate în 

considerare pentru 
calcularea pragurilor 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a 
stabilit că există o piaţă lichidă în baza intervalului de valori noţionale medii zilnice (ADNA) de care 

aparţine subclasa 

Valoare noţională 
medie zilnică 

(ADNA) 

SSTI 
pre-tranzacţionare 

LIS 
pre-tranzacţionare 

SSTI 
post-tranzacţionare 

LIS 
post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

Portofoliu de 
swap 

o subclasă de portofoliu de swap este definită 
printr-o combinaţie specifică de: 

Criteriul de segmentare 1 – tipul de activ 
suport: pe bază de o singură semnătură, 
indice, coș 

Criteriul de segmentare 2 – pe bază de o 
singură semnătură suport, indice suport, coș 
suport 

Criteriul de segmentare 3 – parametru: 
parametru de performanţă standard al randa­
mentului preţului, parametru de randament al 
dividendelor, parametru de randament al 
deviaţiei, parametru de randament al volatilităţii 

Criteriul de segmentare 4 – perioada până la 
tranșa de scadenţă a portofoliului de swap, care 
este definită după cum urmează: 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat 
pentru fiecare sub- 
clasă în parte, 
luând în consi­
derare tranzacţiile 
executate cu instru­
mentele financiare 
care aparţin sub- 
clasei 

50 mil EUR ≤ 
ADNA < 100 mil 

EUR 

250 000 EUR 300 000 EUR 1 250 000 EUR 1 500 000 EUR 

100 mil EUR ≤ 
ADNA < 200 mil 

EUR 

500 000 EUR 550 000 EUR 2 500 000 EUR 3 000 000 EUR 

ADNA ≥ 200 mil 
EUR 

1 000 000 EUR 1 500 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000 EUR 

Tranșa de scadenţ ă 1: 0 < perioada până la 
scadenţă ≤ 1 lună 

Tranșa de scadenţ ă 2: 1 lună < perioada până 
la scadenţă ≤ 3 luni 

Tranșa de scadenţ ă 3: 3 luni < perioada până 
la scadenţă < 6 luni
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe titluri de capital 

Subclasa de active 

În scopul stabilirii pragurilor SSTI și LIS 
pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare, fiecare 

subclasă de active va fi segmentată la rândul ei în 
subclase, astfel cum sunt definite mai jos: 

Tranzacţii care 
trebuie luate în 

considerare pentru 
calcularea pragurilor 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a 
stabilit că există o piaţă lichidă în baza intervalului de valori noţionale medii zilnice (ADNA) de care 

aparţine subclasa 

Valoare noţională 
medie zilnică 

(ADNA) 

SSTI 
pre-tranzacţionare 

LIS 
pre-tranzacţionare 

SSTI 
post-tranzacţionare 

LIS 
post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

Tranșa de scadenţ ă 4: 6 luni < perioada până 
la scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 5: 1 an < perioada până la 
scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţ ă 6: 2 ani < perioada până 
la scadenţă ≤ 3 ani 

… 

Tranșa de scadenţ ă m: (n-1) ani < perioada 
până la scadenţă ≤ n ani 

Tabelul 6.3 

Instrumente financiare derivate pe titluri de capital – Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care se stabilește că nu există o piaţă lichidă 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe titluri de capital 

Subclasa de active 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care se stabilește că nu există o piaţă lichidă 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

Swapuri 20 000 EUR 25 000 EUR 100 000 EUR 150 000 EUR 

Portofoliu de swap 20 000 EUR 25 000 EUR 100 000 EUR 150 000 EUR 

Alte instrumente financiare derivate pe titluri de capital 20 000 EUR 25 000 EUR 100 000 EUR 150 000 EUR
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7. Instrumente financiare derivate pe mărfuri 

Tabelul 7.1 

Instrumente derivate pe mărfuri – clase pentru care nu există o piaţă lichidă 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe mărfuri 

Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în 

conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în 
subclase care sunt definite mai jos: 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru 
fiecare subclasă, în conformitate cu articolul 6 și 
articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 

aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre 
următoarele praguri ale criteriilor de lichiditate 

cantitative 

Valoare noţională medie 
zilnică (ADNA) 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de 
tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Contracte futures/forward 
pe mărfuri metalice 

o subclasă de contracte future/forward pe mărfuri metalice este definită prin următoarele criterii de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – tipul de metal: metal preţios, metal nepreţios 

Criteriul de segmentare 2 – metalul suport 

Criteriul de segmentare 3 – moneda noţională, care este definită ca moneda în care este exprimată valoarea 
noţională a contractelor future/forward 

Criteriul de segmentare 4 – perioada până la tranșa de scadenţă a contractului future/forward, care este definită 
după cum urmează 

10 000 000 EUR 10 

Metale preţioase Metale nepreţioase 

Tranșa de scadenţ ă 1: 
0 < perioada până la 

scadenţă < 3 luni 

Tranșa de scadenţ ă 1: 
0 < perioada până la 

scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 2: 
3 luni < perioada până la 

scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 2: 
1 an < perioada până la 

scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţ ă 3: 
1 an < perioada până la 

scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţ ă 3: 
2 ani < perioada până la 

scadenţă ≤ 3 ani
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe mărfuri 

Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în 

conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în 
subclase care sunt definite mai jos: 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru 
fiecare subclasă, în conformitate cu articolul 6 și 
articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 

aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre 
următoarele praguri ale criteriilor de lichiditate 

cantitative 

Valoare noţională medie 
zilnică (ADNA) 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de 
tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Tranșa de scadenţ ă 4: 
2 ani < perioada până la 

scadenţă ≤ 3 ani 

… 

… Tranșa de scadenţ ă m: 
(n-1) ani < perioada până la 

scadenţă ≤ n ani 

Tranșa de scadenţ ă m: 
(n-1) ani < perioada până la 

scadenţă ≤ n ani 

Opţiuni pe mărfuri metalice o subclasă de opţiune pe mărfuri metalice este definită prin următoarele criterii de segmentare: 
Criteriul de segmentare 1 – tipul de metal: metal preţios, metal nepreţios 
Criteriul de segmentare 2 – metalul suport 
Criteriul de segmentare 3 – moneda noţională, care este definită ca moneda în care este exprimată valoarea 
noţională a opţiunii 
Criteriul de segmentare 4 – perioada până la tranșa de scadenţă a opţiunii, care este definită după cum 
urmează: 

10 000 000 EUR 10 

Metale preţioase Metale nepreţioase 

Tranșa de scadenţ ă 1: 
0 < perioada până la scadenţă 

< 3 luni 

Tranșa de scadenţ ă 1: 
0 < perioada până la scadenţă 

< 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 2: 
3 luni < perioada până la 

scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 2: 
1 an < perioada până la 

scadenţă ≤ 2 ani
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe mărfuri 

Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în 

conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în 
subclase care sunt definite mai jos: 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru 
fiecare subclasă, în conformitate cu articolul 6 și 
articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 

aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre 
următoarele praguri ale criteriilor de lichiditate 

cantitative 

Valoare noţională medie 
zilnică (ADNA) 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de 
tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Tranșa de scadenţ ă 3: 
1 an < perioada până la 

scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţ ă 3: 
2 ani < perioada până la 

scadenţă ≤ 3 ani 

Tranșa de scadenţ ă 4: 
2 ani < perioada până la 

scadenţă ≤ 3 ani 

… 

… Tranșa de scadenţ ă m: 
(n-1) ani < perioada până la 

scadenţă ≤ n ani 

Tranșa de scadenţ ă m: 
(n-1) ani < perioada până la 

scadenţă ≤ n ani 

Swapuri pe mărfuri metalice o subclasă de swap pe mărfuri metalice este definită prin următoarele criterii de segmentare: 
Criteriul de segmentare 1 – tipul de metal: metal preţios, metal nepreţios 
Criteriul de segmentare 2 – metalul suport 
Criteriul de segmentare 3 – moneda noţională, care este definită ca moneda în care este exprimată valoarea 
noţională a swapului 
Criteriul de segmentare 4 – tipul de decontare, efectuată în numerar, prin livrare fizică sau altele 
Criteriul de segmentare 5 – perioada până la tranșa de scadenţă a swapului, care este definită după cum 
urmează: 

10 000 000 EUR 10 

Metale preţioase Metale nepreţioase 

Tranșa de scadenţ ă 1: 
0 < perioada până la 

scadenţă < 3 luni 

Tranșa de scadenţ ă 1: 
0 < perioada până la 

scadenţă < 1 an
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe mărfuri 

Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în 

conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în 
subclase care sunt definite mai jos: 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru 
fiecare subclasă, în conformitate cu articolul 6 și 
articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 

aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre 
următoarele praguri ale criteriilor de lichiditate 

cantitative 

Valoare noţională medie 
zilnică (ADNA) 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de 
tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Tranșa de scadenţ ă 2: 
3 luni < perioada până la 

scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 2: 
1 an < perioada până la 

scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţ ă 3: 
1 an < perioada până la 

scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţ ă 3: 
2 ani < perioada până la 

scadenţă ≤ 3 ani 

Tranșa de scadenţ ă 4: 
2 ani < perioada până la 

scadenţă ≤ 3 ani 

… 

… Tranșa de scadenţ ă m: 
(n-1) ani < perioada până la 

scadenţă ≤ n ani 

Tranșa de scadenţ ă m: 
(n-1) ani < perioada până la 

scadenţă ≤ n ani 

Contracte futures/forwards 
pe mărfuri energetice 

o subclasă de contracte future/forward pe mărfuri energetice este definită prin următoarele criterii de segmentare: 
Criteriul de segmentare 1 – tipul de energie: petrol, distilaţi de petrol, cărbuni, gaze de sondă, gaze naturale, 
electricitate, inter-energetice 
Criteriul de segmentare 2 – energia suport 
Criteriul de segmentare 3 – moneda noţională, care este definită ca moneda în care este exprimată valoarea 
noţională a contractelor future/forward 
Criteriul de segmentare 4 – tipul de sarcină, care poate fi reprezentat prin încărcare de bază, încărcare maximă, 
încărcare minimă și altele, aplicabile în funcţie de tipul de energie: electricitate 
Criteriul de segmentare 5 – decontare în numerar/prin livrare fizică, aplicabilă tipurilor de energie: petrol, 
distilaţi de petrol, gaze de sondă, electricitate, inter-energetice 
Criteriul de segmentare 6 – perioada până la tranșa de scadenţă a contractului future/forward, care este definită 
după cum urmează 

10 000 000 EUR 10
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe mărfuri 

Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în 

conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în 
subclase care sunt definite mai jos: 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru 
fiecare subclasă, în conformitate cu articolul 6 și 
articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 

aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre 
următoarele praguri ale criteriilor de lichiditate 

cantitative 

Valoare noţională medie 
zilnică (ADNA) 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de 
tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Petrol/distilaţi de petrol/gaze de sondă Cărbune Gaze naturale/electricitate/ 
inter-energetice 

Tranșa de scadenţ ă 1: 
0 < perioada până la 

scadenţă < 4 luni 

Tranșa de scadenţ ă 1: 
0 < perioada până la 

scadenţă < 6 luni 

Tranșa de scadenţ ă 1: 
0 < perioada până la 

scadenţă ≤ 1 lună 

Tranșa de scadenţ ă 2: 
4 luni < perioada până la 

scadenţă < 8 luni 

Tranșa de scadenţ ă 2: 
6 luni < perioada până la 

scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 2: 
1 lună < perioada până la 

scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 3: 
8 luni < perioada până la 

scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 3: 
1 an < perioada până la 

scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţ ă 3: 
1 an < perioada până la 

scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţ ă 4: 
1 an < perioada până la 

scadenţă ≤ 2 ani 

… … 

… Tranșa de scadenţ ă m: 
(n-1) ani < perioada până la 

scadenţă ≤ n ani 

Tranșa de scadenţ ă m: 
(n-1) ani < perioada până la 

scadenţă ≤ n ani 

Tranșa de scadenţ ă m: 
(n-1) ani < perioada până la 

scadenţă ≤ n ani
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe mărfuri 

Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în 

conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în 
subclase care sunt definite mai jos: 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru 
fiecare subclasă, în conformitate cu articolul 6 și 
articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 

aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre 
următoarele praguri ale criteriilor de lichiditate 

cantitative 

Valoare noţională medie 
zilnică (ADNA) 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de 
tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Opţiuni pe mărfuri ener­
getice 

o subclasă de opţiune pe mărfuri energetice este definită prin următoarele criterii de segmentare: 
Criteriul de segmentare 1 – tipul de energie: petrol, distilaţi de petrol, cărbuni, gaze de sondă, gaze naturale, 
electricitate, inter-energetice 
Criteriul de segmentare 2 – energia suport 
Criteriul de segmentare 3 – moneda noţională, care este definită ca moneda în care este exprimată valoarea 
noţională a opţiunii 
Criteriul de segmentare 4 – tipul de sarcină, care poate fi reprezentat prin încărcare de bază, încărcare maximă, 
încărcare minimă și altele, aplicabile în funcţie de tipul de energie: energie electrică 
Criteriul de segmentare 5 – decontare în numerar/prin livrare fizică, aplicabilă tipurilor de energie: petrol, 
distilaţi de petrol, gaze de sondă, electricitate, inter-energetice 
Criteriul de segmentare 6 – perioada până la tranșa de scadenţă a opţiunii, care este definită după cum 
urmează: 

10 000 000 EUR 10 

Petrol/distilaţi de petrol/gaze de sondă Cărbune Gaze naturale/electricitate/inter-ener­
getice 

Tranșa de scadenţ ă 1: 
0 < perioada până la 

scadenţă < 4 luni 

Tranșa de scadenţ ă 1: 
0 < perioada până la 

scadenţă < 6 luni 

Tranșa de scadenţ ă 1: 
0 < perioada până la 

scadenţă ≤ 1 lună 

Tranșa de scadenţ ă 2: 
4 luni < perioada până la 

scadenţă < 8 luni 

Tranșa de scadenţ ă 2: 
6 luni < perioada până la 

scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 2: 
1 lună < timpul până la 

scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 3: 
8 luni < perioada până la 

scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 3: 
1 an < perioada până la 

scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţ ă 3: 
1 an < perioada până la 

scadenţă ≤ 2 ani
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe mărfuri 

Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în 

conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în 
subclase care sunt definite mai jos: 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru 
fiecare subclasă, în conformitate cu articolul 6 și 
articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 

aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre 
următoarele praguri ale criteriilor de lichiditate 

cantitative 

Valoare noţională medie 
zilnică (ADNA) 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de 
tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Tranșa de scadenţ ă 4: 
1 an < perioada până la 

scadenţă ≤ 2 ani 

… … 

… Tranșa de scadenţ ă m: 
(n-1) ani < perioada până la 

scadenţă ≤ n ani 

Tranșa de scadenţ ă m: 
(n-1) ani < perioada până la 

scadenţă ≤ n ani 

Tranșa de scadenţ ă m: 
(n-1) ani < perioada până la 

scadenţă ≤ n ani 

Swapuri pe mărfuri ener­
getice 

o subclasă de swap pe mărfuri energetice este definită prin următoarele criterii de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – tipul de energie: petrol, distilaţi de petrol, cărbuni, gaze de sondă, gaze naturale, 
electricitate, inter-energetice 

Criteriul de segmentare 2 – energia suport 

Criteriul de segmentare 3 – moneda noţională, care este definită ca moneda în care este exprimată valoarea 
noţională a swapului 

Criteriul de segmentare 4 – tipul de decontare, efectuată în numerar, prin livrare fizică sau altele 

Criteriul de segmentare 5 – tipul de sarcină, care poate fi reprezentat prin încărcare de bază, încărcare maximă, 
încărcare minimă și altele, aplicabile în funcţie de tipul de energie: energie electrică 

Criteriul de segmentare 6 – decontare în numerar/prin livrare fizică, aplicabilă tipurilor de energie: petrol, 
distilaţi de petrol, gaze de sondă, electricitate, inter-energetice 

Criteriul de segmentare 7 – perioada până la tranșa de scadenţă a swapului, care este definită după cum 
urmează: 

10 000 000 EUR 10
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe mărfuri 

Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în 

conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în 
subclase care sunt definite mai jos: 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru 
fiecare subclasă, în conformitate cu articolul 6 și 
articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 

aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre 
următoarele praguri ale criteriilor de lichiditate 

cantitative 

Valoare noţională medie 
zilnică (ADNA) 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de 
tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Petrol/distilaţi de petrol/gaze de sondă Cărbune Gaze naturale/electricitate/inter-ener­
getice 

Tranșa de scadenţ ă 1: 
0 < perioada până la 

scadenţă < 4 luni 

Tranșa de scadenţ ă 1: 
0 < perioada până la 

scadenţă < 6 luni 

Tranșa de scadenţ ă 1: 
0 < perioada până la 

scadenţă ≤ 1 lună 

Tranșa de scadenţ ă 2: 
4 luni < perioada până la 

scadenţă < 8 luni 

Tranșa de scadenţ ă 2: 
6 luni < perioada până la 

scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 2: 
1 lună < perioada până la 

scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 3: 
8 luni < perioada până la 

scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 3: 
1 an < perioada până la 

scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţ ă 3: 
1 an < perioada până la 

scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţ ă 4: 
1 an < perioada până la 

scadenţă ≤ 2 ani 

… … 

… Tranșa de scadenţă m: 
(n-1) ani < perioada până la 

scadenţă ≤ n ani 

Tranșa de scadenţ ă m: 
(n-1) ani < perioada până la 

scadenţă ≤ n ani 

Tranșa de scadenţ ă m: 
(n-1) ani < perioada până la 

scadenţă ≤ n ani
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe mărfuri 

Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în 

conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în 
subclase care sunt definite mai jos: 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru 
fiecare subclasă, în conformitate cu articolul 6 și 
articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 

aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre 
următoarele praguri ale criteriilor de lichiditate 

cantitative 

Valoare noţională medie 
zilnică (ADNA) 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de 
tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Contracte future/forward 
pe mărfuri agricole 

o subclasă de contract future/forward pe mărfuri agricole este definită prin următoarele criterii de segmentare: 
Criteriul de segmentare 1 – mărfuri agricole-suport 
Criteriul de segmentare 2 – moneda noţională, care este definită ca moneda în care este exprimată valoarea 
noţională a contractelor future/forward 
Criteriul de segmentare 3 – perioada până la tranșa de scadenţă a contractului future/forward, care este definită 
după cum urmează 
Tranșa de scadenţă 1: 0 < perioada până la scadenţă < 3 luni 
Tranșa de scadenţă 2: 3 luni < perioada până la scadenţă < 6 luni 
Tranșa de scadenţă 3: 6 luni < perioada până la scadenţă < 1 an 
Tranșa de scadenţă 4: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 
… 
Tranșa de scadenţă m: (n-1) ani < perioada până la scadenţă ≤ n ani 

10 000 000 EUR 10 

Opţiuni pe mărfuri agricole o subclasă de opţiune pe mărfuri agricole este definită prin următoarele criterii de segmentare: 
Criteriul de segmentare 1 – mărfuri agricole-suport 
Criteriul de segmentare 2 – moneda noţională, care este definită ca moneda în care este exprimată valoarea 
noţională a opţiunii 
Criteriul de segmentare 3 – perioada până la tranșa de scadenţă a opţiunii, care este definită după cum 
urmează: 
Tranșa de scadenţă 1: 0 < perioada până la scadenţă < 3 luni 
Tranșa de scadenţă 2: 3 luni < perioada până la scadenţă < 6 luni 
Tranșa de scadenţă 3: 6 luni < perioada până la scadenţă < 1 an 
Tranșa de scadenţă 4: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 
… 
Tranșa de scadenţă m: (n-1) ani < perioada până la scadenţă ≤ n ani 

10 000 000 EUR 10
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe mărfuri 

Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în 

conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în 
subclase care sunt definite mai jos: 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru 
fiecare subclasă, în conformitate cu articolul 6 și 
articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 

aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre 
următoarele praguri ale criteriilor de lichiditate 

cantitative 

Valoare noţională medie 
zilnică (ADNA) 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de 
tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

Swapuri pe mărfuri agricole o subclasă de swap pe mărfuri agricole este definită prin următoarele criterii de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – mărfuri agricole-suport 

Criteriul de segmentare 2 – moneda noţională, care este definită ca moneda în care este exprimată valoarea 
noţională a swapului 

Criteriul de segmentare 3 – tipul de decontare, efectuată în numerar, prin livrare fizică sau altele 

Criteriul de segmentare 4 – perioada până la tranșa de scadenţă a swapului, care este definită după cum 
urmează: 

Tranșa de scadenţă 1: 0 < perioada până la scadenţă < 3 luni 

Tranșa de scadenţă 2: 3 luni < perioada până la scadenţă < 6 luni 

Tranșa de scadenţă 3: 6 luni < perioada până la scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţă 4: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 

… 

Tranșa de scadenţă m: (n-1) ani < perioada până la scadenţă ≤ n ani 

10 000 000 EUR 10 

Subclasa de active În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), se 
aplică următoarea metodologie: 

Alte instrumente derivate 
pe mărfuri 

un instrument derivat pe 
mărfuri care nu aparţine 
niciunei subclase dintre cele 
menţionate mai sus 

Se consideră că pentru alte instrumente financiare derivate pe mărfuri nu există o piaţă lichidă.
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Tabelul 7.2 

Instrumente financiare derivate pe mărfuri – Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care se stabilește că există o piaţă lichidă 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe mărfuri 

Subclasa de active 

Percentilele și pragurile minime care urmează să fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care s-a 
stabilit că există o piaţă lichidă 

Tranzacţii care trebuie 
luate în considerare 

pentru calcularea 
pragurilor 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Tranzacţie – 
percentilă 

Pragul 
minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Contracte future/forward 
pe mărfuri metalice 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 250 000 
EUR 

70 500 000 
EUR 

80 60 750 000 
EUR 

90 70 1 000 000 
EUR 

30 40 50 60 

Opţiuni pe mărfuri metalice calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 250 000 
EUR 

70 500 000 
EUR 

80 60 750 000 
EUR 

90 70 1 000 000 
EUR 

30 40 50 60
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe mărfuri 

Subclasa de active 

Percentilele și pragurile minime care urmează să fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care s-a 
stabilit că există o piaţă lichidă 

Tranzacţii care trebuie 
luate în considerare 

pentru calcularea 
pragurilor 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Tranzacţie – 
percentilă 

Pragul 
minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Swapuri pe mărfuri metalice calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 250 000 
EUR 

70 500 000 
EUR 

80 60 750 000 
EUR 

90 70 1 000 000 
EUR 

30 40 50 60 

Contracte future/forward 
pe mărfuri energetice 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 250 000 
EUR 

70 500 000 
EUR 

80 60 750 000 
EUR 

90 70 1 000 000 
EUR 

30 40 50 60 

Opţiuni pe mărfuri ener­
getice 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 

S1 S2 S3 S4 250 000 
EUR 

70 500 000 
EUR 

80 60 750 000 
EUR 

90 70 1 000 000 
EUR 

30 40 50 60
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe mărfuri 

Subclasa de active 

Percentilele și pragurile minime care urmează să fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care s-a 
stabilit că există o piaţă lichidă 

Tranzacţii care trebuie 
luate în considerare 

pentru calcularea 
pragurilor 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Tranzacţie – 
percentilă 

Pragul 
minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fin­
anciare care aparţin 
subclasei 

Swapuri pe mărfuri ener­
getice 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 250 000 
EUR 

70 500 000 
EUR 

80 60 750 000 
EUR 

90 70 1 000 000 
EUR 

30 40 50 60 

Contracte future/forward 
pe mărfuri agricole 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 250 000 
EUR 

70 500 000 
EUR 

80 60 750 000 
EUR 

90 70 1 000 000 
EUR 

30 40 50 60



 

02017R
0583 —

 R
O

 —
 03.05.2022 —

 002.001 —
 92 

▼B 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe mărfuri 

Subclasa de active 

Percentilele și pragurile minime care urmează să fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care s-a 
stabilit că există o piaţă lichidă 

Tranzacţii care trebuie 
luate în considerare 

pentru calcularea 
pragurilor 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Tranzacţie – 
percentilă 

Pragul 
minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Opţiuni pe mărfuri agricole calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 250 000 
EUR 

70 500 000 
EUR 

80 60 750 000 
EUR 

90 70 1 000 000 
EUR 

30 40 50 60 

Swapuri pe mărfuri agricole calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 250 000 
EUR 

70 500 000 
EUR 

80 60 750 000 
EUR 

90 70 1 000 000 
EUR 

30 40 50 60
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Tabelul 7.3 

Instrumente financiare derivate pe mărfuri – Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit că nu există o piaţă lichidă 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe mărfuri 

Subclasa de active 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit că nu există o piaţă lichidă 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

Contracte future/forward pe mărfuri metalice 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR 

Opţiuni pe mărfuri metalice 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR 

Swapuri pe mărfuri metalice 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR 

Contracte future/forward pe mărfuri energetice 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR 

Opţiuni pe mărfuri energetice 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR 

Swapuri pe mărfuri energetice 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR 

Contracte future/forward pe mărfuri agricole 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR 

Opţiuni pe mărfuri agricole 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR 

Swapuri pe mărfuri agricole 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR 

Alte instrumente financiare derivate pe mărfuri 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
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8. Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb 

Tabelul 8.1 

Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb – clase pentru care nu există o piaţă lichidă 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb 

un instrument financiar referitor la valute, astfel cum este definit în secţiunea C punctul 4 din anexa I la Directiva 2014/65/UE 

Subclasa de active 

În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare 
pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în 

conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera 
(b), fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în 

subclase care sunt definite mai jos: 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în 
conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 

aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri ale 
criteriilor de lichiditate cantitative 

Valoare noţională medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de tranzacţii 
[criteriul de lichiditate cantitativ 2] 

Contract forward nelivrabil (NDF) 

înseamnă un contract forward care, prin formularea sa, 
este decontat în numerar între contrapărţile sale, în cazul 
în care valoarea de decontare este stabilită prin diferenţa în 
rata de schimb dintre două monede, dintre data de tran­
zacţionare și data evaluării. La data decontării, o parte va 
datora celeilalte părţi diferenţa netă dintre: (i) rata de 
schimb stabilită la data tranzacţiei; și (ii) rata de schimb 
la data evaluării, bazată pe valoarea noţională, cu valoarea 
netă plătibilă în moneda de decontare stipulată în contract. 

o subclasă de contract future pe cursul de schimb neli­
vrabil este definită prin următoarele criterii de 
segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – perechea valutară suport, 
care este definită ca o combinaţie între două monede care 
stau la baza contractului derivat. 

Criteriul de segmentare 2 – perioada până la tranșa de 
scadenţă a contractului forward, care este definită după 
cum urmează: 

Tranșa de scadenţ ă 1: 0 < perioada până la scadenţă 
< 1 săptămână 

Tranșa de scadenţ ă 2: 1 săptămână < perioada până la 
scadenţă < 3 luni 

Tranșa de scadenţ ă 3: 3 luni < perioada până la 
scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 4: 1 an < perioada până la 
scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţ ă 5: 2 ani < perioada până la 
scadenţă ≤ 3 ani 

… 

Tranșa de scadenţ ă m: (n-1) ani < perioada până la 
scadenţă ≤ n ani 

Se consideră că nu există o piaţă lichidă pentru contractele forward neli­
vrabile (NDF)
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Subclasa de active 

În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare 
pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în 

conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera 
(b), fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în 

subclase care sunt definite mai jos: 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în 
conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 
aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri ale crite­

riilor de lichiditate cantitative 

Valoare noţională medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de tranzacţii 
[criteriul de lichiditate cantitativ 2] 

Contract forward livrabil (DF) 
înseamnă un contract forward care implică doar schimbul 
între două monede diferite la o anumită dată ulterioară 
prevăzută în contract pentru decontare, la o rată fixă 
asupra căreia s-a convenit la începutul contractului 
referitor la schimbul valutar. 

o subclasă de contract forward pe cursul de schimb 
livrabil este definită prin următoarele criterii de 
segmentare: 
Criteriul de segmentare 1 – perechea valutară suport, 
care este definită ca o combinaţie între două monede care 
stau la baza contractului derivat. 
Criteriul de segmentare 2 – perioada până la tranșa de 
scadenţă a contractului forward, care este definită după 
cum urmează 
Tranșa de scadenţ ă 1: 0 < perioada până la scadenţă 
< 1 săptămână 
Tranșa de scadenţ ă 2: 1 săptămână < perioada până la 
scadenţă < 3 luni 
Tranșa de scadenţ ă 3: 3 luni < perioada până la 
scadenţă < 1 an 
Tranșa de scadenţ ă 4: 1 an < perioada până la 
scadenţă ≤ 2 ani 
Tranșa de scadenţ ă 5: 2 ani < perioada până la 
scadenţă ≤ 3 ani 
… 
Tranșa de scadenţ ă m: (n-1) ani < perioada până la 
scadenţă ≤ n ani 

Se consideră că nu există o piaţă lichidă pentru contractele forward 
livrabile (DF) 

Opţiuni pe cursul de schimb nelivrabile (NDO) 
înseamnă o opţiune care, prin formularea sa, este decontată în 
numerar între contrapărţile sale, în cazul în care valoarea de 
decontare este stabilită prin diferenţa în rata de schimb dintre 
două monede, dintre data de tranzacţionare și data evaluării. 

o subclasă de opţiune pe cursul de schimb nelivrabilă 
este definită prin următoarele criterii de segmentare: 
Criteriul de segmentare 1 – perechea valutară suport, 
care este definită ca o combinaţie între două monede care 
stau la baza contractului derivat. 
Criteriul de segmentare 2 – perioada până la tranșa de 
scadenţă a opţiunii, care este definită după cum urmează: 

Se consideră că nu există o piaţă lichidă pentru opţiunile pe cursul de 
schimb nelivrabile (NDO)
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Subclasa de active 

În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare 
pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în 

conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera 
(b), fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în 

subclase care sunt definite mai jos: 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în 
conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 
aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri ale crite­

riilor de lichiditate cantitative 

Valoare noţională medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de tranzacţii 
[criteriul de lichiditate cantitativ 2] 

La data decontării, o parte va datora celeilalte părţi diferenţa 
netă dintre: (i) rata de schimb stabilită la data tranzacţiei; și (ii) 
rata de schimb la data evaluării, bazată pe valoarea noţională, 
cu valoarea netă plătibilă în moneda de decontare stipulată în 
contract. 

Tranșa de scadenţ ă 1: 0 < perioada până la scadenţă 
< 1 săptămână 
Tranșa de scadenţ ă 2: 1 săptămână < perioada până la 
scadenţă < 3 luni 
Tranșa de scadenţ ă 3: 3 luni < perioada până la 
scadenţă < 1 an 
Tranșa de scadenţ ă 4: 1 an < perioada până la 
scadenţă ≤ 2 ani 
Tranșa de scadenţ ă 5: 2 ani < perioada până la 
scadenţă ≤ 3 ani 
… 
Tranșa de scadenţ ă m: (n-1) ani < perioada până la 
scadenţă ≤ n ani 

Opţiuni pe cursul de schimb livrabile (DO) 
înseamnă o opţiune care implică doar schimbul între două 
monede diferite la o anumită dată ulterioară prevăzută în 
contract pentru decontare, la o rată fixă asupra căreia s-a 
convenit la începutul contractului referitor la schimbul 
valutar. 

o subclasă de opţiune pe cursul de schimb livrabilă este 
definită prin următoarele criterii de segmentare: 
Criteriul de segmentare 1 – perechea valutară suport, 
care este definită ca o combinaţie între două monede care 
stau la baza contractului derivat. 
Criteriul de segmentare 2 – perioada până la tranșa de 
scadenţă a opţiunii, care este definită după cum urmează: 
Tranșa de scadenţ ă 1: 0 < perioada până la scadenţă 
< 1 săptămână 
Tranșa de scadenţ ă 2: 1 săptămână < perioada până la 
scadenţă < 3 luni 
Tranșa de scadenţ ă 3: 3 luni < perioada până la 
scadenţă < 1 an 

Se consideră că nu există o piaţă lichidă pentru opţiunile pe cursul de 
schimb livrabile (DO)
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Subclasa de active 

În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare 
pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în 

conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera 
(b), fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în 

subclase care sunt definite mai jos: 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în 
conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 
aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri ale crite­

riilor de lichiditate cantitative 

Valoare noţională medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de tranzacţii 
[criteriul de lichiditate cantitativ 2] 

Tranșa de scadenţ ă 4: 1 an < perioada până la 
scadenţă ≤ 2 ani 
Tranșa de scadenţ ă 5: 2 ani < perioada până la 
scadenţă ≤ 3 ani 
… 
Tranșa de scadenţ ă m: (n-1) ani < perioada până la 
scadenţă ≤ n ani 

Swapuri pe cursul de schimb nelivrabile (NDS) 
înseamnă un swap care, prin formularea sa, este decontat 
în numerar între contrapărţile sale, în cazul în care 
valoarea de decontare este stabilită prin diferenţa în rata 
de schimb dintre două monede, dintre data de tranzac­ 
ţionare și data evaluării. La data decontării, o parte va 
datora celeilalte părţi diferenţa netă dintre: (i) rata de 
schimb stabilită la data tranzacţiei; și (ii) rata de schimb 
la data evaluării, bazată pe valoarea noţională, cu valoarea 
netă plătibilă în moneda de decontare stipulată în contract. 

o subclasă de swap pe cursul de schimb nelivrabil este 
definită prin următoarele criterii de segmentare: 
Criteriul de segmentare 1 – perechea valutară suport, 
care este definită ca o combinaţie între două monede care 
stau la baza contractului derivat. 
Criteriul de segmentare 2 – perioada până la tranșa de 
scadenţă a swapului, care este definită după cum 
urmează: 
Tranșa de scadenţ ă 1: 0 < perioada până la scadenţă 
< 1 săptămână 
Tranșa de scadenţ ă 2: 1 săptămână < perioada până la 
scadenţă < 3 luni 
Tranșa de scadenţ ă 3: 3 luni < perioada până la 
scadenţă < 1 an 
Tranșa de scadenţ ă 4: 1 an < perioada până la 
scadenţă ≤ 2 ani 
Tranșa de scadenţ ă 5: 2 ani < perioada până la 
scadenţă ≤ 3 ani 
… 
Tranșa de scadenţ ă m: (n-1) ani < perioada până la 
scadenţă ≤ n ani 

Se consideră că nu există o piaţă lichidă pentru swapurile pe cursul de 
schimb nelivrabile (NDS)
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Subclasa de active 

În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare 
pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în 

conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera 
(b), fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în 

subclase care sunt definite mai jos: 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în 
conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 
aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri ale crite­

riilor de lichiditate cantitative 

Valoare noţională medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de tranzacţii 
[criteriul de lichiditate cantitativ 2] 

Swapuri pe cursul de schimb livrabile (DS) 

înseamnă un swap care implică doar schimbul între două 
monede diferite la o anumită dată ulterioară prevăzută în 
contract pentru decontare, la o rată fixă asupra căreia s-a 
convenit la începutul contractului referitor la schimbul 
valutar. 

o subclasă de swap pe cursul de schimb livrabil este 
definită prin următoarele criterii de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – perechea valutară suport, 
care este definită ca o combinaţie între două monede care 
stau la baza contractului derivat. 

Criteriul de segmentare 2 – perioada până la tranșa de 
scadenţă a swapului, care este definită după cum 
urmează: 

Tranșa de scadenţ ă 1: 0 < perioada până la scadenţă 
< 1 săptămână 

Tranșa de scadenţ ă 2: 1 săptămână < perioada până la 
scadenţă < 3 luni 

Tranșa de scadenţ ă 3: 3 luni < perioada până la 
scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 4: 1 an < perioada până la 
scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţ ă 5: 2 ani < perioada până la 
scadenţă ≤ 3 ani 

… 

Tranșa de scadenţ ă m: (n-1) ani < perioada până la 
scadenţă ≤ n ani 

Se consideră că nu există o piaţă lichidă pentru swapurile pe cursul de 
schimb livrabile (DS) 

Contracte future pe cursul de schimb o subclasă de contract future pe cursul de schimb este 
definită prin următoarele criterii de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – perechea valutară suport, 
care este definită ca o combinaţie între două monede care 
stau la baza contractului derivat. 

Se consideră că nu există o piaţă lichidă pentru contractele future pe 
cursul de schimb
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Subclasa de active 

În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare 
pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în 

conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera 
(b), fiecare subclasă de active este segmentată la rândul ei în 

subclase care sunt definite mai jos: 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în 
conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care 

aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri ale 
criteriilor de lichiditate cantitative 

Valoare noţională medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de tranzacţii 
[criteriul de lichiditate cantitativ 2] 

Criteriul de segmentare 2 – perioada până la tranșa de 
scadenţă a contractului future definită după cum 
urmează: 

Tranșa de scadenţ ă 1: 0 < perioada până la scadenţă 
< 1 săptămână 

Tranșa de scadenţ ă 2: 1 săptămână < perioada până la 
scadenţă < 3 luni 

Tranșa de scadenţ ă 3 : 3 luni < perioada până la 
scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 4: 1 an < perioada până la 
scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţ ă 5: 2 ani < perioada până la 
scadenţă ≤ 3 ani 

… 

Tranșa de scadenţ ă m: (n-1) ani < perioada până la 
scadenţă ≤ n ani 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb 

Subclasa de active În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și 
articolul 8 alineatul (1) litera (b), se aplică următoarea metodologie: 

Alte instrumente financiare derivate pe cursul de 
schimb 

un instrument financiar derivat pe cursul de schimb care 
nu aparţine niciunei subclase dintre cele menţionate mai 
sus 

Se consideră că nu există o piaţă lichidă pentru alte instrumente financiare derivate pe cursul de schimb.
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Tabelul 8.2 

Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb – Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care se stabilește că nu există o piaţă 
lichidă 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb 

Subclasa de active 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit că nu există o piaţă lichidă 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

Contract forward nelivrabil (NDF) 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR 

Contract forward livrabil (DF) 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR 

Opţiuni pe cursul de schimb nelivrabile (NDO) 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR 

Opţiuni pe cursul de schimb livrabile (DO) 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR 

Swapuri pe cursul de schimb nelivrabile (NDS) 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR 

Swapuri pe cursul de schimb livrabile (DS) 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR 

Contracte future pe cursul de schimb 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR 

Alte instrumente financiare derivate pe cursul de schimb 4 000 000 EUR 5 000 000 EUR 20 000 000 EUR 25 000 000 EUR
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9. Instrumente financiare derivate de credit 

Tabelul 9.1 

Instrumente financiare derivate de credit – clase pentru care nu există o piaţă lichidă 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate de credit 

Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă 
lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasă de active 

este segmentată la rândul ei în subclase care sunt definite mai jos 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în 
conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în 
care aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri 
ale criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care se 

stabilește că există o piaţă lichidă se va aplica, după caz, criteriul de 
lichiditate calitativ suplimentar. 

Valoare noţională 
medie zilnică 

(ADNA) 
[criteriul de lichi­
ditate cantitativ 1] 

Numărul mediu 
zilnic de tran­

zacţii 
[criteriul de lichi­
ditate cantitativ 2] 

Statutul „on-the-run” al indicelui 
[criteriul de lichiditate calitativ 

suplimentar] 

Instrumente de tipul credit 
default swap (CDS) 

un swap al cărui schimb de 
fluxuri de numerar este legat 
de bonitatea mai multor 
emitenţi de instrumente 
financiare care alcătuiesc un 
indice și producerea eveni­
mentelor de credit 

o subclasă de instrumente de tipul credit default swap bazate pe indici este definită prin 
următoarele criterii de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – indice-suport 

Criteriul de segmentare 2 – moneda noţională, care este definită ca moneda în care este 
exprimată valoarea noţională a instrumentului financiar derivat 

Criteriul de segmentare 3 – perioada până la tranșa de scadenţă a opţiunii, care este 
definită după cum urmează: 

Tranșa de scadenţ ă 1: 0 < perioada până la scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 2: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţ ă 3: 2 ani < perioada până la scadenţă ≤ 3 ani 

… 

Tranșa de scadenţ ă m: (n-1) ani < perioada până la scadenţă ≤ n ani 

200 000 000 EUR 10 Se consideră că există o piaţă 
lichidă pentru indicele-suport: 

1. de-a lungul întregii perioade 
de la statutul său de „on-the- 
run” 

2. pentru primele 30 de zile 
lucrătoare de la statutul său 
de „1x off-the-run” 

un indice „on-the-run” înseamnă 
cea mai recentă versiune (serie) 
de reinvestire a indicelui creat la 
data în care compoziţia indicelui 
este în vigoare și ia sfârșit cu o zi 
înainte de data la care compoziţia 
următoarei versiuni (serii) a 
indicelui intră în vigoare.
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate de credit 

Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă 
lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasă de active 

este segmentată la rândul ei în subclase care sunt definite mai jos 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în 
conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în 
care aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri 
ale criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care se 

stabilește că există o piaţă lichidă se va aplica, după caz, criteriul de 
lichiditate calitativ suplimentar. 

Valoare noţională 
medie zilnică 

(ADNA) 
[criteriul de lichi­
ditate cantitativ 1] 

Numărul mediu 
zilnic de tran­

zacţii 
[criteriul de lichi­
ditate cantitativ 2] 

Statutul „on-the-run” al indicelui 
[criteriul de lichiditate calitativ 

suplimentar] 

statutul „1x off-the-run” înseamnă 
versiunea (seria) indicelui care este 
imediat anterioară versiunii (seriei) 
actuale „on-the-run” la un anumit 
moment în timp. O versiune 
(serie) încetează să fie „on-the- 
run” și dobândește statutul de 
„1x off-the-run” în cazul în care 
cea mai recentă versiune (serie) a 
indicelui este creată. 

Instrumente de tipul credit 
default swap având la bază 
o singură semnătură (CDS) 

un swap al cărui schimb de 
fluxuri de numerar este legat 
de bonitatea unui emitent de 
instrumente financiare și 
producerea evenimentelor de 
credit 

o subclasă de instrument de tipul credit default swap având la bază o singură semnătură este 
definită prin următoarele criterii de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – entitatea de referinţă subiacentă 

Criteriul de segmentare 2 – tipul entităţii de referinţă, definită după cum urmează: 

„emitent de tip suveran și public” înseamnă un emitent care este: 

(a) Uniunea; 

(b) un stat membru, inclusiv un departament guvernamental, o agenţie sau o entitate cu scop 
special al unui stat membru; 

(c) o entitate suverană care nu este menţionată la literele (a) și (b); 

10 000 000 EUR 10
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate de credit 

Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă 
lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasă de active 

este segmentată la rândul ei în subclase care sunt definite mai jos 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în 
conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în 
care aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre următoarele praguri 
ale criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care se 

stabilește că există o piaţă lichidă se va aplica, după caz, criteriul de 
lichiditate calitativ suplimentar. 

Valoare noţională 
medie zilnică 

(ADNA) 
[criteriul de lichi­
ditate cantitativ 1] 

Numărul mediu 
zilnic de tran­

zacţii 
[criteriul de lichi­
ditate cantitativ 2] 

Statutul „on-the-run” al indicelui 
[criteriul de lichiditate calitativ 

suplimentar] 

(d) în cazul unui stat membru federal, un membru al federaţiei respective; 

(e) o entitate cu scop special pentru mai multe state membre 

(f) o instituţie financiară internaţională înfiinţată de două sau mai multe state membre care 
are drept scop mobilizarea finanţării și acordarea de asistenţă financiară în beneficiul 
membrilor săi care sunt afectaţi sau ameninţaţi de probleme financiare grave; 

(g) Banca Europeană de Investiţii; 

(h) o entitate publică care nu este emitentul unei obligaţiuni suverane, astfel cum se 
precizează la literele (a) și (c). 

Un „emitent de tip colectiv” înseamnă un emitent care nu este un emitent de tip suveran sau 
public. 

Criteriul de segmentare 3 – moneda noţională, care este definită ca moneda în care este 
exprimată valoarea noţională a instrumentului financiar derivat 

Criteriul de segmentare 4 – perioada până la tranșa de scadenţă a CDS, care este definită 
după cum urmează: 

Tranșa de scadenţ ă 1: 0 < perioada până la scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 2: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţ ă 3: 2 ani < perioada până la scadenţă ≤ 3 ani 

… 

Tranșa de scadenţ ă m: (n-1) ani < perioada până la scadenţă ≤ n ani
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate de credit 

Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă 
lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasă de active 

este segmentată la rândul ei în subclase care sunt definite mai jos 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în 
conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în 

care aceasta nu respectă următorul criteriu de lichiditate calitativ: 

Opţiuni pe indici de CDS 

o opţiune al cărei activ- 
suport este un indice de CDS 

o subclasă de opţiune pe indici de CDS este definită prin următoarele criterii de segmentare: 

Criteriul de segmentare 1 – o subclasă de indici pe CDS, astfel cum se precizează pentru 
subclasa de active a instrumentelor de tipul credit default swap bazate pe indici (CDS) 

Criteriul de segmentare 2 – perioada până la tranșa de scadenţă a opţiunii, care este 
definită după cum urmează: 

Tranșa de scadenţ ă 1: 0 < perioada până la scadenţă < 6 luni 

Tranșa de scadenţ ă 2: 6 luni < perioada până la scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 3: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţ ă 4: 2 ani < perioada până la scadenţă ≤ 3 ani 

… 

Tranșa de scadenţ ă m: (n-1) ani < perioada până la scadenţă ≤ n ani 

o opţiune pe indici CDS a cărei indice CDS suport este o subclasă 
pentru care se stabilește că există o piaţă lichidă și a cărei perioadă 
până la tranșa de scadenţă este de 0-6 luni, pentru care se consideră 
că există o piaţă lichidă 

o opţiune pe indici CDS a cărei indice CDS suport este o subclasă 
pentru care se stabilește că există o piaţă lichidă și a cărei perioadă 
până la tranșa de scadenţă nu este de 0-6 luni, pentru care nu se 
consideră că există o piaţă lichidă 

o opţiune pe indici CDS a cărei indice CDS suport este o subclasă 
pentru care se stabilește că nu există o piaţă lichidă și pentru care 
se consideră că nu există o piaţă lichidă pentru tranșa de scadenţă 

Opţiuni pe CDS având la 
bază o singură semnătură 

o opţiune al cărei activ suport 
este un CDS având la bază o 
singură semnătură 

o subclasă de opţiune pe CDS având la bază o singură semnătură este definită prin urmă­
toarele criterii de segmentare: 

Criteriul de segmetare 1 – o subclasă de CDS având la bază o singură semnătură, astfel 
cum se precizează pentru subclasa de active a CDS având la bază o singură semnătură 

Criteriul de segmentare 2 – perioada până la tranșa de scadenţă a opţiunii, care este 
definită după cum urmează: 

Tranșa de scadenţ ă 1: 0 < perioada până la scadenţă < 6 luni 

Tranșa de scadenţ ă 2: 6 luni < perioada până la scadenţă < 1 an 

Tranșa de scadenţ ă 3: 1 an < perioada până la scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţ ă 4: 2 ani < perioada până la scadenţă ≤ 3 ani 

… 

Tranșa de scadenţ ă m: (n-1) ani < perioada până la scadenţă ≤ n ani 

o opţiune pe CDS având la bază o singură semnătură, a cărei CDS 
având la bază o singură semnătură suport este o subclasă pentru 
care se stabilește că există o piaţă lichidă și a cărei perioadă până la 
tranșa de scadenţă este de 0-6 luni, pentru care se consideră că 
există o piaţă lichidă 

o opţiune pe CDS având la bază o singură semnătură, a cărei CDS 
având la bază o singură semnătură suport este o subclasă pentru 
care se stabilește că există o piaţă lichidă și a cărei perioadă până la 
tranșa de scadenţă nu este de 0-6 luni, pentru care nu se consideră 
că există o piaţă lichidă 

o opţiune pe CDS având la bază o singură semnătură, a cărei CDS 
având la bază o singură semnătură suport este o subclasă pentru 
care se stabilește că nu există o piaţă lichidă și pentru care se 
consideră că nu există o piaţă lichidă pentru orice perioadă a 
tranșei de scadenţă



 

02017R
0583 —

 R
O

 —
 03.05.2022 —

 002.001 —
 105 

▼B 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate de credit 

Subclasa de active În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), se 
aplică următoarea metodologie: 

Alte instrumente financiare 
derivate de credit 

un instrument financiar derivat 
pe cursul de credit care nu 
aparţine niciunei subclase 
dintre cele menţionate mai sus 

Se consideră că nu există o piaţă lichidă pentru orice alt instrument financiar derivat de credit. 

Tabelul 9.2 

Instrumente financiare derivate de credit – Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit că există o piaţă lichidă 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate de credit 

Subclasa de active 

Percentilele și pragurile minime care urmează să fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care s-a 
stabilit că există o piaţă lichidă 

Tranzacţii care trebuie 
luate în considerare 

pentru calculele 
pragurilor 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Tranzacţie – 
percentilă 

Pragul 
minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Instrumente de tipul credit 
default swap (CDS) 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 2 500 000 
EUR 

70 5 000 000 
EUR 

80 60 7 500 000 
EUR 

90 70 10 000 000 
EUR 

30 40 50 60
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate de credit 

Subclasa de active 

Percentilele și pragurile minime care urmează să fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care s-a 
stabilit că există o piaţă lichidă 

Tranzacţii care trebuie 
luate în considerare 

pentru calculele 
pragurilor 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Tranzacţie – 
percentilă 

Pragul 
minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Instrumente de tipul credit 
default swap având la 
bază o singură semnătură 
(CDS) 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 2 500 000 
EUR 

70 5 000 000 
EUR 

80 60 7 500 000 
EUR 

90 70 10 000 000 
EUR 

30 40 50 60 

Instrumente de tipul credit 
default swap pe bespoke 
basket (CDS) 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 2 500 000 
EUR 

70 5 000 000 
EUR 

80 60 7 500 000 
EUR 

90 70 10 000 000 
EUR 

30 40 50 60
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Clasa de active – Instrumente financiare derivate de credit 

Subclasa de active 

Percentilele și pragurile minime care urmează să fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care s-a 
stabilit că există o piaţă lichidă 

Tranzacţii care trebuie 
luate în considerare 

pentru calculele 
pragurilor 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Tranzacţie – 
percentilă 

Pragul 
minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Opţiuni pe indici de CDS calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 2 500 000 
EUR 

70 5 000 000 
EUR 

80 60 7 500 000 
EUR 

90 70 10 000 000 
EUR 

30 40 50 60 

Opţiuni pe CDS având la 
bază o singură semnătură 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 2 500 000 
EUR 

70 5 000 000 
EUR 

80 60 7 500 000 
EUR 

90 70 10 000 000 
EUR 

30 40 50 60
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Tabelul 9.3 

Instrumente financiare derivate de credit – Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit că nu există o piaţă lichidă 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate de credit 

Subclasa de active 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit că nu există o piaţă lichidă 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

Instrumente de tipul credit default swap (CDS) 2 500 000 EUR 5 000 000 EUR 7 500 000 EUR 10 000 000 EUR 

Instrumente de tipul credit default swap având la bază o 
singură semnătură (CDS) 

2 500 000 EUR 5 000 000 EUR 7 500 000 EUR 10 000 000 EUR 

Instrumente de tipul credit default swap pe bespoke basket 
(CDS) 

2 500 000 EUR 5 000 000 EUR 7 500 000 EUR 10 000 000 EUR 

Opţiuni pe indici de CDS 2 500 000 EUR 5 000 000 EUR 7 500 000 EUR 10 000 000 EUR 

Opţiuni pe CDS având la bază o singură semnătură 2 500 000 EUR 5 000 000 EUR 7 500 000 EUR 10 000 000 EUR 

Alte instrumente financiare derivate de credit 2 500 000 EUR 5 000 000 EUR 7 500 000 EUR 10 000 000 EUR
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10. Instrumente financiare derivate C10 

Tabelul 10.1 

Instrumente financiare derivate – clase pentru care nu există o piaţă lichidă 

Instrumente financiare derivate – Instrumente financiare derivate C10 

Subclasa de active 

În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare 
pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în 

conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) 
litera (b), fiecare subclasă de active este segmentată la 

rândul ei în subclasele definite mai jos 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în 
conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în 

cazul în care aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre 
următoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative: 

Valoare noţională medie zilnică 
(ADNA) 

[criteriul de lichiditate cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de tran­
zacţii 

[criteriul de lichiditate cantitativ 2] 

Instrumente financiare derivate pe mărfuri 
un instrument financiar referitor la taxele de navlu, astfel cum sunt definite 
în secţiunea C punctul 10 din anexa I la Directiva 2014/65/UE 

subclasa de instrumente financiare derivate pe mărfuri 
este definită de următoarele criterii de segmentare: 
Criteriul de segmentare 1 – tipul de contract: 
contracte forward pe rata dobânzii (Forward Freight 
Agreements – FRA) sau opţiuni 
Criteriul de segmentare 2 – tipul de marfă: mărfuri 
lichide în vrac, mărfuri uscate în vrac 
Criteriul de segmentare 3 – sub-tipul de marfă: 
vrachiere pentru transportarea mărfurilor uscate în 
vrac, tanc petrolier, portcontainer 
Criteriul de segmentare 4 – detalii privind dimen­
siunea sub-tipului de marfă 
Criteriul de segmentare 5 – rute specifice sau 
navlosirea pe timp medie 
Criteriul de segmentare 6 – perioada până la tranșa de 
scadenţă a opţiunii, care este definită după cum 
urmează: 
Tranșa de scadenţ ă 1: 0 < perioada până la scadenţă 
≤ 1 lună 
Tranșa de scadenţ ă 2: 1 lună < perioada până la 
scadenţă ≤ 3 luni 
Tranșa de scadenţ ă 3: 3 luni < perioada până la 
scadenţă < 6 luni 
Tranșa de scadenţ ă 4: 6 luni < perioada până la 
scadenţă < 9 luni 
Tranșa de scadenţ ă 5: 9 luni < perioada până la 
scadenţă < 1 an 

10 000 000 EUR 10
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Instrumente financiare derivate – Instrumente financiare derivate C10 

Subclasa de active 

În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare 
pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în 

conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) 
litera (b), fiecare subclasă de active este segmentată la 

rândul ei în subclasele definite mai jos 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în 
conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), în 

cazul în care aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre 
următoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative: 

Valoare noţională medie zilnică 
(ADNA) 

[criteriul de lichiditate cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de tran­
zacţii 

[criteriul de lichiditate cantitativ 2] 

Tranșa de scadenţ ă 6: 1 an < perioada până la 
scadenţă ≤ 2 ani 

Tranșa de scadenţ ă 7: 2 ani < perioada până la 
scadenţă ≤ 3 ani 

… 

Tranșa de scadenţ ă m: (n-1) ani < perioada până la 
scadenţă ≤ n ani 

Instrumente financiare derivate – Instrumente financiare derivate C10 

Subclasa de active În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în conformitate cu 
articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), se aplică următoarea metodologie: 

Alte instrumente financiare derivate C10 

un instrument financiar, astfel cum este definit în secţiunea C punctul 10 
din anexa I la Directiva 2014/65/UE, care nu este un „instrument financiar 
derivat pe navlu” sau oricare dintre următoarele subclase de active ale 
instrumentelor financiare derivate pe rata dobânzii: „swap multivalutar 
sau valutar încrucișat pe inflaţie”, „contract future/forward pe swapuri 
multivalutare sau valutare încrucișate pe inflaţie”, „swap într-o singură 
valută pe inflaţie”, „contract future/forward pe swap într-o singură valută 
pe inflaţie” și oricare dintre următoarele subclase de active a instrumentelor 
financiare derivate pe titlurile de capital: „opţiune pe indice de volatilitate”, 
„contract future/forward pe indice de volatilitate”, swap cu parametru de 
randament al deviaţiei, swap cu parametru de randament al volatilităţii, 
portofoliu de swap cu randament al deviaţiei, portofoliu de swap cu 
parametru de randament al volatilităţii. 

Se consideră că nu există o piaţă lichidă pentru orice alt instrument financiar derivat C10.
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Tabelul 10.2 

Instrumente financiare derivate C10 – Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit că există o piaţă lichidă 

Instrumente financiare derivate – Instrumente financiare derivate C10 

Subclasa de active 

Percentilele și pragurile minime care urmează să fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care s-a 
stabilit că există o piaţă lichidă 

Tranzacţii care trebuie 
luate în considerare 

pentru calculele 
pragurilor 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Tranzacţie – 
percentilă Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Instrumente financiare 
derivate pe navlu 

calculul pragurilor 
trebuie efectuat pen- 
tru fiecare subclasă 
a subclasei de active, 
luând în considerare 
tranzacţiile executate 
cu instrumentele fina­
nciare care aparţin 
subclasei 

S1 S2 S3 S4 25 000 EUR 70 50 000 EUR 80 60 75 000 EUR 90 70 100 000 EUR 

30 40 50 60 

Tabelul 10.3 

Instrumente financiare derivate C10 – Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit că nu există o piaţă lichidă 

Instrumente financiare derivate – Instrumente financiare derivate C10 

Subclasa de active 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit că nu există o piaţă lichidă 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

Instrumente financiare derivate pe navlu 25 000 EUR 50 000 EUR 75 000 EUR 100 000 EUR 

Alte instrumente financiare derivate C10 25 000 EUR 50 000 EUR 75 000 EUR 100 000 EUR
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11. Contractele financiare pe diferenţă (contracts for differences – CFD) 

Tabelul 11.1 

Contracte pe diferenţă – clase care nu au o piaţă lichidă 

Clasă de active – Contracte financiare pe diferenţă (CFD) 

un contract derivat care conferă deţinătorului o expunere care poate fi lungă sau scurtă, la diferenţa dintre preţul unui activ suport la începerea contractului și preţul la încheierea contractului 

Subclasa de active 

În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se 
consideră că nu există o piaţă lichidă, în conformitate cu articol 6 și 

articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasă de active este 
segmentată la rândul ei în subclase care sunt definite mai jos: 

Se stabilește că pentru fiecare subclasă nu există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 
alineatul (1) litera (b), în cazul în care aceasta nu respectă unul sau toate pragurile privind criteriile de lichiditate 

cantitative sau, după caz, în cazul în care nu îndeplinește criteriul de lichiditate calitativ de mai jos: 

Criteriul de lichiditate calitativ 

Valoare noţională 
medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate 

cantitativ 1] 

Numărul mediu 
zilnic de tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

CFD-uri pe valută o subclasă de CFD-uri pe valută este definită de perechea 
valutară-suport, care este definită ca o combinaţie între cele 
două monede care stau la baza contractului CFD/de speculaţie 
financiară de tip spread bet 

50 000 000 EUR 100 

CFD-uri pe mărfuri o subclasă de CFD-uri pe mărfuri este definită de 
marfa-suport a contractului CFD/de speculaţie financiară de 
tip spread bet 

50 000 000 EUR 100 

CFD-uri pe titluri 
de capital 

o subclasă de CFD-uri pe titluri de capital este definită de 
titlul de capital suport a CFD/contractului de speculaţie 
financiară de tip spread bet 

se consideră că există o piaţă lichidă pentru subclasa de 
CFD-uri pe titluri de capital în cazul în care activul suport 
este un titlu de capital pentru care există o piaţă lichidă, astfel 
cum se prevede la articolul 2 alineatul (1) punctul 17 litera (b) 
din Regulamentul (UE) nr. 600/2014. 

CFD-uri pe obli­
gaţiuni 

o subclasă de CFD-uri pe obligaţiuni este definită de obliga­ 
ţiunea-suport sau contractul future pe obligaţiuni a CFD/ 
contractului de speculaţie financiară de tip spread bet 

se consideră că există o piaţă lichidă pentru subclasa de 
CFD-uri pe obligaţiuni în cazul în care activul suport este o 
obligaţiune sau un contract future pe obligaţiuni pentru care 
există o piaţă lichidă, astfel cum se prevede la articolul 6 și 
articolul 8 alineatul (1) litera (b).
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Subclasa de active 

În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care 
se consideră că nu există o piaţă lichidă, în conformitate cu articol 
6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasă de active 

este segmentată la rândul ei în subclase care sunt definite mai jos: 

Se stabilește că pentru fiecare subclasă nu există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 
alineatul (1) litera (b), în cazul în care aceasta nu respectă unul sau toate pragurile privind criteriile de lichiditate 

cantitative sau, după caz, în cazul în care nu îndeplinește criteriul de lichiditate calitativ de mai jos: 

Criteriul de lichiditate calitativ 

Valoare noţională 
medie zilnică (ADNA) 
[criteriul de lichiditate 

cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic 
de tranzacţii 

[criteriul de lichiditate 
cantitativ 2] 

CFD-uri pe contra­
ctele future/forward 
pe titluri de capital 

o subclasă de CFD-uri pe contracte future/forward pe titluri de 
capital este definită de contractul future/forward suport pe un 
titlu de capital a CFD/contractului de speculaţie financiară de 
tip spread bet 

se consideră că există o piaţă lichidă pentru subclasa de 
CFD-uri pe contracte future/forward pe titluri de capital în 
cazul în care activul suport este un contract future/forward 
pe titluri de capital pentru care există o piaţă lichidă, astfel 
cum se prevede la articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) 
litera (b). 

CFD-uri pe opţiuni 
pe titluri de capital 

o subclasă de CFD-uri pe opţiuni pe titluri de capital este 
definită de opţiunea suport pe un titlu de capital al CFD/ 
contractului de speculaţie financiară de tip spread bet 

se consideră că există o piaţă lichidă pentru subclasa de CFD 
pe opţiuni pe titluri de capital în cazul în care activul suport 
este o opţiune pe titluri de capital pentru care există o piaţă 
lichidă, astfel cum se prevede la articolul 6 și articolul 8 
alineatul (1) litera (b). 

Clasă de active – Contracte financiare pe diferenţă (CFD) 

Subclasa de active În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), se aplică 
următoarea metodologie: 

Alte CFD-uri 

un CFD/o speculaţie 
financiară de tip 
spread bet care nu 
aparţine niciunei 
subclase dintre cele 
menţionate mai sus 

Se consideră că nu există o piaţă lichidă pentru alte CFD/speculaţii financiare de tip spread bet.
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Tabelul 11.2 

Contracte pe diferenţă – Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care se stabilește că există o piaţă lichidă 

Clasă de active – Contracte financiare pe diferenţă (CFD) 

Subclasa de active 

Percentilele și pragurile minime care urmează să fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care s-a 
stabilit că există o piaţă lichidă 

Tranzacţii care trebuie 
luate în considerare 

pentru calculele 
pragurilor 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Tranzacţie – 
percentilă Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

CFD-uri pe valută tranzacţii executate cu 
CFD-uri pe valută, 
pentru care se consi- 
deră că există o piaţă 
lichidă, în confor­
mitate cu articolul 6 
și articolul 8 alineatul 
(1) litera (b) 

S1 S2 S3 S4 50 000 EUR 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR 90 70 100 000 EUR 

30 40 50 60 

CFD-uri pe mărfuri tranzacţii executate cu 
CFD-uri pe mărfuri, 
pentru care se consi- 
deră că există o piaţă 
lichidă, în confor­
mitate cu articolul 6 
și articolul 8 alineatul 
(1) litera (b) 

S1 S2 S3 S4 50 000 EUR 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR 90 70 100 000 EUR 

30 40 50 60 

CFD-uri pe titluri de 
capital 

tranzacţii executate cu 
CFD-uri pe titluri de 
capital, pentru care se 
consideră că există o 
piaţă lichidă, în con­
formitate cu articolul 6 
și articolul 8 alineatul 
(1) litera (b) 

S1 S2 S3 S4 50 000 EUR 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR 90 70 100 000 EUR 

30 40 50 60
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Clasă de active – Contracte financiare pe diferenţă (CFD) 

Subclasa de active 

Percentilele și pragurile minime care urmează să fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care s-a 
stabilit că există o piaţă lichidă 

Tranzacţii care trebuie 
luate în considerare 

pentru calculele 
pragurilor 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Tranzacţie – 
percentilă Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 

Volum – 
percentilă Pragul minim 

CFD-uri pe obligaţiuni tranzacţii executate cu 
CFD-uri pe obligaţi­
uni, pentru care se 
consideră că există o 
piaţă lichidă, în con­
formitate cu articolul 6 
și articolul 8 alineatul 
(1) litera (b) 

S1 S2 S3 S4 50 000 EUR 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR 90 70 100 000 EUR 

30 40 50 60 

CFD-uri pe contractele 
future/forward pe 
titluri de capital 

tranzacţii executate cu 
CFD-uri pe contracte 
future pe titluri de 
capital, pentru care se 
consideră că există o 
piaţă lichidă, în con­
formitate cu articolul 6 
și articolul 8 alineatul 
(1) litera (b) 

S1 S2 S3 S4 50 000 EUR 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR 90 70 100 000 EUR 

30 40 50 60 

CFD-uri pe opţiuni pe 
titluri de capital 

tranzacţii executate cu 
CFD-uri pe opţiuni pe 
titluri de capital pentru 
care se consideră că 
există o piaţă lichidă, 
în conformitate cu arti­
colul 6 ţi articolul 8 
alineatul (1) litera (b) 

S1 S2 S3 S4 50 000 EUR 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR 90 70 100 000 EUR 

30 40 50 60
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Tabelul 11.3 

Contracte pe diferenţă – Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care se stabilește că nu există o piaţă lichidă 

Clasă de active – Contracte financiare pe diferenţă (CFD) 

Subclasa de active 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care se stabilește că nu există o piaţă lichidă 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

CFD-uri pe valută 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR 

CFD-uri pe mărfuri 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR 

CFD-uri pe titluri de capital 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR 

CFD-uri pe obligaţiuni 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR 

CFD-uri pe contractele future/forward pe titluri de capital 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR 

CFD-uri pe opţiuni pe titluri de capital 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR 

Alte contracte pe diferenţă/speculaţii financiare de tip spread 
bet 

50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
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12. Certificatele de emisii 

Tabelul 12.1 

Certificate de emisii – clase pentru care nu există o piaţă lichidă 

Clasa de active – Certificate de emisii 

Subclasa de active 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în conformitate cu articolul 6 și 
articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre 

următoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative: 

Valoarea medie zilnică (ADA) 
[criteriul de lichiditate cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de tranzacţii 
[criteriul de lichiditate cantitativ 2] 

Certificate de emisii (EUA) 

orice unitate recunoscută pentru conformitatea cu cerinţele Directivei 2003/87/CE a Parla­
mentului European și a Consiliului ( 1 ) (program de comercializare a drepturilor de emisie), 
care reprezintă dreptul de a emite echivalentul unei tone de dioxid de carbon echivalent (tCO 2 e) 

150 000 de tone de dioxid de carbon 
echivalent 

5 

Certificate de emisii pentru aviaţie (EUAA) 

orice unitate recunoscută pentru conformitatea cu cerinţele Directivei 2003/87/CE (program de 
comercializare a drepturilor de emisie), care reprezintă dreptul de a emite echivalentul unei tone 
de dioxid de carbon echivalent (tCO 2 e) generate de sectorul aviaţiei 

150 000 de tone de dioxid de carbon 
echivalent 

5 

Reduceri de emisii certificate (CER) 

orice unitate recunoscută pentru conformitatea cu cerinţele Directivei 2003/87/CE (program de 
comercializare a drepturilor de emisie), care reprezintă reducerea de emisii echivalentă unei tone 
de dioxid de carbon echivalent (tCO 2 e) 

150 000 de tone de dioxid de carbon 
echivalent 

5 

Unităţi de reducere a emisiilor (ERU) 

orice unitate recunoscută pentru conformitatea cu cerinţele Directivei 2003/87/CE (program de 
comercializare a drepturilor de emisie), care reprezintă reducerea de emisii echivalentă unei tone 
de dioxid de carbon echivalent (tCO 2 e) 

150 000 de tone de dioxid de carbon 
echivalent 

5 

( 1 ) Directiva 2003/87/CE a Parlamentului European și a Consiliului din 13 octombrie 2003 de stabilire a unui sistem de comercializare a cotelor de emisie de gaze cu efect de seră în cadrul Comunităţii și de modificare a 
Directivei 96/61/CE a Consiliului (JO L 275, 25.10.2003, p. 32).
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Tabelul 12.2 

Certificate de emisii – Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele de active pentru care se stabilește că există o piaţă lichidă 

Clasa de active – Certificate de emisii 

Subclasa de active 
Tranzacţii care trebuie luate în 
considerare pentru calcularea 

pragurilor 

Percentilele și pragurile minime care urmează să fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI și LIS pre-tranzacţionare și 
post-tranzacţionare pentru subclasele de active pentru care s-a stabilit că există o piaţă lichidă 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Tranzacţie – 
percentilă Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Certificate de emisii 
(EUA) 

tranzacţii executate cu toate certi­
ficatele de emisii (EUA) 

S1 S2 S3 S4 40 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

70 50 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

80 90 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

90 100 000 de 
tone de dioxid 
de carbon echi­

valent 30 40 50 60 

Certificate de emisii 
pentru aviaţie (EUAA) 

tranzacţii executate cu toate certi­
ficatele de emisii pentru aviaţie 
(EUA) 

S1 S2 S3 S4 20 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

70 25 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

80 40 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

90 50 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 30 40 50 60 

Reduceri de emisii certi­
ficate (CER) 

tranzacţii executate cu toate redu­
cerile de emisii certificate (CER) 

S1 S2 S3 S4 20 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

70 25 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

80 40 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

90 50 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 30 40 50 60 

Unităţi de reducere a 
emisiilor (ERU) 

tranzacţii executate cu toate 
unităţile de reducere a emisiilor 
(ERU) 

S1 S2 S3 S4 20 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

70 25 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

80 40 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

90 50 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 30 40 50 60
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Tabelul 12.3 

Certificate de emisii – Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele de active pentru care se stabilește că nu există o piaţă lichidă 

Clasa de active – Certificate de emisii 

Subclasa de active 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele pentru care se stabilește că nu există o piaţă lichidă 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

Certificate de emisii (EUA) 40 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

50 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

90 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

100 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

Certificate de emisii pentru aviaţie (EUAA) 20 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

25 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

40 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

50 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

Reduceri de emisii certificate (CER) 20 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

25 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

40 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

50 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

Unităţi de reducere a emisiilor (ERU) 20 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

25 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

40 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

50 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

13. Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii 

Tabelul 13.1 

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii – clase pentru care nu există o piaţă lichidă 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii 

Subclasa de active 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în conformitate cu articolul 6 și 
articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre 

următoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative: 

Valoarea medie zilnică (ADA) 
[criteriul de lichiditate cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de tranzacţii 
[criteriul de lichiditate cantitativ 2] 

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii ale căror activ-suport este de tipul 
certificatelor de emisii (EUA) 
un instrument financiar privind certificatele de emisii de tipul certificate de emisii (EUA), astfel 
cum este definit în secţiunea C punctul 4 din anexa I la Directiva 2014/65/UE 

150 000 de tone de dioxid de carbon 
echivalent 

5



 

02017R
0583 —

 R
O

 —
 03.05.2022 —

 002.001 —
 120 

▼B 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii 

Subclasa de active 

Se stabilește că nu există o piaţă lichidă pentru fiecare subclasă, în conformitate cu articolul 6 și 
articolul 8 alineatul (1) litera (b), în cazul în care aceasta nu respectă unul sau mai multe dintre 

următoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative: 

Valoarea medie zilnică (ADA) 
[criteriul de lichiditate cantitativ 1] 

Numărul mediu zilnic de tranzacţii 
[criteriul de lichiditate cantitativ 2] 

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii ale căror activ-suport este de tipul 
certificatelor de emisii pentru aviaţie (EUAA) 

un instrument financiar referitor la certificatele de emisii de tipul certificatelor de emisii pentru 
aviaţie (EUAA), astfel cum este definit în secţiunea C punctul 4 din anexa I la Directiva 2014/65/ 
UE 

150 000 de tone de dioxid de carbon 
echivalent 

5 

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii ale căror activ-suport este de tipul 
reducerilor de emisii certificate (CER) 

un instrument financiar referitor la certificatele de emisii de tipul reducerilor de emisii certificate 
(CER), astfel cum este definit în secţiunea C punctul 4 din anexa I la Directiva 2014/65/UE 

150 000 de tone de dioxid de carbon 
echivalent 

5 

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii ale căror activ-suport este de tipul 
unităţilor de reducere a emisiilor (ERU) 

un instrument financiar referitor la certificatele de emisii de tipul unităţilor de reducere a emisiilor 
(ERU), astfel cum este definit în secţiunea C punctul 4 din anexa I la Directiva 2014/65/UE 

150 000 de tone de dioxid de carbon 
echivalent 

5 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii 

Subclasa de active 
În scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideră că nu există o piaţă 

lichidă, în conformitate cu articolul 6 și articolul 8 alineatul (1) litera (b), se aplică următoarea 
metodologie: 

Alte instrumente derivate pe certificate de emisii 

un instrument derivat pe certificate de emisii al cărui activ-suport nu este un Certificat de emisii 
(EUA), Certificat de emisii pentru aviaţie (EUAA), o Reducere de emisii certificată (CER) sau o 
Unitate de reducere a emisiilor (ERU) 

Se consideră că nu există o piaţă lichidă pentru orice alt instrument financiar derivat pe 
certificate de emisii
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Tabelul 13.2 

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii – Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele de active pentru care se stabilește că există o 
piaţă lichidă 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii 

Subclasa de active 
Tranzacţii care trebuie luate în 
considerare pentru calcularea 

pragurilor 

Percentilele și pragurile minime care urmează să fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI și LIS pre-tranzacţionare și 
post-tranzacţionare pentru subclasele de active pentru care s-a stabilit că există o piaţă lichidă 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Tranzacţie – 
percentilă Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Tran­
zacţie – 

percentilă 
Pragul minim 

Instrumente financiare 
derivate pe certificate de 
emisii ale căror activ- 
suport este de tipul certi­
ficatelor de emisii (EUA) 

tranzacţii executate cu toate 
instrumentele financiare derivate 
pe certificate de emisii ale căror 
activ-suport este de tipul certifi­
catelor de emisii (EUA) 

S1 S2 S3 S4 40 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

70 50 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

80 90 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

90 100 000 de 
tone de dioxid 
de carbon echi­

valent 30 40 50 60 

Instrumente financiare 
derivate pe certificate de 
emisii ale căror activ- 
suport este de tipul certi­
ficatelor de emisii pentru 
aviaţie (EUAA) 

tranzacţii executate cu toate 
instrumentele financiare derivate 
pe certificate de emisii ale căror 
active-suport sunt de tipul certifi­
catelor de emisii pentru aviaţie 
(EUAA) 

S1 S2 S3 S4 20 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

70 25 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

80 40 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

90 50 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 30 40 50 60 

Instrumente financiare 
derivate pe certificate de 
emisii ale căror activ- 
suport este de tipul redu­
cerilor de emisii certi­
ficate (CER) 

tranzacţii executate cu toate 
instrumentele financiare derivate 
pe certificate de emisii ale căror 
active-suport sunt de tipul redu­
cerilor de emisii certificate (CER) 

S1 S2 S3 S4 20 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

70 25 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

80 40 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

90 50 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 30 40 50 60 

Instrumente financiare 
derivate pe certificate de 
emisii ale căror activ- 
suport este de tipul 
unităţilor de reducere a 
emisiilor (ERU) 

tranzacţii executate cu toate 
instrumentele financiare derivate 
pe certificate de emisii ale căror 
active-suport sunt de tipul 
unităţilor de reducere a emisiilor 
(ERU) 

S1 S2 S3 S4 20 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

70 25 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

80 40 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 

90 50 000 de tone 
de dioxid de 
carbon echi­

valent 30 40 50 60
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Tabelul 13.3 

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii – Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele de active pentru care se stabilește că nu există o 
piaţă lichidă 

Clasa de active – Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii 

Subclasa de active 

Praguri SSTI și LIS pre-tranzacţionare și post-tranzacţionare pentru subclasele de active pentru care se stabilește că nu există o piaţă 
lichidă 

SSTI pre-tranzacţionare LIS pre-tranzacţionare SSTI post-tranzacţionare LIS post-tranzacţionare 

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului 

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii ale 
căror activ-suport este de tipul certificatelor de emisii (EUA) 

40 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

50 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

90 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

100 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii ale 
căror activ-suport este de tipul certificatelor de emisii 
pentru aviaţie (EUAA) 

20 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

25 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

40 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

50 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii ale 
căror activ-suport este de tipul reducerilor de emisii certi­
ficate (CER) 

20 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

25 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

40 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

50 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii ale 
căror activ-suport este de tipul unităţilor de reducere a 
emisiilor (ERU) 

20 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

25 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

40 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

50 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

Alte instrumente financiare derivate pe certificate de emisii 20 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

25 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

40 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent 

50 000 de tone de dioxid de 
carbon echivalent



ANEXA IV 

Datele de referinţă care trebuie furnizate în scopul calculelor de transparenţă 

Tabelul 1 

Tabel al simbolurilor utilizate pentru tabelul 2 

SIMBOL TIP DE DATE DEFINIŢIE 

{ALPHANUM-n} Până la n caractere alfanu­
merice 

Câmp ce permite introducerea unui text liber. 

{DECIMAL-n/m} Număr zecimal de până la 
n cifre în total, din care 
până la m cifre pot fi 
cifre fracţionare 

Câmp numeric atât pentru valori pozitive, cât și negative: 

— separatorul zecimal este „.” (punct); 

— numărul poate fi precedat de semnul „–” (minus) pentru a 
indica un număr negativ. 

Dacă este cazul, valorile sunt rotunjite și nu sunt trunchiate. 

{COUNTRYCODE_2} Două caractere alfanumerice Codul de două litere al ţării, astfel cum este definit în Codul 
de ţară ISO 3166-1 alpha-2 

{CURRENCYCODE_3} Trei caractere alfanumerice Codul de trei litere al ţării, astfel cum este definit în Codurile 
de ţară ISO 4217 

{DATEFORMAT} Formatul datei ISO 8601 Datele ar trebui prezentate în următorul format: 

AAAA-LL-ZZ. 

{ISIN} Douăsprezece caractere 
alfanumerice 

Codul ISIN, astfel cum este definit în ISO 6166 

{LEI} Douăzeci de caractere alfa­
numerice 

Identificator al entităţii juridice, astfel cum este definit în ISO 
17442. 

{MIC} Patru caractere alfanu­
merice 

Identificator al pieţei, astfel cum este definit în ISO 10383. 

{INDEX} Patru caractere alfabetice „EONA” – EONIA 

„EONS” – EONIA SWAP 

„EURI” – EURIBOR 

„EUUS” – EURODOLLAR 

„EUCH” – EuroSwiss 

„GCFR” – GCF REPO 

„ISDA” – ISDAFIX 

„LIBI” – LIBID 

„LIBO” – LIBOR 

„MAAA” – Muni AAA 

„PFAN” – Pfandbriefe 

„TIBO” – TIBOR 

„STBO” – STIBOR 

„BBSW” – BBSW 

„JIBA” – JIBAR 

„BUBO” – BUBOR 

„CDOR” – CDOR 

„CIBO” – CIBOR 

„MOSP” – MOSPRIM 
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SIMBOL TIP DE DATE DEFINIŢIE 

„NIBO” – NIBOR 

„PRBO” – PRIBOR 

„TLBO” – TELBOR 

„WIBO” – WIBOR 

„TREA” – Trezorerie 

„SWAP” – SWAP 

„FUSW” – Contracte future pe SWAP 

Tabelul 2 

Detalii privind datele de referinţă care trebuie furnizate în scopul calculelor de transparenţă 

# CÂMP DETALII DE RAPORTAT FORMATUL PENTRU RAPORTARE 

1 Cod de identificare a 
instrumentului 

Codul utilizat pentru a identifica instru­
mentul financiar 

{ISIN} 

2 Denumire completă a 
instrumentului 

Denumirea completă a instrumentului 
financiar 

{ALPHANUM-350} 

3 Identificator MiFIR Identificarea altor instrumente financiare 
decât cele de capitaluri proprii: 

Instrumente derivate securitizate, astfel 
cum sunt definite în tabelul 4.1 secţiunea 
4 din anexa III 

Produse financiare structurate (SFPs), 
astfel cum sunt definite la articolul 2 
alineatul (1) punctul 28 din Regulamentul 
(UE) nr. 600/2014 

Obligaţiuni (pentru toate obligaţiunile, cu 
excepţia celor ETC și ETN), astfel cu sunt 
definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 
44 litera (b) din Directiva 2014/65/UE 

ETC-uri, astfel cum sunt definite la 
articolul 4 alineatul (1) punctul 44 litera 
(b) din Directiva 2014/65/UE și menţionate 
ulterior în tabelul 2.4 din secţiunea 2 din 
anexa III 

ETN-uri, astfel cum sunt definite la 
articolul 4 alineatul (1) punctul 44 litera 
(b) din Directiva 2014/65/UE și menţionate 
ulterior în tabelul 2.4 din secţiunea 2 din 
anexa III 

Certificate de emisii, astfel cum sunt 
definite în tabelul 12.1 secţiunea 12 din 
anexa III 

Instrumente financiare derivate, astfel 
cum sunt definite în anexa I, secţiunea C 
punctele 4-10 din Directiva 2014/65/UE 

Alte instrumente financiare decât cele 
de capitaluri proprii: 

„SDRV” – Instrumente derivate securi­
tizate 

„SFPS” – Produse financiare structurate 
(SFP) 

„BOND” – Obligaţiuni 

„ETCS” – ETC-uri 

„ETNS” – ETN-uri 

„EMAL” – Certificate de emisii 

„DERV” – Instrumente financiare derivate 

4 Clasa de active a 
instrumentului suport 

Să se completeze în cazul în care iden­
tificatorul MiFIR este un instrument 
financiar derivat securitizat sau un 
instrument financiar derivat. 

„INTR” – rata dobânzii 

„EQUI” – titluri de capital 

„COMM” – mărfuri 
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# CÂMP DETALII DE RAPORTAT FORMATUL PENTRU RAPORTARE 

„CRDT” – credit 

„CURR” – valută 

„EMAL” – certificate de emisii 

5 Tipul de contract Să se completeze în cazul în care iden­
tificatorul MiFIR este un instrument 
financiar derivat. 

„OPTN” – Opţiuni 

„FUTR” – Contracte future 

„FRAS” – Contract forward pe rata 
dobânzii (FRA) 

„FORW” – Contracte forward 

„SWAP” – Swapuri 

„PSWP” – Portofoliu de swap 

„SWPT” – Instrumente de tip swaption 

„FONS” – Contracte future pe swap 

„FWOS” – Contracte forward pe swap 

„FFAS” – Contracte forward pe navlu 
(FFAs) 

„SPDB” – Speculaţie financiară de tip 
spread bet 

„CFDS” – Contracte pe diferenţă 

„OTHR” – Altele 

6 Ziua de raportare Ziua în care sunt furnizate datele de 
referinţă 

{DATEFORMAT} 

7 Loc de tranzacţionare Atunci când este disponibil, codul MIC 
al segmentului pentru locul de tranzac­ 
ţionare, în caz contrar, codul MIC de 
operare. 

{MIC} 

8 Scadenţă Scadenţa instrumentului financiar. Câmp 
aplicabil claselor de active de obli­
gaţiuni, instrumente derivate pe rata 
dobânzii, instrumente derivate pe titluri 
de capital, instrumente derivate pe 
mărfuri, instrumente derivate pe cursul 
de schimb, instrumente derivate C10 și 
instrumente derivate pe certificate de 
emisii. 

{DATEFORMAT} 

Câmpuri aferente obligaţiunilor (toate tipurile de obligaţiuni, cu excepţia obligaţiunilor ETC și ETN) 

9 Tipul de obligaţiuni Tipul de obligaţiuni, astfel cum se 
precizează în tabelul 2.2 din secţiunea 
2 din anexa III. Să se completeze doar 
în cazul în care identificatorul MiFIR 
este reprezentat de obligaţiuni. 

„EUSB” – Obligaţiuni suverane 

„OEPB” – Alte obligaţiuni publice 

„CVTB” – Obligaţiuni convertibile 

„CVDB” – Obligaţiuni garantate 

„CRPB” – Obligaţiuni corporative 

„OTHR” – Altele 

10 Data emiterii Data la care este emisă o obligaţiune și 
începe să acumuleze dobândă. 

{DATEFORMAT} 
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# CÂMP DETALII DE RAPORTAT FORMATUL PENTRU RAPORTARE 

Câmpuri aferente certificatelor de emisii 

Câmpurile din această secţiune ar trebui completate doar pentru certificatele de emisii, astfel cum sunt definite în tabelul 
12.1 din secţiunea 12 din Anexa III 

11 Subtipul de certificate 
de emisii 

Certificate de emisii „CERE” – CER 

„ERUE” – ERU 

„EUAE” – EUA 

„EUAA” – EUAA 

Câmpuri aferente instrumentelor financiare derivate 

Instrumente financiare derivate pe mărfuri și instrumente financiare derivate C10 

12 Precizare a dimensiunii 
subtipului de marfă 

Câmpul trebuie completat atunci când 
produsul de bază precizat în câmpul 35 
din tabelul 2 din anexa la Regulamentul 
delegat (UE) 2017/585 este reprezentat 
de marfă. 

{ALPHANUM-25} 

13 Ruta specifică sau 
navlosirea pe timp 
medie 

Câmpul trebuie completat atunci când 
produsul de bază precizat în câmpul 35 
din tabelul 2 din anexa la Regulamentul 
delegat (UE) 2017/585 este reprezentat 
de marfă. 

{ALPHANUM-25} 

14 Locul de livrare/de 
decontare în numerar 

Câmpul trebuie completat atunci când 
produsul de bază precizat în câmpul 35 
din tabelul 2 din anexa la Regulamentul 
delegat (UE) 2017/585 este reprezentat 
de energie. 

{ALPHANUM-25} 

15 Moneda noţională Moneda în care este exprimată valoarea 
noţională. 

{CURRENCYCODE_3} 

Instrumente financiare derivate pe rata dobânzii 

Câmpurile din această secţiune trebuie completate doar pentru instrumentele financiare derivate pe rata dobânzii, astfel 
cum sunt definite în tabelul 5.1, secţiunea 5 din anexa III 

16 Tipul de activ suport A se completa pentru tipurile de contract 
care sunt diferite de swapuri, 
instrumente de tip swaption, contracte 
future pe swap și contracte forward pe 
swap cu una dintre următoarele alter­
native 

A se completa pentru tipurile de contract 
de swapuri, instrumente de tipul 
swaption, contracte future pe swap și 
contracte forward pe swap cu privire la 
swapul suport cu una dintre următoarele 
alternative 

„BOND” – obligaţiuni 

„BNDF” – contracte futures pe obli­
gaţiuni 

„INTR” – rata dobânzii 

„IFUT” – contracte future pe rata 
dobânzii – FRA 

„FFMC” – swapuri multivalutare variabil 
contra variabil 

„XFMC” – swapuri multivalutare fix 
contra variabil 

„XXMC” – swapuri multivalutare fix 
contra fix 

„OSMC” – swapuri multivalutare pe OIS 
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# CÂMP DETALII DE RAPORTAT FORMATUL PENTRU RAPORTARE 

„IFMC” – swapuri multivalutare pe 
inflaţie 

„FFSC” – swapuri într-o singură valută 
variabil contra variabil 

„XFSC” – swapuri într-o singură valută 
fix contra variabil 

„XXSC” – swapuri într-o singură valută 
fix contra fix 

„OSSC” – swapuri într-o singură valută 
pe OIS 

„IFSC” – swapuri într-o singură valută pe 
inflaţie 

17 Emitentul obligaţiunii 
suport 

A se completa atunci când tipul de activ 
suport este o obligaţiune sau un contract 
future pe obligaţiuni, cu un cod de iden­
tificator al entităţii juridice (LEI) al 
emitentului de obligaţiune suport 
directă sau finală 

{LEI} 

18 Data de scadenţă a 
obligaţiunii suport 

A se completa cu data de scadenţă a 
obligaţiunii suport. 

Câmpul se aplică instrumentelor de 
datorie cu o scadenţă precizată. 

{DATEFORMAT} 

19 Data de emitere a obli­
gaţiunii suport 

A se completa cu data de emitere a obli­
gaţiunii suport. 

{DATEFORMAT} 

20 Moneda noţională a 
instrumentului de tip 
swaption 

A se completa pentru instrumentele de 
tip swaption. 

{CURRENCYCODE_3} 

21 Scadenţa swapului suport A se completa numai pentru instru­
mentele de tip swaption, contractele 
futures pe swap și contractele forward 
pe swap. 

{DATEFORMAT} 

22 Codul ISIN pentru 
indicele de inflaţie 

În cazul instrumentelor de tip swaption, 
referitor la unul dintre următoarele tipuri 
de swap suport: swap într-o singură 
valută pe inflaţie, contracte future/ 
forward pe swapuri într-o singură 
valută pe inflaţie, swapuri multivalutare 
pe inflaţie, contracte future/forward pe 
swapuri multivalutare pe inflaţie; ori de 
câte ori indicele de inflaţie are un cod 
ISIN, câmpul trebuie completat cu codul 
ISIN corespunzător indicelui în cauză. 

{ISIN} 
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# CÂMP DETALII DE RAPORTAT FORMATUL PENTRU RAPORTARE 

23 Denumirea indicelui de 
inflaţie 

A se completa cu denumirea standar­
dizată a indicelul în cazul instrumentelor 
de tip swaption cu privire la unul dintre 
următoarele tipuri de swap suport: swap 
într-o singură valută pe inflaţie, 
contracte future/forward pe swap într-o 
singură valută pe inflaţie, swap multi­
valutar pe inflaţie, contracte future/ 
forward pe swap multivalutar pe inflaţie. 

{ALPHANUM-25} 

24 Rată de referinţă Denumirea ratei de referinţă. {INDEX} 

sau 

{ALPHANUM-25}– în cazul în care rata 
de referinţă nu este inclusă în lista de 
{INDEX} 

25 Durată a contractului 
pe rată a dobânzii 

Acest câmp precizează durata contractului. 
Durata se exprimă în zile, săptămâni, luni 
sau ani. 

{INTEGER-3}+ „DAYS” – zile 

{INTEGER-3}+ „WEEK” – săptămâni 

{INTEGER-3}+ „MNTH” – luni 

{INTEGER-3}+ „YEAR” – ani 

Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb 

Câmpurile din această secţiune trebuie completate doar pentru instrumentele financiare derivate pe curs de schimb, astfel 
cum sunt definite în tabelul 8.1 din secţiunea 8 din anexa III 

26 Subtipul de contract A se completa pentru a face deosebirea 
între contractele forward livrabile și 
nelivrabile, contractele pe opţiuni și 
contractele swap, astfel cum sunt 
definite în tabelul 8.1 din secţiunea 8 
din anexa III. 

„DLVB” – livrabile 

„NDLV” – nelivrabile 

Instrumente financiare derivate pe titluri de capital 

Câmpurile din această secţiune trebuie completate doar pentru instrumentele financiare derivate pe titluri de capital, 
astfel cum sunt definite în tabelul 6.1 din secţiunea 6 din anexa III 

27 Tipul de activ suport A se completa în cazul în care identifi­
catorul MiFIR este un instrument 
financiar derivat, clasa de active a 
activului suport sunt titlurile de capital, 
iar subclasa de active nu este repre­
zentată nici de contracte swap, nici de 
portofolii de swap. 

„STIX” – indici bursieri 

„SHRS” – acţiuni/valori mobiliare 

„DIVI” – indice de dividende 

„DVSE” – dividende sub formă de acţiuni 

„BSKT” – coș de acţiuni, ca urmare a unei 
operaţiuni a întreprinderii 

„ETFS” – ETF-uri 

„VOLI” – indici de volatilitate 

„OTHR” – altele (inclusiv certificate de 
acţiuni, certificate și alte instrumente 
financiare similare pe titluri de capital) 
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A se completa în cazul în care identifi­
catorul MiFIR este un instrument 
financiar derivat, clasa de active a 
activului suport sunt titlurile de capital, 
subclasa de active nu este reprezentată 
nici de contracte swap, nici de portofolii 
de swap, iar criteriul de segmentare 2, 
astfel cum este definit în tabelul 6.1 din 
secţiunea 6 din anexa III, este „având la 
bază o singură semnătură”. 

„SHRS” – acţiuni/valori mobiliare 

„DVSE” – dividende sub formă de acţiuni 

„ETFS” – ETF-uri 

„OTHR” – altele (inclusiv certificate de 
acţiuni, certificate și alte instrumente 
financiare similare pe titluri de capital) 

A se completa în cazul în care identifi­
catorul MiFIR este un instrument 
financiar derivat, clasa de active a 
activului suport sunt titlurile de capital, 
subclasa de active nu este reprezentată 
nici de contracte swap, nici de portofolii 
de swap, iar criteriul de segmentare 2, 
astfel cum este definit în tabelul 6.1 din 
secţiunea 6 din anexa III, este un indice. 

„STIX” – indici bursieri 

„DIVI” – indici de dividende 

„VOLI” – indici de volatilitate 

„OTHR” – altele 

A se completa în cazul în care identifi­
catorul MiFIR este un instrument 
financiar derivat, clasa de active a 
activului suport sunt titlurile de capital, 
subclasa de active nu este reprezentată 
nici de contracte swap, nici de portofolii 
de swap, iar criteriul de segmentare 2, 
astfel cum este definit în tabelul 6.1 din 
secţiunea 6 din anexa III, este un coș. 

'BSKT' – coș de acţiuni 

28 Parametru A se completa în cazul în care identifi­
catorul MiFIR este un instrument 
financiar derivat, clasa de active a 
activului suport sunt titlurile de capital 
iar subclasa de active sunt fie 
contractele swap, fie portofoliile de 
swap. 

„PRBP” – parametru de performanţă 
standard al randamentului preţului 

„PRDV” – parametru de randament al 
dividendelor 

„PRVA” – parametru de randament al 
deviaţiei 

„PRVO” – parametru de randament al 
volatilităţii 

Contracte pe diferenţă (CFD) 

Câmpurile trebuie completate în cazul în care tipul de contract este un contracte pe diferenţă sau o speculaţie financiară 
de tip spread bet 

29 Tipul de activ suport A se completa atunci când identifi­
catorul MiFIR este un instrument 
financiar derivat iar tipul de contract 
este un contracte pe diferenţă sau o 
speculaţie financiară de tip spread bet 

„CURR” – valută 

„EQUI” – titluri de capital 

„BOND” – obligaţiuni 

„FTEQ” – contracte future pe un titlu de 
capital 

„OPEQ” – opţiuni pe un titlu de capital 

„COMM” – mărfuri 

„EMAL” – certificate de emisii 

„OTHR” – altele 

30 Moneda noţională 1 Moneda 1 a perechii valutare suport. 
Acest câmp se aplică atunci când tipul 
de activ suport este valuta. 

{CURRENCYCODE_3} 
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31 Moneda noţională 2 Moneda 2 a perechii valutare suport 
Acest câmp se aplică atunci când tipul 
de activ suport este valuta. 

{CURRENCYCODE_3} 

Instrumente financiare derivate de credit 

32 Cod ISIN al instru­
mentului de tip credit 
default swap 

A se completa pentru instrumentele 
financiare derivate pe un credit default 
swap cu un cod ISIN al swapului 
suport. 

{ISIN} 

33 Cod al indicelui suport A se completa pentru instrumentele 
financiare derivate pe CDS pe indice 
cu un cod ISIN al indicelui suport. 

{ISIN} 

34 Denumire a indicelui 
suport 

A se completa pentru instrumentele 
financiare derivate pe CDS pe indice 
cu denumirea standardizată a indicelui. 

{ALPHANUM-25} 

35 Serie Numărul de serie al compoziţiei 
indicelui, acolo unde este cazul. 

A se completa pentru indicele de CDS 
sau un instrument financiar derivat pe 
indice de CDS cu seria indicelui de 
CDS. 

{DECIMAL-18/17} 

36 Versiune O nouă versiune a unei serii este emisă 
în cazul în care unul dintre elementele 
constitutive nu își îndeplinește obli­
gaţiile și indicele trebuie să facă 
obiectul unei reponderări pentru a lua 
în considerare noul număr al 
elementelor constitutive totale din 
cadrul indicelui. 

A se completa pentru indicele de CDS 
sau un instrument financiar derivat pe 
indice de CDS cu versiunea indicelui 
de CDS. 

{DECIMAL-18/17} 

37 Lunile de reinvestire Toate lunile în care se preconizează 
reinvestirea, astfel cum este stabilit de 
furnizorul indicelui pentru un anumit 
an. Câmpul trebuie completat de 
fiecare dată pentru fiecare lună de rein­
vestire. 

A se completa pentru indicele de CDS 
sau instrumentul financiar derivat pe 
indice de CDS. 

„01”, „02”, „03”, „04”, „05”, „06”, „07”, 
„08”, „09”, „10”, „11”, „12” 

38 Data pentru următoarea 
reinvestire 

A se completa în cazul unui indice de 
CDS sau instrument financiar derivat pe 
indice de CDS cu data pentru urmă­
toarea reinvestire a indicelui stabilit de 
furnizorul indicelui. 

{DATEFORMAT} 

39 Emitent de tip suveran 
și public 

A se completa în cazul în care entitatea 
de referinţă a unui CDS având la bază o 
singură semnătură sau a unui instrument 
financiar derivat pe CDS având la bază 
o singură semnătură este un emitent 
suveran, astfel cum este definit în 
tabelul 9.1 secţiunea 9 din anexa III. 

„TRUE” – entitatea de referinţă este un 
emitent de tip suveran și public 

„FALSE” – entitatea de referinţă nu este 
un emitent de tip suveran și public 

40 Obligaţie de referinţă A se completa pentru instrumentele 
financiare derivate pe un instrument de 
tipul credit default swap având la bază o 
singură semnătură cu un cod ISIN al 
obligaţiei de referinţă. 

{ISIN} 
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41 Entitate de referinţă A se completa cu entitatea de referinţă a 
CDS-ului având la bază o singură 
semnătură sau a instrumentului 
financiar derivat pe CDS având la bază 
o singură semnătură. 

{COUNTRYCODE_2} 

sau 

ISO 3166-2 – codul de ţară format din 
două caractere, urmat de linie de pauză 
„-” și codul de subdiviziune al ţării 
format din până la trei caractere alfanu­
merice 

sau 

{LEI} 

42 Monedă noţională Moneda în care este exprimată valoarea 
noţională. 

{CURRENCYCODE_3} 

Instrumente derivate pe certificate de emisii 
Câmpurile din această secţiune trebuie completate doar pentru instrumentele derivate pe certificate de emisii, astfel cum 
sunt definite în tabelul 13.1, secţiunea 13 din Anexa III 

43 Subtipul de instrumente 
derivate pe certificate 
de emisii 

A se completa în cazul în care variabila 
#3 „identificator MiFIR” este un 
„DERV” – instrument financiar derivat 
iar variabila #4 „clasa de active a 
activului suport” este „EMAL” – certi­
ficate de emisii 

„CERE” – CER 

„ERUE” – ERU 

„EUAE” – EUA 

„EUAA” – EUAA 

„OTHR” – altele 
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