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REGULAMENTUL (UE) NR. 1286/2014 AL PARLAMENTULUI
EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

din 26 noiembrie 2014

privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele
de investitii individuale structurate si bazate pe asigurari (PRIIP)

(Text cu relevanta pentru SEE)

CAPITOLUL 1

OBIECT, DOMENIU DE APLICARE S$I DEFINITII

Articolul 1

Prezentul regulament prevede norme uniforme privind formatul si
continutul documentului cu informatii esentiale care este elaborat de
creatorii de PRIIP si privind prezentarea acestui document cu informatii
esentiale investitorilor individuali pentru a oferi investitorilor individuali
posibilitatea de a intelege si de a compara caracteristicile esentiale si
riscurile PRIIP.

Articolul 2

(1)  Prezentul regulament se aplica creatorilor de PRIIP, precum si
persoanelor care ofera consultantd cu privire la PRIIP sau vand PRIIP.

(2)  Prezentul regulament nu se aplicd produselor urmatoare:

(a) produselor de asigurare generald, astfel cum sunt enumerate in
anexa [ la Directiva 2009/138/CE;

(b) contractelor de asigurare de viatd care prevad plata beneficiilor
numai in caz de deces sau in caz de incapacitate rezultatd in
urma unei vatamari, boli sau invaliditati;

(c) depozitelor, altele decat depozitele structurate, astfel cum sunt
definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 43 din Directiva
2014/65/UE;

(d) valorilor mobiliare mentionate la articolul 1 alineatul (2) literele (b)-
(g), (1) si (j) din Directiva 2003/71/CE,

(e) produselor de pensii care, in temeiul dreptului intern, sunt recu-
noscute ca avand drept scop principal furnizarea unui venit investi-
torului in perioada cand se afla la pensie si care ii confera acestuia
dreptul la anumite beneficii;

(f) sistemelor de pensii ocupationale recunoscute oficial care intrd sub
incidenta Directivei 2003/41/CE a Parlamentului European si a
Consiliului () sau a Directivei 2009/138/CE;

(g) produselor de pensii individuale in cazul céarora dreptul intern
prevede o contributie financiard din partea angajatorului, iar anga-
jatorul sau angajatul nu poate alege produsul de pensie sau furni-
zorul.

(") Directiva 2003/41/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 3 iunie
2003 privind activitatile si supravegherea institutiilor pentru furnizarea de
pensii ocupationale (JO L 235, 23.9.2003, p. 10).



02014R1286 — RO — 01.08.2019 — 002.001 — 3

Q)

Articolul 3

In cazul in care creatorii de PRIIP care intrda sub incidenta

prezentului regulament intrd si sub incidenta Directivei 2003/71/CE,
se aplicd ambele acte.

2)

In cazul in care creatorii de PRIIP care intra sub incidenta

prezentului regulament intrd si sub incidenta Directivei 2009/138/CE,
se aplica ambele acte.

Articolul 4

in sensul prezentului regulament, se aplicd urmatoarele definitii:

1.

(l

»produs de investitii individuale structurat” sau ,,PRIP” inseamnd o
investitie, inclusiv instrumentele emise de vehiculele investitionale
astfel cum sunt definite la articolul 13 punctul 26 din Directiva
2009/138/CE sau de entitatile cu scop special de securitizare astfel
cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1) litera (an) din Directiva
2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului (), atunci
cand, indiferent de forma juridicad a investitiei, cuantumul platibil
investitorului individual este expus fluctuatiilor ca urmare a
expunerii la valori de referinta sau la performanta unuia sau mai
multor active care nu sunt cumparate direct de investitorul individual,

. »produs de investitii bazat pe asigurari” inseamnda un produs de

asigurare care oferd o valoare la scadentd sau de rascumparare care
este expusa, partial sau integral, direct sau indirect, fluctuatiilor
pietei;

. »produs de investitii individuale structurat si bazat pe asigurari” sau

»PRIIP” inseamnd un produs care se incadreaza la unul dintre
punctele urmatoare, sau la ambele:

(a) un PRIP;

(b) un produs de investitii bazat pe asigurari,

. »creator de produse de investitii individuale structurate si bazate pe

asigurari” sau ,,creator de PRIIP” inseamna:
(a) orice entitate care creeaza un PRIIP;
(b) orice entitate care aduce modificari unui PRIIP existent, inclusiv

modificarea profilului de risc si de randament sau a costurilor
asociate investitiei in PRIIP, dar fara a se limita la acestea;

. ,persoana care vinde un PRIIP” inseamnd o persoand care oferd sau

incheie un contract privind PRIIP cu un investitor individual;

. investitor individual” inseamna:

~

(a) un client individual astfel cum este definit la articolul 4 alineatul
(1) punctul 11 din Directiva 2014/65/UE;

(b) un client in intelesul Directivei 2002/92/CE, atunci cand
respectivul client nu s-ar califica drept ,.client profesional” in
sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 10 din
Directiva 2014/65/UE;

Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie

2011 privind administratorii fondurilor de investitii alternative si de modi-
ficare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE)
nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010 (JO L 174, 1.7.2011, p. 1).
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7. ,suport durabil” inseamna un suport durabil in sensul articolului 2
alineatul (1) litera (m) din Directiva 2009/65/CE;

CLIN

8. ,autorititi competente” inseamna autoritdtile nationale desemnate de
statele membre pentru a supraveghea cerintele impuse de prezentul
regulament creatorilor de PRIIP si persoanelor care ofera consultanta
cu privire la PRIIP sau vand PRIIP.

CAPITOLUL 1II

DOCUMENTUL CU INFORMATII ESENTIALE

SECTIUNEA I

Elaborarea documentului cu informatii esentiale

Articolul 5

(1) TInainte ca un PRIIP si fie pus la dispozitia investitorilor indivi-
duali, creatorul de PRIIP redacteaza pentru acel produs un document cu
informatii esentiale in conformitate cu cerintele prezentului regulament
si publicd documentul pe site-ul sdu internet.

(2)  Orice stat membru poate solicita notificarea in prealabil a docu-
mentului cu informatii esentiale de catre creatorul de PRIIP sau de catre
persoana care vinde un PRIIP catre autoritatea competentd pentru PRIIP
tranzactionate in statul membru respectiv.

SECTIUNEA 11

Forma si continutul documentului cu informatii esentiale

Articolul 6

(1)  Documentul cu informatii esentiale contine informatii precontrac-
tuale. Acestea sunt precise, corecte, clare si neechivoce. Acestea ofera
informatii esentiale si sunt consecvente cu toate documentele
contractuale cu caracter obligatoriu, cu partile relevante ale docu-
mentelor de ofertda si cu termenii si conditiile PRIIP.

(2)  Documentul cu informatii esentiale este un document de sine
statator, separat in mod clar de materialele de marketing. Acesta nu
contine trimiteri la materiale de marketing. Acesta poate contine
trimiteri la alte documente, inclusiv la prospect, daca este cazul si
numai atunci cand trimiterea are legatura cu informatii care trebuie
incluse in documentul cu informatii esentiale conform prezentului regu-
lament.

(3)  Prin derogare de la alineatul (2) din prezentul articol, atunci cand
un PRIIP oferd investitorului individual o gamad de optiuni pentru
investitii, astfel incat totalul informatiilor necesare in conformitate cu
articolul 8 alineatul (3) in ceea ce priveste fiecare optiune de investitie
aferentd nu pot fi furnizate Intr-un singur document concis de sine
statator, documentul cu informatii esentiale furnizeaza cel putin o
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descriere generala a optiunilor de investitii si precizeaza locul si modul
in care se pot gasi informatii precontractuale mai detaliate legate de
produsele de investitii pe care se bazeazd optiunile de investitii.

(4)  Documentul cu informatii esentiale este scurt, formulat intr-un
mod concis si nu mai lung de trei pagini format A4 atunci cand este
imprimat, ceea ce faciliteazd comparabilitatea. Acesta este:

(a) prezentat si aranjat in pagind astfel incat sa fie usor de citit, cu
caractere de dimensiuni lizibile;

(b) axat pe informatiile esentiale de care au nevoie investitorii indivi-
duali;

(c) formulat in mod clar si scris intr-un limbaj si intr-un stil care
transmite informatiile intr-un mod care faciliteazd intelegerea
acestora, si anume intr-un limbaj clar, concis si inteligibil.

(5) In cazul in care in documentul cu informatii esentiale se
utilizeaza culori, acestea nu diminueaza inteligibilitatea informatiilor
dacd documentul este imprimat sau fotocopiat in alb/negru.

(6) In cazul in care in documentul cu informatii esentiale se
utilizeaza marca sau logoul creatorului de PRIIP sau al grupului
cdruia acesta 1i apartine, ele nu trebuie sd distragd atentia investitorului
individual de la informatiile cuprinse in document sau sa ascunda textul.

Articolul 7

(1)  Documentul cu informatii esentiale se redacteaza in limbile
oficiale, sau in una dintre limbile oficiale, utilizate In partea din statul
membru 1n care este distribuit PRIIP sau intr-o alta limba acceptata de
autoritatile competente ale acelui stat membru, iar daca a fost redactat
intr-o altd limba, se traduce in una dintre aceste limbi.

Traducerea reflecta fidel si precis continutul documentului cu informatii
esentiale original.

(2) Daca un PRIIP este promovat Iintr-un stat membru prin
documente de marketing redactate intr-una sau mai multe limbi
oficiale ale statului membru respectiv, documentul cu informatii
esentiale este redactat cel putin in limbile oficiale corespunzatoare.

Articolul 8

(1)  Titlul ,,Document cu informatii esentiale” trebuie pus in evidenta
in partea de sus a primei pagini a documentului.

Forma de prezentare a documentului cu informatii esentiale respecta
succesiunea stabilitd la alineatele (2) si (3).

(2) Imediat sub titlul documentului cu informatii esentiale apare o
declaratie explicativd. Aceasta are urmatorul continut:

Prezentul document contine informatii esentiale referitoare la acest
produs de investitii. Acesta nu reprezintd un material de marketing.
Informatiile va sunt oferite in virtutea unei obligatii legale, pentru a
va ajuta sd Intelegeti natura, riscurile, costurile, castigurile si pierderile
potentiale care derivd din acest produs si pentru a va ajuta sa il
comparati cu alte produse.”

(3) Documentul cu informatii esentiale trebuie sa contind urmatoarele
informatii:
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(2)

(b)

(©

(d)

la inceputul documentului, denumirea PRIIP, identitatea si datele de
contact ale creatorului de PRIIP, informatii despre autoritatea
competentd a creatorului de PRIIP si data documentului;

daca este cazul, o alerta de inteligibilitate: ,Sunteti pe cale sa
achizitionati un produs care nu este simplu si poate fi dificil de
inteles.”;

intr-o sectiune intitulatd ,In ce constd acest produs?”, natura si
principalele caracteristici ale PRIIP, inclusiv:

(i) tipul de PRIIP;

(ii) obiectivele acestuia si mijloacele pentru atingerea lor, mai ales
precizarea daca obiectivele se indeplinesc prin intermediul
expunerii directe sau indirecte la activele-suport ale investitiei,
inclusiv descrierea instrumentelor-suport sau a valorilor de refe-
rintd, mentionarea pietelor pe care investeste PRIIP, inclusiv,
dupa caz, obiectivele de mediu sau sociale specifice pe care le
vizeaza produsul, precum si modul in care se determina randa-
mentul;

(iii) o descriere a tipului de investitor individual pentru care PRIIP
este destinat sd fie tranzactionat, in special in ceea ce priveste
capacitatea de asumare a pierderilor si orizontul investitiei;

(iv) atunci cand PRIIP ofera beneficii de asigurare, detaliile
acestora, inclusiv circumstantele in care acestea s-ar realiza;

(v) termenul PRIIP, daca este cunoscut;

intr-o sectiune intitulatd ,,Care sunt riscurile si ce as putea obtine in
schimb?”, o scurtd descriere a profilului de risc si de randament
cuprinzand urmatoarele elemente:

(1) un indicator de risc sintetic, completat printr-o explicatie a
indicatorului si a principalelor sale restrictii, precum si o
explicatie a riscurilor relevante pentru PRIIP si care nu sunt
reflectate in mod adecvat de catre indicatorul de risc sintetic;

(ii) pierderea maximad posibild a capitalului investit, inclusiv
informatii privind:

— posibilitatea ca investitorul sd piardd intregul capital
investit; sau

— posibilitatea ca investitorul sa isi asume riscul unor anga-
jamente sau obligatii financiare suplimentare, inclusiv
obligatii contingente pe langa capitalul investit in PRIIP; si

— dupa caz, posibilitatea ca PRIIP sa includd o protectic a
capitalului Tmpotriva riscului de piatd si informatii
detaliate privind acoperirea si restrictiile acesteia, mai ales
in ceea ce priveste momentul in care se aplica aceasta;

(iii) scenarii adecvate privind performanta si ipotezele aflate la baza
lor;
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(e)

®

(2

(h)

(iv) dupd caz, informatii privind conditiile de randament pentru
investitorii individuali sau praguri de performanta integrate;

(v) o declaratie conform careia legislatia fiscald a statului membru
de origine al investitorului individual poate avea un impact
asupra remunerarii reale;

intr-o sectiune intitulata ,,Ce se intampla daca [numele creatorului
ca pierderea aferenta sd fie acoperitd de o schemd de despdgubire
sau de garantare a investitorului si, daca da, care este aceastd
schema, numele garantului si riscurile acoperite de schema,
precum si cele care nu sunt acoperite;

intr-o sectiune intitulata ,,Care sunt costurile?”, costurile aferente
unei investitii in PRIIP, cuprinzand costurile directe si indirecte
care trebuie suportate de investitorul individual, inclusiv costurile
unice si recurente prezentate prin intermediul unor indicatori
sintetici ai acestor costuri, i, pentru a asigura comparabilitatea,
costurile totale cumulate exprimate in termeni monetari i procen-
tuali, pentru a indica efectele cumulate ale costurilor totale asupra
investitiei.

Documentul cu informatii esentiale include o precizare clara
conform careia consultantii, distribuitorii sau orice altd persoana
care oferd consultantd cu privire la PRIIP sau care vinde PRIIP
vor oferi informatii in detaliu despre costurile distributiei care nu
este deja inclus in costurile precizate mai sus, astfel incat sa ofere
investitorului individual posibilitatea de a intelege efectul cumulativ
pe care 1l au aceste costuri cumulate asupra randamentului
investitiei.

intr-o sectiune intitulata ,,Cat timp ar trebui sa il pastrez si pot
retrage banii anticipat?”;

(i) dupa caz, dacad exista o perioada in care este posibila renuntarea
la contract fard penalizari sau anularea privind PRIIP;

(i) o mentiune a perioadei minime de detinere recomandate si,
dupa caz, obligatorii;

(iii) posibilitatea de a dezinvesti inainte de scadentd si conditiile
aferente, inclusiv toate tarifele si penalitatile aplicabile, avand
in vedere profilul de risc si randamentul PRIIP si evolutia
pietei pe care o vizeazd acesta;

(iv) informatii privind consecintele potentiale ale retragerii
investitiei Tnainte de finalul termenului sau al perioadei de
detinere recomandate, precum pierderea protectiei capitalului
sau tarife contingente suplimentare;

intr-o sectiune intitulatd ,,Cum pot sd depun o reclamatie?”,
informatii despre modul si locul in care un investitor individual
poate depune o reclamatie referitoare la produs sau la comporta-
mentul creatorului de PRIIP sau al unei persoane care oferd
consultantd cu privire la produs sau care il vinde;
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(1) intr-o sectiune intitulatd ,,Alte informatii relevante”, o precizare
sumara a tuturor documentelor de informare suplimentare care
trebuie puse la dispozitia investitorului individual in etapa precon-
tractuald si/sau in etapa postcontractuald, cu exceptia oricarui
material de marketing.

(4) Comisia este imputernicita sa adopte acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 30, care detaliazd procedurile utilizate pentru a
determina dacd un PRIIP vizeaza obiective specifice sociale sau de
mediu.

(5) Pentru a asigura aplicarea consecventa a prezentului articol, ESA,
prin intermediul comitetului mixt al autoritatilor europene de supra-
veghere (,,comitetul mixt”), elaboreaza proiecte de standarde tehnice
de reglementare care precizeaza:

(a) detaliile prezentarii si continutul fiecdruia dintre elementele de
informatii mentionate la alineatul (3);

(b) metoda care sta la baza prezentarii riscurilor si a randamentului
mentionatd la alineatul (3) litera (d) punctele (i) si (iii); si

(c) metoda de calcul al costurilor, inclusiv precizarea indicatorilor
sintetici, mentionatd la alineatul (3) litera (f).

La elaborarea proiectelor de standarde tehnice de reglementare, ESA tin
cont de diferitele tipuri de PRIIP, de diferentele dintre ele si de capa-
citdtile investitorilor individuali, dar si de caracteristicile PRIIP care
permit investitorului individual sa aleaga intre diferite investitii-suport
sau alte optiuni pe care le ofera produsul, inclusiv atunci cand aceasta
alegere poate fi facutd In momente diferite sau poate fi modificata
ulterior.

ESA finainteazd Comisiei proiectele de standarde tehnice de regle-
mentare respective panad la »C1 31 martie 2016 <.

Comisiei 1i este delegata competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, din Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010 si din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 9

Materialele de marketing care contin informatii specifice referitoare la
PRIIP nu includ declaratii care contrazic informatiile cuprinse in docu-
mentul cu informatii esentiale sau care diminueaza importanta acestuia.
Materialele de marketing mentioneaza existenta unui document cu
informatii esentiale si furnizeazd informatii despre modul si despre
locul in care acesta poate fi obtinut, inclusiv site-ul internet al crea-
torului de PRIIP.
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Articolul 10

(1)  Creatorul PRIIP revizuieste periodic informatiile cuprinse in
documentul cu informatii esentiale si modifica documentul daca acest
lucru se dovedeste necesar In urma revizuirii. Versiunea modificata se
pune la dispozitie cu promptitudine.

(2)  Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol, ESA
elaboreaza, prin intermediul comitetului mixt, proiecte de standarde
tehnice de reglementare care specifica:

(a) conditiile revizuirii informatiilor cuprinse in documentul cu
informatii esentiale;

(b) conditiile in care documentul cu informatii esentiale trebuie revizuit;

(c) conditiile specifice in care informatiile cuprinse in documentul cu
informatii esentiale trebuie revizuite sau in care documentul cu
informatii esentiale trebuie modificat atunci cand un PRIIP este
pus la dispozitia investitorilor individuali in mod nepermanent;

(d) conditiile in care investitorii cu amanuntul trebuie informati despre
un document cu informatii esentiale modificat pentru un PRIIP pe
care l-au achizitionat, precum si mijloacele prin care vor fi informati
investitorii individuali.

ESA f1nainteazd Comisiei proiectele de standarde tehnice de regle-
mentare pana la 31 decembrie 2015.

Comisiei 1i este delegata competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, din Regulamentul(UE)
nr. 1094/2010 si din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 11

(1)  Raspunderea civila a creatorului de PRIIP nu este angajata numai
pe baza documentului cu informatii esentiale, inclusiv a oricarei
traduceri a acestuia, cu exceptia cazului in care documentul sau
traducerea acestuia induce in eroare, este imprecis(d) sau incoerent(a)
cu partile relevante ale documentelor precontractuale si contractuale cu
obligativitate juridica sau cu cerintele prevazute la articolul 8.

(2)  In cazul in care un investitor individual demonstreazi ca a suferit
o pierdere deoarece s-a bazat pe un document cu informatii esentiale in
conditiile mentionate la alineatul (1), atunci cand a investit in PRIIP
pentru care fusese furnizat documentul cu informatii esentiale respectiv,
acesta poate pretinde daune interese din partea creatorului de PRIIP
pentru pierderea respectiva in conformitate cu dreptul intern.
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(3)  Elemente precum ,,pierdere” sau ,,daune interese”, mentionate la
alineatul (2), care nu sunt definite, se interpreteaza si se aplicd in
conformitate cu dreptul intern aplicabil, astfel cum deriva din normele
relevante de drept international privat.

(4) Prezentul articol nu exclude alte actiuni in raspundere civild in
conformitate cu dreptul intern.

(5) Obligatiile care decurg din prezentul articol nu pot fi restranse si
nici nu se poate deroga de la ele prin clauze contractuale.

Articolul 12

Atunci cand documentul cu informatii esentiale priveste un contract de
asigurare, obligatiile societatilor de asigurare in temeiul prezentului
regulament se refera doar la detinatorul politei contractului de
asigurare si nu la beneficiarul contractului de asigurare.

SECTIUNEA 111

Furnizarea documentului cu informatii esentiale

Articolul 13

(1) O persoana care ofera consultantd cu privire la un PRIIP sau care
il vinde furnizeazd investitorilor individuali documentul cu informatii
esentiale cu suficient timp inainte ca investitorii individuali respectivi
sa isi asume obligatii in temeiul oricarui contract sau al oricarei oferte
legate de PRIIP-ul respectiv.

(2) O persoana care ofera consultantd cu privire la un PRIIP sau care
il vinde poate satisface cerintele de la alineatul (1) prin transmiterea
documentului cu informatii esentiale unei persoane autorizate in scris
sa ia decizii de investitii in numele investitorului individual in ceea ce
priveste tranzactiile incheiate in temeiul autorizatiei respective exprimate
in scris.

(3) Prin derogare de la alineatul (1) si sub rezerva articolului 3
alineatul (1), a articolului 3 alineatul (3) litera (a), precum si a arti-
colului 6 din Directiva 2002/65/CE, o persoand care vinde un PRIIP
poate pune la dispozitia investitorului individual documentul cu
informatii esentiale dupa incheierea tranzactiei, fard intarziere nejusti-
ficata, in cazul in care sunt intrunite toate conditiile urmatoare:

(a) investitorul individual alege, din proprie initiativa, sd contacteze
persoana care vinde un PRIIP si sd incheie tranzactia printr-un
mijloc de comunicare la distanta,

(b) furnizarea documentului cu informatii esentiale in conformitate cu
alineatul (1) din prezentul articol nu este posibila;



02014R1286 — RO — 01.08.2019 — 002.001 — 11

(c) persoana care oferd consultantd privind PRIIP sau care vinde PRIIP
a informat investitorul individual ca nu este posibila furnizarea
documentului cu informatii esentiale si a specificat clar investi-
torului individual cad poate amana tranzactia pentru a primi si
pentru a citi documentul cu informatii esentiale inainte de incheierea
tranzactiilor;

(d) investitorul individual este de acord sa primeasca documentul cu
informatii esentiale, fara Intarzieri nejustificate, dupd incheierea
tranzactiei, in loc sd amane tranzactia pentru a primi documentul
in avans.

(4) In cazul efectudrii unor tranzactii succesive legate de acelasi
PRIIP in numele unui investitor individual, conform instructiunilor
date de acel investitor individual persoanei care vinde PRIIP inainte
de prima tranzactie, obligatia de a furniza documentul cu informatii
esentiale prevazutad la alineatul (1) se aplicd numai in cazul primei
tranzactii §i primei tranzactii care urmeaza modificarii documentului
cu informatii esentiale in conformitate cu articolul 10.

(5) Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol, ESA
elaboreaza, prin intermediul comitetului mixt, proiecte de standarde
tehnice de reglementare in care specifica conditiile in care este
consideratd indeplinita obligatia de a furniza documentul cu informatii
esentiale conform alineatului (1).

ESA finainteazd Comisiei proiectele de standarde tehnice de regle-
mentare pana la 31 decembrie 2015.

Comisiei 1i este delegata competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, din Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010 si din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 14

(1)  Persoana care ofera consultantd cu privire la un PRIIP sau care il
vinde pune documentul cu informatii esentiale la dispozitia investitorilor
individuali in mod gratuit.

(2)  Persoana care ofera consultantd cu privire la un PRIIP sau care il
vinde pune documentul cu informatii esentiale la dispozitia investi-
torului individual pe unul dintre urmatoarele suporturi:

(a) pe hartie, care ar trebui sa fie optiunea de bazd in cazul in care
PRIIP este oferit direct, cu exceptia cazului in care investitorul
individual opteaza pentru un alt suport;

(b) pe un suport durabil, altul decat hartia, daca sunt indeplinite
conditiile de la alineatul (4); sau

(¢) prin intermediul unui site internet, daca sunt indeplinite conditiile de
la alineatul (5).
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(3) Dacd documentul cu informatii esentiale este pus la dispozitie
utilizind un alt suport durabil decat hartia sau prin intermediul unui
site internet, investitorilor individuali i se furnizeazd gratuit, la cerere,
un exemplar pe suport de hartie. Investitorii individuali sunt informati
cu privire la dreptul lor de a solicita un exemplar tiparit gratuit.

(4)  Documentul cu informatii esentiale poate fi furnizat utilizand un
alt suport durabil decat hartia daca sunt intrunite urmatoarele conditii:

(a) utilizarea suportului durabil este adecvatd in contextul relatiei de
afaceri dintre persoana care oferd consultantd cu privire la PRIIP
sau care il vinde si investitorul individual; si

(b) investitorul individual a avut posibilitatea de a alege intre informatii
pe suport de hartie si pe suportul durabil si l-a ales pe acesta din
urma, alegerea sa fiind consemnata.

(5) Documentul cu informatii esentiale poate fi pus la dispozitie prin
intermediul unui site internet care nu respectd definitia suportului
durabil, daca sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) furnizarea documentului cu informatii esentiale prin intermediul
unui site internet este adecvata in contextul relatiei de afaceri
dintre persoana care oferd consultanta cu privire la PRIIP sau care
il vinde si investitorul individual;

(b) investitorul individual a avut posibilitatea de a alege intre a primi
informatii pe suport de hartie si a primi informatii prin intermediul
unui site internet si a ales ultima varianta, alegerea sa fiind
consemnata;

(c¢) investitorului individual i-au fost notificate pe cale electronicad sau in
scris adresa site-ului internet si locul de pe site unde poate fi
consultat documentul cu informatii esentiale;

(d) documentul cu informatii esentiale poate fi accesat pe site-ul
internet, existand posibilitatea descarcarii si stocarii lui pe un
suport durabil, pe toatd perioada in care investitorul individual
poate avea nevoie sa-l consulte.

Daca documentul cu informatii esentiale a fost modificat in conformitate
cu articolul 10, versiunile anterioare se pun si ele la dispozitie la cererea
investitorului individual.

(6)  In aplicarea alineatelor (4) si (5), furnizarea informatiilor pe un alt
suport durabil decat hartia sau prin intermediul unui site internet este
consideratd adecvata in contextul relatiei de afaceri dintre persoana care
ofera consultanta cu privire la PRIIP sau care il vinde si investitorul
individual, dacad exista dovezi ca acesta din urma are acces constant la
internet. Dovada se poate face prin furnizarea de catre investitorul indi-
vidual a unei adrese de e-mail pentru facilitarea relatiei respective.
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CAPITOLUL 111

MONITORIZAREA PIETEI SI COMPETENTE DE INTERVENTIE
ASUPRA PRODUSELOR

Articolul 15

(1)  in conformitate cu articolul 9 alineatul (2) din Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010, EIOPA monitorizeazd piata produselor de investitii
bazate pe asigurari care sunt comercializate, distribuite sau vandute in
Uniune.

(2)  Autoritatile competente monitorizeazd piata produselor de
investitii bazate pe asigurari care sunt comercializate, distribuite sau
vandute in sau din statul membru respectiv.

Articolul 16

(1)  In conformitate cu articolul 9 alineatul (5) din Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010, in cazul indeplinirii conditiilor de la alineatele (2) si (3)
din prezentul articol, EIOPA poate sa interzica sau sa restranga temporar
in Uniune:

(a) comercializarea, distribuirea sau vanzarea anumitor produse de
investitii bazate pe asigurari sau a produselor de investitii bazate
pe asigurari cu anumite caracteristici specificate; sau

(b) un tip de activitate sau practica financiara a unei societati de
asigurare sau reasigurare.

Interdictiile sau restrictiile se pot aplica in conditii precizate de EIOPA
sau pot face obiectul unor exceptii precizate de aceasta.

(2)  EIOPA ia decizii in temeiul alineatului (1) doar in cazul in care
sunt indeplinite integral urmatoarele conditii:

(a) actiunea propusa abordeazd o problemd importantd legata de
protectia investitorilor sau o amenintare la adresa bunei functionari

financiar din Uniune sau a unei parti a acestuia;

(b) cerintele de reglementare aplicabile activitatii sau produsului de
investitii bazat pe asigurdri in temeiul dreptului Uniunii nu
abordeaza amenintarea respectiva;

(c) una sau mai multe autoritdti competente nu au luat masuri pentru
abordarea amenintarii sau actiunile intreprinse nu abordeaza in mod
corespunzator amenintarea.

in cazul in care sunt indeplinite conditiile prevazute la primul paragraf,
EIOPA poate impune interdictia sau restrictia mentionata la alineatul (1)
din motive de prudentd Inainte de tranzactionarea sau vanzarea unui
produs de investitii bazat pe asigurdri catre investitori.

(3) Atunci cand actioneaza in temeiul prezentului articol, EIOPA se
asigura ca actiunea:
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(a) nu are un efect negativ asupra eficientei pietelor financiare sau
asupra investitorilor, care sa fie disproportionat fatd de beneficiile
actiunii; si

(b) nu creeaza un risc de arbitraj de reglementare.

in cazul in care una sau mai multe autorititi competente au luat masuri
in temeiul dispozitiilor articolului 17, EIOPA poate adopta oricare dintre
masurile mentionate la alineatul (1) din prezentul articol fara emiterea
avizului prevazut la articolul 18.

(4) Inainte de a decide in privinta adoptarii vreunei masuri in temeiul
prezentului articol, EIOPA informeaza autoritatile competente cu privire
la actiunile pe care le propune.

(5) EIOPA publica pe site-ul sdu o notificare cu privire la fiecare
decizie de a adopta vreo mdsurd in temeiul prezentului articol. Noti-
ficarea respectiva prezintd informatii privind interdictia sau restrictia in
cauza si precizeazd o datd ulterioara publicarii notificarii de la care
masurile vor intra in vigoare. Interdictiile sau restrictiile se aplica doar
actiunilor iIntreprinse dupa intrarea in vigoare a masurilor.

(6) EIOPA examineaza interdictiile sau restrictiile impuse in confor-
mitate cu alineatul (1) la intervale de timp corespunzatoare si cel putin o
data la fiecare trei luni. Dacd nu este reinnoitd, interdictia sau restrictia
expird la incheierea termenului respectiv de trei luni.

(7)  Actiunile adoptate de EIOPA in temeiul prezentului articol au
prioritate fatd de orice actiune intreprinsa anterior de o autoritate compe-
tenta.

(8) Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 30 prin
care specifica criteriile si factorii care trebuie avuti in vedere de catre
EIOPA atunci cand stabileste daca exista o problema importantd legata
de protectia investitorilor sau o amenintare la adresa bunei functionari si

financiar al Uniunii sau a unei parti a acestuia, la care se face referire la
alineatul (2) primul paragraf litera (a).

Printre criteriile si factorii respectivi se numara:

(a) gradul de complexitate al produsului de investitii bazat pe asigurari
si relatia cu tipul de investitor cdruia ii este propus si vandut;

(b) dimensiunea sau valoarea nominald a produsului de investitii bazat
pe asigurari;

(c) gradul de inovare al produsului de investitii bazat pe asigurdri, al
unei activitati sau al unei practici; si

(d) efectul de levier al unui produs sau al unei practici.

Articolul 17

(1)  Pe sau dinspre teritoriul unui stat membru, autoritatile competente
pot interzice sau restrictiona:
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(a) tranzactionarea, distribuirea sau vanzarea produselor de investitii
bazate pe asigurdri sau a produselor de investitii bazate pe
asigurdri cu anumite caracteristici specificate; sau

(b) un tip de activitate sau practica financiara a unei societdti de
asigurare sau reasigurare.

(2)  Autoritatile competente pot lua masura prevazuta la alineatul (1)
in cazul in care detin dovezi satisfacdtoare din care rezultd ci:

(a) un produs de investitii bazat pe asigurari sau o anumita activitate ori
practica da nastere unor probleme importante legate de protectia
investitorilor sau reprezintad o amenintare la adresa bunei functionari
si a integritatii pietelor financiare ori a stabilitatii intregului sistem
financiar sau a unei parti a acestuia din cel putin un stat membru;

(b) cerintele de reglementare existente conform dreptului Uniunii si
aplicabile produsului de investitii bazat pe asigurdri, sau activitatii
sau practicii nu diminueaza suficient riscurile mentionate la litera
(a), iar aceastd situatie nu ar fi abordatd mai satisfacator prin imbu-
natdtirea supravegherii sau asigurarea punerii in aplicare a cerintelor
existente;

(c) actiunea este proportionala tindnd seama de natura riscurilor identi-
ficate, de nivelul de sofisticare al investitorilor sau al participantilor
de pe piata vizati si de efectul probabil al actiunii asupra investi-
torilor si participantilor de pe piata care pot detine, utiliza sau
beneficia de pe urma produsului de investitii bazat pe asigurari
sau a activitatii sau practicii respective;

(d) autoritatea competenta s-a consultat in mod corespunzator cu auto-
ritatile competente din alte state membre care ar putea fi afectate in
mod semnificativ de respectiva actiune; si

(e) actiunea nu are un efect discriminatoriu asupra serviciilor sau acti-
vitatilor prestate dintr-un alt stat membru.

in cazul in care sunt indeplinite conditiile previzute la primul paragraf,
autoritatea competenta poate impune interdictia sau restrictia mentionata
la alineatul (1) din motive de prudentd inainte de tranzactionarea sau
vanzarea unui produs de investitii bazat pe asigurdri catre investitori.
Interdictiile sau restrictiile se pot aplica in conditiile specificate de
autoritatea competenta sau pot face obiectul unor exceptii precizate de
accasta.

(3)  Autoritatea competentd nu impune o interdictie sau o restrictie in
temeiul prezentului articol decat in cazul in care, cu cel putin o luna
inainte de data la care masurile urmeaza sa intre in vigoare, a notificat
tuturor celorlalte autoritati competente implicate si EIOPA, in scris sau
printr-un alt mijloc convenit intre autoritati, urmatoarele informatii:

(a) produsul de investitii bazat pe asigurari, activitatea sau practica la
care se raporteaza actiunea propusi;

(b) natura exactd a interdictiei sau restrictiei propuse si momentul
prevazut pentru intrarea lor in vigoare; si

(c) dovezile pe baza carora a luat decizia si din care rezultd ca sunt
indeplinite toate conditiile prevazute la alineatul (2).
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(4) In cazuri exceptionale, atunci cind autoritatea competenti
considera ca este necesar si treacd la actiuni urgente in temeiul
prezentului articol pentru a preveni aparitia unor prejudicii cauzate de
produsele de investitii bazate pe asigurdri, de activitatile sau de prac-
ticile mentionate la alineatul (1), autoritatea competentd poate lua masuri
provizorii, notificand in scris cu minimum 24 de ore inainte de
momentul in care se intentioneaza ca masura sd intre in vigoare, toate
celelalte autoritati competente si EIOPA, cu conditia ca toate criteriile
prevazute in prezentul articol si fie indeplinite si ca, in plus, sa se
determine cu claritate faptul ca prin aplicarea unui termen de notificare
prealabila de o lund nu ar fi abordatd in mod adecvat problema sau
amenintarea respectivd. Autoritatea competentd nu poate lua masuri
provizorii pentru o perioada care depaseste trei luni.

(5)  Autoritatea competenta publica pe site-ul sau internet o notificare
privind orice fel de decizie de impunere a vreunei restrictii sau inter-
dictii mentionate la alineatul (1). Notificarea respectivd prezinta
informatii cu privire la respectivele interdictii sau restrictii, o datd ulte-
rioard publicarii notificarii de la care masurile vor intra in vigoare,
precum si dovezile din care rezultd ca sunt Indeplinite toate conditiile
mentionate la alineatul (2). Interdictia sau restrictia se aplica doar
actiunilor intreprinse dupa publicarea notificarii.

(6) Autoritatea competenta retrage interdictia sau restrictia in cazul in
care conditiile mentionate la alineatul (2) nu se mai aplica.

(7)  Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 30 prin
care precizeaza criteriile si factorii care trebuie avuti in vedere de catre
autoritdtile competente la determinarea aparitiei unei probleme semnifi-
cative legate de protectia investitorilor sau a unei amenintari la adresa
bunei functionari si a integritatii pietelor financiare sau la adresa stabi-
litatii sistemului financiar in cel putin un stat membru mentionate la
alineatul (2) primul paragraf litera (a).

Printre aceste criterii si factori se numara:

(a) gradul de complexitate al unui produs de investitii bazat pe asigurdri
si relatia cu tipul de investitor caruia ii este propus si vandut;

(b) gradul de inovare al unui produs de investitii bazat pe asigurari, al
unei activitdti sau al unei practici;

(c) efectul de levier al unui produs sau al unei practici;

(d) in legatura cu buna functionare si integritatea pietelor financiare,
dimensiunea sau valoarea notionald a produsului de investitii
bazat pe asigurari.

Articolul 18

(1)  EIOPA are rol de mediator si coordonator in raport cu masurile
luate de autoritatile competente in temeiul articolului 17. EIOPA se
asigura in special cd actiunile intreprinse de autoritatile competente
sunt justificate si proportionale si, dupd caz, ca autorititile competente
au o abordare coerenta.
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(2) Dupa primirea notificarii in conformitate cu articolul 17 privind
orice fel de masura care urmeaza a fi impusa in temeiul articolului
respectiv, EIOPA adopta un aviz privind pozitia sa in legaturd cu
caracterul justificat si proportional al interdictiei sau al restrictiei. In
cazul in care considerd ca este necesar ca alte autorititi competente sa
adopte masuri pentru a contracara riscul, EIOPA precizeaza aceasta in
avizul sau. Avizul se publicd pe site-ul internet al EIOPA.

(3) in cazul in care o autoritate competentd intentioneazi si adopte
sau adoptd masuri contrare unui aviz adoptat de EIOPA in temeiul
alineatului (2) ori refuzd sa adopte masuri, contrar respectivului aviz,
aceasta publica imediat pe site-ul sdu internet o notificare furnizand o
expunere exhaustivd a motivelor sale.

CAPITOLUL 1V
RECLAMATII, CAI DE ATAC, COOPERARE SI SUPRAVEGHERE

Articolul 19

Creatorul de PRIIP si persoana care ofera consultantd cu privire la
PRIIP sau care 1l vinde instituie proceduri si masuri adecvate pentru a
se asigura ca:

(a) investitorii individuali au posibilitatea efectiva de a depune o
reclamatie impotriva creatorului de PRIIP;

(b) investitorii individuali care depun o reclamatie in legatura cu docu-
mentul cu informatii esentiale primesc un raspuns pe fond intr-un
timp cat mai scurt si in mod corespunzator; si

(c) investitorii individuali au la dispozitie si proceduri eficace pentru a
introduce cai de atac in eventualitatea litigiilor transfrontaliere, in
special 1n cazul in care creatorul de PRIIP este situat intr-un alt stat
membru sau intr-o tara terta.

Articolul 20

(1)  in scopul aplicarii prezentului regulament, autorititile competente
coopereaza si isi furnizeaza reciproc, fara intarzieri nejustificate, infor-
matiile relevante pentru 1Indeplinirea obligatiillor lor in temeiul
prezentului regulament si pentru exercitarea competentelor proprii.

(2) In temeiul dreptului lor intern, autorititile competente dispun de
toate competentele de supraveghere si de investigatie necesare pentru a-
si exercita functiile in temeiul prezentului regulament.

Articolul 21

(1)  Statele membre aplica Directiva 95/46/CE in cazul prelucrarii
datelor cu caracter personal efectuate pe teritoriul lor in temeiul
prezentului regulament.
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(2) Regulamentul (CE) nr. 45/2001 se aplicd prelucrarii datelor cu
caracter personal de catre ESA.

CAPITOLUL V
SANCTIUNI ADMINISTRATIVE SI ALTE MASURI

Articolul 22

(1) Fara a aduce atingere competentelor de supraveghere ale autori-
tatilor competente si dreptului statelor membre de a adopta si impune
sanctiuni penale, statele membre adopta norme care prevad sanctiuni si
masuri administrative adecvate aplicabile in situatiile care constituie o
incdlcare a prezentului regulament si iau toate masurile necesare pentru
a asigura implementarea acestora. Sanctiunile si masurile sunt eficace,
proportionale si disuasive.

Statele membre pot decide sd nu prevada norme privind sanctiunile
administrative astfel cum sunt mentionate in primul paragraf pentru
incélcarile care fac obiectul unor sanctiuni penale in temeiul dreptului
lor intern.

Péana la 31 decembrie 2016, statele membre notifica normele mentionate
la primul paragraf Comisiei si comitetului mixt. Totodata, acestea
notificd fard intarziere Comisiei si comitetului mixt orice modificare
ulterioara a normelor respective.

(2) In exercitarea prerogativelor previzute la articolul 24, autorititile
competente coopereaza indeaproape pentru a se asigura ca sanctiunile si
masurile administrative conduc la obtinerea rezultatelor vizate de
prezentul regulament si isi coordoneazd actiunile pentru a evita
eventuale dublari ale eforturilor sau suprapuneri in aplicarea sanctiunilor
si a masurilor administrative in cazurile transfrontaliere.

Articolul 23

Autoritatile competente 1si exercita competentele de impunere de
sanctiuni in conformitate cu prezentul regulament si cu dreptul intern,
in oricare dintre urmatoarele moduri:

(a) direct;
(b) in colaborare cu alte autoritati;
(c) sub responsabilitate proprie, prin delegare catre astfel de autoritati;

(d) prin sesizarea autoritatilor judiciare competente.

Articolul 24

(1)  Prezentul articol se aplica in cazul incalcarii articolului 5 alineatul
(1), a articolelor 6 si 7, a articolului 8 alineatele (1)-(3), a articolului 9, a
articolului 10 alineatul (1), a articolului 13 alineatele (1), (3) si (4),
precum si a articolelor 14 si 19.



02014R1286 — RO — 01.08.2019 — 002.001 — 19

(2)  Autoritatile competente sunt abilitate sd impund, in conformitate
cu dreptul intern, cel putin urmatoarele sanctiuni si masuri adminis-
trative:

(a) un ordin prin care se interzice tranzactionarea unui PRIIP;

(b) un ordin prin care se suspenda tranzactionarea unui PRIIP;

(c) un avertisment public care indica persoana responsabild si natura
incalcarii;

(d) un ordin prin care se interzice furnizarea unui document cu
informatii esentiale care nu respecta cerintele de la articolele 6, 7,
8 sau 10 si prin care se impune publicarea unei noi versiuni a unui
document cu informatii esentiale;

(e) amenzi administrative In cuantum minim de:

(1) in cazul unei entitati juridice:

— pana la 5000 000 EUR sau, in statele membre a caror
monedad nu este euro echivalentul in moneda nationald la
30 decembrie 2014, sau pana la 3 % din cifra de afaceri
anuald totald a respectivei entitati juridice, conform
ultimelor situatii financiare disponibile aprobate de organul
de conducere; sau

— pana la dublul profiturilor obtinute sau al pierderilor evitate
in urma incalcdrii, in cazul in care acestea pot fi stabilite;

(ii) in cazul unei persoane fizice:

— pana la 700 000 EUR sau, in statele membre a caror moneda
nu este euro, echivalentul in moneda nationald la
30 decembrie 2014; sau

— dublul profiturilor obtinute sau al pierderilor evitate in urma
incélcarii, in cazul in care acestea pot fi stabilite.

in cazul in care entitatea juridici mentionata la primul paragraf litera (e)
punctul (i) este o societate-mama sau o filiala a unei societati-mama care
trebuie sd intocmeasca situatii financiare consolidate in conformitate cu
Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului ('),
cifra de afaceri totald relevantd este cifra de afaceri totald anualda sau
tipul de venit corespunzator in conformitate cu prevederile relevante de
drept al Uniunii in domeniul contabilitatii, in conformitate cu ultimele
situatii financiare consolidate disponibile aprobate de organul de
conducere al societatii-mama principale.

(") Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie

2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si
rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a
Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de
abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182,
29.6.2013, p. 19).
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(3)  Statele membre pot prevedea sanctiuni sau masuri suplimentare si
niveluri sporite ale amenzilor administrative fatd de cele prevazute de
prezentul regulament.

(4)  Atunci cand impun una sau mai multe dintre sanctiunile adminis-
trative sau alte masuri in conformitate cu alineatul (2), autoritatile
competente sunt abilitate sd emita sau sd cearda creatorului de PRIIP
sau persoanei care oferd consultantd cu privire la PRIIP sau il vinde
sd emitd o comunicare directd adresata investitorului individual interesat,
prin care sd-1 informeze cu privire la sanctiunea sau masura adminis-
trativd si sa-i indice unde pot fi depuse reclamatiile sau cererile de
despagubire.

Articolul 25

Autoritdtile competente aplicd sanctiunile si mdsurile administrative
mentionate la articolul 24 alineatul (2) tinand cont de toate circum-
stantele relevante, inclusiv, dupd caz:

(a) gravitatea si durata incalcarii;

(b) gradul de raspundere al persoanei responsabile pentru incélcare;

(¢) impactul incalcarii asupra intereselor investitorului individual;

(d) comportamentul cooperant al persoanei responsabile pentru
incélcare;

(e) incédlcarile anterioare comise de persoana responsabild pentru
incélcare;

(f) masurile ulterioare incélcarii luate de persoana responsabila pentru
incédlcare pentru a impiedica repetarea incalcarii.

Articolul 26

Deciziile prin care se impun sanctiuni si masuri in temeiul prezentului
regulament fac obiectul dreptului de a introduce o cale de atac.

Articolul 27

(1)  In cazul in care a facut publice sanctiuni si masuri administrative,
autoritatea competentd raporteazd simultan aceste masuri si sanctiuni
administrative ESA competente.

(2)  Autoritatea competentd transmite anual catre ESA competenta
informatii agregate privind toate sanctiunile si mdsurile administrative
impuse in conformitate cu articolul 22 si cu articolul 24 alineatul (2).

(3) ESA publica aceste informatiile mentionate in prezentul articol in
rapoartele lor anuale.
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Articolul 28

(1)  Autoritatile competente instituie mecanisme eficace prin care sa li
se raporteze incdlcarile efective sau potentiale ale prezentului regu-
lament.

(2)  Mecanismele mentionate la alineatul (1) cuprind cel putin:

(a) proceduri specifice pentru primirea rapoartelor privind incélcarile
efective sau potentiale si pentru actiunile ulterioare acestora;

(b) protectie adecvata pentru angajatii care raporteaza incalcarile comise
in cadrul institutiei lor, impotriva represaliilor, discrimindrii si a
altor tipuri de tratament inechitabil;

(c) protectia identitatii, atdt a persoanei care raporteaza incalcarile, cat
si a persoanei fizice prezumatd a fi responsabila de incalcare, in
toate etapele procedurii, cu exceptia cazului in care o astfel de
informare este impusa de dreptul intern in contextul unor inves-
tigatii suplimentare sau al unor proceduri judiciare ulterioare.

(3) Statele membre pot acorda posibilitatea autoritatilor competente
sa instituie mecanisme suplimentare in temeiul dreptului intern.

(4) Statele membre pot solicita angajatorilor implicati in activitati
reglementate in scopul serviciilor financiare sd instituie proceduri
adecvate prin care angajatii lor sa raporteze la nivel intern incalcarile
efective sau potentiale prin intermediul unui canal specific, independent
si autonom.

Articolul 29

(1)  Autoritatile competente publica pe site-ul lor internet oficial fara
intarziere nejustificatd deciziile impotriva carora nu mai poate fi
introdusa vreo cale de atac si prin care se impun sanctiuni sau masuri
administrative pentru incalcari mentionate la articolul 24 alineatul (1)
dupa ce persoanele cérora le-au fost impuse sanctiunile sau masurile au
fost informate cu privire la deciziile respective.

Publicarea contine cel putin urmitoarele informatii:
(a) tipul si natura incalcarii;
(b) identitatea persoanelor responsabile.

Aceasta obligatie nu se aplica deciziilor de impunere a masurilor cu
caracter investigativ.

In cazul in care publicarea identitatii entitatilor juridice ori a identitatii
sau a datelor cu caracter personal ale persoanelor fizice este considerata
de cdtre autoritatea competentd ca fiind disproportionatd, ca urmare a
unei evaluari efectuate de la caz la caz cu privire la proportionalitatea
publicarii unor astfel de date, sau in cazul in care publicarea respectiva
ar pune in pericol stabilitatea pietelor financiare sau o anchetd in curs,
autoritatile competente:
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(a) amana publicarea deciziei de impunere a sanctiunii sau a masurii
pana in momentul in care motivele nepublicarii inceteaza sa mai fie
valabile;

(b) publica decizia de impunere a sanctiunii sau a masurii cu titlu
anonim intr-un mod care sa fie conform cu dreptul intern, cu
conditia ca publicarea cu titlu anonim sd asigure o protectie
eficace a datelor cu caracter personal in cauza; sau

(c) nu publica decizia de a impune o sanctiune sau masura, in cazul in
care optiunile prevazute la literele (a) si (b) sunt considerate insu-
ficiente pentru a se asigura:

(i) cd nu va fi pusd in pericol stabilitatea pietelor financiare;

(ii) proportionalitatea publicarii unor astfel de decizii in cazurile In
care masurile respective sunt considerate a fi de naturd minora.

(2)  Autoritatile competente informeazd ESA cu privire la toate
sanctiunile sau masurile administrative impuse, dar nepublicate in
conformitate cu alineatul (1) al treilea paragraf litera (c), inclusiv
orice cale de atac referitoare la acestea si rezultatul acesteia.

In cazul unei decizii de publicare a sanctiunii sau a masurii cu titlu
anonim, publicarea datelor relevante poate fi amanata pentru o perioada
rezonabild daca se preconizeazd ca in cursul perioadei respective
motivele care au stat la baza publicdrii cu titlu anonim nu vor mai
exista.

(3) In cazul in care dreptul intern prevede publicarea deciziei de a
impune o sanctiune sau o masurd care face obiectul unei cdi de atac in
fata autoritatilor judiciare competente sau a altor autoritati competente,
autoritatile competente publicd, fara intarziere nejustificata, pe site-ul lor
internet oficial, aceastd informatie si orice informatie ulterioard cu
privire la rezultatul caii de atac respective. Mai mult, orice decizie de
anulare a unei decizii anterioare de impunere a unei sanctiuni sau masuri
este, de asemenea, publicata.

(4)  Autoritatile competente se asigura ca orice informatie publicata in
temeiul prezentului articol este mentinutd pe site-ul lor internet oficial
pentru o perioada de cel putin cinci ani de la publicare. Datele cu
caracter personal incluse in informatiile publicate sunt mentinute pe
site-ul oficial al autoritdtii competente numai pe perioada impusa de
normele aplicabile privind protectia datelor.

CAPITOLUL VI
DISPOZITII FINALE

Articolul 30

(1) Competenta de a adopta acte delegate este conferita Comisiei in
conditiile prevazute in prezentul articol.
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(2) Competenta de a adopta acte delegate mentionata la articolul 8
alineatul (4), la articolul 16 alineatul (8) si la articolul 17 alineatul (7) se
confera Comisiei pentru o perioada de trei ani de la 30 decembrie 2014.
Comisia prezintd un raport privind delegarea de competente cel tarziu cu
noud luni inainte de incheierea perioadei de trei ani. Delegarea de
competente se prelungeste tacit cu perioade de timp identice, cu
exceptia cazului in care Parlamentul European sau Consiliul se opun
prelungirii respective cel tarziu cu trei luni inainte de incheierea fiecarei
perioade.

(3) Delegarea de competente mentionata la articolul 8 alineatul (4), la
articolul 16 alineatul (8) si la articolul 17 alineatul (7) poate fi revocata
oricand de Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de revocare
pune capat delegarii de competente specificatd in decizia respectiva.
Decizia produce efecte din ziua care urmeaza datei publicarii acesteia
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o datda ulterioara
mentionatd in decizie. Decizia nu aduce atingere actelor delegate care
sunt deja in vigoare

(4) De indata ce adopta un act delegat, Comisia il notifica simultan
Parlamentului European si Consiliului.

(5)  Un act delegat adoptat in temeiul articolului 8 alineatul (4), al
articolului 16 alineatul (8) sau al articolului 17 alineatul (7) intrda in
vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul European si nici
Consiliul nu au formulat obiectiuni in termen de trei luni de la noti-
ficarea acestuia catre Parlamentul European si Consiliu, sau in cazul in
care, Inaintea expirdrii termenului respectiv, Parlamentul European si
Consiliul au informat Comisia cd nu vor formula obiectiuni. Respectivul
termen se prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului European
sau a Consiliului.

Articolul 31

Atunci cand Comisia adopta standarde tehnice de reglementare in
temeiul articolului 8 alineatul (5), al articolului 10 alineatul (2) sau al
articolului 13 alineatul (5), care sunt identice cu proiectele de standarde
tehnice de reglementare transmise de ESA, termenul in care Parlamentul
European si Consiliul pot formula obiectiuni cu privire la respectivele
standarde tehnice de reglementare este de doud luni de la data notifi-
carii, prin derogare de la articolul 13 alineatul (1) al doilea paragraf din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, din Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010 si din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 si pentru a se
tine cont de complexitatea si volumul aspectelor acoperite. La initiativa
Parlamentului European sau a Consiliului termenul respectiv se poate
prelungi cu o lund.

Articolul 32

(1)  Societatile de administrare, astfel cum sunt definite la articolul 2
alineatul (1) litera (b) din Directiva 2009/65/CE, societatile de investitii,
astfel cum sunt mentionate la articolul 27 din respectiva directiva, si
persoanele care ofera consultanta cu privire la unitati ale OPCVM-urilor
sau le vand, astfel cum sunt mentionate la articolul 1 alineatul (2) din
directiva respectiva, sunt scutite de obligatiile prevazute in prezentul
regulament pana la »M2 31 decembrie 2021 «.
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(2)  Atunci cand un stat membru aplicd normele privind formatul si
continutul documentului cu informatii esentiale, astfel cum se prevede la
articolele 78-81 din Directiva 2009/65/CE, in cazul fondurilor non-
OPCVM oferite investitorilor individuali, scutirea prevazuta Ila
alineatul (1) din prezentul articol se aplica societatilor de administrare
si societatilor de investitii si persoanelor care oferd consultanta investi-
torilor individuali cu privire la unitatile acestor fonduri sau care vand
astfel de unitati.

Articolul 33

(1) Pana la »M2 31 decembric 2019 «, Comisia procedeazd la
reexaminarea prezentului regulament. Reexaminarea include, pe baza
informatiilor primite de ESA, un studiu general al functiondrii alertei
de inteligibilitate, tindnd cont de toate orientdrile elaborate de autoritatile
competente in aceastd privintd. Reexaminarea include, de asemenea, un
studiu al aplicdrii practice a normelor stabilite In prezentul regulament,
tindnd cont In mod corespunzator de evolutiile de pe piata produselor de
investitii individuale, precum si de fezabilitatea, costurile si posibilele
beneficii ale introducerii unei etichete pentru investitiile in domeniul
social si al mediului. Ca parte a acestei reexaminari, Comisia efectucaza
sondarea consumatorilor si o examinare a optiunilor fara caracter legi-
slativ, precum si a rezultatelor reexaminarii Regulamentului (UE)
nr. 346/2013 in ceea ce priveste articolul 27 alineatul (1) literele (c),

(e) si (g).

In ceea ce priveste OPCVM-urile, in sensul definitiei de la articolul 1
alineatul (2) din Directiva 2009/65/CE, in cadrul reexaminarii se
evalueaza daca aplicarea dispozitiilor tranzitorii de la articolul 32 din
prezentul regulament se prelungeste sau daca, dupa identificarea even-
tualelor modificari necesare, dispozitiile privind informatiile esentiale
destinate investitorilor din Directiva 2009/65/CE ar putea fi inlocuite
de documentul cu informatii esentiale prevazut in prezentul regulament
sau considerate echivalente acestuia. Reexaminarea analizeaza totodata
posibilitatea unei extinderi a domeniului de aplicare al prezentului regu-
lament la alte produse financiare, precum si oportunitatea mentinerii
excluderii unor produse din domeniul de aplicare al prezentului regu-
lament, pe baza standardelor de buna calitate pentru protectia consuma-
torilor, inclusiv comparatiile dintre produsele financiare. Reexaminarea
analizeaza totodatd oportunitatea introducerii unor norme comune
privind obligatia tuturor statelor membre de a prevedea sanctiuni admi-
nistrative pentru incalcarea prezentului regulament.

(2) Pana la »M2 31 decembrie 2019 «, Comisia evalueazi, pe
baza activitatii desfasurate de EIOPA 1in privinta cerintelor de comu-
nicare de informatii referitoare la produse, oportunitatea de a propune un
nou act legislativ prin care sd se garanteze comunicarea adecvatd a
cerintelor de informare referitoare la produse pentru respectivele
produse sau de a include in domeniul de aplicare al prezentului regu-
lament produsele de pensii mentionate la articolul 2 alineatul (2) litera

(e).

La aceasta evaluare, Comisia se asigurd ca aceste masuri nu reduc
standardele de comunicare de informatii in statele membre care au
regimuri preexistente privind comunicarea de informatii pentru astfel
de produse de pensii.

(3) Dupa consultarea comitetului mixt, Comisia prezinta un raport
Parlamentului European si Consiliului in legdtura cu alineatele (1) si
(2), insotit, daca este cazul, de o propunere legislativa.
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(4) Pana la »M2 31 decembrie 2019 «, Comisia realizeazd un
studiu de piatd pentru a stabili dacd existd instrumente de calcul
online care permit investitorului individual sd calculeze costurile si
tarifele cumulate pentru PRIIP si dacd aceste instrumente sunt puse la
dispozitie gratuit. Comisia raporteazd daca aceste instrumente oferad
calcule fiabile si precise pentru toate produsele care intrd in domeniul
de aplicare al prezentului regulament.

in eventualitatea in care studiul ajunge la concluzia ci nu existd niciun
astfel de instrument sau ca instrumentele existente nu permit investi-
torilor individuali sa Inteleagd cuantumul global al costurilor si tarifelor
aferente PRIIP, Comisia evalueaza fezabilitatea elaborarii de catre ESA
a unor proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru stabilirea
caracteristicilor aplicabile unor astfel de instrumente la nivelul Uniunii.

Articolul 34

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data
publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplica de la 1 ianuarie 2018.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se
aplica direct in toate statele membre.
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