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REGULAMENTUL (UE) NR. 648/2012 AL PARLAMENTULUI
EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

din 4 iulie 2012

privind  instrumentele financiare  derivate  extrabursiere,
contrapértile centrale si registrele centrale de tranzactii

(Text cu relevanta pentru SEE)

TITLUL I

OBIECT, DOMENIU DE APLICARE SI DEFINITII

Articolul 1

Obiect si domeniu de aplicare

(1)  Prezentul regulament prevede cerinte privind compensarea si
gestionarea bilaterald a riscurilor pentru contractele derivate extrabur-
siere, cerinte de reportare pentru contractele derivate si cerinte uniforme
pentru desfasurarea activitatilor contrapartilor centrale (CPC) si ale
registrelor centrale de tranzactii.

(2) Prezentul regulament se aplicd in cazul CPC si al membrilor
compensatori ai acestora, al contrapartilor financiare si al registrelor
centrale de tranzactii. Se aplicd si contrapartilor nefinanciare si
locurilor de tranzactionare in cazul in care se prevede acest lucru.

(3) Titlul V din prezentul regulament se aplicd numai valorilor

mobiliare transferabile si instrumentelor pietei monetare, astfel cum

sunt definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 18 literele (a) si (b) si
articolul 4 alineatul (1) punctul 19 din Directiva 2004/39/CE.

(4) Prezentul regulament nu se aplica:

(a) membrilor SEBC si altor organisme ale statelor membre avand
functii similare si altor organisme publice ale Uniunii insarcinate
cu administrarea datoriei publice sau care intervin in administrarea
acesteia;

(b) Bancii Reglementelor Internationale;

(c) bancile centrale si organismele publice insdrcinate cu administrarea
datoriei publice sau care intervin in administrarea acesteia din urma-
toarele tari:

(1) Japonia;

(ii) Statele Unite ale Americii;

(iii) Australia;
(iv) Canada;

(v) Hong Kong;
(vi) Mexic;

(vii) Singapore;

(viii) Elvetia.
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(5) Cu exceptia obligatiei de raportare de la articolul 9, prezentul
regulament nu se aplicd urmatoarelor entitati:

(a) bancilor multilaterale de dezvoltare enumerate in partea 1 sectiunea
4.2 din anexa VI la Directiva 2006/48/CE;

(b) entitatilor din sectorul public in sensul definitiei de la articolul 4
punctul 18 din Directiva 2006/48/CE care sunt detinute de
guvernele nationale si care beneficiaza de acorduri de garantii
explicite din partea acestora;

(c) facilitatii europene de stabilitate financiara si Mecanismului
european de stabilitate.

(6) Comisia este imputernicitd sa adopte acte delegate in conformitate
cu articolul 82 pentru a modifica lista prevazuta la alineatul (4) de la
prezentul articol.

In acest sens, pani la 17 noiembrie 2012, Comisia prezinti Parla-
mentului European si Consiliului un raport in care evalueazd regimul
aplicat pe plan international organismelor publice insércinate cu admi-
nistrarea datoriei publice sau care intervin in administrarea acesteia si
bancilor centrale.

Raportul include o analizd comparativd a regimului aplicabil acestor
organisme si bancilor centrale in sistemul de drept al unui numar semni-
ficativ de tari terte, incluzdnd cel putin cele trei cele mai importante
jurisdictii din perspectiva volumelor contractelor tranzactionate si stan-
dardele de gestionare a riscurilor aplicabile tranzactiilor cu instrumente
financiare derivate la care participd organismele in cauzd si bancile
centrale din jurisdictiile respective. in cazul in care raportul concluzio-
neazd, in special pe baza analizei comparative, cd este necesard
exceptarea responsabilitatilor monetare ale bancilor centrale din respec-
tivele tari terte de la obligatia de compensare si raportare, Comisia le
adauga in lista de la alineatul (4).

Articolul 2
Definitii

in sensul prezentului regulament, se aplicd urmatoarele definitii:

1. ,,CPC” inseamna o persoana juridica care se interpune intre contra-
partile la contractele tranzactionate pe una sau mai multe piete
financiare, devenind astfel cumpardtor pentru fiecare vanzator si
vanzator pentru fiecare cumparator;

2. ,registru central de tranzactii” inseamnd o persoana juridicd care
reuneste si pastreaza la nivel central inregistrarile referitoare la
instrumentele financiare derivate;

3. ,,compensare” inseamnd procesul de stabilire a pozitiilor, inclusiv
calculul obligatiilor nete, si de asigurare a disponibilitatii instru-
mentelor financiare, a fondurilor banesti sau a ambelor pentru
acoperirea expunerilor rezultate Tn urma acestor pozitii;

4. ,loc de tranzactionare” inseamna un sistem operat de o intreprindere
de investitii sau de un operator de piatd in sensul definitiilor de la
articolul 4 alineatul (1) punctul 1 si la articolul 4 alineatul (1)
punctul 13 din Directiva 2004/39/CE, altele decat un internalizator
sistematic in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 7
din respectiva directiva, care reuneste interese de cumparare si de
vanzare exprimate pentru instrumente financiare din sistem, intr-un
mod care conduce la incheierea de contracte in conformitate cu
titlul IT sau III din respectiva directiva,
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5. ,instrument financiar derivat” sau ,,contract derivat” Inseamnid un
instrument financiar astfel cum este prevazut in sectiunea C
punctele 4-10 din anexa I la Directiva 2004/39/CE, astfel cum
sunt puse in aplicare prin articolele 38 si 39 din
Regulamentul (CE) nr. 1287/2006;

6. ,clasd de instrumente financiare derivate” inseamna un subset de
instrumente financiare derivate care au in comun anumite caracte-
ristici esentiale, inclusiv cel putin relatia cu activul suport, tipul
acestuia si moneda de referintd. Instrumentele financiare derivate
apartinand aceleiasi clase pot avea scadente diferite;

7. ,instrument financiar derivat extrabursier” sau ,,contract derivat
extrabursier” Inseamnd un contract derivat a cdrui executare nu
are loc pe o piatd reglementata in sensul definitiei de la articolul 4
alineatul (1) punctul 14 din Directiva 2004/39/CE sau pe o piata
dintr-o tara tertd consideratd a fi echivalentd cu o piatd reglementata
conform articolului 2a din prezentul regulament;

=9

8. ,,contraparte financiard” inseamna:

(a) o firmd de investitii autorizatd in conformitate cu Directiva
2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului (1);

(b) o institutie de credit autorizatd in conformitate cu Directiva
2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului (%);

(c) o societate de asigurare sau o societate de reasigurare autorizata
in conformitate cu Directiva 2009/138/CE a Parlamentului
European si a Consiliului (3);

(d) un OPCVM si, dupa caz, societatea sa de administrare, auto-
rizate in conformitate cu Directiva 2009/65/CE, cu exceptia
cazului In care respectivul OPCVM este iInfiintat exclusiv in
scopul de a servi unuia sau mai multor planuri de cumpérare
de actiuni de catre angajati;

(e) o institutie pentru furnizarea de pensii ocupationale (IORP),
astfel cum este definit la articolul 6 punctul 1 din Directi-
va (UE) 2016/2341 a Parlamentului European si a Consiliu-
lui (%);

(") Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai

2014 privind pietele instrumentelor financiare si  de modificare
a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014,
p. 349).

(» Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie
2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea
prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a
Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si
2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).

() Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de
asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (JO L 335, 17.12.2009, p. 1).

(*) Directiva (UE) 2016/2341 a Parlamentului European si a Consiliului din
14 decembrie 2016 privind activitatile si supravegherea institutiilor pentru
furnizarea de pensii ocupationale (IORP) (JO L 354, 23.12.2016, p. 37).
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(f) atat un fond de investitii alternative (FIA) astfel cum este
definit la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din Directiva
2011/61/UE, care fie este stabilit In Uniune, fie este administrat
de un administrator de fonduri de investitii alternative (AFIA)
autorizat sau inregistrat in conformitate cu directiva mentionata,
cu exceptia cazului in care respectivul FIA este 1infiintat
exclusiv in scopul de a servi unuia sau mai multor planuri de
cumpdrare de actiuni de catre angajati sau a cazului in care FIA
este o entitate cu scop special de securitizare mentionat la
articolul 2 alineatul (3) litera (g) din Directiva 2011/61/UE,
cat si, dupa caz, AFIA stabilit In Uniune al respectivului fond,

(g) un depozitar central de titluri de valoare autorizat in confor-
mitate cu Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului ().

=99

9. ,contraparte nefinanciara” Inseamna o Intreprindere stabilitd in
Uniune, diferitd de entitatile mentionate la punctele 1 si §;

10. ,.sistem de pensii” inseamna:

(a) o institutie pentru furnizarea de pensii ocupationale in sensul
articolului 6 litera (a) din Directiva 2003/41/CE, inclusiv orice
entitate autorizatd care este responsabild de gestionarea unei
astfel de institutii si care actioneazd in numele acesteia, in
conformitate cu articolul 2 alineatul (1) din directiva respectiva,
precum si orice entitate juridicd care este constituitd cu scopul
de a realiza investitii ale unor astfel de institutii si care
actioneaza exclusiv in interesul acestora;

(b) activitatile de furnizare de pensii ocupationale ale institutiilor
mentionate la articolul 3 din Directiva 2003/41/CE;

(c) activitatile de furnizare de pensii ocupationale ale intreprin-
derilor de asigurare de viatd care fac obiectul Directivei
2002/83/CE, cu conditia ca toate activele si pasivele corespun-
zatoare acestor activitdti sa fie delimitate, gestionate si orga-
nizate separat de celelalte activitati ale intreprinderii de
asigurare, fard nicio posibilitate de transfer;

(d) orice alte entitati autorizate i supravegheate, sau alte regimuri,
care functioneaza la nivel national, cu conditia ca acestea:

(i) sa fie recunoscute de dreptul intern; si

(i1) sa aiba drept scop principal acordarea de prestatii la pensie;

(") Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
din 23 iulie 2014 privind imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in
Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de
modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE)
or. 236/2012 (JO L 257, 28.8.2014, p. 1).
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

»riscul de contraparte” inseamna riscul ca o contraparte la o tran-
zactie sd nu 1si respecte obligatiile contractuale finainte de
decontarea finala a fluxurilor de numerar aferente tranzactiei
respective;

»acord de interoperabilitate” inseamnd un acord intre doud sau mai
multe CPC care presupune executarea intersistemicd a tranzactiilor;

“99 A

»autoritate competentd” inseamnd autoritatea competentd mentionata
in legislatia mentionata la punctul 8 din prezentul articol, autoritatea
competentd mentionata la articolul 10 alineatul (5) sau autoritatea
desemnata de fiecare stat membru in conformitate cu articolul 22;

»membru compensator” inseamnd o intreprindere care participd in
cadrul unei CPC si care rdspunde de executarea obligatiilor
financiare care decurg din aceasta participare;

»client” inseamna o intreprindere a carei relatie contractuald cu un
membru compensator al unei CPC i permite sd isi compenseze
tranzactiile prin CPC respectiva;

»grup” inseamnd grupul de Intreprinderi constdnd dintr-o intre-
prindere-mama si filialele acesteia in sensul definitiei de la arti-
colele 1 si 2 din Directiva 83/349/CEE sau grupul de intreprinderi
mentionat la articolul 3 alineatul (1) si la articolul 80 alineatele (7)
si (8) din Directiva 2006/48/CE;

»institutie financiard” inseamnd o intreprindere diferitd de o
institutie de credit, a carei activitate principald este dobandirea de
participatii sau desfasurarea uneia sau mai multora dintre activitatile
enumerate la punctele 2-12 din anexa I la Directiva 2006/48/CE;

»holding financiar” inseamnd o institutie financiara ale carei intre-
prinderi filiale sunt exclusiv sau in principal institutii de credit sau
institutii financiare, cel putin una dintre intreprinderile filiale fiind o
institutie de credit, si care nu este un holding financiar mixt in
sensul definitiei de la articolul 2 punctul 15 din Directiva
2002/87/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
16 decembrie 2002 privind supravegherea suplimentara a institu-
tillor de credit, a intreprinderilor de asigurare si a intreprinderilor
de investitii care apartin unui conglomerat financiar (!);

2 A

»intreprindere de servicii auxiliare” inseamna o intreprindere a carei
activitate principald constd in detinerea sau gestionarea de
proprietati, gestionarea de servicii de prelucrare a datelor, sau o
activitate similard care este auxiliard activitatii principale a uneia
sau mai multor institutii de credit;

(') JO L 35, 11.2.2003, p. 1.
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

»participatie calificata” inseamnd detinerea, directd sau indirecta,
intr-o CPC sau intr-un registru central de tranzactii a unei parti-
cipatii care reprezintd cel putin 10 % din capital sau din drepturile
de vot, conform articolelor 9 si 10 din Directiva 2004/109/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004
privind armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea ce
priveste informatia referitoare la emitentii ale caror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata (1),
avand i1n vedere conditiile de reunire stabilite la articolul 12
alineatele (4) si (5) din directiva respectiva, sau care permite exer-
citarea unei influente semnificative asupra administrarii CPC sau a
registrului central de tranzactii in care este detinutd participatia
respectiva;

»intreprindere-mama” inseamnd o intreprindere-mama astfel cum
este descrisa la articolele 1 si 2 din Directiva 83/349/CEE,;

»filiala” fnseamna o intreprindere filiala astfel cum este descrisa la
articolele 1 si 2 din Directiva 83/349/CEE, inclusiv o filiala a unei
intreprinderi filiale a intreprinderii-mama care le conduce;

»control” inseamnd relatia dintre o intreprindere-mama si o filiala
astfel cum este descrisa la articolul 1 din Directiva 83/349/CEE;

»legaturi stranse” inseamnd o situatie in care doud sau mai multe
persoane fizice sau juridice sunt legate prin:

(a) participatie, prin detinerea in mod direct sau prin intermediul
controlului, a cel putin 20 % din drepturile de vot sau capitalul
unei Intreprinderi; sau

(b) control sau o relatie similard intre orice persoand fizica sau
juridica si o intreprindere sau o filiald a unei filiale care este,
de asemenea, considerata ca filiald a intreprinderii-mama care le
conduce.

O situatie in care cel putin doua persoane fizice sau juridice sunt
legate in permanentd de una si aceeasi persoand printr-o relatie de
control este considerati, de asemenea, ca fiind o legdtura stransa
intre persoanele respective.

»capital” inseamna capitalul subscris in sensul articolului 22 din
Directiva 86/635/CEE a Consiliului din 8 decembrie 1986 privind
conturile anuale si conturile consolidate ale bancilor si ale altor
institutii financiare (*), in masura in care a fost varsat, impreuna
cu primele de emisiune aferente, in masura in care absoarbe
integral pierderile in conditii normale de activitate si in masura in
care, In caz de faliment sau lichidare, are un rang inferior tuturor
celorlalte creante;

»rezerve” Inseamna rezerve in sensul articolului 9 din A patra
directiva 78/660/CEE a Consiliului din 25 iulie 1978 in temeiul
articolului 54 alineatul (3) litera (g) din tratat, privind conturile
anuale ale anumitor forme de societdti comerciale (}), precum si
profit si pierderi reportate ca urmare a repartizarii profitului sau
pierderilor finale;

390, 31.12.2004, p. 38.

() JoL
() JO L 372, 31.12.1986, p. 1.
¢)JoL

222, 14.8.1978, p. 11.
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27. ,consiliu” inseamna consiliul de administratie sau de supraveghere
ori ambele, in conformitate cu dreptul national al societatilor
comerciale;

28. ,membru independent” al consiliului inseamna un membru al
consiliului care nu are relatii de afaceri, de rudenie sau de alta
naturd care sa creeze un conflict de interese in legatura cu CPC
in cauza sau cu actionarii sdi majoritari, cu conducerea sa sau cu
membrii sdi compensatori gi care nu a avut astfel de relatii In cei
cinci ani care preceda numirea sa in consiliu;

29. ,personal de conducere” inseamnd persoana sau persoanecle care
conduc efectiv activitatile unei CPC sau ale unui registru central
de tranzactii, precum si membrul sau membrii consiliului care detin
functii executive;

vM10
30. ,,obligatiune garantatd” inseamnd o obligatiune care Iintruneste
cerintele prevazute la articolul 129 din Regulamentul (UE)

nr. 575/2013;

31. ,entitatea emitentd a obligatiunii garantate” inseamna emitentul obliga-
tiunii garantate sau portofoliul de acoperire al unei obligatiuni garantate.

Articolul 2a

Decizii de echivalenti in sensul definitiei instrumentelor financiare
derivate extrabursiere

(1)  In sensul articolului 2 punctul 7 din prezentul regulament, o piatd
dintr-o tard tertd este consideratd echivalentd cu o piatd reglementatd in
sensul articolului 4 alineatul (1) punctul 14 din Directiva 2004/39/CE
atunci cand respecta cerinte obligatorii din punct de vedere juridic echi-
valente cu cerintele prevazute la titlul III din respectiva directiva si fac
obiectul unei supravegheri si al unei asigurari a respectdrii normelor
eficace si continue in tara tertd respectiva, astfel cum este determinat
de Comisie in conformitate cu procedura mentionata la alineatul (2) de
la prezentul articol.

(2) Comisia poate adopta acte de punere in aplicare care sa determine
daca piata tarii terte respectd cerintele obligatorii din punct de vedere
juridic echivalente cu cerintele prevazute la titlul III din Directiva
2004/39/CE si face obiectul unei supravegheri si al unei asigurdri a
respectarii normelor eficace si continue in tara tertd respectiva in
sensul alineatului (1).

Respectivele acte de punere In aplicare se adoptd in conformitate cu
procedura de examinare mentionatd la articolul 86 alineatul (2) din
prezentul regulament.

(3) Comisia si AEVMP publica pe site-urile lor internet o listd a
acelor piete care trebuie considerate echivalente in conformitate cu
actul de punere in aplicare mentionat la alineatul (2). Lista respectiva
este actualizatd periodic.

Articolul 3
Tranzactiile intragrup

(1) In ceea ce priveste o contraparte nefinanciari, o tranzactie
intragrup reprezintd un contract derivat extrabursier incheiat cu o alta
contraparte care face parte din acelasi grup in cazul in care ambele
contraparti sunt incluse integral in aceeasi consolidare si fac obiectul
unor proceduri centralizate adecvate de evaluare, masurare si control al
riscurilor, iar a doua contraparte este stabilita in Uniune sau, daca este
stabilitd intr-o tara tertd, Comisia a adoptat un act de punere in aplicare in
conformitate cu articolul 13 alineatul (2) cu privire la respectiva tara terta.
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(2) In ceea ce priveste o contraparte financiara, o tranzactie intragrup
inseamnd oricare dintre urmatoarele:

(a) un contract derivat extrabursier incheiat cu o altd contraparte care
face parte din acelasi grup, cu conditia respectdrii urmatoarelor
conditii:

(i) contrapartea financiara este stabilitd in Uniune sau, daca este
stabilitda intr-o tara tertid, Comisia a adoptat un act de punere in
aplicare in conformitate cu articolul 13 alineatul (2) cu privire
la respectiva tara terta,

(ii) cealaltd contraparte este o contraparte financiard, un holding
financiar, o institutie financiara sau o intreprindere de servicii
auxiliare care face obiectul unor cerinte prudentiale adecvate;

(iii) ambele contraparti sunt incluse integral in aceeasi consolidare;
si

(iv) ambele contraparti fac obiectul unor proceduri centralizate
adecvate de evaluare, masurare si control al riscurilor;

(b) un contract derivat extrabursier incheiat cu altd contraparte, ambele
contraparti facand parte din acelasi sistem de protectie institutionald,
mentionat la articolul 80 alineatul (8) din Directiva 2006/48/CE, sub
rezerva indeplinirii conditiilor mentionate la litera (a) punctul (i) de
la prezentul alineat;

(c) un contract derivat extrabursier incheiat intre institutii de credit
afiliate aceluiasi organism central sau intre o astfel de institutie de
credit si organismul central, In conformitate cu articolul 3 alinea-
tul (1) din Directiva 2006/48/CE; sau

(d) un contract derivat extrabursier incheiat cu o contraparte nefi-
nanciard care face parte din acelasi grup, in cazul in care ambele
contraparti sunt incluse integral in aceeasi consolidare si fac obiectul
unor proceduri centralizate adecvate de evaluare, masurare si control
al riscurilor, iar a doua contraparte este stabilitd in Uniune sau intr-o
tara tertd pentru care Comisia a adoptat un act de punere in aplicare
in conformitate cu articolul 13 alineatul (2) cu privire la respectiva
tara terta.

(3) In sensul prezentului articol, se considerd cd ambele contraparti
sunt incluse in aceeasi consolidare atunci cand ambele:

(a) sunt incluse intr-o consolidare in conformitate cu Directiva
83/349/CEE sau cu standardele internationale de raportare
financiara (IFRS) adoptate in temeiul Regulamentului (CE)
nr. 1606/2002 sau, in cazul unui grup a carui intreprindere-mama
isi are sediul principal intr-o tard terta, in conformitate cu principiile
contabile general acceptate ale unei tari terte considerate a fi echi-
valente cu IFRS 1in conformitate cu Regulamentul (CE)
nr. 1569/2007 (sau cu standardele contabile ale unei tari terte a
caror utilizare este permisd in conformitate cu articolul 4 din regu-
lamentul respectiv); sau

(b) sunt supuse aceleiasi supravegheri consolidate in conformitate cu
Directiva 2006/48/CE sau cu Directiva 2006/49/CE sau, in cazul
unui grup a carui Intreprindere-mama 1si are sediul principal intr-o
tara tertd, aceleiasi supravegheri consolidate din partea autoritatii
competente din tara tertd, considerata verificatd ca fiind echivalenta
cu cea guvernatd de principiile prevazute la articolul 143 din
Directiva 2006/48/CE sau la articolul 2 din Directiva 2006/49/CE.
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TITLUL II

COMPENSAREA, RAPORTAREA SI DIMINUAREA RISCULUI
INSTRUMENTELOR FINANCIARE DERIVATE EXTRABURSIERE

Articolul 4

Obligatia de compensare

(1)  Contrapartile compenseaza toate contractele derivate extrabursiere
apartindnd unei clase de instrumente financiare derivate extrabursiere
desemnate ca supuse obligatiei de compensare in conformitate cu
articolul 5 alineatul (2) in cazul in care contractele respective inde-
plinesc cumulativ urmatoarele doud conditii:

(a) au fost incheiate intr-unul dintre urmatoarele moduri:

VMil1
(1) intre doud contrapérti financiare care indeplinesc conditiile
prevazute la articolul 4a alineatul (1) al doilea paragraf;

(i) intre o contraparte financiard care Iindeplineste conditiile
prevazute la articolul 4a alineatul (1) al doilea paragraf si o
contraparte nefinanciard care Indeplineste conditiile prevazute
la articolul 10 alineatul (1) al doilea paragraf;

(iii) intre doud contraparti nefinanciare care indeplinesc conditiile
prevazute la articolul 10 alineatul (1) al doilea paragraf;

(iv) intre o contraparte financiara care Iindeplineste conditiile
prevazute la articolul 4a alineatul (1) al doilea paragraf sau o
contraparte nefinanciard care indeplineste conditiile prevazute
la articolul 10 alineatul (1) al doilea paragraf, pe de o parte, si
o entitate stabilitd Intr-o tard terta care ar fi supusa obligatiei de
compensare dacd ar fi stabilita in Uniune, pe de alta parte;

(v) intre doua entitati stabilite intr-una sau mai multe tari terte care
ar face obiectul obligatiei de compensare daca ar fi stabilite n
Uniune, cu conditia ca contractul sia aibd un efect direct,
substantial si previzibil in Uniune sau in cazul in care o
astfel de obligatie este necesara sau oportund pentru a
preveni eludarea oricaror dispozitii ale prezentului regulament;
si

VYMil
" (b) au fost incheiate sau novate la sau dupa data de la care obligatia de
compensare produce efecte, cu conditia ca, la data la care au fost
incheiate sau novate, ambele contraparti sa indeplineascd conditiile
prevazute la litera (a).

(2) Fara a aduce atingere tehnicilor de atenuare a riscului prevazute
la articolul 11, contractele derivate extrabursiere care sunt tranzactii
intragrup in sensul descrierii de la articolul 3 nu fac obiectul obligatiei
de compensare.

Derogarea prevazuta la primul paragraf se aplicd numai:

(a) daca doua contraparti stabilite in Uniune care apartin aceluiasi grup
au notificat mai intai 1n scris autoritatilor competente respective
faptul ca intentioneazd sd recurgd la derogarea aplicabila
contractelor derivate extrabursiere incheiate intre ele. Notificarea
se face cu cel putin 30 de zile calendaristice inainte de utilizarea
derogdrii. in termen de 30 de zile calendaristice de la primirea
notificarii, autoritatile competente se pot opune utilizarii derogarii
daca tranzactiile incheiate intre contraparti nu respectd conditiile
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prevazute la articolul 3, fard a se aduce atingere dreptului autori-
tatilor competente de a se opune utilizarii derogarii si dupa
expirarea perioadei de 30 de zile daca respectivele conditii nu mai
sunt indeplinite. Daca existd un dezacord intre autoritatile compe-
tente, AEVMP poate sa sprijine autoritatile respective in obtinerea
unui acord in conformitate cu competentele sale prevazute la
articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010;

(b) contractelor derivate extrabursiere incheiate intre doud contraparti
care apartin aceluiasi grup, dar care sunt stabilite intr-un stat
membru si intr-o tard tertd, In cazul in care contrapartida stabilita
in Uniune a primit autorizarea de a aplica derogarea de la autoritatea
sa competenta in termen de 30 de zile calendaristice de la primirea
notificarii din partea contrapartii stabilite in Uniune, sub rezerva
indeplinirii conditiilor stabilite la articolul 3. Autoritatea competenta
notifica aceastd decizie AEVMP.

(3) Contractele derivate extrabursiere care fac obiectul obligatiei de
compensare in temeiul alineatului (1) sunt compensate printr-o CPC
autorizata in temeiul articolului 14 sau recunoscuta in temeiul articolului
25 in vederea compensdrii respectivei clase de instrumente financiare
derivate extrabursiere si sunt inscrise in registru in conformitate cu
articolul 6 alineatul (2) litera (b).

In acest sens, o contraparte devine un membru compensator ori un client
sau stabileste mecanisme indirecte de compensare cu un membru
compensator, cu conditia ca respectivele mecanisme sd nu mareasca
riscul de contraparte si sd garanteze ca activele si pozitiile contrapartii
beneficiazd de o protectie cu efect echivalent celei mentionate la arti-
colele 39 si 48.

(4) Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol,
AEVMP eclaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare in
care descrie contractele considerate a avea un efect direct, substantial
si previzibil in Uniune sau cazurile in care se impune sau este oportuna
prevenirea eludarii oricaror dispozitii ale prezentului regulament, in
conformitate cu alineatul (1) litera (a) punctul (v), precum si tipurile
de mecanisme contractuale indirecte care Indeplinesc conditiile
mentionate la alineatul (3) al doilea paragraf.

AEVMP 1inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 30 septembrie 2012.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

v MI0
(5) Alineatul (1) din prezentul articol nu se aplica in cazul
contractelor derivate extrabursiere care sunt iIncheiate de entitati
emitente de obligatiuni garantate in legaturd cu o obligatiune garantata
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YM10

sau de o entitate special constituitd in scopul securitizarii In legatura cu
o securitizare, in intelesul Regulamentului (UE) 2017/2402 al Parla-
mentului European si al Consiliului ('), cu conditia indeplinirii urma-
toarelor cerinte:

(a) 1In ceea ce priveste entitatile special constituite in scopul securiti-
zarii, entitatea special constituitd in scopul securitizarii emite
exclusiv securitizdri care 1Indeplinesc cerintele prevazute la
articolul 18, precum si la articolele 19-22 sau articolele 23-26 si
din Regulamentul (UE) 2017/2402 [Regulamentul privind securiti-
zarea];

(b) contractul derivat extrabursier se utilizeaza exclusiv pentru
acoperirea neconcordantelor privind rata dobanzii sau de monede,
aferente obligatiunii garantate sau securitizdrii; si

(c) masurile aferente obligatiunii garantate sau securitizarii atenueaza in
mod corespunzator riscul de credit al contrapartii in ceea ce priveste
contractele derivate extrabursiere incheiate de entitatea emitentd a
obligatiunii garantate sau de entitatea special constituitd in scopul
securitizarii in legdtura cu obligatiunea garantatd sau cu
securitizarea.

(6) Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol si
tindnd seama de necesitatea de a preveni arbitrajul de reglementare,
AES elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru
a specifica criterii de stabilire a masurilor din cadrul obligatiunilor
garantate sau al securitizdrilor care atenueazd in mod corespunzator
riscul de credit al contrapartii in intelesul alineatului (5).

AES prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pana la 18 iulie 2018.

Se deleagda Comisiei competenta de a completa prezentul regulament
prin adoptarea de standardele tehnice de reglementare mentionate la
prezentul alineat 1in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 (UE) nr. 1094/2010 sau (UE)
nr. 1095/2010.

YMi11
Articolul 4a

Contrapartile financiare care sunt supuse obligatiei de compensare

(1) La fiecare 12 luni, o contraparte financiara care detine pozitii in
cadrul unor contracte derivate extrabursiere poate sa calculeze pozitia sa
medie agregata de sfarsit de luna pentru ultimele 12 luni in conformitate
cu alineatul (3).

in cazul in care o contraparte financiard nu isi calculeaza pozitiile sau
rezultatul calculului respectiv depaseste oricare dintre pragurile de
compensare prevazute in temeiul articolului 10 alineatul (4) litera (b),
contrapartea financiara:

(a) notifica imediat ESMA si autorititii competente relevante acest
lucru, si, dupd caz, indica perioada utilizata pentru calcul;

(b) stabileste mecanismele de compensare in termen de patru luni de la
data notificarii mentionate la litera (a) de la prezentul paragraf; si

(") Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului
din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea
si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpld, transparenta si
standardizatd, si de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si
2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE)
nr. 648/2012 (JO L 347, 28.12.2017, p. 35).
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VM1l

(c) devine supusa obligatiei de compensare mentionatd la articolul 4
pentru toate contractele derivate extrabursiere apartindnd oricarei
clase de instrumente financiare derivate extrabursiere care face
obiectul obligatiei de compensare, incheiate sau novate la mai
mult de patru luni de la data notificarii mentionate la litera (a) de
la prezentul paragraf.

(2) O contraparte financiard care este supusd obligatiei de
compensare mentionata la articolul 4 la 17 iunie 2019 sau care devine
supusa obligatiei de compensare in conformitate cu alineatul (1) al
doilea paragraf, ramane in continuare supusa respectivei obligatii si
continud compensarea pand cand respectiva contraparte financiard
demonstreaza autoritdtii competente relevante cd pozitia sa medie
agregata de sfarsit de lund pentru ultimele 12 luni nu depaseste
pragul de compensare specificat in temeiul articolului 10 alineatul (4)
litera (b).

Contrapartea financiard trebuie sa poatd demonstra autoritatii
competente relevante cd modalitatea de calculare a pozitiei medii
agregate de sfarsit de lund pentru ultimele 12 luni nu conduce la o
subestimare sistematicd a pozitiei respective.

(3) Atunci cand calculeaza pozitille mentionate la alineatul (1),
contrapartea financiard include toate contractele derivate extrabursiere
incheiate de ea nsasi sau de alte entitati din cadrul grupului céruia ii
apartine.

in pofida primului paragraf, in cazul OPCVM si al FIA, pozitiile
mentionate la alineatul (1) se calculeaza la nivelul fondului.

Societatile de administrare ale OPCVM care administreaza mai multe
OPCVM si AFIA care administreazd mai multe FIA trebuie sa poata
demonstra autoritatii competente relevante cd modalitatea de calculare a
pozitiilor la nivel de fond nu conduce la:

(a) o subestimare sistematicd a pozitiilor niciunuia dintre fondurile pe
care le administreazd sau a pozitiilor administratorului; si

(b) o eludare a obligatiei de compensare.

Autoritdtile competente relevante ale contrapartii financiare si ale
celorlalte entitati din grup stabilesc proceduri de cooperare pentru a
asigura calcularea eficace a pozitiilor la nivel de grup.

Articolul 5

Procedura aferenta obligatiei de compensare

VMt
(1) in cazul in care o autoritate competenti autorizeazi o CPC si
compenseze 0 anumitd clasd de instrumente financiare derivate extra-
bursiere in temeiul articolului 14 sau 15 sau In cazul In care o clasd de
instrumente financiare derivate extrabursiere pe care o CPC inten-
tioneaza sd Inceapd sd o compenseze intrd sub incidenta unei autorizatii
existente acordate in conformitate cu articolul 14 sau 15, autoritatea
competenta notifica imediat ESMA respectiva autorizatie sau respectiva
clasd de instrumente financiare derivate extrabursiere pe care CPC inten-
tioneaza sa Inceapd sd o compenseze.
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(2)  In termen de sase luni de la primirea notificarii in conformitate cu
alineatul (1) sau de la efectuarea procedurii de recunoastere prevazute la
articolul 25 si In urma unei consultéri publice si a consultarii cu CERS
si, daca este cazul, cu autorititile competente din tarile terte, AEVMP
elaboreaza si prezintd Comisiei spre aprobare proiecte de standarde
tehnice de reglementare care sd specifice urmatoarele:

(a) clasa de instrumente financiare derivate extrabursiere care ar trebui
sa faca obiectul obligatiei de compensare mentionate la articolul 4;

(b) data sau datele de la care produce efecte obligatia de compensare,
inclusiv orice aplicare treptatd a obligatiei si categoriile de
contraparti carora li se aplicd obligatia de compensare.

VYMi1

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Dezvoltarea standardelor tehnice de reglementare conform prezentului
alineat de catre ESMA nu aduce atingere dispozitiei tranzitorii privind
contractele derivate pe produse energetice C6, prevazute la articolul 95
din Directiva 2014/65/UE (1).

(3) Din proprie initiativd si in urma unei consultdri publice si a
consultdrii cu CERS si, dupa caz, cu autorititile competente din tarile
terte, AEVMP identificd, in conformitate cu criteriile stabilite la
alineatul (4) literele (a), (b) si (c), si notifica Comisiei clasele de
instrumente financiare derivate care ar trebui sd faca obiectul obligatiei
de compensare prevazute la articolul 4, dar pentru care nicio CPC nu a
primit inca autorizare.

In urma notificarii, AEVMP publicid o cerere de elaborare de propuneri
pentru compensarea respectivelor clase de instrumente financiare
derivate.

(4) In scopul principal de a reduce riscul sistemic, proiectele de
standarde tehnice de reglementare pentru partea mentionatd la
alineatul (2) litera (a) tin seama de urmatoarele criterii:

(a) gradul de standardizare a conditiilor contractuale si a proceselor
operationale aferente clasei relevante de instrumente financiare
derivate extrabursiere;

(b) volumul si lichiditatea clasei relevante de instrumente financiare
derivate extrabursiere;

(c) disponibilitatea unor informatii obiective, fiabile si general acceptate
privind preturile pentru clasa relevantd de instrumente financiare
derivate extrabursiere;

Atunci cand pregateste proiectele de standarde tehnice de reglementare
respective, AEVMP poate lua in considerare gradul de interconectare
dintre contrapartile care utilizeaza clasele relevante de instrumente
financiare derivate extrabursiere, impactul anticipat asupra nivelurilor
de risc de contraparte intre contraparti, precum si impactul asupra
concurentei in Uniune.

(") Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai
2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei
2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).
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Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol, AEVMP
elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare in care
precizeaza criteriile mentionate la primul paragraf literele (a), (b) si (c).

AEVMP fnainteazd Comisiei respectivele proiecte de standarde tehnice
de reglementare pana la 30 septembrie 2012.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la al treilea paragraf de la prezentul articol in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(5) Proiectele de standarde tehnice de reglementare pentru partea
mentionatd la alineatul (2) litera (b) tin seama de urmatoarele criterii:

(a) volumul estimat al clasei relevante de instrumente financiare
derivate extrabursiere;

(b) daca una sau mai multe CPC compenseazd deja aceeasi clasd de
instrumente financiare derivate extrabursiere;

(c) capacitatea CPC relevante de a administra volumul estimat si de a
gestiona riscul generat de compensarea clasei relevante de
instrumente financiare derivate extrabursiere;

(d) tipul si numarul de contraparti active si preconizate sa fie active in
cadrul pietei pentru clasa relevantd de instrumente financiare
derivate extrabursiere;

(e) perioada de timp de care o contraparte care face obiectul obligatiei
de compensare are nevoie pentru a institui mecanisme de
compensare a contractelor sale derivate extrabursiere printr-o CPC;

(f) gestionarea riscului si capacitatea legald si operationald a contra-
partilor care sunt active pe piata pentru clasa relevanta de
instrumente financiare derivate extrabursiere si care ar face
obiectul obligatiei de compensare in conformitate cu articolul 4
alineatul (1).

(6) Daca nu mai existd o CPC autorizatd sau recunoscutd pentru a
compensa o clasa de contracte derivate extrabursiere in temeiul
prezentului regulament, aceasta inceteaza sa mai faca obiectul obligatiei
de compensare mentionate la articolul 4 si se aplica alineatul (3) de la
prezentul articol.

Articolul 6
Registrul public

(1) AEVMP creeaza, pastreazd si actualizeaza un registru public
pentru a identifica in mod corect si fard echivoc clasele de instrumente
financiare derivate extrabursiere care fac obiectul obligatiei de
compensare. Registrul public este disponibil pe site-ul de internet al
AEVMP.
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(2)  Registrul include:

(a) clasele de instrumente financiare derivate extrabursiere care fac
obiectul obligatiei de compensare in temeiul articolului 4;

(b) CPC care sunt autorizate sau recunoscute in vederea indeplinirii
obligatiei de compensare;

(c) datele de la care intrd in vigoare obligatia de compensare, inclusiv
in cazul unei aplicari treptate;

(d) clasele de instrumente financiare derivate extrabursiere identificate
de AEVMP 1in conformitate cu articolul 5 alineatul (3);

VMi1

(f) CPC pe care autoritdtile competente le-au notificat AEVMP in
legatura cu obligatia de compensare si data notificarii fiecarei CPC.

vMit
(3) In cazul in care o CPC nu mai este autorizati sau recunoscutd in
conformitate cu prezentul regulament in vederea compensarii unei
anumite clase de instrumente financiare derivate extrabursiere, ESMA
elimind imediat respectiva CPC din registrul public de la respectiva
clasi de instrumente financiare derivate extrabursiere.

(4) Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol,
AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare
pentru a specifica informatiile ce trebuie incluse in registrul public
mentionat la alineatul (1).

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pand la 30 septembrie 2012.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

YM11
Articolul 6a

Suspendarea obligatiei de compensare

(1) ESMA poate cere Comisiei sa suspende obligatia de compensare
mentionatd la articolul 4 alineatul (1) pentru anumite clase de
instrumente financiare derivate extrabursiere sau pentru un anumit tip
de contraparte, in cazul in care este indeplinitd una dintre urmdatoarele
conditii:

(a) clasele specifice de instrumente financiare derivate extrabursiere nu
mai sunt adecvate pentru compensarea centrald conform criteriilor
mentionate la alineatul (4) primul paragraf si la alineatul (5) de la
articolul 5;

(b) exista probabilitatea ca o CPC sa inceteze sa compenseze acele
clase specifice de instrumente financiare derivate extrabursiere si
nicio alta CPC nu este in masura sd compenseze fard intrerupere
acele clase specifice de instrumente financiare derivate
extrabursiere;

(c) suspendarea obligatiei de compensare pentru respectivele clase
specifice de instrumente financiare derivate extrabursiere sau
pentru un anumit tip de contraparte este necesard pentru a se
evita sau a se remedia o amenintare grava la adresa stabilitatii
financiare sau a bunei functionari a pietelor financiare in Uniune,
iar suspendarea respectivd este proportionald cu respectivele
obiective.
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In sensul literei (c) de la primul paragraf, inainte de formularea cererii
mentionate la primul paragraf, ESMA consulta CERS si autoritatile
competente desemnate in conformitate cu articolul 22.

Cererea mentionatd la primul paragraf este insotitd de dovezi ca cel
putin una dintre conditiile prevazute de respectiva dispozitie este inde-
plinita.

in cazul in care suspendarea obligatiei de compensare este consideratd
de ESMA ca fiind o modificare semnificativdi a criteriilor pentru
obligatia de tranzactionare astfel cum este mentionatd la articolul 32
alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, cererea mentionata
la primul paragraf de la prezentul alineat poate include, de asemenea, o
cerere de suspendare a obligatiei de tranzactionare prevazute la
articolul 28 alineatele (1) si (2) din regulamentul respectiv pentru
aceleasi clase de instrumente financiare derivate extrabursiere care fac
obiectul cererii de suspendare a obligatiei de compensare.

(2)  Cu respectarea conditiilor prevazute la alineatul (1) din prezentul
articol, autoritatile competente responsabile cu supravegherea membrilor
compensatori §i autorititile competente desemnate in conformitate cu
articolul 22 pot cere ca ESMA sd inainteze Comisiei o solicitare de
suspendare a obligatiei de compensare. in cererea lor, autorititile
competente prezintd motive si aduc dovezi cd cel putin una dintre
conditiile prevazute la alineatul (1) primul paragraf din prezentul
articol este indeplinita.

in termen de 48 de ore de la primirea cererii din partea autorititii
competente mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, pe
baza motivelor si a dovezilor prezentate de autoritatea competentd,
ESMA fie 1i solicitai Comisiei sd suspende obligatia de compensare
mentionatd la articolul 4 alineatul (1), fie respinge cererea mentionata
la primul paragraf de la prezentul alineat. ESMA informeaza autoritatea
competentd in cauzi cu privire la decizia sa. In cazul in care respinge
cererea formulata de autoritatea competentad, ESMA furnizeaza motivele
in scris.

(3) Cererile mentionate la alineatele (1) si (2) nu se publica.

(4) Dupa primirea cererii mentionate la alineatul (1), pe baza
motivelor si a dovezilor furnizate de ESMA, Comisia fie suspenda,
printr-un act de punere in aplicare si fard intarzieri nejustificate,
obligatia de compensare pentru anumite clase de instrumente financiare
derivate extrabursiere sau pentru un anumit tip de contraparte
mentionate la alineatul (1), fie refuzd suspendarea solicitati. in cazul
in care refuza suspendarea solicitatd, Comisia transmite motivele in scris
catre ESMA. Comisia informeazd fara intdrziere Parlamentul European
si Consiliul cu privire la acestea si le transmite motivele comunicate
catre ESMA. Aceste informatii nu se publica.

Actul de punere in aplicare mentionat la primul paragraf de la prezentul
alineat se adopta in conformitate cu procedura mentionata la articolul 86
alineatul (3).

(5) In cazul in care acest lucru este solicitat de ESMA in confor-
mitate cu alineatul (1) al patrulea paragraf de la prezentul articol, actul
de punere in aplicare privind suspendarea obligatiei de compensare
pentru anumite clase de instrumente financiare derivate extrabursiere
poate suspenda, de asemenea, obligatia de tranzactionare prevazuti la
articolul 28 alineatele (1) si (2) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014
pentru aceleasi clase specifice de instrumente financiare derivate extra-
bursiere care fac obiectul respectivei suspendari a obligatiei de
compensare.
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(6)  Suspendarea obligatiei de compensare si, dupa caz, a obligatiei de
tranzactionare se comunicd ESMA si se publica in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene, pe site-ul web al Comisiei si in registrul public
mentionat la articolul 6.

(7)  Suspendarea obligatiei de compensare mentionata la alineatul (4)
este valabila pentru o perioada initiala de maximum trei luni de la data
la care se aplica suspendarea.

Suspendarea obligatiei de tranzactionare mentionatd la alineatul (5) este
valabila pentru aceeasi perioada initiala.

(8) In cazul in care motivele suspendarii sunt valabile in continuare,
Comisia poate sa prelungeasca, prin intermediul unui act de punere in
aplicare, perioada de suspendare mentionatd la alineatul (4) cu perioade
suplimentare de maximum trei luni, durata totald a suspendarii nede-
pasind 12 luni. Orice prelungiri ale suspendarii se publica in confor-
mitate cu alineatul (6).

Actul de punere in aplicare mentionat la primul paragraf de la prezentul
alineat se adopta in conformitate cu procedura mentionata la articolul 86
alineatul (3).

in timp util inainte de incheierea perioadei de suspendare mentionate la
alineatul (7) din prezentul articol sau a perioadei de prelungire
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, ESMA emite un
aviz adresat Comisiei in care analizeazd dacd motivele suspendarii sunt
inci valabile. In sensul alineatului (1) primul paragraf litera (c) din
prezentul articol, ESMA consulta CERS si autoritatile competente
desemnate in conformitate cu articolul 22. ESMA trimite o copie a
respectivului aviz Parlamentului European si Consiliului. Avizul
respectiv nu se publica.

Actul de punere in aplicare care prelungeste suspendarea obligatiei de
compensare poate, de asemenea, prelungi perioada de suspendare a
obligatiei de tranzactionare mentionate la alineatul (7).

Prelungirea suspendarii obligatiei de tranzactionare este valabild pentru
aceeasi perioada ca si prelungirea suspendarii obligatiei de compensare.

Articolul 7
Accesul la CPC

(1) O CPC care a fost autorizatdi sid compenseze contracte cu
instrumente derivate extrabursiere accepta si compenseze astfel de
contracte in mod nediscriminatoriu si transparent, inclusiv in ceea ce
priveste cerintele de garantare si taxele legate de acces, indiferent de
locul de tranzactionare. Acest lucru in special asigura faptul ca un loc de
tranzactionare are dreptul la tratament nediscriminatoriu in ceea ce
priveste modul in care sunt tratate contractele tranzactionate in
respectivul loc de tranzactionare in ceea ce priveste:

(a) cerintele de garantare si de compensare a contractelor echivalente
din punct de vedere economic atunci cand includerea unor astfel de
contracte in procedurile de lichidare sau alte proceduri de
compensare ale unei CPC conform legislatiei aplicabile privind
insolvabilitatea nu pericliteaza buna functionare, validitatea sau apli-
cabilitatea unor astfel de proceduri; si
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(b) apelurile In marja incrucisate cu contracte corelate compensate de
aceeasi CPC conform unui model de risc care respectd dispozitiile
articolului 41.

O CPC poate solicita ca un loc de tranzactionare sa respecte cerintele
operationale si tehnice stabilite de CPC, inclusiv cerintele in materie de
gestionare a riscului.

(2) O CPC accepta sau refuza o cerere oficiald de acces din partea
unui loc de tranzactionare in termen de trei luni de la primirea cererii.

(3) In cazul in care o CPC refuzi o cerere de acces in temeiul
alineatului (2), aceasta transmite locului de tranzactionare o justificare
completa a refuzului.

(4) Cu exceptia cazului in care autoritatea competentd a locului de
tranzactionare si cea a CPC refuzd accesul, CPC acordd accesul, sub
rezerva dispozitiilor de al doilea paragraf, in termen de trei luni de la
decizia de acceptare a cererii oficiale prezentate de un loc de tranzac-
tionare in conformitate cu alineatul (2).

Autoritatea competentd a locului de tranzactionare si cea a CPC pot
refuza accesul la CPC 1n urma unei cereri oficiale depuse de locul de
tranzactionare numai in cazul in care acest acces ar pune in pericol
functionarea ordonatd a pietelor sau ar accentua riscul sistemic.

(5) In caz de dezacord intre autorititile competente, AEVMP solu-
tioneaza eventualele dezacorduri in conformitate cu competentele care i
revin in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(6) Conditiile prevazute la alineatul (1) privind tratamentul nediscri-
minatoriu in ceea ce priveste modul In care sunt tratate contractele
tranzactionate la locul de tranzactionare respectiv, in ceea ce priveste
cerintele de garantare, compensarea contractelor echivalente din punct
de vedere economic si incrucisarea marjelor cu contracte corelate
compensate de aceeasi CPC sunt specificate detaliat in standardele
tehnice adoptate in conformitate cu articolul 35 alineatul (6) litera (e)
din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 (1).

Articolul 8

Accesul la un loc de tranzactionare

(1)  Un loc de tranzactionare furnizeaza informatii privind tranzactiile
in mod transparent si nediscriminatoriu oricirei CPC care a fost auto-
rizatd sd compenseze contracte derivate extrabursiere tranzactionate in
locul de tranzactionare respectiv, la cererea CPC.

(") Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului

din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 173, 12.6.2014, p. 84).
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(2)  Atunci cand o CPC prezintd oficial o cerere de acces la un loc de
tranzactionare, acesta trimite un raspuns CPC in termen de trei luni.

(3) In cazul in care refuzi accesul, locul de tranzactionare notifica in
mod corespunzator CPC, prezentind o justificare completa.

(4) Fara a aduce atingere deciziei autoritatilor competente ale locului
de tranzactionare si ale CPC, locul de tranzactionare acorda accesul in
termen de trei luni de la solutionarea favorabild a unei cereri de acces.

Accesul unei CPC la un loc de tranzactionare se acordad cu conditia ca
acest acces sa nu necesite o interoperabilitate sau sd nu ameninte func-
tionarea ordonatd a pietelor, in special prin fragmentarea lichiditatii, iar
locul de tranzactionare sa fi instituit mecanisme corespunzitoare pentru
evitarea unei astfel de fragmentari.

(5) Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol,
AEVMP eclaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare in
care precizeaza notiunea de fragmentare a lichiditatii.

AEVMP 1inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 30 septembrie 2012.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 9

Obligatia de raportare

YMil

T Contrapartile si CPC-urile se asigura ca informatiile referitoare la
orice contract derivat pe care l-au Incheiat si la orice modificare sau
incetare a contractului sunt raportate in conformitate cu alineatele (1a)-
(1f) din prezentul articol catre un registru central de tranzactii inregistrat
in conformitate cu articolul 55 sau recunoscut in conformitate cu
articolul 77. Aceste informatii se transmit cel tarziu in ziua lucratoare
urmatoare incheierii, modificarii sau incetarii contractului.

Obligatia de raportare se aplica in cazul contractelor derivate care:

(a) au fost incheiate inainte de 12 februarie 2014 si care sunt in
derulare la data respectiva;

(b) au fost incheiate la 12 februarie 2014 sau dupa aceasta data.

In pofida articolului 3, obligatia de raportare nu se aplici in cazul
contractelor derivate extrabursiere din cadrul aceluiasi grup in cazul in
care cel putin una dintre contraparti este o contraparte nefinanciard sau
ar fi considerata o contraparte nefinanciard daca ar fi stabilitd in Uniune,
cu conditia ca:

(a) ambele contraparti sa fie incluse integral in aceeasi consolidare;

(b) ambele contraparti sa faca obiectul unor proceduri centralizate
corespunzatoare de evaluare, masurare si control al riscurilor; si

(c) societatea-mama sa nu fie o contraparte financiara.
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Contrapartile notifica autoritatilor lor competente intentia lor de a aplica
exceptia mentionatd la al treilea paragraf. Exceptia este valabild numai
dacéd autoritdtile competente notificate constatd, in termen de trei luni de
la data notificarii, ca sunt indeplinite conditiile mentionate la al treilea
paragraf.

(le)  Contrapartile si CPC-urile care au obligatia de a raporta infor-
matiile referitoare la contractele derivate se asigurd ca aceste informatii
sunt raportate corect si fara sa apara suprapuneri.

(1f)  Contrapartile si CPC-urile care sunt supuse obligatiei de
raportare mentionate la alineatul (1) pot delega aceastd obligatie.

(2) Contrapartile pastreazd o evidentd a tuturor contractelor derivate
pe care le-au incheiat si a tuturor modificarilor pentru o durata minima
de cinci ani de la incetarea contractului.

(3) Daca nu este disponibil un registru central de tranzactii pentru a
inregistra informatiile referitoare la un contract derivat, contrapartile si
CPC se asigura ca astfel de informatii sunt comunicate AEVMP.

in acest caz, AEVMP se asiguri ca toate entititile relevante mentionate
la articolul 81 alineatul (3) au acces la toate informatiile privind
contractele derivate de care au nevoie pentru a-si indeplini sarcinile si
mandatele.

(4) Nu se considera cd o contraparte sau o CPC care raporteaza
informatii referitoare la un contract derivat catre un registru central de
tranzactii sau catre AEVMP sau o entitate care raporteazd astfel de
informatii in numele unei contraparti sau al unei CPC 1incalca restrictii
cu privire la divulgarea informatiilor impuse prin contractul respectiv
sau prin orice alt act cu putere de lege sau act administrativ.

Nici entitatea care raporteazd informatiile, nici conducerea sau salariatii
sdi nu pot fi tragi la raspundere in urma divulgarii informatiilor
mentionate.

(5) Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol,
AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare in
care stabileste informatiile si tipul rapoartelor mentionate la alineatele
(1) si (3) pentru diferitele clase de instrumente financiare derivate.

Rapoartele mentionate la alineatele (1) si (3) specificd cel putin urma-
toarele informatii:

(a) partile la contractul derivat si beneficiarul drepturilor si obligatiilor
care decurg din contract, dacad acesta este diferit;

(b) principalele caracteristici ale contractelor derivate, inclusiv tipul
acestora, scadenta activului suport, valoarea notionald, pretul si
data decontarii.

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pand la 30 septembrie 2012.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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(6)  Pentru a se asigura conditii uniforme de aplicare a alineatelor (1)
si (3), ESMA, in stransd cooperare cu SEBC, elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare pentru a specifica:

(a) standardele in materie de date si formatele aplicabile informatiilor
care trebuie raportate, care includ cel putin urmatoarele:

(1) identificatorii internationali ai entitatilor juridice (LEI);

(i) numerele internationale de identificare a  valorilor
mobiliare (ISIN);

(iii) identificatorii unici ai tranzactiilor (UTI);
(b) metodele si modalitatile de raportare;
(c) frecventa rapoartelor;
(d) data pana la care trebuie raportate contractele derivate.

La elaborarea respectivelor proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare, ESMA tine seama de evolutiile internationale si de standardele
convenite la nivelul Uniunii sau la nivel mondial, precum si de
consecventa acestora cu cerintele de raportare prevazute la articolul 4
din Regulamentul (UE) 2015/2365 () si la articolul 26 din Regulamen-
tul (UE) nr. 600/2014.

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere
in aplicare pana la 18 iunie 2020.

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 10

Contraparti nefinanciare

YMi1
" (1) La fiecare 12 luni, o contraparte nefinanciard care detine pozitii in
cadrul unor contracte derivate extrabursiere poate sd calculeze pozitia sa
medie agregatd de sfarsit de luna pentru ultimele 12 luni in conformitate
cu alineatul (3).

in cazul in care o contraparte nefinanciard nu isi calculeaza pozitiile sau
in cazul in care rezultatul calculului respectiv, in ceea ce priveste una
sau mai multe clase de instrumente financiare derivate extrabursiere,
depaseste pragurile de compensare prevazute in temeiul alineatului (4)
primul paragraf litera (b), respectiva contraparte nefinanciara:

(a) notificd imediat acest lucru si daca este relevant, indica perioada
utilizatd pentru calcul, citre ESMA si catre autoritatea competenta
relevanta;

(b) stabileste mecanismele de compensare in termen de patru luni de la
data notificarii mentionate la litera (a) de la prezentul paragraf;

(") Regulamentul (UE) 2015/2365 al Parlamentului European si al Consiliului
din 25 noiembrie 2015 privind transparenta operatiunilor de finantare prin
instrumente financiare si transparenta reutilizirii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 337, 23.12.2015, p. 1).
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(c) devine supusa obligatiei de compensare mentionate la articolul 4
pentru contractele derivate extrabursiere incheiate sau novate la
mai mult de patru luni de la data notificarii mentionate la litera (a)
de la prezentul paragraf, care tin de respectivele clase de active in
cazul carora rezultatul calculului depaseste pragurile de compensare
sau, in cazul in care contrapartea nefinanciard nu si-a calculat
pozitia, care tin de oricare clasd de instrumente financiare derivate
extrabursiere care face obiectul obligatiei de compensare.

(2) O contraparte nefinanciara care este supusd obligatiei de
compensare mentionate la articolul 4 la 17 iunie 2019 sau care devine
supusd obligatiei de compensare in conformitate cu alineatul (1) al
doilea paragraf din prezentul articol, rdmane In continuare supusa
respectivei obligatii si continud compensarea pand cand respectiva
contraparte nefinanciard demonstreaza autoritatii competente relevante
cd pozitia sa medie agregata de sfarsit de luna pentru ultimele 12 luni
nu depaseste pragul de compensare specificat in temeiul alineatului (4)
litera (b) de la prezentul articol.

Contrapartea nefinanciara trebuie sd poata demonstra autoritatii
competente relevante cd modalitatea de calculare a pozitiei medii
agregate de sfarsit de lund pentru ultimele 12 luni nu conduce la o
subestimare sistematica a pozitiei respective.

(2a)  Autoritatile competente relevante ale contrapartii nefinanciare si
ale celorlalte entitati din grup stabilesc proceduri de cooperare pentru a
asigura calcularea eficace a pozitiilor la nivel de grup.

(3)  In calculul pozitiilor mentionate la alineatul (1), contrapartea nefi-
nanciard include toate contractele derivate extrabursiere incheiate de
contrapartea nefinanciarda sau de alte entitdti nefinanciare din cadrul
grupului caruia ii apartine contrapartea nefinanciard, a caror contributie
la reducerea riscurilor direct legate de activitatea comerciald sau de
activitatea de finantare a trezoreriei a contrapartii nefinanciare sau a
grupului respectiv nu poate fi masuratd in mod obiectiv.

(4) Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol,
AEVMP elaboreazd, dupa consultarea cu CERS si cu alte autoritati
relevante, proiecte de standarde tehnice de reglementare in care
specifica:

(a) criteriile pe baza carora se decide care sunt contractele derivate
extrabursiere a caror contributie la reducerea riscurilor direct
legate de activitatea comerciald sau de activitatea de finantare a
trezoreriei mentionate la alineatul (3) poate fi masuratd in mod
obiectiv; si

(b) valorile pragurilor de compensare, care sunt stabilite ludndu-se in
considerare relevanta sistemicd a sumei pozitiilor si expunerilor nete
pentru fiecare contraparte si pentru fiecare clasd de instrumente
financiare derivate extrabursiere.

in urma unei consultari publice, AEVMP inainteaza Comisiei aceste
proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 30 septembrie
2012.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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VM1l

Dupa consultarea CERS si a altor autoritdti relevante, ESMA revizuieste
periodic pragurile de compensare mentionate la litera (b) de la primul
paragraf si, dupd caz, tindnd seama indeosebi de interconexiunile dintre
contrapartile financiare, propune modificarea standardelor tehnice de
reglementare in conformitate cu prezentul alineat.

Respectiva revizuire periodicd este insotitd de un raport al ESMA cu
privire la acest subiect.

(5) Fiecare stat membru desemneazd o autoritate responsabild cu
garantarea indeplinirii obligatiei prevazute la alineatul (1).

Articolul 11

Tehnici de atenuare a riscului pentru contracte derivate
extrabursiere necompensate prin CPC

(1)  Contrapartile financiare si contrapartile nefinanciare care incheie
contracte derivate extrabursiere necompensate prin CPC se asigura,
exercitand toatd diligenta necesard, ca existd proceduri si mecanisme
corespunzatoare necesare masurdrii, monitorizarii si atenudrii riscului
operational si al riscului de contraparte, care includ cel putin urma-
toarele:

(a) confirmarea la timp, prin mijloace electronice atunci cand este
posibil, a termenilor contractelor derivate extrabursiere relevante;

(b) proceduri standardizate solide, reziliente si controlabile care sa
permitd reconcilierea portofoliilor, gestionarea riscurilor asociate,
identificarea timpurie si solutionarea diferendelor dintre parti si
monitorizarea valorii contractelor in derulare.

(2)  Contrapartile financiare si contrapartile nefinanciare mentionate la
articolul 10 evalueaza zilnic la pretul pietei (mark-to-market) valoarea
contractelor in derulare. in cazul in care conditiile de piati nu permit
evaluarea la pretul pietei (marking-to-market), se recurge la o evaluare
fiabild si prudentd pe baza unui model financiar.

(3) Contrapartile financiare dispun de proceduri de gestionare a
riscului care sd impund un schimb de garantii prompt, corect si
segregat corespunzdtor in ceea ce priveste contractele derivate extra-
bursiere incheiate la 16 august 2012 sau dupd acea datd. Contrapartile
nefinanciare mentionate la articolul 10 dispun de proceduri de
gestionare a riscului care sd impund un schimb de garantii prompt,
corect §i segregat corespunzdtor In ceea ce priveste contractele
derivate extrabursiere incheiate la data la care a fost depasit pragul de
compensare sau dupd acea data.

(4)  Contrapartile financiare detin un cuantum adecvat si proportional
din capital pentru a gestiona riscul neacoperit printr-un schimb adecvat
de garantii.

(5) Cerinta prevazuta la alineatul (3) de la prezentul articol nu se
aplicd tranzactiilor intragrup mentionate la articolul 3 1Incheiate de
contraparti stabilite in acelasi stat membru, cu conditia sd nu existe
nici un impediment, actual sau prevazut, de ordin practic sau juridic,
in calea transferului rapid de fonduri proprii sau a stingerii rapide a
obligatiilor intre contraparti.
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(6) O tranzactie intragrup de tipul mentionat la articolul 3 alineatul (2)
literele (a), (b) sau (c) incheiatd de contraparti stabilite in state membre
diferite este exceptata integral sau partial de cerinta prevazuta la
alineatul (3) de la prezentul articol, in temeiul unei decizii pozitive a
ambelor autorititi competente relevante, dacd sunt indeplinite urma-
toarele conditii:

(a) procedurile de gestionare a riscului aplicate de contraparti sunt
suficient de judicioase si solide si sunt adecvate nivelului de
complexitate al tranzactiei cu instrumente financiare derivate;

(b) nu existd nici un impediment, actual sau prevazut, de ordin practic
sau juridic, in calea transferului rapid de fonduri proprii sau a
stingerii rapide a obligatiilor intre contraparti.

in cazul in care autorititile competente nu sunt in masura si ajungi la o
decizie pozitivd In termen de 30 de zile calendaristice de la primirea
cererii de exceptare, AEVMP poate sprijini autoritatile respective in
eforturile acestora de a ajunge la un acord in conformitate cu compe-
tentele care 1i revin in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(7) O tranzactie intragrup de tipul mentionat la articolul 3 alineatul (1)
incheiatd de contraparti nefinanciare stabilite in state membre diferite
este exceptata de cerinta prevazutd la alineatul (3) de la prezentul articol
daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) procedurile de gestionare a riscului aplicate de contraparti sunt
suficient de judicioase si solide si sunt adecvate nivelului de
complexitate al tranzactiei cu instrumente financiare derivate;

(b) nu existd nici un impediment, actual sau prevazut, de ordin practic
sau juridic, in calea transferului rapid de fonduri proprii sau a
stingerii rapide a obligatiilor intre contraparti.

Contrapartea nefinanciara notificd autoritatilor competente mentionate la
articolul 10 alineatul (5) intentia sa de a aplica exceptarea. Exceptarea
este valabild cu exceptia cazului In care oricare dintre autoritatile
competente notificate considerd cd nu sunt indeplinite conditiile
mentionate la litera (a) sau la litera (b) de la primul paragraf in
termen de trei luni de la data notificarii.

(8) O tranzactie intragrup de tipul mentionat la articolul 3 alineatul (2)
literele (a)-(d) incheiatdi de o contraparte stabilita in Uniune si o
contraparte stabilitd in jurisdictia unei tari terte este exceptatd integral
sau partial de cerinta prevazuta la alineatul (3) de la prezentul articol, in
temeiul unei decizii pozitive a autoritatii competente relevante respon-
sabile de supravegherea contrapartii stabilite in Uniune, daca sunt inde-
plinite urmatoarele conditii:

(a) procedurile de gestionare a riscului aplicate de contraparti sunt
suficient de judicioase si solide si sunt adecvate nivelului de
complexitate al tranzactiei cu instrumente financiare derivate;

(b) nu existd nici un impediment, actual sau prevazut, de ordin practic
sau juridic, in calea transferului rapid de fonduri proprii sau a
stingerii rapide a obligatiilor intre contraparti.

(9) O tranzactie intragrup de tipul mentionat la articolul 3 alineatul (1)
incheiatd de o contraparte nefinanciard stabilitd in Uniune si o
contraparte stabilitd in jurisdictia unei tari terte este exceptatd de
cerinta prevazuta la alineatul (3) de la prezentul articol daca sunt inde-
plinite urmatoarele conditii:

(a) procedurile de gestionare a riscului aplicate de contraparti sunt
suficient de judicioase si solide si sunt adecvate nivelului de
complexitate al tranzactiei cu instrumente financiare derivate;
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(b) nu exista nici un impediment, actual sau prevazut, de ordin practic
sau juridic, in calea transferului rapid de fonduri proprii sau a
stingerii rapide a obligatiilor intre contraparti.

Contrapartea nefinanciard notifici autorititii competente mentionate la
articolul 10 alineatul (5) intentia sa de a aplica exceptarea. Exceptarea
este valabild cu exceptia cazului in care autoritatea competenta notificata
considerd ca nu sunt Indeplinite conditiile mentionate la litera (a) sau la
litera (b) de la primul paragraf in termen de trei luni de la data notifi-
carii.

(10) O tranzactie intragrup de tipul mentionat la articolul 3 alinea-
tul (1) incheiatd de o contraparte nefinanciara si o contraparte financiara
care sunt stabilite in state membre diferite este exceptata integral sau
partial de cerinta prevazutd la alineatul (3) de la prezentul articol, in
temeiul unei decizii pozitive a autoritatii competente relevante respon-
sabile de supravegherea contrapartii financiare, daca sunt indeplinite
urmatoarele conditii:

(a) procedurile de gestionare a riscului aplicate de contraparti sunt
suficient de judicioase si solide si sunt adecvate nivelului de
complexitate al tranzactiei cu instrumente financiare derivate;

(b) nu exista nici un impediment, actual sau prevazut, de ordin practic
sau juridic, in calea transferului rapid de fonduri proprii sau a
stingerii rapide a obligatiilor intre contraparti.

Autoritatea competenta relevanta responsabila de supravegherea contra-
partii financiare notifica orice decizie de acest tip autoritatii competente
mentionate la articolul 10 alineatul (5). Exceptarea este valabila cu
exceptia cazului in care autoritatea competentd notificatd considera ca
nu sunt indeplinite conditiile mentionate la litera (a) sau la litera (b) de
la primul paragraf. Dacéd existd un dezacord intre autoritdtile compe-
tente, AEVMP poate sa sprijine autoritatile respective in ajungerea la
un acord in conformitate cu competentele care ii revin in temeiul arti-
colului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(11)  Contrapartea unei tranzactii intragrup care a fost exceptata de
cerinta prevazuta la alineatul (3) face publice informatiile referitoare la
exceptare.

O autoritate competentd notifici AEVMP orice decizie adoptatd in
temeiul alineatelor (6), (8) sau (10) sau orice notificare primitd in
temeiul alineatelor (7), (9) sau (10) si pune la dispozitia AEVMP
informatii referitoare la tranzactia intragrup in cauza.

(12)  Obligatiile prevazute la alineatele (1)-(11) se aplica contractelor
derivate extrabursiere incheiate intre entitati din tari terte care ar face
obiectul acestor obligatii dacd ar fi stabilite in Uniune, cu conditia ca
aceste contracte sd aiba un efect direct, substantial si previzibil 1n
Uniune sau in cazul in care o astfel de obligatie este necesard sau
oportund pentru a preveni eludarea oricdror dispozitii ale prezentului
regulament.
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(13) AEVMP monitorizeaza periodic activitatea legatd de instru-
mentele financiare derivate care nu sunt eligibile pentru compensare
pentru a identifica cazurile In care o anumitd clasd de instrumente
financiare derivate poate reprezenta un risc sistemic si pentru a
preveni arbitrajul de reglementare intre tranzactiile derivate compensate
si cele necompensate. In special, dupa consultarea cu CERS, AEVMP ia
masuri in conformitate cu articolul 5 alineatul (3) sau reexamineaza
standardele tehnice de reglementare referitoare la cerintele In materie
de marja stabilite la alineatul (14) de la prezentul articol si la
articolul 41.

(14)  Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol,
AEVPM celaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare in
care precizeaza:

(a) procedurile si mecanismele mentionate la alineatul (1);

(b) conditiile de piatd care nu permit evaluarea la pretul pietei
(marking-to-market) si criteriile pentru utilizarea modelului de
evaluare mentionat la alineatul (2);

(c) informatiile referitoare la tranzactiile intragrup exceptate care trebuie
incluse in notificarea mentionatd la alineatele (7), (9) si (10);

(d) informatiile detaliate cu privire la tranzactiile intragrup exceptate
mentionate la alineatul (11);

(e) contractele considerate a avea un efect direct, substantial si
previzibil in Uniune sau cazurile in care in care se impune sau
este oportuna prevenirea eludarii oricaror dispozitii ale prezentului
regulament, In sensul alineatului (12).

AEVMP 1nainteazd Comisiei aceste proiecte comune de standarde
tehnice de reglementare pana la 30 septembrie 2012.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

VYM10
(15)  Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol,
AES elaboreaza proiecte comune de standarde tehnice de reglementare
in care precizeaza:

YMil
(a) procedurile de gestionare a riscurilor, inclusiv nivelul si tipul
garantiei si mecanismele de segregare mentionate la alineatul (3);

(aa) procedurile de supraveghere menite sa asigure validarea initiald si
continud a respectivelor proceduri de gestionare a riscurilor;

VYMI10
(b) procedurile pe care trebuie sa le urmeze contrapartile si autoritatile
competente relevante atunci cand aplicd exceptarile prevazute la
alineatele (6)-(10);

(c) criteriile aplicabile mentionate la alineatele (5)-(10), in special
referitor la ceea ce urmeaza a fi considerat un impediment de
ordin practic sau juridic in calea transferului rapid de fonduri
proprii si a stingerii rapide a obligatiilor intre contraparti.
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YM10

Nivelul si tipul garantiei reale necesare in ceea ce priveste contractele
derivate extrabursiere incheiate de entititile emitente de obligatiuni
garantate 1n legdturd cu o obligatiune garantatd sau de o entitate
special constituitd in scopul securitizarii in legaturd cu o securitizare
in intelesul prezentului regulament si care intrunesc conditiile
prevazute la articolul 4 alineatul (5) din prezentul regulament, precum
si cerintele prevazute la articolul 18, si la articolele 19-22 sau articolele
23-26 din Regulamentul (UE) 2017/2402 [Regulamentul privind secu-
ritizarea] se stabilesc tindnd seama de impedimentele intdmpinate in
tranzactia de schimb a garantiei reale In ceea ce priveste contractele
de garantie existente in cadrul obligatiunii garantate sau al securitizarii.

VM1l
Pana la 18 iulie 2018, AES prezinta Comisiei respectivele proiecte de
standarde tehnice de reglementare, cu exceptia celor mentionate la
litera (aa) de la primul paragraf.

ABE, in cooperare cu ESMA si EIOPA, prezinta Comisiei proiectele de
standarde tehnice de reglementare mentionate la litera (aa) de la primul
paragraf pana la 18 iunie 2020.

v M10
in functie de natura juridici a contrapartii, se deleagi Comisiei
competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate
la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 fie din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, fie din Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010, fie din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 12

Sanctiuni

(1)  Statele membre stabilesc regimul sanctiunilor care se aplica in
cazul incdlcarii dispozitiilor din prezentul titlu si iau toate mdasurile
necesare pentru a asigura punerea lor in aplicare. Sanctiunile includ
cel putin amenzi administrative. Sanctiunile prevazute sunt eficace,
proportionale si disuasive.

(2)  Statele membre se asigura ca autoritatile competente responsabile
de supravegherea contrapartilor financiare si, atunci cand este cazul, a
contrapdrtilor nefinanciare fac publica orice sanctiune impusd pentru
incélcari ale articolelor 4, 5 si 7-11, cu exceptia cazului 1n care
divulgarea informatiilor ar pune in pericol pietele financiare sau ar
cauza daune disproportionate partilor implicate. La intervale regulate,
statele membre publica rapoarte de evaluare a eficacitatii regimurilor de
sanctiuni aplicate. Informatiile astfel divulgate nu contin date cu caracter
personal in sensul articolului 2 litera (a) din Directiva 95/46/CE.

inainte de 17 februarie 2013, statele membre transmit Comisiei dispo-
zitiile mentionate la alineatul (1). Statele membre informeaza fara
intarziere Comisia cu privire la orice modificare ulterioard a acestui
regim.

(3) Incilcarea dispozitiilor prezentului titlu nu aduce atingere vali-
aplica dispozitiile unui astfel de contract. Incilcarea dispozitiilor
prezentului titlu nu dd nastere unui drept de compensare din partea
unei parti la un contract derivat extrabursier.
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Articolul 13

Mecanismul destinat evitarii cerintelor repetitive sau conflictuale

(1) Comisia este asistata de AEVMP 1in activitatea de monitorizare si
de pregatire a rapoartelor catre Parlamentul European si Consiliu cu
privire la aplicarea la nivel international a principiilor prevazute la
articolele 4, 9, 10 si 11, in special in ceea ce priveste cazurile
posibile de cerintele repetitive sau conflictuale impuse participantilor
de pe piatd, si recomanda posibile actiuni.

(2) Comisia poate adopta acte de punere in aplicare prin care sa
constate cd mecanismele juridice, de supraveghere si de punere in
aplicare dintr-o tara terta:

(a) sunt echivalente cu cerintele prevazute in prezentul regulament in
conformitate cu articolele 4, 9, 10 si 11;

(b) asigura o protectie a secretului profesional echivalenta cu cea
prevazuta de prezentul regulament; si

(c) sunt efectiv aplicate si respectate in mod echitabil si fara sa creeze
distorsiuni astfel incat sd asigure eficacitatea supravegherii si a
aplicarii normelor in tara tertd respectiva.

Respectivele acte de punere in aplicare se adoptd in conformitate cu
procedura de examinare mentionata la articolul 86 alineatul (2).

(3) Un act de punere in aplicare privind echivalenta in sensul
alineatului (2) implicd faptul cad obligatiile prevazute la articolele 4, 9,
10 si 11 sunt considerate a fi indeplinite de contrapartile care incheie o
tranzactie ce face obiectul prezentului regulament, dacd cel putin una
dintre contraparti este stabilita intr-o tard terta.

(4)  In cooperare cu AEVMP, Comisia monitorizeaza punerea efectiva
in aplicare a cerintelor echivalente celor prevazute la articolele 4, 9, 10
si 11 de catre tarile terte pentru care s-a adoptat un act de punere in
aplicare privind echivalenta si prezintd Parlamentului European si
Consiliului rapoarte periodice in acest sens, cel putin o dati pe an. in
cazul in care constatd o aplicare insuficienta sau inconsecventd a
cerintelor echivalente de catre autoritdtile tarii terte, Comisia retrage
recunoasterea echivalentei cadrului juridic din tara tertd in cauza in
termen de 30 de zile calendaristice de la prezentarea raportului. in
cazul retragerii unui act de punere in aplicare privind echivalenta,
contrapartile sunt din nou supuse in mod automat tuturor cerintelor
prevazute de prezentul regulament.

TITLUL 111

AUTORIZAREA $SI SUPRAVEGHEREA CPC

CAPITOLUL 1

Conditii si proceduri de autorizare a CPC

Articolul 14
Autorizarea CPC

(1)  Atunci cand o persoana juridica stabilitd In Uniune intentioneaza
sd presteze servicii de compensare in calitate de CPC, aceasta inainteaza
o cerere de autorizare autoritatii competente a statului membru in care
este stabilitd (denumitd in continuare ,,autoritatea competenta a CPC”),
in conformitate cu procedura stabilita la articolul 17.
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(2) Odata ce a fost acordata in conformitate cu articolul 17, auto-
rizatia este valabila pentru intregul teritoriu al Uniunii.

(3)  Autorizatia mentionata la alineatul (1) se acorda exclusiv pentru
activitdtile legate de compensare si precizeaza serviciile sau activitatile
pe care CPC este autorizatd sa le presteze sau sa le desfigoare, inclusiv
clasele de instrumente financiare acoperite de o astfel de autorizatie.

(4) CPC respecta in orice moment conditille impuse pentru
autorizare.

CPC aduce imediat la cunostinta autoritatii competente toate modifi-
carile importante care afecteaza conditiile de autorizare.

(5) Autorizarea mentionatd la alineatul (1) nu mpiedica statele
membre sd adopte sau sd continue sd aplice cerinte suplimentare in
ceea ce priveste CPC stabilite pe teritoriul lor, inclusiv anumite
cerinte de autorizare in temeiul Directivei 2006/48/CE.

Articolul 15

Extinderea activitatilor si a serviciilor

(1) O CPC care doreste sa isi extinda obiectul de activitate la servicii
sau activitati suplimentare care nu sunt acoperite de autorizatia initiald
inainteazd o cerere de extindere autoritatii competente a CPC. Oferirea
de servicii de compensare pentru care o CPC nu a fost deja autorizata
este consideratd a fi o extindere a autorizatiei.

Extinderea autorizatiei se efectueaza in conformitate cu procedura
stabilitd la articolul 17.

(2) Atunci cand o CPC doreste sa isi extinda activitatile intr-un alt
stat membru decat cel in care este stabilitd, autoritatea competentd a
CPC notifica imediat autoritatea competentd a celuilalt stat membru.

Articolul 16

Cerinte de capital

(1) CPC trebuie sa dispund de un capital initial permanent si
disponibil de cel putin 7,5 milioane EUR pentru a fi autorizatd in
conformitate cu articolul 14.

(2)  Capitalul unei CPC, inclusiv rezultatul reportat si rezervele, este
proportional cu riscul generat de activitatile CPC. Capitalul este in orice
moment suficient pentru a asigura lichidarea sau restructurarea ordonata
a activitdtilor intr-un interval de timp adecvat si o protectie corespun-
zatoare a CPC impotriva riscurilor de credit, de contraparte, de piata,
operationale, juridice si comerciale care nu sunt deja acoperite prin
resurse financiare specifice in conformitate cu articolele 41-44.
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(3)  Pentru a asigura aplicarea consecventa a prezentului articol, ABE
elaboreaza, in stransa cooperare cu SEBC si dupa consultarea AEVMP,
proiecte de standarde tehnice de reglementare in care precizeaza
cerintele privind capitalul, rezultatul reportat si rezervele CPC
mentionate la alineatul (2).

ABE 1nainteazad Comisiei proiectele de standarde tehnice de regle-
mentare respective pana la 30 septembrie 2012.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 17

Procedura de acordare si de refuzare a autorizatiei

(1) CPC solicitanta inainteazd o cerere de autorizare autoritatii
competente a statului membru in care este stabilita.

(2) CPC solicitanta furnizeaza toate informatiile necesare pentru a-i
permite autoritatii competente sa verifice dacd CPC solicitanta a
prevazut, la momentul autorizarii, toate dispozitiile necesare pentru a
indeplini obligatiile prevazute in prezentul regulament. Autoritatea
competentd transmite imediat AEVMP si colegiului mentionat la
articolul 18 alineatul (1) toate informatiile primite de la CPC solicitanta.

(3) In termen de 30 de zile lucritoare de la primirea cererii, auto-
ritatea competenta evalueaza dacd cererea este completad. Daca cererea
nu este completd, autoritatea competenta stabileste un termen pand la
care CPC solicitantd trebuie sa ii furnizeze informatii suplimentare.
Dupa ce stabileste cd o cerere este completd, autoritatea competentd
trimite o notificare In acest sens CPC solicitante, membrilor colegiului
infiintat In conformitate cu articolul 18 alineatul (1) si AEVMP.

(4) Autoritatea competentd acordd autorizatia numai daca are certi-
tudinea cd CPC solicitanta indeplineste toate cerintele prevazute de
prezentul regulament si daca CPC este notificatd ca sistem in temeiul
Directivei 98/26/CE.

Autoritatea competenta tine seama in mod adecvat de avizul colegiului
adoptat in conformitate cu articolul 19. In cazul in care nu este de acord
cu un aviz pozitiv al colegiului, autoritatea competentd precizeazd in
decizia sa toate motivele pe care se intemeiaza si o explicatie a oricarei
abateri semnificative de la avizul pozitiv respectiv.

CPC nu primeste autorizatia, in cazul in care toti membrii colegiului, cu
exceptia autoritatilor statului membru in care este stabiliti CPC, ajung
prin consens la un aviz comun, in temeiul articolului 19 alineatul (1), cu
privire la faptul ca CPC nu ar trebui sa primeascd autorizatia. Avizul
respectiv prezintd in scris motivele complete si detaliate pentru care
colegiul considera cd nu sunt iIntrunite cerintele prevazute de prezentul
regulament sau de alte dispozitii din dreptul Uniunii.
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in cazul in care nu se poate ajunge prin consens la un aviz comun in
conformitate cu al treilea paragraf si dacd o majoritate de doud treimi
din membrii colegiului a exprimat un aviz negativ, oricare dintre auto-
ritatile competente vizate, cu sprijinul acelei majoritati de doud treimi
din membrii colegiului, poate sesiza AEVMP, in termen de 30 de zile
calendaristice de la adoptarea avizului negativ, in temeiul articolului 19
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Decizia de trimitere prezinta in scris motivele complete si detaliate
pentru care membrii relevanti ai colegiului considera ca nu sunt
intrunite cerintele prevazute de prezentul regulament sau de alte
dispozitii din dreptul Uniunii. In acest caz, autoritatea competenti a
CPC amana luarea unei decizii cu privire la autorizare si asteaptd ca
AEVMP si ia o decizie cu privire la autorizare in temeiul articolului 19
alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. Autoritatea
competentd se pronuntd in conformitate cu decizia AEVMP. AEVMP
nu mai poate fi sesizatd dupa expirarea termenului de 30 de zile
mentionat la al patrulea paragraf.

in cazul in care toti membrii colegiului, cu exceptia autorititilor statului
membru in care este stabiliti CPC, ajung prin consens la un aviz
comun, 1n temeiul articolului 19 alineatul (1), cu privire la faptul ca
CPC nu ar trebui sa primeasca autorizatia, autoritatea competenta a CPC
poate sesiza AEVMP in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Autoritatea competentd a statului membru In care este stabiliti CPC
transmite decizia celorlalte autoritati competente vizate.

(5) AEVMP actioneazd in conformitate cu articolul 17 din Regula-
mentul (UE) nr. 1095/2010 in eventualitatea in care autoritatea
competentd a CPC nu a aplicat dispozitiile prezentului regulament sau
le-a aplicat intr-un mod care pare sa incalce dreptul Uniunii.

AEVMP poate ancheta o presupusd incalcare sau neaplicare a dreptului
Uniunii la solicitarea unui membru al colegiului sau din proprie
initiativa, dupa ce a informat autoritatea competenta.

(6) Nicio actiune intreprinsd de un membru al colegiului in exer-
citarea atributiilor sale nu discrimineaza, direct sau indirect, un stat
membru sau grup de state membre ca loc de prestare a serviciilor de
compensare, indiferent de moneda folosita.

(7) in termen de sase luni de la depunerea unei cereri complete,
autoritatea competentd informeazd CPC solicitantd in scris, oferind o
explicatie pe deplin motivata, dacd i este acordatd sau refuzatd autori-
zatia.

Articolul 18
Colegiul

(1)  In termen de 30 de zile calendaristice de la depunerea unei cereri
complete in conformitate cu articolul 17, autoritatea competenta a CPC
instituie, administreazd si prezideaza un colegiu pentru facilitarea exer-
citarii sarcinilor mentionate la articolele 15, 17, 49, 51 si 54.



02012R0648 — RO — 17.06.2019 — 011.001 — 33

(2)  Colegiul este alcatuit din:
(a) AEVMP;
(b) autoritatea competenta a CPC;

(c) autoritatile competente responsabile de supravegherea membrilor
compensatori ai CPC stabiliti in cele trei state membre cu cele
mai mari contributii agregate pe durata unui an la fondul de
garantare al CPC mentionat la articolul 42;

(d) autoritatile competente responsabile de supravegherea locurilor de
tranzactionare deservite de CPC;

(e) autoritatile competente responsabile de supravegherea CPC cu care
au fost incheiate acorduri de interoperabilitate;

(f) autoritatile competente care supravegheaza depozitarii centrali de
valori mobiliare care sunt conectati la CPC;

(g) membrii relevanti ai SEBC responsabili de supravegherea CPC si
membrii relevanti ai SEBC responsabili de supravegherea CPC cu
care au fost incheiate acorduri de interoperabilitate;

(h) bancile centrale care emit cele mai relevante monede din Uniune in
care sunt denominate instrumentele financiare compensate.

(3) Autoritatea competentd a unui stat membru care nu este membra
a colegiului poate solicita colegiului orice informatii relevante pentru
indeplinirea atributiilor sale de supraveghere.

(4) Fara a aduce atingere responsabilitatilor care revin autoritatilor
competente in temeiul prezentului regulament, colegiul este responsabil
pentru:

(a) elaborarea avizului mentionat la articolul 19;

(b) schimbul de informatii, inclusiv in cazul cererilor de informatii in
temeiul articolul 84;

(c) aprobarea delegarii voluntare de sarcini catre membrii sai;

(d) coordonarea programelor de examinare prudentiald pe baza evaluarii
riscurilor CPC; si

(e) stabilirea procedurilor si a planurilor de urgentd pentru situatiile de
urgentd mentionate la articolul 24.

(5) Infiintarea si functionarea colegiului se bazeaza pe un acord scris
intre toti membrii acestuia.

Acordul defineste modalitdtile practice de functionare a colegiului,
inclusiv normele detaliate privind procedurile de vot mentionate la
articolul 19 alineatul (3), si poate defini sarcinile care urmeaza sa fie
incredintate autorititii competente a CPC sau unui alt membru al
colegiului.
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(6)  Pentru a asigura functionarea consecventa si coerentd a colegiilor
in intreaga Uniune, AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de
reglementare in care precizeazd conditiile in care monedele din Uniune
mentionate la alineatul (2) litera (h) sunt considerate drept cele mai
relevante, precum si detaliile modalitatilor practice mentionate la
alineatul (5).

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pand la 30 septembrie 2012.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 19

Avizul colegiului

(1)  In termen de patru luni de la prezentarea unei cereri complete de
catre CPC in conformitate cu articolul 17, autoritatea competenta a CPC
efectueazd o evaluare a riscului CPC si prezintd un raport colegiului.

in termen de 30 de zile calendaristice de la primirea raportului si pe
baza constatarilor acestuia, colegiul adoptd un aviz comun in care
stabileste daca CPC solicitantd indeplineste toate cerintele prevazute
de prezentul regulament.

Fara a se aduce atingere articolului 17 alineatul (4) al patrulea paragraf,
in cazul in care nu se adoptd un aviz comun in conformitate cu al doilea
paragraf, colegiul adopta un aviz majoritar in acelasi termen.

(2) AEVMP faciliteazd adoptarea unui aviz comun in conformitate cu
functia de coordonare generald prevazuta la articolul 31 din Regulamen-
tul (UE) nr. 1095/2010.

(3)  Avizul majoritar al colegiului se adoptd cu majoritatea simpla a
membrilor sdi. Pentru colegiile de maximum 12 membri, maximum doi
membri ai colegiului care apartin aceluiagi stat membru au drept de vot,
fiecare membru cu drept de vot dispundnd de un vot. Pentru colegiile
care au mai mult de 12 membri, maximum trei membri care apartin
aceluiasi stat membru au drept de vot, fiecare membru cu drept de vot
dispunand de un vot. AEVMP nu are drept de vot asupra avizelor
colegiului.

Articolul 20

Retragerea autorizatiei

(1) Fara a aduce atingere articolului 22 alineatul (3), autoritatea
competentd a CPC retrage autorizatia in cazul in care CPC:

(a) nu foloseste autorizatia timp de 12 luni, renuntd in mod explicit la
autorizatie sau nu a prestat niciun serviciu si nu a desfasurat nicio
activitate in ultimele sase luni;
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(b) a obtinut autorizatia prin declaratii false sau prin orice alta moda-
litate incorectd;

(c) nu mai indeplineste conditiile in care a fost acordatd autorizatia si
nu a luat masura corectiva solicitatda de autoritatea competentd a
CPC in intervalul de timp stabilit;

(d) incalcd in mod grav si repetat oricare dintre cerintele prevazute de
prezentul regulament.

(2) Daca considera cda se aplica circumstantele mentionate la
alineatul (1), autoritatea competentd a CPC notificad, in termen de
cinci zile lucratoare, AEVMP si membrii colegiului in mod corespun-
zator.

(3) Autoritatea competentd a CPC consultd membrii colegiului cu
privire la necesitatea retragerii autorizatiei CPC, cu exceptia cazului in
care o decizie trebuie luatd de urgenta.

(4)  Orice membru al colegiului poate cere in orice moment autoritatii
competente a CPC sa examineze daca aceasta indeplineste in continuare
conditiile in care a fost acordatd autorizatia.

(5) Autoritatea competentd a CPC poate limita retragerea la un
anumit serviciu, 0 anumita activitate sau o anumita clasa de instrumente
financiare.

(6) Autoritatea competentd a CPC transmite AEVMP si membrilor
colegiului decizia sa pe deplin motivatd, care tine seama de rezervele
exprimate de membrii colegiului.

(7)  Decizia de retragere a autorizatiei produce efecte pe intreg teri-
toriul Uniunii.

Articolul 21

Examinare si evaluare

(1) Fara a aduce atingere rolului colegiului, autorititile competente
mentionate la articolul 22 examineaza acordurile, strategiile, procesele si
mecanismele puse in aplicare de CPC pentru a respecta prezentul regu-
lament si evalueaza riscurile la care CPC sunt sau ar putea fi expuse.

(2) Examinarea si evaluarea mentionate la alineatul (1) vizeaza toate
cerintele privind CPC prevazute In prezentul regulament.

(3) Autoritatile competente stabilesc frecventa si profunzimea
examinarii si evaludrii mentionate la alineatul (1), tindnd seama de
dimensiunea, importanta sistemicd, natura, amploarea si complexitatea
activitdtilor exercitate de CPC vizate. Examinarea si evaluarea au loc cel
putin o datd pe an.

CPC fac obiectul unor inspectii la fata locului.
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(4)  Autoritdtile competente informeaza periodic colegiul, cel putin o
data pe an, cu privire la rezultatele examindrii si evaludrii mentionate la
alineatul (1), inclusiv cu privire la orice actiune corectiva sau sanctiune
impusa.

(5) Autoritatile competente impun oricarei CPC care nu indeplineste
cerintele prevazute de prezentul regulament sda ia cdt mai devreme
masurile necesare pentru remedierea situatiei.

(6) AEVMP indeplineste un rol de coordonare intre autoritatile
competente si intre colegii in vederea credrii unei culturi comune de
supraveghere si a unor practici coerente in materie de supraveghere cu
scopul de a asigura proceduri uniforme si abordari consecvente si de a
consolida coerenta rezultatelor supravegherii.

in sensul primului paragraf, cel putin o dati pe an, AEVMP:

(a) desfasoard o evaluare inter pares a activitatilor de supraveghere ale
tuturor autoritatilor competente in ceea ce priveste autorizarea si
supravegherea CPC, in conformitate cu articolul 30 din Regulamen-
tul (UE) nr. 1095/2010 si

(b) organizeazd si coordoneazd evaluari la nivelul Uniunii in ceea ce
priveste rezilienta CPC la evolutii negative ale pietei, in con-
formitate cu articolul 32 alineatul (2) din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

in cazul in care o evaluare mentionata la al doilea paragraf litera (b)
indicd deficiente legate de rezilienta uneia sau mai multor CPC,
AEVMP emite recomandarile necesare in conformitate cu articolul 16
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010

CAPITOLUL 2

Supravegherea si controlul CPC

Articolul 22

Autoritatea competenta

(1)  Fiecare stat membru desemneaza autoritatea competenta respon-
sabild de indeplinirea sarcinilor care decurg din prezentul regulament
pentru autorizarea si supravegherea CPC stabilite pe teritoriul sau si
transmite aceastd informatie Comisiei si AEVMP.

Atunci cand un stat membru desemneaza mai multe autoritati compe-
tente, acesta defineste cu claritate rolul fiecarei autoritati si desemneaza
o singurd autoritate responsabild de coordonarea cooperdrii si a
schimbului de informatii cu Comisia, AEVMP, autorititile competente
ale celorlalte state membre, ABE si membrii relevanti ai SEBC,
conform articolelor 23, 24, 83 si 84.

(2) Statele membre se asigurd cd autoritatea competentd dispune de
competentele de supraveghere si de investigare necesare pentru exer-
citarea functiilor sale.
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(3) Statele membre se asigura ca pot fi luate sau impuse masurile
administrative necesare, conform legislatiei nationale, impotriva
persoanelor fizice sau juridice responsabile de nerespectarea prezentului
regulament.

Masurile respective sunt eficace, proportionale si disuasive si pot
include solicitarea de masuri corective intr-un interval de timp stabilit.

(4) AEVMP publica pe site-ul sau de internet lista autoritatilor
competente desemnate in conformitate cu alineatul (1).

CAPITOLUL 3

Cooperare

Articolul 23

Cooperarea dintre autoritati

(1)  Autoritatile competente coopereaza strans intre ele si cu AEVMP
si, dacd este necesar, cu SEBC.

(2) in exercitarea atributiilor generale care le revin, autorititile
competente iau in calcul in mod corespunzator efectul potential al deci-
ziilor lor asupra stabilitatii sistemului financiar din toatele celelalte state
membre implicate, in special in situatiile de urgentd mentionate la
articolul 24, pe baza informatiilor disponibile la momentul respectiv.

Articolul 24

Situatii de urgenta

Autoritatea competentd a CPC sau orice altd autoritate informeaza fara
intarziere AEVMP, colegiul, membrii relevanti ai SEBC si alte autoritati
relevante 1n legaturd cu orice situatie de urgentd in raport cu o CPC,
inclusiv evenimente de pe pietele financiare, care poate avea un efect
negativ asupra lichiditatii pietei si a stabilitatii sistemului financiar din
oricare dintre statele membre in care este stabilitd CPC sau un membru
compensator al acesteia.

CAPITOLUL 4

Relatii cu tari terte

Articolul 25

Recunoasterea CPC stabilite in téri terte

(1) O CPC stabilita intr-o tara tertd poate oferi servicii de
compensare membrilor compensatori sau locurilor de tranzactionare
stabilite in Uniune numai dacd respectiva CPC este recunoscuta de
AEVMP.
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(2) Dupa consultarea cu autorititile mentionate la alineatul (3),
AEVMP poate recunoaste o CPC stabilita intr-o tard tertd care a
solicitat recunoasterea pentru a presta anumite servicii sau a desfisura
anumite activitati de compensare in cazul in care:

(a) Comisia a adoptat un act de punere in aplicare in conformitate cu
alineatul (6);

(b) CPC este autorizatd in tara tertd respectivd si este supusa unei
supravegheri si unui control al aplicarii normelor eficace, de
naturd sa asigure deplina respectare a cerintelor prudentiale apli-
cabile in acea tara,

(c) au fost incheiate acorduri de cooperare in temeiul alineatului (7);

(d) CPC este stabilita sau autorizatd Intr-o tard tertd care nu este
consideratd de Comisie in conformitate cu Directiva (UE)
2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului (') ca avand
deficiente strategice in regimul sdu national de combatere a
spalarii banilor si de combatere a finantarii terorismului care sa
reprezinte o amenintare semnificativd la adresa sistemului
financiar al Uniunii.

(3) Atunci cand evalueazd daca sunt indeplinite conditiile la care se
face trimitere la alineatul (2), AEVMP se consulta cu:

(a) autoritatea competentd a unui stat membru in care CPC presteaza
sau intentioneaza sd presteze servicii de compensare si care a fost
ales de CPC;

(b) autoritatile competente responsabile de supravegherea membrilor
compensatori ai CPC stabiliti in cele trei state membre care au
sau urmeaza sa aibda, conform estimarilor CPC, cele mai mari
contributii agregate, pe durata unui an, la fondul de garantare al
CPC mentionat la articolul 42;

(c) autoritatile competente responsabile de supravegherea locurilor de
tranzactionare situate in Uniune, deservite sau care urmeazd a fi
deservite de CPC;

(d) autoritatile competente responsabile de supravegherea CPC stabilite
in Uniune cu care au fost incheiate acorduri de interoperabilitate;

(e) membrii relevanti ai SEBC din statele membre in care CPC
presteaza sau intentioneaza sa presteze servicii de compensare si
membrii relevanti ai SEBC responsabili de supravegherea CPC cu
care au fost incheiate acorduri de interoperabilitate;

(") Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din

20 mai 2015 privind prevenirea utilizdrii sistemului financiar in scopul
spalarii  banilor si  finantdrii  terorismului, de  modificare a
Regulamentului (UE) nr. 684/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului si de abrogare a Directivei 2005/60/CE a Parlamentului
European si a Consiliului si a Directivei 2006/70/CE a Comisiei (JO L 141,
5.6.2015, p. 73).
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(f) bancile centrale care emit monedele din Uniune cele mai relevante
pentru instrumentele financiare compensate sau care urmeaza a fi
compensate.

(4) CPC mentionatda la alineatul (1) transmite cererea sa catre
AEVMP.

CPC solicitantd pune la dispozitia AEVMP toate informatiile necesare
pentru recunoasterea sa. in termen de 30 de zile lucritoare de la primire,
AEVMP evalueazd daca cererea este completd. Daca cererea nu este
completd, AEVMP stabileste un termen limitd in care CPC solicitanta
trebuie sa 1i furnizeze informatii suplimentare.

Decizia de recunoastere se bazeaza pe conditiile stabilite la alineatul (2)
si este luatd independent de orice evaluare folosita ca bazd pentru
decizia privind echivalenta mentionatd la articolul 13 alineatul (3).

Inainte de luarea unei decizii, AEVMP se consulti cu autorititile si
entitatile mentionate la alineatul (3).

in termen de 180 de zile lucritoare de la depunerea unei cereri
complete, AEVMP informeaza in scris CPC solicitantd dacd recu-
noasterea a fost acordatd sau refuzatd, oferind o explicatic motivata a
deciziei sale.

AEVMP publica pe site-ul sau de internet o listd a CPC recunoscute in
conformitate cu prezentul regulament.

(5) Dupad consultarea autoritatilor si a entititile mentionate la
alineatul (3), AEVMP reexamineaza recunoasterea CPC stabilite intr-o
tara tertd in cazul in care aceasta si-a extins gama de activitati si servicii
in Uniune. Reexaminarea se efectueazd in conformitate cu procedura
definita la alineatele (2), (3) si (4). AEVMP poate retrage recunoasterea
CPC respective in cazul in care conditiile stabilite la alineatul (2) nu mai
sunt indeplinite si In circumstante identice celor descrise la articolul 20.

(6) Comisia poate adopta un act de punere in aplicare in temeiul
articolului 5 din Regulamentul (UE) nr. 182/2011 in care sa precizeze
faptul ca dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale unei
tari terte garanteaza ca CPC autorizate in acea tard respectd cerinte
legale obligatorii echivalente cu cerintele stabilite la titlul IV din
prezentul regulament, cd respectivele CPC fac obiectul unei supra-
vegheri si al unui control al aplicérii normelor eficace si continue in
tara tertd respectiva si cd 1n cadrul juridic al respectivei tari terte se
prevede un sistem echivalent eficace pentru recunoasterea CPC auto-
rizate conform regimurilor juridice ale unor tari terte.

(7)  AEVMP incheie acorduri de cooperare cu autoritatile competente
relevante din tarile terte ale caror cadre juridice si de supraveghere au
fost recunoscute ca fiind echivalente cu prezentul regulament in confor-
mitate cu alineatul (6). Acordurile in cauza specifica cel putin:
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(a) mecanismul pentru schimbul de informatii dintre AEVMP si auto-
ritatile competente ale tarilor terte respective, inclusiv accesul la
toate informatiile solicitate de AEVMP cu privire la CPC autorizate
in tari terte;

(b) mecanismul pentru notificarea prompta a AEVMP in cazul in care
autoritatea competenta dintr-o tara tertd considerda cid o CPC pe care
o supravegheaza incalca conditiile autorizarii sale sau alte dispozitii
aplicabile;

(c) mecanismul pentru notificarea promptd a AEVMP de cétre o auto-
ritate competentd dintr-o tara tertd in cazul in care unei CPC pe care
o supravegheaza i s-a acordat dreptul de a presta servicii de
compensare unor membri compensatori sau clienti stabiliti in
Uniune;

(d) procedurile privind coordonarea activitdtilor de supraveghere,
inclusiv, dupa caz, inspectiile la fata locului.

(8) Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol,
AEVMP eclaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare in
care precizeaza informatiile pe care CPC solicitantd trebuie si le
comunice AEVMP 1n cererea sa de recunoastere.

AEVMP 1inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 30 septembrie 2012.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

TITLUL 1V

CERINTE APLICABILE CPC

CAPITOLUL 1

Cerinte organizatorice

Articolul 26

Dispozitii generale

(1) CPC dispun de un sistem robust de guvernanta, care include o
structurd organizatorica clard, cu responsabilitati bine definite, trans-
parente si coerente, procese eficace de identificare, gestionare, monito-
rizare $i raportare a riscurilor la care sunt sau pot fi expuse, precum si
mecanisme adecvate de control intern, inclusiv proceduri administrative
si contabile solide.

(2) CPC adopta politici si proceduri suficient de eficace pentru a
asigura respectarea prezentului regulament, inclusiv respectarea tuturor
dispozitiilor acestuia de catre propriii manageri si angajati.

(3) CPC mentin si utilizeazd o structurd organizatorici adecvata
pentru a le asigura continuitatea si functionarea corespunzitoare in
cursul prestarii serviciilor si al desfasurarii activitatilor. Ele utilizeaza
sisteme, resurse si proceduri adecvate si proportionale.
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(4) CPC mentin o separare clara intre organizarea ierarhicd pentru
gestionarea riscului si cea pentru celelalte operatiuni pe care le
desfasoara.

(5) CPC adopta, aplicd si mentin o politicdi de remunerare care
promoveazd o gestionare a riscurilor eficace si solidd si care nu
creeazd stimulente pentru relaxarea standardelor in materie de riscuri.

(6) CPC mentin sisteme informatice adecvate pentru a face fata
complexitatii, diversitatii si tipului de servicii prestate si activitati
desfasurate, astfel incat sa asigure standarde ridicate de sigurantd si
integritatea si confidentialitatea informatiilor pastrate.

(7) CPC fac publice in mod gratuit sistemul lor de guvernants,
regulile care le sunt aplicabile si criteriile de eligibilitate pentru
membrii compensatori.

(8)  CPC sunt supuse unor audituri frecvente si independente. Rezul-
tatele acestor audituri se transmit consiliilor lor de administratie si se
pun la dispozitia autoritatii competente.

(9) Pentru a asigura aplicarea consecventa a prezentului articol, dupa
consultarea membrilor SEBC, AEVMP elaboreazi proiecte de standarde
tehnice de reglementare In care precizeaza continutul minim al regulilor
si al sistemului de guvernantd mentionate la alineatele (1)-(8).

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 30 septembrie 2012.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 27

Personalul de conducere si consiliul de administratie

(1)  Personalul de conducere al unei CPC trebuie sd aibd o buna
reputatie si o experientd suficientd pentru a asigura administrarea
solidd si prudenta a CPC.

(2) O CPC are un consiliu de administratie. Cel putin o treime, si nu
mai putin de doi membri ai consiliului de administratie respectiv trebuie
sd fie independenti. Reprezentantii clientilor membrilor compensatori
sunt invitati la reuniunile consiliului de administratie pentru chestiunile
legate de articolele 38 si 39. Remunerarea membrilor independenti si a
celorlalti membri fara functie executiva ai consiliului de administratie nu
este legata de rezultatele CPC.

Membrii consiliului de administratie al unei CPC, inclusiv cei indepen-
denti, trebuie sa aiba o buna reputatie si o expertizd corespunzatoare in
domeniul serviciilor financiare, al gestiondrii riscurilor si al serviciilor
de compensare.
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(3) CPC stabilesc cu claritate rolurile si responsabilitatile consiliului
de administratie si pun procesul-verbal al sedintelor consiliului de admi-
nistratie la dispozitia autoritatii competente si a auditorilor.

Articolul 28

Comitetul de risc

(1) CPC instituie un comitet de risc compus din reprezentanti ai
membrilor lor compensatori, din membri independenti ai consiliului
de administratie si din reprezentanti ai clientilor lor. Comitetul de risc
poate invita la sedintele sale angajati ai CPC si experti externi indepen-
denti, fara ca acestia sa aiba drept de vot. Autoritdtile competente pot
solicita sa asiste la reuniunile comitetului de risc fara sa aiba drept de
vot si de a fi informate corespunzator cu privire la activitatile si deciziile
comitetului de risc. Recomandarile comitetului de risc sunt libere de
orice influentd directd din partea conducerii CPC. Niciunul dintre
grupurile de reprezentanti nu detine majoritatea in comitetul de risc.

(2) CPC stabileste cu claritate mandatul comitetului de risc, sistemul
de guvernanta adoptat pentru a-i garanta independenta, procedurile
operationale, criteriile de admitere si mecanismul de alegere a
membrilor comitetului. Sistemul de guvernantd se pune la dispozitia
publicului si prevede cel putin faptul cd acest comitet este prezidat de
un membru independent al consiliului de administratie, este 1in
subordinea directd a consiliului de administratie si se reuneste in
sedinte regulate.

(3) Comitetul de risc adreseaza recomandari consiliului de adminis-
tratie cu privire la masurile care pot afecta gestionarea riscurilor CPC,
cum ar fi o modificare semnificativd a modelului de risc, procedurile in
caz de neindeplinire a obligatiilor de plata, criteriile de acceptare a
membrilor compensatori, de compensare a unor noi clase de instrumente
sau de externalizare a unor functii. Nu sunt necesare recomandari ale
comitetului de risc pentru operatiunile zilnice ale CPC. In situatii de
urgentd, se depun eforturi rezonabile pentru a consulta comitetul de risc
cu privire la evolutiile care au un impact asupra gestiondrii riscurilor
CPC.

(4) Fara a aduce atingere dreptului autoritdtilor competente de a fi
corect informate, membrii comitetului de risc sunt supusi obligatiei de
confidentialitate. Atunci cand presedintele comitetului de risc constata
ca un membru se afld intr-o situatie de conflict de interese efectiv sau
posibil in raport cu o anumita chestiune, membrul respectiv nu are
dreptul de a vota asupra acelei chestiuni.

(5) CPC informeaza de indata autoritatea competenta in legatura cu
orice decizie a consiliului de administratie de a nu urma recomandarile
facute de comitetul de risc.

Articolul 29

Evidenta datelor

(1)  CPC pastreaza pentru o perioada de cel putin zece ani toate datele
referitoare la serviciile prestate si la activitatile desfasurate, pentru a
permite autoritdtii competente sd monitorizeze respectarea de catre
CPC a prezentului regulament.
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(2) CPC pastreaza, pentru o perioadd de cel putin zece ani de la
incetarea contractelor, toate informatiile referitoare la contractele pe
care le-a procesat. Informatiile permit cel putin identificarea clauzelor
initiale ale unei tranzactii, Inainte de compensarea acesteia de catre CPC
in cauza.

(3) CPC pune la dispozitia autoritatii competente, a AEVMP si a
membrilor relevanti ai SEBC, la cerere, evidentele si informatiile
mentionate la alineatele (1) si (2) si toate informatiile referitoare la
pozitiile contractelor compensate, indiferent de locul de executare a
tranzactiilor.

(4) Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol,
AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare in
care precizeaza detaliile inregistrarilor si ale informatiilor care trebuie
péastrate, mentionate la alineatele (1)-(3).

AEVMP 1nainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 30 septembrie 2012.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(5) Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a alineatelor (1) si
(2), AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pentru a specifica formatul Inregistrarilor si al informatiilor
care trebuie pastrate.

AEVMP 1nainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
punere in aplicare pana la 30 septembrie 2012.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 30

Actionari si asociati care detin o participatie calificata

(1)  Autoritatea competenta nu acordd autorizatia unei CPC decat
daca i se comunicd identitatea actionarilor sau a asociatilor, directi
sau indirecti, persoane fizice sau juridice, care detin o participatie cali-
ficata si valoarea acestor participatii.

(2)  Autoritatea competentd refuzd acordarea autorizatiei unei CPC
daca, tinand cont de necesitatea unei administrari solide si prudente a
CPC, nu are certitudinea cd actionarii sau asociatii cu participatii cali-
ficate au caracterul adecvat.

(3)  In cazul in care existd legituri stranse intre CPC si alte persoane
fizice sau juridice, autoritatea competentd nu elibereaza autorizatia decat
dacéd aceste legdturi nu o impiedica sa isi exercite in mod eficace functia
de supraveghere.
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(4) Daca persoanele mentionate la alineatul (1) exercitd o influentd
care poate prejudicia administrarea solidd si prudentd a CPC, autoritatea
competentd ia masurile necesare pentru a pune capat acestei situatii,
avand inclusiv posibilitatea de a retrage autorizatia CPC.

(5) Autoritatea competenta refuza autorizarea in cazul in care actele
cu putere de lege sau actele administrative ale unei tari terte aplicabile
uneia sau mai multor persoane fizice sau juridice cu care CPC are
legaturi strinse sau anumite dificultdti legate de aplicarea actelor
respective o impiedicd sd 1si exercite In mod eficace functia de
supraveghere.

Articolul 31

Informarea autorititilor competente

(1) O CPC notifica autoritatii sale competente orice modificare la
nivelul conducerii si le furnizeaza acestora toate informatiile necesare
pentru a evalua respectarea dispozitiilor articolului 27 alineatul (1) si ale
articolului 27 alineatul (2) al doilea paragraf.

in cazul in care comportamentul unui membru al consiliului de adminis-
tratie este susceptibil de a prejudicia administrarea solida si prudentd a
CPC, autoritatea competenta ia masurile care se impun, care pot include
inlaturarea membrului respectiv din consiliul de administratie.

(2) Orice persoana fizicd sau juridicd, actionand individual sau
concertat (denumitd in continuare ,achizitorul potential”), care a decis
fie sa achizitioneze, direct sau indirect, o participatie calificatd intr-o
CPC, fie sda majoreze, direct sau indirect, o participatie calificatd intr-o
CPC, astfel incat proportia drepturilor de vot sau a capitalului detinut sa
fie egald sau mai mare de 10 %, 20 %, 30 % sau 50 % sau astfel incat
CPC sa devina filiala sa (denumitd in continuare ,,achizitia propusd”),
notificd in prealabil in scris autoritatea competentd a CPC 1n cadrul
careia intentioneaza sa achizitioneze sau sa majoreze o participatie cali-
ficatd, indicAnd valoarea participatiei vizate si informatiile relevante
mentionate la articolul 32 alineatul (4).

Orice persoana fizicd sau juridica care a decis sa vanda, direct sau
indirect, o participatie calificatd intr-o CPC (denumitd in continuare
»vanzatorul potential”), notificd in prealabil in scris autoritatea compe-
tentd, indicand marimea participatiei respective. O astfel de persoana
notificd, de asemenea, autoritatea competenta atunci cand decide sa isi
reduca participatia calificata, astfel incat proportia drepturilor de vot sau
a capitalului detinut sa scada sub 10 %, 20 %, 30 % sau 50 % sau astfel
incat CPC sa inceteze sa mai fie filiala persoanei mentionate.

Autoritatea competenta transmite achizitorului sau vanzatorului potential
cu promptitudine si, in orice caz, in termen de doua zile lucratoare de la
primirea notificarii mentionate la prezentul alineat si a informatiilor
mentionate la alineatul (3) o confirmare scrisd de primire.
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Autoritatea competentd are la dispozitie o perioada de cel mult 60 de
zile lucratoare de la data confirmarii scrise de primire a notificarii si a
tuturor documentelor care trebuie anexate notificdrii pe baza listei
mentionate la articolul 32 alineatul (4) (denumiti in continuare
»perioada de evaluare”) pentru a realiza evaluarea mentionatd la
articolul 32 alineatul (1) (denumita in continuare ,,evaluarea”).

In momentul transmiterii confirmarii de primire, autoritatea competenta
comunicd achizitorului sau vanzatorului potential data de expirare a
perioadei de evaluare.

(3)  in cursul perioadei de evaluare, dar nu mai tarziu de cea de-a 50-
a zi lucrdtoare a perioadei respective, autoritatea competenta poate, daca
este necesar, sa solicite informatiile suplimentare necesare pentru fina-
lizarea evaluarii. Aceastd solicitare se face in scris, precizdndu-se infor-
matiile suplimentare necesare.

Perioada de evaluare se intrerupe intre data solicitarii de informatii de
citre autoritatea competentd si data primirii raspunsului achizitorului
potential la aceastd solicitare. Intreruperea nu poate depisi 20 de zile
lucratoare. Eventualele solicitari suplimentare formulate de autoritatea
competentd In vederea completdrii sau clarificarii informatiilor sunt la
discretia autoritatii competente, dar nu pot conduce la intreruperea
perioadei de evaluare.

(4) Autoritatea competentd poate prelungi perioada de intrerupere
mentionatd la alineatul (3) al doilea paragraf cu pana la 30 de zile
lucratoare in cazul in care achizitorul sau vanzatorul potential este:

(a) stabilit in afara Uniunii sau supus unor reglementari din afara
Uniunii;

(b) o persoana fizicd sau juridica care nu face obiectul supravegherii in
temeiul prezentului regulament sau al Directivei 73/239/CEE, al
Directivei 92/49/CEE a Consiliului din 18 iunie 1992 de coordonare
a actelor cu putere de lege si actelor administrative privind
asigurarea generald directd alta decit asigurarea de viatd (') sau al
Directivelor 2002/83/CE, 2003/41/CE, 2004/39/CE, 2005/68/CE,
2006/48/CE, 2009/65/CE sau 2011/61/UE.

(5) In cazul in care la finalizarea evaludrii decide s se opuni achi-
zitiei propuse, autoritatea competentd informeazd in scris achizitorul
potential in termen de doud zile lucratoare si fard a depasi perioada
de evaluare, indicind motivele care au stat la baza acestei decizii.
Autoritatea competentd notificd in acest sens colegiul mentionat la
articolul 18. In conformitate cu legislatia nationals, la cererea achizi-
torului potential, se poate pune la dispozitia publicului o motivare cores-
punzatoare a deciziei. Statele membre pot permite insd autoritatilor
competente sa faca publici motivarea respectiva si in absenta unei
cereri din partea achizitorului potential.

(6) Daca autoritatea competentd nu se opune achizitiei propuse in
perioada de evaluare, achizitia se considera aprobata.

(7)  Autoritatea competentd poate stabili un termen maxim pentru
finalizarea achizitiei propuse, pe care il poate prelungi, dacd este
necesar.

(1) JO L 228, 11.8.1992, p. 1.
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(8)  Statele membre nu pot impune pentru notificarea autoritatii
competente si pentru aprobarea de cdtre aceasta a achizitiilor directe
sau indirecte de capital sau de drepturi de vot cerinte mai stricte
decat cele prevazute de prezentul regulament.

Articolul 32

Evaluarea

(1) La examinarea notificarii previzute la articolul 31 alineatul (2) si
a informatiilor mentionate la articolul 31 alineatul (3), pentru a asigura
administrarea solidd si prudentd a CPC vizate de achizitia propusd si
tinand seama de influenta probabild a achizitorului potential asupra
CPC, autoritatea competentd evalueazd caracterul adecvat al achizi-
torului potential, precum si soliditatea financiard a achizitiei propuse,
pe baza tuturor elementelor urmatoare:

(a) reputatia si soliditatea financiard a achizitorului potential;

(b) reputatia si experienta oricarei persoane care va conduce activitatea
CPC in urma achizitiei propuse;

(c) capacitatea sau incapacitatea CPC de a respecta in permanentd
prezentul regulament;

(d) existenta unor motive rezonabile de a suspecta cd, in legatura cu
proiectul de achizitie, este in curs sau a avut loc o faptd sau o
tentativd de spalare de bani sau de finantare a terorismului in
sensul articolului (1) din Directiva 2005/60/CE sau céd achizitia
propusd ar putea creste riscul aparitiei unor asemenea fapte.

La evaluarea soliditatii financiare a achizitorului potential, autoritatea
competentd acordd o atentie speciald tipului de activitati desfasurate si
preconizate in cadrul CPC vizate de achizitia propusa.

La evaluarea capacitatii CPC de a respecta dispozitiile prezentului regu-
lament, autoritatea competenta verificd in special dacd grupul din care
CPC va face parte are o structurd care permite exercitarea unei supra-
vegheri eficace, schimbul eficace de informatii intre autoritatile
competente si stabilirea repartizarii responsabilititilor intre autoritatile
competente.

(2)  Autoritatile competente se pot opune achizitiei propuse numai
daca existd motive rezonabile in acest sens pe baza criteriilor
prevazute la alineatul (1) sau dacd informatiile furnizate de achizitorul
potential sunt incomplete.

(3) Statele membre nu impun conditii prealabile in ceea ce priveste
nivelul participatiei care urmeaza sa fie achizitionatd si nici nu permit
autoritdtilor lor competente sa examineze achizitia propusd din punctul
de vedere al nevoilor economice ale pietei.
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(4)  Statele membre fac publica o listd cu informatiile necesare pentru
a realiza evaluarea si care trebuie furnizate autorititilor competente in
momentul notificarii prevazute la articolul 31 alineatul (2). Informatiile
solicitate sunt proportionale si adaptate la natura achizitorului potential
si a achizitiei propuse. Statele membre nu solicitd informatii care nu
prezinta relevantd pentru o evaluare prudentiala.

(5)  Prin derogare de la articolul 31 alineatele (2), (3) si (4), in cazul
in care doud sau mai multe achizitii sau majorari propuse de participatii
calificate pentru aceeasi CPC au fost notificate autoritatii competente,
aceasta trateaza achizitorii potentiali in mod nediscriminatoriu.

(6) Autoritatile competente relevante colaboreazd indeaproape intre
ele pentru efectuarea evaluarii, atunci cand achizitorul potential este:

(a) o altda CPC, o institutie de credit, o intreprindere de asigurare, o
intreprindere de reasigurare, o societate de investitii, un operator de
piatd, un operator al unui sistem de decontare a titlurilor de valoare,
o societate de administrare a unui OPCVM sau un administrator al
unui fond de investitii alternative autorizat intr-un alt stat membru,

(b) intreprinderea-mama a altei CPC, a unei institutii de credit, a unei
intreprinderi de asigurare, a unei intreprinderi de reasigurare, a unei
societdti de investitii, a unui operator de piatd, a unui operator al
unui sistem de decontare a titlurilor de valoare, a unei societati de
administrare a unui OPCVM sau a unui administrator al unui fond
de investitii alternative autorizat intr-un alt stat membru,

(c) o persoand fizicd sau juridicd care controleazd o altda CPC, o
institutie de credit, o Intreprindere de asigurare, o intreprindere de
reasigurare, o societate de investitii, un operator de piatd, un
operator al unui sistem de decontare a titlurilor de valoare, o
societate de administrare a unui OPCVM sau un administrator al
unui fond de investitii alternative autorizat intr-un alt stat membru.

(7)  Autoritatile competente isi furnizeaza reciproc informatii esentiale
sau relevante pentru evaluare, fard intarzieri nejustificate. Acestea isi
comunicd, la cerere, orice informatie relevantd si, din proprie initiativa,
orice informatie esentiald. Orice decizie a autoritdtii competente care a
autorizat CPC vizata de achizitia propusd indicd eventualele opinii sau
rezerve formulate de autoritatea competentd responsabild de achizitorul
potential.

Articolul 33

Conflictul de interese

(1) CPC mentin si aplica proceduri organizationale si administrative
scrise eficace pentru identificarea si gestionarea conflictelor de interese
care pot apdrea intre ele, inclusiv managerii si personalul lor sau orice
persoand legatd de ele direct sau indirect prin capacitati de control sau
legaturi stranse, si membrii lor compensatori sau clientii acestora care le
sunt cunoscuti CPC. CPC mentin si aplica proceduri adecvate pentru a
solutiona posibilele conflicte de interese.
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(2) Atunci cand procedurile organizationale sau administrative ale
unei CPC in materie de gestionare a conflictelor de interese nu sunt
suficiente pentru a garanta, cu un grad rezonabil de -certitudine,
prevenirea riscurilor de prejudiciere a intereselor unui membru
compensator sau ale unui client, CPC in cauzd ii descrie cu claritate
membrului compensator natura generald sau sursele conflictelor de
interese, inainte de a accepta noi tranzactii din partea acestuia. In
cazul in care clientul este cunoscut de CPC, aceasta informeaza
clientul si membrul compensator al carui client este vizat.

(3) Atunci cand CPC este o intreprindere-mama sau o filiald, proce-
durile scrise iau totodatd in considerare toate circumstantele de care
CPC are sau ar trebui sd aiba cunostintd si care pot duce la un
conflict de interese ce decurge din structura si activitatile altor intre-
prinderi cu care CPC are o relatie de intreprindere-mama sau de filiala.

(4) Regulile scrise stabilite conform alineatului (1) cuprind urma-
toarele:

(a) circumstantele care constituie sau pot da nastere unui conflict de
interese care risca sd prejudicieze interesele unuia sau ale mai
multor membri compensatori sau clienti;

(b) procedurile care trebuie urmate si masurile care trebuie adoptate
pentru gestionarea unui astfel de conflict.

(5) CPC iau toate masurile rezonabile pentru a preveni utilizarea
abuziva a informatiilor pastrate in sistemele lor si impiedica utilizarea
acestor informatii pentru alte activitati economice. O persoana fizica
care are legaturi strAnse cu CPC sau o persoand juridici cu care o
CPC are o relatie de intreprindere-mama sau de filiala nu utilizeaza
informatiile confidentiale 1inregistrate de CPC respectivd in scop
comercial, fard acordul scris prealabil al clientului caruia ii apartin
informatiile confidentiale respective.

Articolul 34

Continuitatea activitatii

(1)  CPC prevad, aplica si mentin o politica adecvata de continuitate a
activitdtii si un plan de redresare in caz de dezastru cu scopul de a
asigura conservarea functiilor lor, reluarea rapidd a operatiunilor si Inde-
plinirea obligatiilor. Acest plan permite cel putin reluarea tuturor tran-
zactiilor aflate in curs in momentul intreruperii, astfel incdt CPC sa
poatd continua sa functioneze in conditii de certitudine si sa efectueze
decontarea la data stabilita.

(2) CPC stabilesc, aplica si mentin o procedurd adecvata pentru a
asigura decontarea corecta si la timp sau transferul activelor si pozitiilor
clientilor si ale membrilor compensatori in caz de retragere a autorizatiei
in urma unei decizii luate in temeiul articolului 20.
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(3) Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol,
AEVMP, dupd consultarea membrilor SEBC, elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare in care precizeaza continutul si
cerintele minime ale politicii de continuitate a activititii si ale
planului de redresare in caz de dezastru.

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pand la 30 septembrie 2012.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 35

Externalizarea

(1) Atunci cand o CPC externalizeaza functii operationale, servicii
sau activitati, aceasta ramane pe deplin raspunzatoare de indeplinirea
tuturor obligatiilor care ii revin In temeiul prezentului regulament si
se asigura in orice moment ca:

(a) externalizarea nu atrage dupa sine delegarea responsabilititii CPC;

(b) relatia CPC cu membrii sdi compensatori si obligatiile CPC fatd de
acestia sau, dacd este cazul, fatd de clientii lor, raman neschimbate;

(c) conditiile de autorizare a CPC raman neschimbate;

(d) externalizarea nu impiedica exercitarea functiilor de supraveghere si
control, inclusiv accesul la fata locului pentru a obtine orice
informatii relevante necesare pentru Indeplinirea acestor mandate;

(e) externalizarea nu are ca efect privarea CPC de sistemele si
mijloacele de control necesare pentru gestionarea riscurilor cu care
se confrunti;

(f) furnizorul de servicii aplica cerinte privind continuitatea activitatii
echivalente celor pe care o CPC trebuie sd le respecte In temeiul
prezentului regulament;

(g) CPC pastreaza expertiza si resursele necesare pentru a evalua
calitatea serviciilor prestate si adecvarea capitalului si a structurii
organizatorice a prestatorului de servicii si pentru a superviza cu
eficacitate functiile externalizate si a gestiona riscurile aferente
externalizdrii si supervizeaza aceste functii si gestioneaza riscurile
respective in permanenta;

(h) CPC are acces direct la informatiile relevante ale functiilor
externalizate;

(1) furnizorul de servicii coopereaza cu autoritatea competentd in
privinta functiilor externalizate;
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(j) furnizorul de servicii protejeazd informatiile confidentiale legate de
CPC, de membrii sai compensatori si de clienti sau, in cazul in care
furnizorul de servicii este stabilit Intr-o tara tertd, se asigura ca
standardele in materie de protectie a datelor din respectiva tara
tertd sau standardele prevazute in acordul incheiat intre partile
implicate sunt comparabile cu standardele in materie de protectie
a datelor in vigoare in Uniune.

O CPC nu poate externaliza activitatile importante legate de gestionarea
riscurilor fard aprobarea autoritatii competente.

(2)  Autoritatea competentda impune CPC obligatia de a defini si
repartiza cu claritate drepturile si obligatiile sale si cele ale prestatorului
de servicii in cadrul unui acord scris.

(3) CPC pune la dispozitia autoritatii competente, la cerere, toate
informatiile necesare pentru ca aceasta sd poatd evalua conformitatea
desfasurarii activitdtilor externalizate cu prezentul regulament.

CAPITOLUL 2

Reguli de conduita

Articolul 36

Dispozitii generale

(1) Atunci cand presteazd servicii membrilor sdi compensatori si,
daca este cazul, clientilor acestora, CPC actioneaza corect si cu profe-
sionalism pentru a servi interesele acestor membri compensatori si
clienti, si aplica bune practici de gestionare a riscurilor.

(2) CPC dispune de reguli accesibile, transparente si echitabile pentru
gestionarea prompta a reclamatiilor.

Articolul 37

Conditii de participare

(1) CPC stabileste, atunci cand este cazul in functie de tipul de
produs compensat, categoriile de membri compensatori admisibili si
criteriile de admitere, in functie de recomandarile comitetului de risc
in temeiul articolului 28 alineatul (3). Aceste criterii sunt nediscrimina-
torii, transparente si obiective pentru a asigura accesul deschis si
echitabil la CPC si garanteaza ci membrii compensatori dispun de o
capacitate operationald si de resurse financiare suficiente pentru a-gi
indeplini obligatiile care decurg din participarea la o CPC. Criteriile
care restrictioneaza accesul sunt permise numai In masura In care au
obiectivul de a controla riscul la care este expusa CPC.

(2) CPC se asigura de aplicarea in permanenta a criteriilor mentionate
la alineatul (1) si are acces rapid la informatiile relevante pentru aceasta
evaluare. CPC efectueaza, cel putin o datd pe an, o examinare completa
a respectarii prezentului articol de cdtre membrii sdi compensatori.
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(3) Membrii compensatori care compenseaza tranzactii in numele
clientilor lor dispun de o capacitate operationald si de resurse financiare
suplimentare suficiente pentru realizarea acestei activitati. Normele CPC
privind membrii compensatori permit colectarea de informatii relevante
de baza pentru identificarea, monitorizarea si gestionarea concentratiilor
relevante de riscuri legate de furnizarea de servicii catre clienti. Membrii
compensatori informeazd CPC, la cerere, in legaturd cu criteriile si
dispozitiile adoptate pentru a le permite clientilor lor s aiba acces la
serviciile CPC. Raspunderea pentru respectarea obligatiilor de catre
clienti raméane In sarcina membrilor compensatori.

(4) CPC dispune de proceduri obiective si transparente pentru
suspendarea si pentru retragerea in mod ordonat a membrilor compen-
satori care nu mai indeplinesc criteriile mentionate la alineatul (1).

(5) CPC poate refuza accesul membrilor compensatori care inde-
plinesc criteriile mentionate la alineatul (1) numai dacd motiveaza
aceastd decizie In scris si pe baza unei analize exhaustive a riscurilor.

(6) O CPC poate impune membrilor compensatori obligatii supli-
mentare specifice, cum ar fi participarea la licitatii pentru pozitiile
unui membru compensator aflat in situatie de neindeplinire a obligatiilor
de platd. Aceste obligatii suplimentare sunt proportionale cu riscul creat
de membrul compensator si nu limiteaza participarea la anumite
categorii de membri compensatori.

Articolul 38

Transparenta

(1) O CPC si membrii sdi compensatori fac publice preturile si comi-
sioanele aferente serviciilor prestate. Acestia fac publice preturile si
comisioanele aferente fiecarui serviciu prestat separat, inclusiv redu-
cerile si rabaturile si conditiile pentru a beneficia de acestea. CPC
permit membrilor lor compensatori si, dacd este cazul, clientilor
acestora, accesul separat la serviciile specifice prestate.

O CPC inregistreaza separat costurile si veniturile aferente serviciilor
prestate si pune aceste informatii la dispozitia autoritatilor competente.

(2) O CPC informeaza membrii compensatori si clientii in legatura
cu riscurile aferente serviciilor furnizate.

(3) O CPC pune la dispozitia membrilor lor compensatori si autori-
tatilor lor competente informatiile legate de preturi utilizate la calcularea
expunerilor la sfarsitul zilei fatda de membrii compensatori.

O CPC face publice volumele agregate ale tranzactiilor compensate
pentru fiecare clasd de instrumente compensate de CPC.
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(4) O CPC face publice cerintele operationale si tehnice legate de
protocoalele de comunicare care cuprind continutul si formatul
mesajelor folosite pentru a interactiona cu parti terte, inclusiv cerintele
operationale si tehnice mentionate la articolul 7.

(5) O CPC face publice situatiile de incalcare de catre membrii
compensatori a criteriilor mentionate la articolul 37 alineatul (1) si a
cerintelor prevazute la alineatul (1) de la prezentul articol, cu exceptia
cazurilor in care autoritatea competentd, dupa consultarca AEVMP,
considera ca divulgarea acestor informatii ar putea constitui o
amenintare la adresa stabilitdtii financiare sau a increderii in piete sau
ar pune grav in pericol pietele financiare ori ar cauza prejudicii dispro-
portionate partilor implicate.

Articolul 39

Segregare si portabilitate

(1) O CPC tine o evidentd si o contabilitate separate care sd 1i
permitd, 1n orice moment si fard intarziere, sa facd distinctia in
conturile detinute la CPC fintre activele si pozitiile detinute pentru
contul unui membru compensator si activele si pozitiile detinute
pentru contul oricarui alt membru compensator, precum si in raport
cu activele proprii.

(2) O CPC se ofera sa tind o evidentd si o contabilitate separate care
sd permitd fiecdrui membru compensator sd faca distinctia in conturile
detinute la CPC intre activele si pozitille membrului compensator
respectiv si cele detinute pentru conturile clientilor sdi (procedura
denumita in continuare ,,segregare de tip omnibus a clientilor”).

(3) O CPC se ofera sa tind o evidenta si o contabilitate separate care
sd permita fiecirui membru compensator sa faca distinctia In conturile
detinute la CPC intre activele si pozitiile detinute pentru contul unui
client si cele detinute pentru conturile altor clienti (procedurd denumita
in continuare ,,segregare per client”). La cerere, CPC oferda membrilor
compensatori posibilitatea de a deschide mai multe conturi in numelor
lor sau in numele clientii lor.

(4) Membrii compensatori tin o evidentd si o contabilitate separate
care sa le permitd sa faca distinctia, atat in conturile detinute la o CPC,
cat si in conturile proprii, intre activele si pozitiile lor si activele si
pozitiile detinute pentru contul clientilor lor la acea CPC.

(5) Membrii compensatori oferd clientilor lor cel putin posibilitatea
de a alege intre segregarea de tip omnibus a clientilor si segregarea per
client si i informeazd cu privire la costurile si nivelul de protectie
mentionate la alineatul (7) aferente fiecdrei optiuni. Clientul isi
confirmi alegerea in scris.
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(6) In cazul in care un client opteaza pentru segregarea per client,
orice marjd in exces peste cerinta clientului este, de asemenea, depusa la
CPC si distinsa de marjele altor clienti sau membri compensatori si nu
este expusa pierderilor legate de pozitiile inregistrate in alt cont.

(7)  CPC si membrii compensatori fac publice nivelurile de protectie
si costurile aferente diferitelor niveluri de segregare pe care le oferd si
furnizeaza aceste servicii in conditii comerciale rezonabile. Detaliile
aferente diferitelor niveluri de segregare includ o descriere a princi-
palelor implicatii juridice ale nivelurilor respective de segregare
oferite, inclusiv informatii despre legislatia in materie de insolventd
aplicabild in jurisdictiile relevante.

(8) O CPC are dreptul sa utilizeze contributiile legate de marje sau
contributiile la fondul de garantare colectate printr-un contract de
garantie financiard fard transfer de proprietate, in sensul articolului 2
alineatul (1) litera (c¢) din Directiva 2002/47/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 6 iunie 2002 privind contractele de
garantie financiard (1), cu conditia ca utilizarea unor astfel de acorduri
sd fie prevazutd in normele lor de functionare. Membrii compensatori
confirma in scris acceptarea normelor de functionare. CPC face public
acest drept de utilizare, care se exercitd in conformitate cu articolul 47.

(9) Cerinta de a face distinctia dintre activele si pozitiile din conturile
detinute la CPC este indeplinita daca:

(a) activele si pozitiile sunt inregistrate in conturi separate;

(b) nu este posibild compensarea (netting) pozitiilor Inregistrate in
diferite conturi;

(c) activele care acoperd pozitiile inregistrate intr-un cont nu sunt
expuse pierderilor legate de pozitiile inregistrate in alt cont.

(10)  Activele se referd la garantiile detinute pentru a acoperi pozitiile
si includ dreptul de transfer al activelor pentru o valoare echivalentd cu
cea a garantiei sau a veniturilor din realizarea oricarei garantii, dar nu
includ contributiile la fondul de garantare.

CAPITOLUL 3

Cerinte prudentiale

Articolul 40

Administrarea expunerilor

O CPC masoard si evalueaza lichiditatea si expunerile de credit fata de
fiecare membru compensator si, daca este cazul, fatd de o altda CPC cu
care a incheiat un acord de interoperabilitate, in timp cvasi-real. CPC
are un acces rapid si pe bazd nediscriminatorie la sursele adecvate de
stabilire a preturilor pentru a-si evalua expunerile in mod eficace. Acest
acces se asigurd la costuri rezonabile.

(1) JO L 168, 27.6.2002, p. 43.



02012R0648 — RO — 17.06.2019 — 011.001 — 54

Articolul 41

Cerinte de marja

(1) O CPC impune, solicita si colecteazd marje de la membrii sai
compensatori si, daca este cazul, de la CPC cu care a incheiat acorduri
de interoperabilitate, pentru a-si limita expunerile de credit. Aceste
marje trebuie si fie, de asemenea, suficiente pentru a acoperi expunerile
posibile despre care CPC estimeaza ca vor aparea pana la lichidarea
pozitiilor corespondente. Marjele trebuie sa fie suficiente pentru a
acoperi pierderile rezultate din cel putin 99 % dintre variatiile expu-
nerilor intr-un interval de timp adecvat si sd garanteze ca CPC isi
acopera integral cu garantii expunerile fatd de toti membrii sdi compen-
satori, iar daca este cazul, si fatd de CPC cu care a incheiat acorduri de
interoperabilitate, cel putin zilnic. O CPC supravegheaza in mod
periodic si, dupd caz, revede nivelul marjelor sale pentru a reflecta
astfel conditiile pietei la momentul respectiv, tindnd seama de even-
tualele efecte prociclice ale unor astfel de revizuiri.

(2)  Pentru fixarea marjelor, o CPC adopta modele si parametri care
sd surprinda caracteristicile de risc ale produselor compensate si sa ia in
calcul intervalul dintre colectarile marjelor, lichiditatea pietei si posibi-
litatea aparitiei unor modificari pe durata tranzactiei. Modelele si para-
metrii sunt validati de cétre autoritatea competentd si fac obiectul unui
aviz, in conformitate cu articolul 19.

(3) O CPC cere si colecteaza marjele pe durata unei zile (intraday),
cel putin atunci cand pragurile predefinite sunt depasite.

(4) O CPC cere si colecteazd marjele necesare pentru a acoperi
riscurile provenind din pozitiile inregistrate in fiecare cont tinut in
conformitate cu articolul 39 in ceea ce priveste instrumentele financiare
specifice. O CPC poate calcula marjele in cazul unui portofoliu de
instrumente financiare cu conditia ca metodologia utilizata sa fie una
prudentd si robusta.

(5) Pentru a se asigura aplicarea consecventd a prezentului articol,
dupa consultarea cu ABE si SEBC, AEVMP elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare in care precizeaza procentul si inter-
valele de timp adecvate pentru perioada de lichidare si pentru calcularea
volatilitatii istorice mentionate la alineatul (1) care trebuie luate in
considerare pentru diversele clase de instrumente financiare, tindnd
cont de obiectivul de limitare a prociclicititii si de conditiile in care
practicile de stabilire a marjelor pentru un portofoliu mentionate la
alineatul (4) pot fi aplicate.

AEVMP inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pand la 30 septembrie 2012.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 42

Fondul de garantare

(1)  Pentru a limita si mai mult expunerile de credit fatd de membrii
sai compensatori, CPC mentine un fond de garantare prefinantat pentru
acoperirea pierderilor care depadsesc pierderile care urmeazd sa fie
acoperite prin cerintele de marja prevazute la articolul 41 si care
decurg din situatia de neindeplinire a obligatiilor de platd a unuia sau
mai multor membri compensatori, inclusiv deschiderea unei proceduri
de insolventa.

CPC stabileste o suma minima pentru valoarea fondului de garantare,
sub care acesta nu poate scadea in nici un caz.

(2) O CPC stabileste contributiile minime la fondul de garantare si
criteriile de calculare a contributiei fiecdrui membru compensator.
Contributiile sunt proportionale cu expunerile fiecarui membru
compensator.

(3) Fondul de garantare permite CPC cel putin sa reziste, in conditii
de piata extreme, dar plauzibile, la situatia de neindeplinire a obligatiilor
de platd a membrului compensator fatd de care are cea mai mare
expunere sau la situatia de neindeplinire a obligatiilor de platd a celui
de al doilea si a celui de al treilea membru compensator in ordinea
marimii expunerii, dacd suma expunerilor fatda de acestia este mai
mare. CPC elaboreaza scenarii pentru conditii de piatd extreme, dar
plauzibile. Scenariile iau In calcul si perioadele cele mai volatile prin
care au trecut pietele pentru care CPC isi oferd serviciile, precum si o
gama de scenarii viitoare potentiale. Scenariile iau in considerare
vanzarea neasteptatd a resurselor financiare si reducerea rapida a lichi-
ditatilor de pe piata.

(4) O CPC poate institui mai mult de un fond de garantare pentru
diferite clase de instrumente pe care le compenseaza.

(5) Pentru a asigura aplicarea consecventa a prezentului articol, dupa
consultarea cu ABE si in strdnsd cooperare cu SEBC, AEVMP
elaboreazda proiecte de standarde tehnice de reglementare in care
precizeaza cadrul pentru definirea conditiilor de piata extreme, dar plau-
zibile mentionate la alineatul (3), care ar trebui utilizate pentru a
determina dimensiunea fondului de garantare si a celorlalte resurse
financiare mentionate la articolul 43.

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 30 septembrie 2012.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.



02012R0648 — RO — 17.06.2019 — 011.001 — 56

Articolul 43

Alte resurse financiare

(1) CPC dispune de suficiente resurse financiare prefinantate dispo-
nibile pentru a acoperi pierderile potentiale care depasesc pierderile care
urmeaza sd fie acoperite de cerintele de marja mentionate la articolul 41
si de fondul de garantare prevazut la articolul 42. Astfel de resurse
financiare prefinantate includ resursele dedicate ale CPC, sunt dispo-
nibile gratuit pentru CPC si nu se utilizeazd pentru Indeplinirea
cerintelor de capital mentionate la articolul 16.

(2) Fondul de garantare mentionat la articolul 42 si celelalte resurse
financiare mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol trebuie sa
permitd in orice moment CPC sa reziste situatiei de neindeplinire a
obligatiilor de plata a cel putin celor doi membri compensatori fatd de
care aceasta are cele mai mari expuneri in conditii de piatd extreme, dar
plauzibile.

(3) CPC poate cere membrilor compensatori care nu se afld in
situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd sa furnizeze fonduri
suplimentare in cazul aparitiei unei situatii de neindeplinire a obligatiilor
de platd a unui alt membru compensator. Membrii compensatori ai unei
CPC au o expunere limitatd fatd de aceasta.

Articolul 44

Controlul riscului de lichiditate

(1) O CPC are in permanenta acces la un nivel adecvat de lichiditati
pentru a-si desfasura serviciile si activitatile. In acest scop, CPC obtine
liniile de credit necesare sau alte mijloace similare pentru a-si acoperi
nevoile de lichidititi in cazul in care resursele financiare aflate la
dispozitia sa nu pot fi accesate imediat. Un membru compensator, o
intreprindere-mama sau o filiala a respectivului membru compensator
furnizeaza impreund cel mult 25 % din liniile de credit de care are
nevoie CPC.

O CPC evalueaza zilnic necesitatile potentiale de lichiditati. CPC tine
seama de riscul de lichiditate generat de situatia de neindeplinire a
obligatiilor de plata a cel putin celor doi membri compensatori fatd de
care are cele mai mari expuneri.

(2)  Pentru a asigura aplicarea consecventa a prezentului articol, dupa
consultarea autorititilor relevante si a membrilor SEBC, AEVMP
elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare in care
precizeaza cadrul pentru gestionarea riscului de lichiditate la care CPC
sunt expuse in conformitate cu alineatul (1).

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 30 septembrie 2012.

Se delegd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 45

Ordinea utilizirii resurselor in situatii de neindeplinire a obligatiilor
de plata

(1) O CPC utilizeazd marjele depuse de membrul compensator aflat
in situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd cu prioritate fatd de
celelalte resurse financiare pentru acoperirea pierderilor.

(2) Atunci cand marjele depuse de membrul compensator aflat in
situatie de neindeplinire a obligatiillor de platd nu sunt suficiente
pentru acoperirea pierderilor suportate de CPC, aceasta utilizeaza
contributia la fondul de garantare a membrului respectiv pentru
acoperirea pierderilor.

(3) O CPC utilizeazd contributiile la fondul de garantare ale
membrilor compensatori care nu se afld in situatie de neindeplinire a
obligatiilor de plata si alte resurse financiare mentionate la articolul 43
alineatul (1) numai dupd epuizarea contributiilor membrului aflat in
situatie de neindeplinire a obligatiilor de plata.

(4) O CPC utilizeaza resursele proprii dedicate inainte de a utiliza
contributiile la fondul de garantare ale membrilor compensatori care nu
se afld in situatie de neindeplinire a obligatiilor de platdi. O CPC nu
utilizeaza marjele depuse de membrii compensatori care nu se afla in
situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd pentru a acoperi pierderile
care rezulta din situatia de neindeplinire a obligatiilor de plata a unui alt
membru compensator.

(5) Pentru a asigura aplicarea consecventa a prezentului articol, dupa
consultarea autorititilor competente relevante si a membrilor SEBC,
AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare in
care precizeazd metodologia pentru calculul si mentinerea cuantumului
resurselor proprii ale CPC care urmeaza sa fie utilizate in conformitate
cu alineatul (4).

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 30 septembrie 2012.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 46

Cerinte in materie de garantii

(1)  CPC accepta garantii foarte lichide cu un risc de credit si de piata
minim pentru acoperirea expunerilor initiale si curente fatd de membrii
compensatori. In cazul contrapartilor nefinanciare, o CPC poate accepta
garantii bancare, tindnd seama de astfel de garantii in momentul
calculdrii expunerii fatd de o bancd care exercitd functia de membru
compensator. CPC aplica marje de ajustare adecvate la valoarea acti-
velor, care reflecta posibilitatea ca valoarea acestora sid scadd In
intervalul dintre ultima lor reevaluare si momentul probabil al lichidarii
lor. La stabilirea garantiilor acceptabile si a marjelor de ajustare cores-
pondente, CPC ia in calcul riscul de lichiditate care rezultd in urma
situatiei de neindeplinire a obligatiilor de platd a unui participant la
piatd si riscul de concentrare pe anumite active care poate apdrea intr-
un asemenea caz.
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(2) Daci este adecvat si suficient de prudent, o CPC poate accepta ca
garantie pentru acoperirea cerintelor de marja activul suport al
contractului derivat sau al instrumentului financiar care genereaza
expunerea CPC.

(3) Pentru a asigura aplicarea consecventa a prezentului articol, dupa
consultarea cu ABE, CERS si SEBC, AEVMP elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare in care precizeaza:

(a) tipul de garantii care pot fi considerate foarte lichide, cum ar fi
fondurile banesti, aurul, obligatiunile de stat si obligatiunile corpo-
rative de foarte bund calitate si obligatiunile garantate;

(b) marjele de ajustare mentionate la alineatul (1); si

(c) conditiile in care garantiile bancilor comerciale pot fi acceptate drept
garantii In temeiul alineatului (1).

AEVMP 1inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 30 septembrie 2012.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 47

Politica de investitii

(1) O CPC isi investeste resursele financiare numai n numerar sau in
instrumente financiare foarte lichide, cu un risc de piatd si de credit
minim. Investitiile unei CPC trebuie s& poatd fi lichidate rapid, cu un
efect negativ minim asupra preturilor.

(2) Capitalul unei CPC, inclusiv rezultatul reportat si rezervele sale,
care nu este investit in conformitate cu alineatul (1) nu se ia in
considerare in sensul articolului 16 alineatul (2) sau al articolului 45
alineatul (4).

(3) Instrumentele financiare depuse ca marje sau drept contributii la
fondul de garantare se depoziteaza, atunci cand este posibil, la operatori
ai sistemelor de decontare a titlurilor de valoare care garanteaza
protectia deplind a instrumentelor financiare respective. Ca alternativa,
pot fi utilizate alte mecanisme cu grad mare de sigurantd convenite cu
institutii financiare autorizate.

(4) Depunerile de fonduri banesti ale unei CPC se realizeazd prin
mecanisme cu grad mare de siguranta convenite cu institutii financiare
autorizate sau, in mod alternativ, prin recurgerea la facilititi de depozit
permanent oferite de bancile centrale sau la alte mijloace comparabile
asigurate de bancile centrale.
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(5)  In cazul in care o CCP efectueazi un depozit de active pe langi o
parte terta, aceasta se asigura ca activele apartinind membrilor compen-
satori pot fi identificate separat de activele apartinand CPC si de activele
apartindnd respectivei parti terte, prin intermediul unor conturi intitulate
diferit in registrele contabile ale partii terte sau prin orice alte masuri
echivalente care sa duca la asigurarea aceluiasi nivel de protectie. O
CPC are acces rapid la instrumentele financiare in caz de necesitate.

(6) O CPC nu isi investeste capitalul sau sumele care rezultd din
cerintele prevazute la articolele 41, 42, 43 sau 44 in propriile sale
titluri de valoare sau in cele ale intreprinderii-mama sau ale filialei sale.

(7) O CPC tine cont de expunerile sale globale la riscul de credit fata
de debitorii individuali atunci cand ia decizii de investitii i se asigurd
cd expunerea globala fatd de oricare debitor individual se incadreaza in
limitele de concentrare acceptabile.

(8)  Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol, dupa
consultarea cu ABE si SEBC, AEVMP elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare in care precizeazi instrumentele financiare care
pot fi considerate foarte lichide si cu un risc de credit si de piatd minim
in sensul alineatului (1), mecanismele cu grad ridicat de siguranta
mentionate la alineatele (3) si (4) si limitele de concentrare mentionate
la alineatul (7).

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pand la 30 septembrie 2012.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 48

Proceduri aplicabile in situatiile de neindeplinire a obligatiilor de
plata

(1) O CPC instituie procedurile detaliate care trebuie urmate atunci
cand un membru compensator nu indeplineste cerintele de participare la
CPC prevazute la articolul 37 in termenul si In conformitate cu proce-
durile pe care le-a stabilit. CPC defineste in detaliu procedurile care
trebuie urmate In cazul in care situatia de neindeplinire a obligatiilor
de platd a unui membru compensator nu este declarata chiar de CPC.
Procedurile respective se revizuiesc anual.

(2) O CPC intervine rapid pentru a limita pierderile si presiunile
asupra lichiditdtii care apar in situatiile de neindeplinire a obligatiilor
de platd si se asigura ca inchiderea pozitiilor unui membru compensator
nu i perturba operatiunile si nu 1i expune pe membrii compensatori care
nu se afld in situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd la pierderi
pe care acestia nu le pot anticipa sau controla.
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(3)  In cazul in care o CPC considerd c¢i membrul compensator nu va
fi in masurd sa isi indeplineasca obligatiile viitoare, aceasta informeaza
imediat autoritatea competentd inainte ca procedura de neindeplinire a
obligatiilor de plata sd fie declarata sau declansatd. Autoritatea
competentd respectivi comunica imediat aceste informatii AEVMP,
membrilor relevanti ai SEBC si autoritatii responsabile de supravegherea
membrului compensator aflat in situatie de neindeplinire a obligatiilor
de plata.

(4) O CPC verifica caracterul executoriu al procedurilor pentru
situatiile de neindeplinire a obligatiilor de platd. Aceasta ia toate
masurile rezonabile pentru a se asigura ca dispune de competenta
juridicd necesara pentru a lichida pozitiile proprii ale membrului
compensator aflat in situatie de neindeplinire a obligatiilor de plata si
a transfera sau lichida pozitiile clientilor membrului respectiv.

(5) Atunci cand activele si pozitiile sunt inregistrate In evidentele si
conturile unei CPC ca fiind detinute pentru contul clientilor unui
membru compensator aflat in situatie de neindeplinire a obligatiilor de
plata in conformitate cu articolul 39 alineatul (2), ca o conditie minima,
CPC se angajeaza prin contract sa initieze procedurile pentru transferul,
la cererea clientilor si fard consimtdmantul membrului compensator aflat
in situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd, al activelor si pozi-
tillor detinute pentru conturile clientilor sdi de membrul compensator
aflat In situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd catre un alt
membru compensator desemnat de ansamblul clientilor respectivi.
Acest alt membru compensator este obligat sd accepte aceste active si
pozitii numai in cazul in care se afld in relatii contractuale precedente cu
clientii, prin care si-a luat angajamentul si procedeze astfel. In cazul in
care transferul catre acest alt membru compensator nu are loc, indiferent
de motiv, intr-un interval de timp prestabilit in normele sale de func-
tionare, CPC poate lua toate masurile permise in temeiul acestor norme
pentru a-si gestiona n mod activ riscurile in raport cu aceste pozitii,
inclusiv prin lichidarea activelor si pozitiilor detinute de membrul
compensator aflat in situatie de neindeplinire a obligatiilor de plata
pentru conturile clientilor sai.

(6) Atunci cand activele si pozitiile sunt inregistrate In evidentele si
conturile unei CPC ca fiind detinute pentru contul unui client al unui
membru compensator aflat in situatie de neindeplinire a obligatiilor de
plata in conformitate cu articolul 39 alineatul (3), CPC se angajeaza prin
contract, cel putin, sd initieze procedurile pentru transferul, la cererea
clientului si farda consimtamantul membrului compensator aflat in
situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd, al activelor si pozitiilor
detinute pentru conturile clientului de membrul compensator aflat in
situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd catre un alt membru
compensator desemnat de clientul respectiv. Acest alt membru
compensator este obligat sd accepte aceste active si pozitii numai in
cazul 1n care se afld deja in relatii contractuale precedente cu clientul
respectiv, prin care si-a luat angajamentul si procedeze astfel. in cazul
in care transferul catre acest alt membru compensator nu are loc, indi-
ferent de motiv, intr-un interval de timp prestabilit in normele sale de
functionare, CPC poate lua toate masurile permise In temeiul acestor
norme pentru a-si gestiona in mod activ riscurile in raport cu aceste
pozitii, inclusiv prin lichidarea activelor si pozitiilor detinute de
membrul compensator aflat in situatie de neindeplinire a obligatiilor
de plata pentru conturile clientului sau.
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(7)  Garantiile clientilor intre care se face distinctia in conformitate cu
articolul 39 alineatele (2) si (3) sunt utilizate exclusiv pentru a acoperi
pozitiile detinute pentru conturile acestora. Orice sold datorat de CPC
dupa incheierea procesului de gestionare a situatiei de neindeplinire a
obligatiilor de platd a membrului compensator de catre CPC este
restituit imediat clientilor, daca acestia sunt cunoscuti CPC, sau, in
caz contrar, este restituit membrului compensator pentru conturile
clientilor sai.

Articolul 49

Examinarea modelelor, teste de rezistenta si testiri ex post (back
testing)

(1) O CPC examineaza periodic modelele si parametrii adoptati
pentru calcularea cerintelor de marja, a contributiilor la fondul de
garantare, a cerintelor in materie de garantii si a altor mecanisme de
control al riscului. CPC supune modelele unor teste de rezistenta
periodice si riguroase pentru a le evalua rezistenta In conditii de piata
extreme, dar plauzibile si efectueaza testdri ex post pentru a evalua
fiabilitatea metodei adoptate. CPC obtine validarea independenta,
informeaza autoritatea sa competentd si AEVMP in legaturd cu rezul-
tatele testelor efectuate si obtine validarea din partea acestora inainte de
a adopta orice modificare semnificativi a modelelor sau parametrilor.

Modelele si parametrii adoptati, inclusiv orice modificare semnificativa
a acestora, fac obiectul unui aviz al colegiului in conformitate cu
articolul 19.

AEVMP se asigurd ca informatiile cu privire la rezultatele testelor de
rezistenta sunt transmise AES pentru a le permite sa evalueze expunerea
intreprinderilor financiare la situatia de neindeplinire a obligatiilor de
platd a CPC.

(2) O CPC testeaza periodic aspectele esentiale ale procedurilor
pentru situatiile de neindeplinire a obligatiilor de platd si ia toate
masurile rezonabile pentru a se asigura cd toti membrii compensatori
le inteleg, si dispun de mecanismele adecvate pentru a reactiona in
eventualitatea aparitiei unei situatii de neindeplinire a obligatiilor de
plata.

(3) O CPC face publice informatiile esentiale referitoare la modelul
de gestionare a riscurilor si la ipotezele adoptate pentru efectuarea
testelor de rezistentd mentionate la alineatul (1).

(4) Pentru a asigura armonizarea consecventa a prezentului articol,
dupd consultarea cu ABE, cu celelalte autorititi competente si cu
membrii SEBC, AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de
reglementare in care precizeaza:

(a) tipul de teste care trebuie efectuate pentru diferitele clase de
instrumente financiare si portofolii;

(b) participarea membrilor compensatori sau a altor persoane la teste;
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(c) frecventa testelor;

(d) orizonturile de timp pentru teste;

(e) informatiile esentiale prevazute la alineatul (3).

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 30 septembrie 2012.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 50

Decontarea

(1)  Pentru decontarea tranzactiilor, o CPC utilizeaza, atunci cand este
practic si posibil, banii bancii centrale. Daca nu sunt utilizati banii
bancii centrale, se iau masuri pentru limitarea strictd a riscului decontarii
fodurilor banesti.

(2) O CPC precizeaza cu claritate obligatiile proprii cu privire la
livrarile instrumentelor financiare, mentionand inclusiv dacd are
obligatia de a efectua sau de a primi livrarea unui instrument
financiar sau daca despagubeste participantii pentru pierderile suferite
in cursul procesului de livrare.

(3) Atunci cand o CPC are obligatia de a efectua sau primi livrari de
instrumente financiare, aceasta elimind riscul principal prin utilizarea
mecanismelor ,livrare contra platd”, in masura posibilului.

CAPITOLUL 4

Calcule si  raportarea pentru scopul Regulamentului (UE)
nr. 575/2013

Articolul 50a

Calculul K¢ccp

1. Pentru scopul articolului 308 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
al Parlamentului European si al Consiliului din 26 Iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investi-
tii (1), o CPC calculeaza Kccp astfel cum se specifica la alineatul (2) de
la prezentul articol pentru toate contractele si tranzactiile pe care le
compenseaza pentru toti membrii sdi compensatori care fac obiectul
unui anumit fond de garantare.

(') OJ L 176, 27.6.2013, p.1.
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2. O CPC calculeaza capitalul ipotetic (Kccp) dupd cum urmeaza:

Kcep =Y max{EBRM; — IM; — DF;; 0} - RW - capital ratio

1

unde:

EBRM; = valoarea expunerii Inaintea diminudrii riscului,
care este egald cu valoarea expunerii CPC fata
de membrul compensator i provenitd din toate
contractele si tranzactiile cu membrul compensator
respectiv calculatd fard a lua in considerare
garantia reald furnizatd de membrul compensator
respectiv;

M = marja initiala furnizatd CPC de membrul
compensator i,

DF; = contributia prefinantatd a membrului compensator
i;

RW = o pondere de risc de 20 %;

rata de adecvare
a capitalului = 8 %.

Toate valorile din formula de la primul paragraf sunt legate de evaluarea
la sfarsitul zilei inainte ca apelul in marja asupra apelului final in marja
din ziua respectiva sa fie schimbat.

3. O CPC efectueaza calculul de la alineatul (2) cel putin trimestrial,
sau chiar mai frecvent, daca autoritatile competente ale membrilor sai
compensatori care sunt institutii 1i solicitd acest lucru.

4. ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare care sa specifice urmatoarele in sensul alineatului (3):

(a) frecventa si datele calcului prezentat la alineatul (2);

(b) situatiile in care autoritatea competentd a unei institutii care
actioneazd ca membru compensator poate solicita frecvente de
calcul si de raportare mai mari decat cele mentionate la litera (a).

ABE transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere
in aplicare pand la 1 ianuarie 2014.

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
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Articolul 50b

Reguli generale pentru calculul Kccp

Pentru calculul prezentat la articolul 50a alineatul (2), se aplica urma-
toarele:

(a)

o CPC calculeaza valoarea expunerilor sale fatd de membrii sai
compensatori dupd cum urmeaza:

(i) pentru expunerile care derivd din contractele si tranzactiile
mentionate la articolul 301 alineatul (1) literele (a) si (d) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, le calculeaza in conformitate
cu metoda marcarii la piata prevazutd la articolul 274 din regu-
lamentul mentionat;

(i1) pentru expunerile care derivd din contractele si tranzactiile
mentionate la articolul 301 alineatul (1) literele (b), (c) si (e)
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, se calculeaza in confor-
mitate cu metoda extinsd a garantiilor financiare specificata la
articolul 223 din regulamentul respectiv cu ajustdrile de volati-
litate reglementate mentionate la articolele 223 si 224 din regu-
lamentul mentionat. Nu se aplicd exceptia in conformitate cu
articolul 285 alineatul (3) din regulamentul mentionat;

(iii) pentru expunerile care deriva din tranzactiile care nu sunt
mentionate la articolul 301 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 si care presupun doar risc de decontare, se
calculeaza in conformitate cu partea a treia titlul V din regula-
mentul respectiv.

(b) pentru institutiile care fac obiectul Regulamentului (UE)

(©

()

nr. 575/2013, seturile de compensare sunt aceleasi cu cele definite
in partea a treia titlul II din regulamentul respectiv.

la calculul valorilor mentionate la litera (a), CPC deduce din expu-
nerile sale garantiile reale furnizate de membrii sdi compensatori,
reduse in mod corespunzator cu ajustdrile de volatilitate regle-
mentate, In conformitate cu metoda extinsd a garantiilor financiare
specificatd la articolul 224 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

dacd o CPC are expuneri fatd de una sau mai multe CPC, aceasta
trateaza orice astfel de expuneri ca si cand ar fi expuneri fata de
membri compensatori si include orice marjd sau orice contributii
prefinantate primite de la aceste CPC in calculul Kccp;
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(h)

0

(k)

daca o CPC are un acord contractual cu membrii sdi compensatori
care ii permite sa utilizeze, total sau partial, marja initiald primita de
la membrii sdi compensatori ca si cand aceasta ar reprezenta
contributii prefinantate, CPC considera marja initiala respectiva ca
fiind contributie prefinantata pentru calculul de la alineatul (1), si nu
ca marja initiald;

la aplicarea metodei marcarii la piatd prezentate la articolul 274 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, o CPC inlocuieste formula de la
articolul 298 alineatul (1) litera (c¢) punctul (ii) din regulamentul
mentionat cu urmatoarea formula:

PCEyoq = 0.15 - PCEgyoss 4 0.85 - NGR - PCE gy

unde numaratorul NGR se calculeazd 1in conformitate cu
articolul 274 alineatul (1) din regulamentul mentionat si chiar
inainte de schimbul marjelor de variatie la finalul perioadei de
decontare, iar numitorul este costul de inlocuire brut;

dacd nu poate calcula valoarea NGR stabilita la articolul 298 alinea-
tul (1) litera (c) punctul (ii) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
CPC procedeaza dupa cum urmeaza:

(1) notificd membrilor sdi compensatori care sunt institutii si auto-
ritatilor lor competente incapacitatea sa de a calcula NGR si
motivele pentru care nu poate realiza calculul;

(ii) pentru o perioadd de trei luni, poate utiliza o valoare a NGR de
0,3 pentru a calcula PCE,,y mentionatd la litera (h) de la
prezentul articol;

daca, la sfarsitul perioadei specificate la litera (i) punctul (ii), CPC
este in continuare incapabild sa calculeze valoarea NGR, aceasta
procedeaza dupa cum urmeaza:

(1) Inceteaza sda mai calculeze Kccp;

(i1) notificd membrilor sdi compensatori care sunt institutii si auto-
ritatilor lor competente faptul ca a incetat sa mai calculeze
Kecp;

in vederea calcularii expunerii viitoare potentiale pentru optiuni si
instrumente de tip swaption in conformitate cu metoda marcarii la
piata specificata la articolul 274 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, o CPC inmulteste cuantumul notional al contractului
cu valoarea absolutd a delta al optiunii (6V/ dJp), stabilita la
articolul 280 alineatul (1) litera (a) din regulamentul mentionat;
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(1) atunci cand detine mai multe fonduri de garantare, CPC efectueaza
calculul prezentat la articolul 50a alineatul (2) pentru fiecare fond de
garantare scparat.

Articolul 50c

Raportarea informatiilor

1. Pentru scopul articolului 308 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
o CPC raporteazd urmatoarele informatii membrilor sdi compensatori
care sunt institutii si autoritatilor competente ale acestora:

(a) capitalul ipotetic (Kccp);

(b) suma contributiilor prefinantate (DFcyy);

(c) suma resurselor sale financiare prefinantate, pe trebuie sa o utilizeze
— prin lege sau ca urmare a unui acord contractual cu membrii sai
compensatori — pentru a-si acoperi pierderile generate de intrarea
in stare de nerambursare a unuia sau a mai multora dintre membrii
sdi compensatori, inainte de a utiliza contributiile la fondul de
garantare ale celorlalti membri compensatori (DFccp);

(d) numarul total al membrilor sai compensatori (N);

(e) factorul de concentrare (B) stabilit la articolul 50d.

Atunci cand detine mai multe fonduri de garantare, CPC raporteaza
informatiile de la primul paragraf pentru fiecare fond de garantare
separat.

2. CPC transmite notificari membrilor sdi compensatori care sunt
institutii cel putin trimestrial, sau chiar mai frecvent, dacd autoritatile
competente ale acestor membri compensatori 1i solicita acest lucru.

3. ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pentru a preciza urmatoarele:

(a) modelul uniform pentru raportarea specificata la alineatul (1);

(b) frecventa si datele raportarii specificate la alineatul (2);

(c) situatiile in care autoritatea competentd a unei institutii care
actioneaza ca membru compensator poate solicita frecvente mai
mari de raportare decat cele mentionate la litera (b).

ABE transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere
in aplicare pand la 1 ianuarie 2014.

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
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Articolul 50d

Calculul elementelor specifice pe care trebuie sa le raporteze CPC

in sensul articolului 50c, se aplicd urmatoarele:

(a)

daca normele unei CPC dispun c@ aceasta utilizeaza o parte sau
toate resursele sale financiare in paralel cu contributiile prefinantate
ale membrilor sai compensatori intr-un mod care face aceste resurse
echivalente cu contributiile prefinantate ale unui membru
compensator in ceea ce priveste modul in care acestea absorb pier-
derile suportate de CPC in cazul intrarii in stare de nerambursare
sau in insolventd a unuia sau mai multora dintre membrii sdi
compensatori, CPC adauga cuantumul corespunzitor al acestor
resurse la DFcy;

(b) daca normele unei CPC dispun ca aceasta utilizeaza o parte sau

(©

toate resursele sale financiare pentru a-gi acoperi pierderile
generate de intrarea in stare de nerambursare a unuia sau a mai
multora dintre membrii sai compensatori dupa ce si-a epuizat
fondul de garantare, dar 1nainte de a solicita contributiile angajate
contractual ale membrilor sai compensatori, CPC adaugad cuantumul
corespunzitor al acestor resurse financiare suplimentare (DF¢.p) la
cuantumul total al contributiilor prefinantate (DF) dupa cum
urmeaza:

DF = DFccp + DF ey + DFg‘CP'

o CPC calculeaza factorul de concentrare (B) in conformitate cu
urmatoarea formula:

o PCEred,I + PCEred,Z

Zi P CEred,i
unde:
PCE,eq; = cifra redusd corespunzitoare expunerii din credite
viitoare potentiale pentru toate contractele si tranzactiile
unei CPC cu membrul compensator i;
PCE,eq; = cifra redusd corespunzitoare expunerii din credite

viitoare potentiale pentru toate contractele si tranzactiile
unei CPC cu membrul compensator care are valoarea
PCE,¢q cea mai mare;

PCE,eqp = cifra redusd corespunzitoare expunerii din credite
viitoare potentiale pentru toate contractele si tranzactiile
unei CPC cu membrul compensator care are cea de a
doua valoare PCE 4 ca marime;
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TITLUL V

ACORDURI DE INTEROPERABILITATE

Articolul 51

Acorduri de interoperabilitate

(1) O CPC poate incheia un acord de interoperabilitate cu o alta CPC
daca sunt indeplinite cerintele prevazute la articolele 52, 53 si 54.

(2)  Atunci cand incheie un acord de interoperabilitate cu o alta CPC
pentru a presta servicii pentru un anumit loc de tranzactionare, CPC are
acces nediscriminatoriu atat la datele de care are nevoie pentru inde-
plinirea functiilor sale de la locul de tranzactionare respectiv, in masura
in care CPC respecta cerintele operationale si tehnice stabilite de locul
de tranzactionare, cat si la sistemul de decontare corespunzator.

(3)  Incheierea unui acord de interoperabilitate sau accesarea unui flux
de date sau a unui sistem de decontare in sensul alineatelor (1) si (2) nu
poate fi respinsd sau restrictionatd direct sau indirect decat pentru a
controla riscurile care decurg din respectivul acord sau acces.

Articolul 52

Gestionarea riscului

(1)  CPC care incheie un acord de interoperabilitate:

(a) prevad politici, proceduri si sisteme adecvate pentru a identifica,
monitoriza i gestiona In mod eficient riscurile care decurg din
acord, astfel incat sa isi poatd indeplini obligatiile in timp util;

(b) convin asupra drepturilor si obligatiilor care le revin, inclusiv asupra
legii aplicabile relatiilor lor;

(c) identifica, monitorizeaza si administreaza in mod eficient riscul de
credit si de lichiditate, astfel incat situatia de neindeplinire a obli-
gatiilor de platd a unui membru compensator al unei CPC sd nu
afecteze o CPC interoperabild;

(d) identifica, monitorizeazd si gestioneazd interdependentele si core-
larile care pot decurge dintr-un acord de interoperabilitate si care
pot afecta riscul de credit si de lichiditate aferente concentrarilor
membrilor compensatori si resurselor financiare grupate.

in sensul literei (b) de la primul alineat, CPC utilizeazi aceleasi reguli
privind momentul introducerii ordinelor de transfer in sistemele lor si
momentul irevocabilititii ca cele prevazute in Directiva 98/26/CE, daca
este cazul.
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In sensul literei (c) de la primul alineat, clauzele acordului definesc
procesul de gestionare a consecintelor unei situatii de neindeplinire a
obligatiilor de plata a uneia dintre CPC cu care a fost Incheiat un acord
de interoperabilitate.

in sensul literei (d) de la primul alineat, CPC exerciti un control riguros
asupra reutilizarii garantiilor membrilor compensatori in cadrul acor-
dului, dacd acest lucru este permis de autoritatile lor competente.
Acordul descrie modul in care au fost luate in considerare aceste
riscuri tindnd cont de necesitatea de a asigura o acoperire suficienta si
de a limita contagiunea.

(2) Atunci cand modelele de gestionare a riscului utilizate de CPC
pentru acoperirea expunerilor proprii fatd de membrii compensatori sau
a expunerilor reciproce sunt diferite, CPC identifica diferentele
respective, evalueaza riscurile care pot decurge din acestea si iau
masuri, inclusiv asigurdnd resurse financiare suplimentare, pentru a
limita impactul acestor diferente asupra acordului de interoperabilitate
si posibilele lor consecinte in termeni de riscuri de contagiune si,
totodatd, se asigurd cd aceste diferente nu afecteazd capacitatea
fiecdrei CPC de a gestiona consecintele situatiei de neindeplinire a
obligatiilor de platd a unui membru compensator.

(3) Costurile asociate care decurg din alineatele (1) si (2) sunt
suportate de CPC care solicitd interoperabilitatea sau accesul, cu
exceptia cazului in care partile au convenit diferit.

Articolul 53

Furnizarea de marje intre CPC

(1) O CPC distinge in conturile sale activele si pozitiile detinute
pentru contul unei CPC cu care a Incheiat un acord de interoperabilitate.

(2)  In cazul in care o CPC care incheie un acord de interoperabilitate
cu o altd CPC 1ii furnizeaza acelei CPC numai marje initiale in temeiul
unui acord de garantie financiara fara transfer de proprietate, CPC bene-
ficiard nu are drept de utilizare asupra marjelor furnizate de cealaltd
CPC.

(3) Garantiile primite sub formad de instrumente financiare sunt
depuse la operatorii sistemelor de decontare a titlurilor de valoare noti-
ficati in temeiul Directivei 98/26/CE.

(4)  Activele mentionate la alineatele (1) si (2) sunt puse la dispozitia
CPC beneficiare doar in caz de neindeplinire a obligatiilor de plata de
catre CPC care a furnizat garantiile respective in contextul unui acord de
interoperabilitate.

(5)  In caz de neindeplinire a obligatiilor de plata de citre CPC care a
primit garantiile respective in contextul unui acord de interoperabilitate,
garantiile mentionate la alineatele (1) si (2) sunt inapoiate in mod
prompt CPC care le-a furnizat.
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Articolul 54

Aprobarea acordurilor de interoperabilitate

(1) Un acord de interoperabilitate este supus aprobarii prealabile a
autoritatilor competente ale CPC implicate. Se aplica procedura
prevazutd la articolul 17.

(2)  Autoritatile competente aprobd acordul de interoperabilitate
numai daca CPC implicate au fost autorizate sa efectueze operatiuni
de compensare in temeiul procedurii prevazute la articolul 17 sau sunt
recunoscute in temeiul articolului 25 sau sunt autorizate in temeiul unui
regim national de autorizare preexistent pentru o perioadd de cel putin
trei ani, dacd sunt indeplinite cerintele de la articolul 52 si daca
conditiile tehnice pentru decontarea tranzactiilor conform prevederilor
acordului permit functionarea ordonatd a pietelor financiare, iar
acordul nu compromite eficacitatea supravegherii.

(3) Dacad o autoritate competenta considera cd nu sunt indeplinite
cerintele prevazute la alineatul (2), aceasta explicad in scris celorlalte
autorititi competente si CPC implicate consideratiile sale legate de
riscuri. Autoritatea respectiva notifica totodata si AEVMP, care emite
un aviz asupra validitatii consideratiilor legate de riscuri ca motive
pentru a nu aproba acordul de interoperabilitate. Avizul AEVMP se
pune la dispozitia tuturor CPC implicate. Daca avizul AEVMP difera
de cel al autoritdtii competente, autoritatea competentd respectiva isi
reconsiderd pozitia tindnd cont de avizul AEVMP.

(4) Pana la data de 31 decembrie 2012, AEVMP publica ghiduri sau
recomandari pentru asigurarea unor evaludri coerente, eficiente si
eficace ale acordurilor de interoperabilitate, conform procedurii
prevazute la articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

AEVMP elaboreaza proiecte de astfel de ghiduri sau recomandari cu
consultarea membrilor SEBC.

TITLUL VI

INREGISTRAREA SI SUPRAVEGHEREA REGISTRELOR CENTRALE
DE TRANZACTII

CAPITOLUL 1

Conditii si proceduri de inregistrare a registrelor centrale de tranzactii

Articolul 55

Inregistrarea unui registru central de tranzactii

(1)  Registrele centrale de tranzactii se inregistreazd la AEVMP, in
aplicarea articolului 9.

(2) Pentru a fi eligibile in vederea inregistrarii in conformitate cu
prezentul articol, registrele centrale de tranzactii sunt in mod obligatoriu
persoane juridice stabilite in Uniune si indeplinesc cerintele prevazute la
titlul VIL
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(3)  Inregistrarea unui registru central de tranzactii este valabild pentru
intregul teritoriu al Uniunii.

(4) Registrele centrale inregistrate respectd conditiile inregistrarii in
orice moment. Registrele centrale de tranzactii informeazd de indata
AEVMP in legdturd cu orice modificare importantd a conditiilor de
inregistrare.

Articolul 56

Cererea de inregistrare

VYMil
(1)  In sensul articolului 55 alineatul (1), registrele centrale de tran-
zactii depun la ESMA oricare dintre urmatoarele elemente:

(a) o cerere de inregistrare;

(b) o cerere de extindere a inregistrérii in cazul in care registrul central
de tranzactii este deja inregistrat in temeiul capitolului III din Regu-
lamentul (UE) 2015/2365.

(2)  In termen de 20 de zile lucritoare de la primirea cererii, AEVMP
decide daca aceasta este completa.

Daca cererea nu este completd, AEVMP stabileste un termen limitd 1n
care registrul central de tranzactii este obligat si 1i furnizeze informatii
suplimentare.

Dupa ce constata ca cererea este completd, AEVMP informeaza registrul
central de tranzactii in consecinta.

VY Mi1
(3) Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol,
ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare cu
privire la urmatoarele:

(a) detaliile cererii de inregistrare mentionate la alineatul (1) litera (a);

(b) detaliile cererii simplificate de extindere a Inregistrarii mentionate la
alineatul (1) litera (b).

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pana la 18 iunie 2020.

Se deleagda Comisiei competenta de a completa prezentul regulament
prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la
primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamen-
tul (UE) nr. 1095/2010.

(4) Pentru a se asigura conditii uniforme de aplicare a dispozitiilor
alineatului (1), ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de
punere in aplicare pentru a preciza urmatoarele elemente:

(a) formatul cererii de inregistrare mentionate la alineatul (1) litera (a);

(b) formatul cererii de extindere a inregistrarii mentionate la alineatul (1)
litera (b).
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VM1l

in ceea ce priveste litera (b) de la primul paragraf, ESMA elaboreazi un
format simplificat.

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere
in aplicare pana la 18 iunie 2020.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 57

Notificarea autorititilor competente si consultarea cu acestea inainte
de inregistrare

(1) in cazul in care un registru central de tranzactii care soliciti
inregistrarea este o entitate autorizatd sau inregistratd de catre o auto-
ritate competenta din statul membru in care este stabiliti, AEVMP
informeaza autoritatea competentd respectiva si se consultd cu aceasta,
fara intarziere, inainte de Inregistrarea registrului central de tranzactii.

(2) AEVMP si autoritatea competentd relevantd 1si comunica reciproc
toate informatiile necesare in vederea inregistrarii registrului central de
tranzactii, precum si in vederea supravegherii respectarii de catre entitate
a conditiilor Inregistrarii sau autorizarii sale in statul membru in care
este stabilita.

Articolul 58

Examinarea cererii

(1)  In termen de 40 de zile lucritoare de la notificarea mentionati la
articolul 56 alineatul (2) al treilea paragraf, AEVMP examineaza cererea
de inregistrare din punctul de vedere al indeplinirii de catre registrul
central de tranzactii a articolelor 78-81 si adoptd o decizie motivata de
inregistrare sau o decizie de respingere a inregistrarii.

(2) O decizie adoptata de AEVMP 1in conformitate cu alineatul (1)
intrd in vigoare in a cincea zi lucrdtoare de la adoptarea sa.

Articolul 59

Notificarea deciziilor AEVMP referitoare la inregistrare

(1) Atunci cand adoptd o decizie de inregistrare sau o decizie de
refuz sau de retragere a inregistrarii, AEVMP notifica registrul central
de tranzactii In termen de cinci zile lucritoare, oferind o explicatie
motivatd a deciziei sale.

AEVMP notificd fard intarziere decizia sa autorititii competente
relevante mentionate la articolul 57 alineatul (1).

(2) AEVMP comunicd Comisiei toate deciziile adoptate in confor-
mitate cu alineatul (1).

(3) AEVMP publicd pe site-ul sdu de internet o listd a registrelor
centrale de tranzactii inregistrate in conformitate cu dispozitiile
prezentului regulament. Lista se actualizeaza in termen de cinci zile
lucratoare de la adoptarea unei decizii in temeiul alineatului (1).
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Articolul 60

Exercitarea competentelor mentionate la articolele 61-63

Competentele conferite prin articolele 61-63 AEVMP sau oricarui func-
tionar al AEVMP sau oricérei persoane autorizate de AEVMP nu se
utilizeaza pentru solicitarea divulgarii unor informatii sau a unor
documente care fac obiectul unui secret profesional.

Articolul 61

Solicitarea de informatii

(1)  AEVMP poate solicita, printr-o cerere simpla sau printr-o decizie,
registrelor centrale de tranzactii si partilor terte legate de acestea carora
registrele centrale de tranzactii le-au externalizat functii sau activitati
operationale sd furnizeze toate informatiile necesare pentru indeplinirea
sarcinilor sale in temeiul prezentului regulament.

(2) Atunci cand trimite o cerere simpld in vederea obtinerii de
informatii in temeiul alineatului (1), AEVMP:

(a) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al solicitarii sale;
(b) declara scopul solicitarii;

(c) specifica ce informatii sunt solicitate;

(d) stabileste un termen pentru furnizarea informatiilor;

(e) informeaza persoana de la care sunt solicitate informatiile cu privire
la faptul cd nu este obligatd sd furnizeze informatiile, dar cd, in
cazul unui raspuns voluntar la cerere, informatiile furnizate nu
trebuie sa fie incorecte si sa inducd in eroare; si

(f) indica amenda previzutd la articolul 65 in coroborare cu anexa I
sectiunea IV litera (a) pentru situatiile in care raspunsurile la intre-
barile adresate sunt incorecte sau induc in eroare.

(3)  Atunci cand solicita furnizarea de informatii In temeiul alineatului
(1) prin intermediul unei decizii, AEVMP:

(a) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al solicitarii sale;
(b) declara scopul solicitarii;

(c) specificd ce informatii sunt solicitate;

(d) stabileste un termen pentru furnizarea informatiilor;

(e) mentioneaza penalitdtile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 66
aplicabile In cazul in care informatiile solicitate sunt furnizate
incomplet;

(f) indica amenda prevazutd la articolul 65 in coroborare cu anexa I
sectiunea IV litera (a) pentru situatiile in care raspunsurile la intre-
barile adresate sunt incorecte sau induc in eroare; si

(g) mentioneazd dreptul de a contesta decizia In fata comisiei de apel a
AEVMP si de a solicita controlul legalitatii deciziei de catre Curtea
de Justitie a Uniunii Europene (denumitd in continuare ,,Curtea de
Justitie”), 1n conformitate cu articolele 60 si 61 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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(4)  Persoanele mentionate la alineatul (1) sau reprezentantii acestora
si, In cazul persoanelor juridice sau al asociatiilor fird personalitate
juridica, persoanele autorizate prin lege sau prin statut sa le reprezinte,
furnizeaza informatiile solicitate. Avocatii autorizati in mod cores-
punzator sa actioneze pot furniza informatiile in numele clientilor lor.
Acestia din urma raman pe deplin raspunzatori in cazul in care infor-
matiile furnizate sunt incomplete, incorecte sau induc in eroare.

(5) AEVMP transmite fara intarziere o copie a cererii simple sau a
deciziei sale autorititii competente a statului membru pe teritoriul caruia
sunt domiciliate sau stabilite persoanele mentionate la alineatul (1)
vizate de cererea de informatii.

Articolul 62

Investigatii generale

(1)  Pentru a-si indeplini sarcinile in temeiul prezentului regulament,
AEVMP poate efectua toate investigatiile necesare cu privire la
persoanele mentionate la articolul 61 alineatul (1). in acest scop, func-
tionarii AEVMP si alte persoane autorizate de aceasta sunt imputer-
nicite:

(a) sa examineze toate evidentele, datele, procedurile si orice alte
materiale relevante pentru executarea atributiilor sale, indiferent de
suportul pe care sunt stocate;

(b) sa faca sau sd obtind copii certificate ale acestor evidente, date,
proceduri si alte materiale sau extrase din acestea;

(c) sd convoace orice persoand mentionatd la articolul 61 alineatul (1)
sau reprezentantii acesteia sau membrii personalului sdu si sa le
solicite explicatii verbale sau scrise cu privire la fapte sau
documente referitoare la obiectul si scopul inspectiei si sa inre-
gistreze raspunsurile;

(d) sa chestioneze orice altd persoana fizica sau juridica, care isi da
acordul in acest sens, In scopul colectdrii de informatii referitoare
la obiectul unei investigatii;

(e) sa solicite inregistrari ale convorbirilor telefonice si ale schimburilor
de date.

(2)  Functionarii si alte persoane autorizate de AEVMP pentru efec-
tuarea investigatiilor mentionate la alineatul (1) isi exercitd competentele
pe baza prezentarii unei autorizatii scrise in care se specifica obiectul si
scopul investigatiei. De asemenea, autorizatia respectiva mentioneaza
penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 66 aplicabile in
cazul in care evidentele, datele, procedurile si orice alte materiale soli-
citate sau raspunsurile la intrebarile adresate persoanelor mentionate la
articolul 61 alineatul (1) nu sunt furnizate ori sunt incomplete, precum si
amenzile prevazute la articolul 65 1n coroborare cu anexa I sectiunea IV
litera (b), aplicabile in cazul furnizarii unor raspunsuri incorecte sau care
induc 1n eroare la intrebarile adresate persoanelor mentionate la
articolul 61 alineatul (1).

(3)  Persoanele mentionate la articolul 61 alineatul (1) sunt obligate sa
se supunad investigatiilor dispuse in baza unei decizii a AEVMP. Decizia
specifica obiectul si scopul investigatiei, penalitatile cu titlu cominatoriu
prevazute la articolul 66, caile de atac disponibile in temeiul Regula-
mentului (UE) nr. 1095/2010, precum si dreptul de a solicita controlul
legalitatii deciziei de catre Curtea de Justitie.
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(4) In timp util inainte de investigatie, AEVMP informeazi auto-
ritatea competenta din statul membru pe al cdrui teritoriu urmeaza sa
se desfagoare investigatia cu privire la investigatia preconizatd si la
identitatea persoanelor autorizate. La solicitarea AEVMP, functionarii
autoritdtii competente in cauza oferd asistentd respectivelor persoane
autorizate in indeplinirea sarcinilor lor. De asemenea, functionarii auto-
ritatii competente pot, la cerere, sa participe la investigatii.

YMil
" (5) In cazul in care o solicitare a evidentelor privind convorbirile
telefonice sau privind schimburile de date mentionatd la alineatul (1)
litera (e) necesitd ca o autoritate competenta nationald sa fie autorizata
de catre o autoritate judiciara in conformitate cu normele interne, ESMA
solicitd, de asemenea, o astfel de autorizatie. De asemenea, ESMA poate
solicita o astfel de autorizatie si ca masura de precautie.

(6) Atunci cand este solicitatd autorizatia mentionata la alineatul (5),
autoritatea judiciara nationalda verificd dacd decizia AEVMP este
autentica si dacd masurile coercitive preconizate nu sunt nici arbitrare,
nici excesive, avand in vedere obiectul investigatiilor. Atunci cand
verificd proportionalitatea masurilor coercitive, autoritatea judiciard
nationald poate solicita AEVMP explicatii detaliate referitoare, in
special, la motivele AEVMP de a suspecta cda a avut loc o incélcare a
prezentului regulament, la gravitatea presupusei incélcéari si la natura
implicarii persoanei care face obiectul mdsurilor coercitive. Cu toate
acestea, autoritatea judiciard nationald nu pune in discutie necesitatea
investigatiei si nici nu poate solicita sd i se furnizeze informatii din
dosarul AEVMP. Controlul legalitatii deciziei AEVMP este numai de
competenta Curtii de Justitie in conformitate cu procedura previazuta in
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 63

Inspectiile la fata locului

VYMil
(1)  Pentru a-si indeplini sarcinile in temeiul prezentului regulament,
ESMA poate efectua toate inspectiile la fata locului necesare la orice
sediu comercial sau pe orice terenuri sau proprietiti ale persoanelor
juridice mentionate la articolul 61 alineatul (1). Daca este necesar
pentru buna desfasurare si eficienta inspectiei, ESMA poate efectua
inspectia la fata locului fard instiintare prealabila.

(2)  Functionarii si alte persoane autorizate de ESMA sa efectueze o
inspectie la fata locului pot intra in orice sediu comercial sau pe orice
terenuri sau proprietdti ale persoanelor juridice care fac obiectul unei
decizii de investigare adoptate de ESMA si detin toate competentele
mentionate la articolul 62 alineatul (1). De asemenea, acestia au
dreptul sa sigileze orice sediu comercial si orice registre sau evidente
pe perioada si in masura necesarad inspectiei.
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(3)  Functionarii si alte persoane autorizate de AEVMP sa efectueze o
inspectie la fata locului isi exercitd competentele pe baza prezentarii
unei autorizatii scrise in care se specifica obiectul si scopul inspectiei,
precum si penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 66
aplicabile in cazul in care persoanele vizate nu se supun inspectiei. in
timp util inainte de inspectie, AEVMP notificd inspectia autoritatii
competente a statului membru pe teritoriul caruia urmeaza sd se
desfasoare aceasta.

(4)  Persoanele mentionate la articolul 61 alineatul (1) se supun
inspectiilor la fata locului dispuse printr-o decizie a AEVMP. Decizia
specifica obiectul si scopul inspectiei, precizeaza data la care inspectia
urmeaza sa inceapd si indicd penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute
la articolul 66, caile de atac disponibile in temeiul Regulamentului (UE)
nr. 1095/2010, precum si dreptul de a solicita controlul legalitatii
deciziei de catre Curtea de Justitie. AEVMP adoptd astfel de decizii
dupd consultarea autoritatii competente a statului membru pe teritoriul
caruia urmeaza sa se desfasoare inspectia.

(5) La cererea AEVMP, functionarii, precum si persoanele autorizate
sau desemnate de autoritatea competentd a statului membru pe teritoriul
caruia urmeaza sa se desfasoare inspectia, acorda asistentd in mod activ
functionarilor si altor persoane autorizate de AEVMP. in acest scop,
acestia dispun de competentele prevazute la alineatul (2). De
asemenea, la cerere, functionarii autoritatii competente a statului
membru In cauzd pot sd participe la inspectiile la fata locului.

(6) De asemenea, AEVMP poate solicita autoritatilor competente sa
efectueze in numele sdu sarcini de investigare specifice si inspectii la
fata locului, conform dispozitiilor prezentului articol si ale articolului 62
alineatul (1). in acest scop, autorititile competente detin aceleasi
competente ca si AEVMP, in conformitate cu prezentul articol si cu
articolul 62 alineatul (1).

(7)  Atunci cand functionarii si alte persoane care ii insotesc, auto-
rizate de AEVMP, constatd cd o persoand se opune inspectiei dispuse in
temeiul prezentului articol, autoritatea competenta a statului membru in
cauza le acorda asistenta necesara, solicitand, daca este cazul, interventia
politiei sau a unei autoritdti echivalente de aplicare a legii, astfel incat sa
le permita efectuarea inspectiei la fata locului.

YMi11
~ (8) In cazul in care inspectia la fata locului prevazuta la alineatul (1)
sau asistenta prevazuta la alineatul (7) necesitd ca o autoritate nationala
competentd sd fie autorizatd de catre o autoritate judiciard in confor-
mitate cu normele interne, ESMA solicitd, de asemenea, o astfel de
autorizatie. De asemenea, ESMA poate solicita o astfel de autorizatie
si ca masurd de precautie.

(9) Atunci cand este solicitatd autorizatia mentionata la alineatul (8),
autoritatea judiciara nationala verificd dacd decizia AEVMP este
autenticd si daca masurile coercitive preconizate nu sunt nici arbitrare
si nici excesive, avand in vedere obiectul inspectiei. Atunci cand
verificd proportionalitatea mdsurilor coercitive, autoritatea judiciara
nationald poate solicita AEVMP explicatii detaliate. O astfel de soli-
citare de explicatii detaliate se poate referi, in special, la motivele
AEVMP de a suspecta ca a avut loc o incalcare a prezentului regu-
lament, precum si la gravitatea presupusei incdlcari si la natura
implicarii persoanei care face obiectul masurilor coercitive. Cu toate
acestea, autoritatea judiciard nationald nu poate controla necesitatea
inspectiei si nici nu poate solicita sa i se furnizeze informatii din
dosarul AEVMP. Controlul legalitatii deciziei AEVMP este numai de
competenta Curtii de Justitie in conformitate cu procedura prevazuta in
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 64

Norme procedurale pentru luarea masurilor de supraveghere si
impunerea amenzilor

(1)  Atunci cand, in indeplinirea sarcinilor sale in temeiul prezentului
regulament, AEVMP constatd ca existd indicii clare privind posibila
existenta a unor fapte care pot constitui una sau mai multe dintre incal-
carile enumerate in anexa I, AEVMP numeste un agent de investigatii
independent din cadrul AEVMP pentru a cerceta chestiunea respectiva.
Agentul numit nu poate sa fie sau sa fi fost implicat, direct sau indirect,
in supravegherea sau in procesul de inregistrare a registrului central de
tranzactii vizat si isi indeplineste functiile independent de AEVMP.

(2) Agentul de investigatii cerceteaza presupusele incalcari, tindnd
seama de orice observatii transmise de persoanele care fac obiectul
investigatiilor si prezintdi AEVMP un dosar complet cuprinzind consta-
tarile sale.

Pentru a-si indeplini sarcinile, agentul de investigatii isi poate exercita
competenta de a solicita informatii In conformitate cu articolul 61 si de
a efectua investigatii si inspectii la fata locului in conformitate cu arti-
colele62 si 63. Atunci cand face uz de aceste competente, agentul de
investigatii se conformeaza articolului 60.

in indeplinirea sarcinilor sale, agentul de investigatii are acces la toate
documentele si informatiile colectate de AEVMP in cadrul activitatilor
sale de supraveghere.

(3) Dupa incheierea investigatiei sale si inainte de a inainta AEVMP
dosarul cuprinzdnd constatarile sale, agentul de investigatii le ofera
persoanclor care fac obiectul investigatiilor posibilitatea de a fi
audiate pe tema aspectelor cercetate. Agentul de investigatii isi inte-
meiaza constatdrile numai pe fapte cu privire la care persoanele vizate
au avut ocazia sa facd observatii.

Drepturile la apérare ale persoanelor vizate se respectd pe deplin pe
parcursul investigatiilor efectuate in temeiul prezentului articol.

YMi1

T (4) Atunci cand transmite dosarul cu concluzii mentionat la
alineatul (3) citre ESMA, agentul de investigatii notificd persoanele
care fac obiectul investigatiilor. Aceste persoane au drept de acces la
dosar, sub rezerva interesului legitim al altor persoane de a-si proteja
secretele comerciale. Dreptul de acces la dosar nu se aplicd in cazul
informatiilor confidentiale si al documentelor interne de lucru ale
ESMA.

(5) Pe baza dosarului cuprinzand constatarile agentului de investigatii
si, la cererea persoanelor vizate, dupd audierea persoanelor care fac
obiectul investigatiilor, in conformitate cu articolul 67, AEVMP
decide dacd una sau mai multe dintre incalcarile enumerate n anexa I
au fost savarsite de persoanele care au facut obiectul investigatiilor si,
dupa caz, ia o masura de supraveghere in conformitate cu articolul 73 si
impune o amenda in conformitate cu articolul 65.

(6) Agentul de investigatii nu participa la deliberdrile AEVMP si nu
intervine in niciun alt fel in procesul decizional al AEVMP.
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(7) Comisia adoptd si alte norme procedurale pentru exercitarea
competentei de a impune amenzi sau penalititi cu titlu cominatoriu,
inclusiv dispozitii privind dreptul la aparare, dispozitii temporale si
dispozitii privind incasarea amenzilor si a penalitétilor cu titlu comina-
toriu, si adoptd norme detaliate privind termenele de prescriptie pentru
impunerea $i executarea sanctiunilor.

Normele mentionate la primul paragraf se adopta prin acte delegate in
conformitate cu articolul 82.

Mt
(8) ESMA sesizeaza autoritdtile relevante in vederea unei investigatii
si a eventualei urmariri penale atunci cand, in indeplinirea sarcinilor sale
in temeiul prezentului regulament, constatd ca exista indicii clare privind
posibila existentd a unor fapte despre care stie ca pot constitui o
infractiune in temeiul dreptului aplicabil. in plus, ESMA se abtine de
la aplicarea unor amenzi sau a unor penalitdti cu titlu cominatoriu in
cazul in care este constienta de faptul ca o achitare sau o condamnare
anterioard in temeiul unor fapte identice sau al unor fapte in esenta
identice a dobandit deja autoritate de lucru judecat in urma unor
proceduri penale in temeiul dreptului intern.

Articolul 65

Amenzi

(1) Atunci cénd, in conformitate cu articolul 64 alineatul (5),
AEVMP constatd faptul ca un registru central de tranzactii a savarsit,
cu intentie sau din neglijentd, una dintre incalcdrile enumerate in
anexa I, aceasta adoptd o decizie de aplicare a unei amenzi in confor-
mitate cu alineatul (2) de la prezentul articol.

O incalcare savarsita de un registru central de tranzactii este considerata
ca fiind sdvarsitd cu intentie dacd AEVMP a descoperit factori obiectivi
care demonstreaza faptul ca registrul sau personalul de conducere al
acestuia a actionat in mod deliberat pentru a savarsi incélcarea
respectiva.

(2) Cuantumurile de baza pentru amenzile mentionate la alineatul (1)
se incadreaza intre urmatoarele limite:

(a) pentru incalcarile mentionate in anexa I sectiunea I litera (c), in
anexa I sectiunea II literele (c)-(g) si in anexa I sectiunea III
literele (a) si (b), cuantumurile amenzilor sunt de minimum
10 000 EUR si nu depasesc »M11 200 000 EUR «;

VMil
" (b) pentru incalcarile mentionate in anexa I sectiunea I literele (a), (b) si
(d)-(k) si in anexa I sectiunea II literele (a), (b) si (h), cuantumurile
amenzilor sunt de minimum 5000 EUR si de maximum
100 000 EUR;

(c) pentru incdlcarile mentionate in anexa I sectiunea IV, cuantumul
amenzilor este de minimum 5000 EUR si de maximum
10 000 EUR.

Pentru a decide daca sumele de bazd ale amenzilor ar trebui sa fie mai
aproape de limitele minime, medii sau maxime prevazute la primul
paragraf, AEVMP tine seama de cifra de afaceri anuald a registrului
central de tranzactii in cauzd, obtinutd In exercitiul financiar precedent.
Suma de baza este mai aproape de cuantumurile minime in cazul regis-
trelor a caror cifra de afaceri anuald se situeazd sub 1 milion EUR, de
cuantumurile medii in cazul registrelor a céaror cifrd de afaceri se
situeazd intre 1 milion EUR si 5 milioane EUR si de cuantumurile
maxime 1n cazul registrelor a céror cifra de afaceri anuala depaseste
5 milioane EUR.
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(3) Cuantumurile de baza stabilite la alineatul (2) se ajusteaza, daca
este necesar, tindndu-se seama de -circumstantele agravante sau
atenuante, In conformitate cu coeficientii relevanti stabiliti in anexa II.

Coeficientii agravanti relevanti se aplica unul cate unul la cuantumul de
bazi. in cazul in care sunt aplicabili mai multi coeficienti agravanti,
diferenta dintre cuantumul de baza si cuantumul care rezultd in urma
aplicarii fiecarui coeficient agravant in parte se adaugd la cuantumul de
baza.

Coeficientii atenuanti relevanti se aplica unul cate unul la cuantumul de
baza. in cazul in care sunt aplicabili mai multi coeficienti atenuanti,
diferenta dintre cuantumul de baza si cuantumul care rezultd in urma
aplicarii fiecarui coeficient atenuant in parte se scade din cuantumul de
baza.

(4) Farad a aduce atingere alineatelor (2) si (3), valoarea amenzii nu
depageste 20 % din cifra de afaceri anuald a registrului central de tran-
zactii in cauza, obtinutd in exercitiul financiar precedent, dar, in cazul in
care registrul a obtinut direct sau indirect un beneficiu financiar in urma
incélcarii, cuantumul amenzii este cel putin egal cu respectivul
beneficiu.

In cazul in care o fapti sau o omisiune a unui registru central de
tranzactii constituie mai mult de o incdlcare dintre cele enumerate in
anexa I, se aplicd numai cuantumul cel mai ridicat al amenzii, calculat
in conformitate cu alineatele (2) si (3), pentru una dintre incalcarile
respective.

Articolul 66

Penalititi cu titlu cominatoriu

(1) AEVMP impune, prin decizie, penalititi cu titlu cominatoriu
pentru a obliga:

(a) un registru central de tranzactii sa puna capat unei incalcéri, in
conformitate cu o decizie adoptatd in temeiul articolului 73
alineatul (1) litera (a); sau

(b) o persoana dintre cele mentionate la articolul 61 alineatul (1):

(1) sa furnizeze informatii complete solicitate prin intermediul unei
decizii adoptate in temeiul articolului 61;

(i) sa se supund unei investigatii si, in special, sa prezinte
evidente, date si proceduri complete sau orice alte materiale
solicitate si sd completeze si sd rectifice alte informatii
furnizate in cadrul unei investigatii lansate prin intermediul
unei decizii adoptate in temeiul articolului 62; sau

(iii) sa se supund unei inspectii la fata locului dispuse prin inter-
mediul unei decizii adoptate in temeiul articolului 63.

(2)  Penalitatile cu titlu cominatoriu sunt eficace si proportionale.
Penalitatile cu titlu cominatoriu se aplica pentru fiecare zi de intarziere.

(3) Fara a aduce atingere alineatului (2), valoarea penalitatilor cu titlu
cominatoriu este de 3 % din cifra de afaceri medie zilnica din exercitiul
financiar precedent sau, in cazul persoanelor fizice, 2 % din venitul
zilnic mediu din anul calendaristic precedent. Aceasta se calculeaza
incepand cu data previzutad in decizia de impunere a penalititii cu
titlu cominatoriu.

(4) Penalitatile cu titlu cominatoriu pot fi impuse pentru o perioada
de maximum sase luni de la data notificarii deciziei AEVMP. La
sfarsitul perioadei, AEVMP reexamineaza masura.
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Articolul 67

Audierea persoanelor in cauzi

VYMil

(1) inainte de adoptarea oricdrei decizii in temeiul articolului 73
alineatul (1) si a oricdrei decizii privind penalitétile cu titlu cominatoriu
in temeiul articolului 66, ESMA acorda persoanelor care fac obiectul
respectivelor proceduri posibilitatea de a fi audiate cu privire la consta-
tarile sale. ESMA 1isi intemeiazd deciziile numai pe constatdrile asupra
carora persoanele care fac obiectul procedurilor au avut posibilitatea sa
formuleze observatii.

Primul paragraf de la prezentul alineat nu se aplica deciziilor mentionate
la articolul 73 alineatul (1) literele (a), (c) si (d) in cazul in care sunt
necesare actiuni urgente pentru prevenirea unor daune importante si
iminente la adresa sistemului financiar sau la adresa integritatii, trans-
parentei, eficientei si bunei functionari a pietelor financiare, inclusiv a
stabilitatii sau corectitudinii datelor raportate unui registru central de
tranzactii. Intr-o asemenea situatic, ESMA poate adopta o decizie
provizorie si acorda persoanelor in cauzd posibilitatea de a fi audiate
cat mai curand posibil dupad adoptarea deciziei.

(2) Drepturile la aparare ale persoanelor care fac obiectul proce-
durilor se respectd pe deplin pe durata procedurilor. Aceste persoane
au drept de acces la dosarul AEVMP, sub rezerva interesului legitim al
altor persoane de a-si proteja secretele de afaceri. Dreptul de acces la un
dosar nu se extinde si la informatii confidentiale si documente interne
de lucru ale AEVMP.

Articolul 68

Publicarea, natura, executarea si alocarea amenzilor si a
penalitatilor cu titlu cominatoriu

(1) AEVMP face publice toate amenzile si penalitatile cu titlu comi-
natoriu aplicate 1n temeiul articolelor 65 si 66, cu exceptia cazurilor in
care publicarea lor ar perturba grav pietele financiare sau ar aduce un
prejudiciu disproportionat partilor implicate. Informatiile astfel divulgate
nu contin date cu caracter personal in sensul Regulamentului (CE)
nr. 45/2001.

(2) Amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul
articolelor 65 si 66 au caracter administrativ.

(3) In cazul in care decide si nu impuni amenzi sau penalititi,
AEVMP informeazad in acest sens Parlamentul European, Consiliul,
Comisia si autoritatile competente din statul membru respectiv,
prezentand argumente in sprijinul deciziei sale.

(4) Amenzile si penalitdtile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul
articolelor 65 si 66 sunt executorii.

Executarea este reglementatd de normele de procedura civila in vigoare
in statul pe teritoriul caruia aceasta are loc. Ordinul de executare se
anexeaza deciziei, fara indeplinirea niciunei alte formalititi decat cea
a verificarii autenticitatii deciziei de catre autoritatea pe care guvernul
fiecarui stat membru o desemneaza in acest scop si a carei desemnare
este adusa la cunostinta AEVMP si a Curtii de Justitie.
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Dupa indeplinirea acestor formalititi la cererea partii interesate, aceasta
poate incepe executarea in conformitate cu dreptul intern, sesizdnd
direct organul competent.

Executarea poate fi suspendatd numai in temeiul unei decizii a Curtii de
Justitie. Cu toate acestea, plangerile privind executarea neregulamentara
sunt de competenta instantelor statului membru in cauza.

(5) Cuantumurile amenzilor si ale penalitatilor cu titlu cominatoriu se
aloca bugetului general al Uniunii Europene.

Articolul 69

Controlul efectuat de Curtea de Justitie

Curtea de Justitie are competentd nelimitatd in ceea ce priveste
examinarea deciziilor prin care AEVMP impune o amenda sau plata
unor penalitdti cu titlu cominatoriu. Curtea de Justitie a Uniunii
Europene poate anula, reduce sau majora amenda sau penalitatile cu
titlu cominatoriu aplicate.

Articolul 70

Modificari ale anexei 11

Pentru a tine seama de evolutiile de pe pietele financiare, Comisia poate
adopta acte delegate in conformitate cu articolul 82 privind masurile de
modificare a anexei II.

Articolul 71

Retragerea inregistrarii

(1)  Fara a aduce atingere articolului 73, AEVMP retrage inregistrarea
unui registru central de tranzactii in urmatoarele cazuri in care registrul
central de tranzactii:

(a) renuntd in mod expres la inregistrare sau nu a mai prestat servicii in
ultimele sase luni;

(b) a obtinut inregistrarea prin declaratii false sau alte modalitati
neregulamentare;

(c) nu mai indeplineste conditiile n temeiul carora a fost inregistrat.

(2) AEVMP notifica fard intarziere autoritdtii competente relevante
mentionate la articolul 57 alineatul (1) decizia de retragere a inregistrarii
unui registru central de tranzactii.

(3) Autoritatea competentd a unui stat membru in care registrul
central de tranzactii presteazd servicii si desfasoard activitati poate
cere AEVMP, in cazul in care considerd cd nu mai este indeplinitd
una dintre conditiile de la alineatul (1), sd verifice daca sunt indeplinite
conditiile pentru retragerea inregistrarii registrului de tranzactii In cauza.
Daca decide sd nu retraga inregistrarea registrului, AEVMP prezintd
toate motivele deciziei sale.

(4)  Autoritatea competenta mentionatd la alineatul (3) este autoritatea
desemnata in temeiul articolului 22.
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Articolul 72

Taxe de supraveghere

(1) AEVMP percepe taxe de la registrele centrale de tranzactii in
conformitate cu prezentul regulament si cu actele delegate adoptate in
temeiul alineatului (3). Taxele respective acoperd integral cheltuielile
AEVMP aferente inregistrarii si supravegherii registrelor centrale de
tranzactii, precum si rambursarea oricaror costuri pe care le pot
suporta autoritatile competente in desfasurarea activitatilor lor in
temeiul prezentului regulament, in special ca urmare a delegarii unor
sarcini in conformitate cu articolul 74.

YMi11
(2) Taxele aplicate unui registru central de tranzactii acopera toate
costurile administrative rezonabile suportate de ESMA in legatura cu
activititile ESMA de inregistrare si de supraveghere si sunt propor-
tionale cu cifra de afaceri a respectivului registru central de tranzactii
si cu tipul inregistrarii si al supravegherii exercitate de ESMA.

(3) Comisia adoptd acte delegate in conformitate cu articolul 82
pentru a preciza mai detaliat tipurile de taxe, cazurile in care se
percep taxe, valoarea lor si modalitatea de plata a taxelor.

Articolul 73
Masuri de supraveghere adoptate de AEVMP

(1) Atunci cand, in conformitate cu articolul 64 alineatul (5),
AEVMP constatd faptul cd un registru central de tranzactii a savarsit
una dintre incalcarile enumerate in anexa I, aceasta ia una sau mai multe
dintre urmatoarele decizii:

(a) solicita registrului central de tranzactii sa puna capat incalcarii;

(b) aplica amenzi in temeiul articolului 65;

(c) emite anunturi publice;

(d) 1n ultimd instantd, retrage Inregistrarea registrului central de tran-
zactii.

(2) Atunci cand ia deciziile mentionate la alineatul (1), AEVMP tine
seama de natura si gravitatea incalcarii, avand in vedere urmaitoarele
criterii:

(a) durata si frecventa incalcarii;

(b) daca incélcarea a evidentiat deficiente grave sau sistemice ale proce-
durilor, ale sistemelor de gestionare sau ale mecanismelor de control
intern ale intreprinderii;

(c) daca incilcarea a facilitat sau a dat nastere unor infractiuni de natura
financiard sau dacd acestea din urma sunt imputabile in alt mod
respectivei incalcari;

(d) daca incalcarea a fost savarsitd in mod intentionat sau din neglijenta.
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(3) AEVMP notifica fard intarziere orice decizie adoptatd in temeiul
alineatului (1) registrului central de tranzactii in cauzd si comunica
decizia respectiva autoritatilor competente ale statelor membre si
Comisiei. AEVMP publicad orice decizie de acest fel pe site-ul sau de
internet in termen de 10 zile lucratoare de la data adoptarii acesteia.

Atunci cand isi publicd decizia, in conformitate cu primul paragraf,
AEVMP face public, de asemenea, dreptul registrului central de tran-
zactii in cauza de a formula o cale de atac cu privire la decizie si, dupa
caz, faptul ca a fost initiatd o astfel de cale de atac, precizand ca aceasta
nu are un efect suspensiv, precum si posibilitatea suspendarii de catre
Comisia de apel a AEVMP a aplicarii deciziei contestate, in co-
nformitate cu articolul 60 alineatul (3) din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 74

Delegarea sarcinilor AEVMP citre autorititile competente

(1)  Atunci cand este necesar pentru indeplinirea corespunzitoare a
unei sarcini de supraveghere, AEVMP poate delega anumite sarcini de
supraveghere autoritatii competente a unui stat membru in conformitate
cu ghidurile emise de AEVMP in temeiul articolului 16 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. Aceste sarcini de supraveghere
specifice pot include, in special, competenta de a prezenta cereri de
informatii in conformitate cu articolul 61 si de a efectua investigatii si
inspectii la fata locului in conformitate cu articolul 62 si cu articolul 63
alineatul (6).

(2) Inainte de delegarea unei sarcini, AEVMP consulti autoritatea
competenta relevantd. Aceastd consultare are in vedere:

(a) sfera de aplicare a sarcinii care urmeaza sa fie delegata;

(b) calendarul pentru indeplinirea sarcinii; si

(c) transmiterea informatiilor necesare de catre AEVMP si catre aceasta.

(3) In conformitate cu reglementirile referitoare la taxe adoptate de
Comisie in temeiul articolului 72 alineatul (3), AEVMP ramburseaza
autoritatii competente costurile suportate de aceasta in vederea inde-
plinirii sarcinilor delegate.

(4) AEVMP examineaza, la intervale corespunzatoare, decizia
mentionatd la alineatul (1). Delegarea unei sarcini poate fi revocatd in
orice moment.

(5) Delegarea sarcinilor nu afecteaza responsabilitatea AEVMP si nu
limiteaza capacitatea acesteia de a efectua si de a supraveghea acti-
vitatea delegatd. Responsabilitatile de supraveghere in temeiul
prezentului regulament, inclusiv deciziile de 1inregistrare, evaludrile
finale si deciziile ulterioare privind cazurile de incdlcare a normelor,
nu se deleaga.
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CAPITOLUL 2

Relatii cu tari terte

Articolul 75

Echivalenta si acorduri internationale

(1) Comisia poate adopta un act de punere in aplicare, in care
precizeaza faptul ca dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere
ale unei tari terte garanteaza ca:

(a) registrele centrale de tranzactii autorizate 1n acea tard respectd
cerinte obligatorii din punct de vedere juridic echivalente cu
cerintele prevazute in prezentul regulament;

(b) registrele centrale de tranzactii fac obiectul unei supravegheri si al
unui control al aplicarii normelor eficace si continue in tara tertd
respectivd; si

(c) exista garantii cu privire la pastrarea secretului profesional, inclusiv
cu privire la protectia secretelor de afaceri comunicate de autoritati
unor terte parti, si acestea sunt cel putin echivalente cu cele
prevazute in prezentul regulament.

Acest act de punere in aplicare se adopta in conformitate cu procedura
de examinare mentionata la articolul 86 alineatul (2).

(2)  Atunci cand este necesar si, in orice caz, dupa adoptarea unui act
de punere in aplicare, in sensul alineatului (1), Comisia transmite reco-
mandari Consiliului in vederea negocierii de acorduri internationale cu
tarile terte relevante in ceea ce priveste schimbul de informatii privind
contractele derivate detinute in registrele centrale de tranzactii stabilite
in respectiva tara tertd si accesul reciproc la aceste informatii intr-un
mod care garanteaza faptul ca autorititile Uniunii, inclusiv AEVMP,
beneficiazd de un acces imediat si continuu la toate informatiile
necesare pentru exercitarea atributiilor care le revin.

(3) Dupa incheierea acordurilor mentionate la alineatul (2) si in
conformitate cu acestea, AEVMP stabileste modalitdti de cooperare cu
autoritatile competente din tarile terte relevante. Modalitétile in cauza
specifica cel putin:

(a) un mecanism pentru schimbul de informatii intre AEVMP si orice
alte autoritati ale Uniunii care isi exercitd responsabilitatile in
conformitate cu prezentul regulament, pe de o parte, si autoritatile
competente relevante ale tarilor terte in cauza, pe de alta parte; si

(b) procedurile de coordonare a activitatilor de supraveghere.

(4) AEVMP aplicd Regulamentul (CE) nr. 45/2001 in ceea ce
priveste transferul de date cu caracter personal catre o tard terta.

Articolul 76

Modalititi de cooperare

Autoritatile relevante ale tarilor terte care nu au niciun registru central
de tranzactii stabilit pe teritoriul lor pot contacta AEVMP in vederea
stabilirii unor modalitati de cooperare pentru a obtine acces la infor-
matiile privind contractele derivate detinute in registrele centrale de
tranzactii din Uniune.
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AEVMP poate stabili modalitati de cooperare cu autoritdtile relevante cu
privire la accesul la informatiile privind contractele derivate detinute in
registrele centrale de tranzactii din Uniune, informatii necesare acestora
pentru a-si indeplini indatoririle si mandatele respective, cu conditia
existentei unor garantii cu privire la pastrarea secretului profesional,
inclusiv cu privire la protectia secretelor de afaceri comunicate de auto-
ritati unor terte parti.

YMi11
Articolul 76a

Acces direct reciproc la date

(1) In cazul in care acest lucru este necesar pentru exercitarea atri-
butiilor care le revin, autoritatile relevante din tarile terte in care se afla
unul sau mai multe registre centrale de tranzactii au acces direct la
informatiile din registrele centrale de tranzactii stabilite in Uniune, cu
conditia ca Comisia sa fi adoptat un act de punere in aplicare in acest
sens in conformitate cu alineatul (2).

(2) In urma prezentirii unei cereri de citre autorititile mentionate la
alineatul (1) din prezentul articol, Comisia poate adopta acte de punere
in aplicare in conformitate cu procedura de examinare mentionatd la
articolul 86 alineatul (2), pentru a stabili dacd toate conditiile
urmatoare sunt indeplinite de cadrul juridic al térii terte al autoritatii
solicitante:

(a) registrele centrale de tranzactii stabilite in respectiva tard tertd sunt
autorizate in mod corespunzétor;

(b) in tara terta respectiva are loc In mod continuu o supraveghere si un
control eficace al registrelor centrale de tranzactii,

(c) existd garantii cu privire la protectia secretului profesional, inclusiv
protectia secretelor de afaceri comunicate de autoritdti unor terte
parti, iar acestea sunt cel putin echivalente cu cele prevazute in
prezentul regulament;

(d) registrele centrale de tranzactii autorizate in respectiva tara terta au o
obligatie juridica efectivd si executorie de a acorda entitatilor
mentionate la articolul 81 alineatul (3) acces direct si imediat la
date.

Articolul 77

Recunoasterea registrelor centrale de tranzactii

(1)  Un registru central de tranzactii stabilit Intr-o tara tertd poate presta
servicii si desfasura activitati pentru entitati stabilite in Uniune in aplicarea
articolului 9 numai dupa ce registrul respectiv a fost recunoscut de AEVMP
in conformitate cu procedura stabilita la alineatul (2).

(2) Un registru central de tranzactii mentionat la alineatul (1)
transmite AEVMP cererea sa de recunoastere insotitd de toate infor-
matiile necesare, incluzand cel putin informatiile necesare pentru a
putea verifica faptul cd registrul central de tranzactii este autorizat si
face obiectul unei supravegheri eficace intr-o tara terta care:

(a) a fost recunoscutd de catre Comisie, prin intermediul unui act de
punere in aplicare, in temeiul articolului 75 alineatul (1), ca avand
un cadru de reglementare si de supraveghere echivalent si cu forta
executorie;

(b) a incheiat un acord international cu Uniunea in temeiul articolului
75 alineatul (2); si
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(c) a stabilit modalitatile de cooperare 1n temeiul articolului 75
alineatul (3), pentru a garanta ca autorititile Uniunii, inclusiv
AEVMP, au acces imediat si continuu la toate informatiile necesare.

in termen de 30 de zile lucritoare de la primirea cererii, AEVMP
evalueaza daca aceasta este completd. Daca cererea nu este completa,
AEVMP stabileste un termen-limitd in care registrul central de tranzactii
solicitant trebuie s 1i furnizeze informatii suplimentare.

In termen de 180 de zile lucritoare de la depunerea unei cereri
complete, AEVMP informeaza in scris registrul central de tranzactii
solicitant daca recunoasterea a fost acordatd sau refuzatd, oferind o
explicatie motivatd a deciziei sale.

AEVMP publica pe site-ul sdu de internet o listd a registrelor centrale
de tranzactii recunoscute in conformitate cu prezentul regulament.

TITLUL VII

CERINTE APLICABILE REGISTRELOR CENTRALE DE TRANZACTII

Articolul 78

Cerinte generale

(1)  Registrele centrale de tranzactii dispun de sisteme robuste de
guvernantd, care sa includa o structura organizatorica clara, cu respon-
sabilitati bine definite, transparente si coerente si mecanisme de control
intern adecvate, inclusiv proceduri administrative si contabile solide,
care sa Tmpiedice orice divulgare a informatiilor confidentiale.

(2) Registrele centrale de tranzactii mentin si aplicd reguli organiza-
tionale si administrative scrise eficace pentru identificarea si gestionarea
conflictelor de interese care pot aparea In legaturd cu managerii si
membrii personalului lor sau cu orice persoand legatd de acestia direct
sau indirect prin legaturi stranse.

(3) Registrele centrale de tranzactii instituie politici si proceduri
adecvate si suficiente pentru a asigura respectarea tuturor dispozitiilor
prezentului regulament, inclusiv de catre managerii si angajatii lor.

(4) Registrele centrale de tranzactii mentin si utilizeazd o structura
organizatoricd adecvatd pentru a asigura continuitatea si buna func-
tionare in cursul prestarii serviciilor si al desfasurarii activitatilor. Ele
utilizeaza sisteme, resurse si proceduri adecvate si proportionate.

(5) In cazul in care un registru central de tranzactii oferd servicii
auxiliare, precum cele de confirmare a tranzactiilor, de corelare a
ordinelor in vederea executdrii tranzactiilor (frade matching), de admi-
nistrare a evenimentelor de credit, de reconciliere a portofoliilor sau de
comprimare a acestora, registrul central de tranzactii mentine respec-
tivele servicii auxiliare separate la nivel operational de functia registrului
central de tranzactii de a colecta si a pastra la nivel central evidentele
referitoare la instrumentele financiare derivate.

(6)  Personalul de conducere si membrii consiliului de administratie al
unui registru central de tranzactii trebuie sa aiba o buna reputatie si o
experientd suficientd pentru a asigura administrarea solida si prudentd a
registrului.
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(7)  Registrele centrale de tranzactii dispun de cerinte de acces
obiective, nediscriminatorii si publice pentru intreprinderile care fac
obiectul obligatiei de raportare in temeiul articolului 9. Registrele
centrale de tranzactii acordd prestatorilor de servicii acces nediscrimi-
natoriu la informatiile detinute de acestea, numai dacd contrapartile
relevante si-au dat acordul In acest sens. Criteriile care restrictioneaza
accesul sunt permise numai in masura in care au obiectivul de a controla
riscul la care sunt expuse datele pastrate de registrele centrale de tran-
zactil.

(8) Registrele centrale de tranzactii fac publice preturile si taxele
aferente serviciilor prestate in temeiul prezentului regulament. Acestea
fac publice preturile si taxele aferente fiecarui serviciu furnizat separat,
inclusiv reducerile si rabaturile si conditiile pentru a beneficia de
acestea. Ele permit entitatilor care fac raportari sid aiba acces separat
la fiecare serviciu. Preturile si taxele percepute de registrele centrale de
tranzactii sunt stabilite in functie de costuri.

Articolul 79

Fiabilitatea operationali

(1) Registrele centrale de tranzactii identifica sursele de risc opera-
tional si le reduc la minimum prin dezvoltarea unor sisteme, mijloace de
control si proceduri adecvate. Aceste sisteme sunt fiabile si sigure si au
o capacitate adecvatd pentru a trata informatiile primite.

(2) Registrele centrale de tranzactii prevad, aplica si mentin o politica
adecvatd de continuitate a activitatii si un plan de redresare in caz de
dezastru cu scopul de a asigura mentinerea functiilor lor, reluarea rapida
a operatiunilor si indeplinirea obligatiilor. Acest plan prevede cel putin
crearea unor capacititi de rezerva.

(3)  Un registru central de tranzactii a carui inregistrare a fost retrasa
asigurd o inlocuire adecvata, inclusiv transferul datelor catre alte registre
centrale de tranzactii si redirectionarea fluxurilor de informatii catre alte
registre.

Articolul 80

Salvgardare si inregistrare

(1) Registrele centrale de tranzactii asigura confidentialitatea, inte-
gritatea si protectia informatiilor primite in aplicarea articolului 9.

(2) Registrele centrale de tranzactii pot utiliza datele pe care le
primesc in temeiul prezentului regulament in scopuri comerciale
numai daca contrapartile relevante si-au dat acordul in acest sens.

(3) Registrele centrale de tranzactii inregistreaza rapid informatiile
primite in temeiul articolului 9 si le pastreaza timp de cel putin zece
ani de la incetarea contractelor respective. Ele utilizeazd proceduri de
inregistrare rapide si eficiente pentru a documenta modificarile aduse
informatiilor inregistrate.
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(4)  Registrele centrale de tranzactii calculeaza pozitiile pentru fiecare
clasd de instrumente derivate si entitate declarantd pe baza detaliilor
contractelor derivate raportate in conformitate cu articolul 9.

(5) Registrele centrale de tranzactii permit partilor la un contract sa
acceseze §i sa corecteze informatiile referitoare la contractul respectiv in
timp util.

M1l
" (5a) La cerere, un registru central de tranzactii acorda contrapdrtilor
care nu au obligatia de raportare a informatiilor referitoare la contractele
lor derivate extrabursiere in temeiul articolului 9 alineatele (1a)-(1d),
precum si contrapdrtilor si CPC-urilor care si-au delegat obligatia de
raportare in temeiul articolului 9 alineatul (1f) accesul la informatiile
raportate in numele lor.

(6) Registrele centrale de tranzactii iau toate masurile rezonabile
pentru a preveni utilizarea abuziva a informatiilor pastrate in sistemele
lor.

O persoana fizica care are o legdturd strdnsa cu un registru central de
tranzactii sau o persoana juridicd cu care registrul respectiv are o relatie
de intreprindere-mama sau de filiala nu utilizeazd informatiile
confidentiale inregistrate de un registru central de tranzactii In scop
comercial.

Articolul 81

Transparenta si disponibilitatea datelor

(1) Registrele centrale de tranzactii publicd, la intervale regulate si
intr-un mod usor accesibil, pozitiile agregate pe clase de instrumente
derivate pentru contractele care le sunt raportate.

(2) Registrele centrale de tranzactii colecteaza si pastreaza date si se
asigura ca entitatile mentionate la alineatul (3) au acces direct si imediat
la detaliile contractelor derivate de care au nevoie pentru a-si indeplini
responsabilitatile si mandatele.

(3) Registrele centrale de tranzactii pun informatiile necesare la
dispozitia urmatoarelor entitati pentru a le permite sa isi indeplineasca
responsabilitatile si mandatele:

(a) AEVMP;

(b) ABE;

(c) AEAPO;

(d) CERS;

(e) autoritatea competentd de supraveghere a CPC care acceseaza
registrele centrale de tranzactii;

(f) autoritatea competentd care supravegheaza locurile de tranzac-
tionare a contractelor raportate;
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(g) membrii relevanti ai SEBC, inclusiv BCE atunci cand isi inde-
plineste atributiile in cadrul unui mecanism unic de supraveghere
in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului (1);

(h) autoritatile relevante ale unei tari terte care a incheiat un acord
international cu Uniunea, In sensul articolului 75;

(i) autoritatile de supraveghere desemnate in temeiul articolului 4 din
Directiva 2004/25/CE a Parlamentului European si a Consiliului (?);

(j) autoritatile de supraveghere a pietei si a valorilor mobiliare din
Uniune ale cédror responsabilitati si mandate de supraveghere
vizeaza contracte, piete, participanti si activele-suport care se inca-
dreazd 1n domeniul de aplicare al prezentului regulament;

(k) autoritatile relevante ale unei tari terte care au incheiat un acord de
cooperare cu AEVMP, 1n sensul articolului 76;

() Agentia pentru Cooperarea Autoritatilor de Reglementare din
Domeniul Energiei instituitd prin Regulamentul (CE) nr. 713/2009
al Parlamentului European si al Consiliului (3);

(m) autoritatile de rezolutie desemnate in temeiul articolului 3 din
Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului (*);

(n) Comitetul unic de rezolutie instituit prin Regulamentul (UE)
nr. 806/2014;

(o) autoritatile competente sau autorititile nationale competente in
sensul Regulamentelor (UE) nr. 1024/2013 si (UE) nr. 909/2014
si al Directivelor 2003/41/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE,
2013/36/UE si 2014/65/UE si autoritdtile de supraveghere in
sensul Directivei 2009/138/CE;

(p) autoritdtile competente desemnate in conformitate cu articolul 10
alineatul (5) din prezentul regulament;

(q) autoritatile relevante ale unei tari terte cu privire la care a fost
adoptat un act de punere in aplicare in temeiul articolului 76a.

Registrele centrale de tranzactii transmit date catre autoritatile
competente in conformitate cu cerintele prevazute la articolul 26 din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 (5).

(") Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului din 15 octombrie 2013 de

conferire a unor atributii specifice Béncii Centrale Europene in ceea ce
priveste politicile legate de supravegherea prudentiala a institutiilor de
credit (JO L 287, 29.10.2013, p. 63).

(» Directiva 2004/25/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie
2004 privind ofertele publice de cumparare (JO L 142, 30.4.2004, p. 12).

(®) Regulamentul (CE) nr. 713/2009 al Parlamentului European si al Consiliului
din 13 iulie 2009 de instituire a Agentiei pentru Cooperarea Autoritatilor de
Reglementare din Domeniul Energiei (JO L 211, 14.8.2009, p. 1).

(*) Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai
2014 de instituire a unui cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de
credit si a firmelor de investitii si de modificare a Directivei 82/891/CEE a
Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parla-
mentului European si ale Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE)
nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale
Consiliului (JO L 173, 12.6.2014, p. 190).

(®) Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 173, 12.6.2014, p. 84).
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(4) AEVMP comunica celorlalte autoritati interesate din Uniune
informatiile necesare pentru exercitarea functiilor lor.

M1l
(5) Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol, dupa
consultarea membrilor SEBC, ESMA elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare in care precizeazd urmatoarele:

(a) informatiile care urmeaza a fi publicate sau puse la dispozitie in
conformitate cu alineatele (1) si (3);

(b) frecventa publicarii informatiilor mentionate la alineatul (1);

(c) standardele operationale necesare pentru agregarea si compararea
datelor intre registrele centrale de tranzactii, precum si pentru
accesul entitatilor mentionate la alineatul (3) la aceste informatii;

(d) clauzele si conditiile, modalititile si documentele necesare in
temeiul cdrora registrele centrale de tranzactii acordd accesul enti-
tatilor mentionate la alineatul (3).

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pana la 18 iunie 2020.

Atunci cand elaboreaza respectivele proiecte de standarde tehnice de
reglementare, ESMA se asigurd cd publicarea informatiilor mentionate
la alineatul (1) nu dezviluie identitatea niciunei parti la contract.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament
prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la
primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamen-
tul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 82

Exercitarea delegarii de competente

(1) Competenta de a adopta acte delegate este conferita Comisiei in
conditiile prevazute in prezentul articol.

YMil
" (2) Delegarea de competente mentionatd la articolul 1 alineatul (6),
articolul 4 alineatul (3a), articolul 64 alineatul (7), articolul 70,
articolul 72 alineatul (3) si articolul 85 alineatul (2) se confera
Comisiei pe o perioadd nedeterminatd.

(3) Delegarea de competente mentionata la articolul 1 alineatul (6),
articolul 4 alineatul (3a), articolul 64 alineatul (7), articolul 70,
articolul 72 alineatul (3) si articolul 85 alineatul (2) poate fi revocata
in orice moment de Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de
revocare pune capat delegarii de competente specificate in decizia
respectivad. Decizia produce efecte din ziua care urmeaza datei publicarii
acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o datd ulte-
rioard mentionata in decizie. Decizia nu aduce atingere actelor delegate
care sunt deja in vigoare.
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(4)  Inainte de adoptarea unui act delegat, Comisia depune toate efor-
turile pentru consultarea ESMA si, totodata, consulta expertii desemnati
de fiecare stat membru In conformitate cu principiile prevdzute in
Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai buna
legiferare.

(5) De indatd ce adopta un act delegat, Comisia il notificd simultan
Parlamentului European si Consiliului.

(6) Un act delegat adoptat in temeiul articolului 1 alineatul (6), al
articolului 4 alineatul (3a), al articolului 64 alineatul (7), al arti-
colului 70, al articolului 72 alineatul (3) si al articolului 85 alineatul (2)
intrd 1n vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul European si nici
Consiliul nu au formulat obiectiuni in termen de trei luni de la noti-
ficarea acestuia catre Parlamentul European si Consiliu sau in cazul in
care, Inaintea expirdrii termenului respectiv, Parlamentul European si
Consiliul au informat Comisia ca nu vor formula obiectiuni. Respectivul
termen se prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului European
sau a Consiliului.

TITLUL VIII

DISPOZITII COMUNE

Articolul 83

Secretul profesional

(1) Obligatia de a respecta secretul profesional se aplica tuturor
persoanelor care lucreaza sau au lucrat pentru autorititile competente
desemnate in conformitate cu articolul 22 si pentru autoritatile
mentionate la articolul 81 alineatul (3), pentru AEVMP, precum si
auditorilor si expertilor mandatati de autoritatile competente sau de
AEVMP. Nicio informatie confidentiald pe care aceste persoane au
primit-o in exercitarea functiilor lor nu poate fi divulgatd niciunei
persoane sau autoritdti, decat Intr-o forma rezumati sau agregatd care
impiedica identificarea CPC, a registrelor centrale de tranzactii sau a
oricarei alte persoane, fard a se aduce atingere cazurilor reglementate de
dreptul penal sau fiscal sau celorlalte dispozitii ale prezentului
regulament.

(2) in cazul in care o CPC a fost declarati in stare de faliment sau
este lichidata fortat, informatiile confidentiale care nu privesc terte parti
pot fi divulgate in cadrul unor proceduri civile sau comerciale, cu
conditia sd fie necesare pentru derularea procedurii.

(3) Farad a aduce atingere cazurilor reglementate de dreptul penal sau
de dreptul fiscal, autoritatile competente, AEVMP, organismele sau
persoanele fizice sau juridice, altele decat autorititile competente, care
primesc informatii confidentiale in temeiul prezentului regulament le pot
utiliza, In cazul autoritatilor competente, doar in executarea atributiilor
lor si pentru exercitarea functiilor lor, in limitele prezentului regulament
sau, in cazul celorlalte autorititi, organisme sau persoane fizice sau
juridice, in scopurile pentru care aceste informatii le-au fost comunicate
sau in cadrul unor proceduri administrative sau judiciare legate in mod
expres de exercitarea functiilor lor sau in ambele situatii. Daca AEVMP,
autoritatea competentd sau orice altd autoritate, organism sau persoand
care comunicd informatia isi exprimd consimtdmantul in acest sens,
autoritatea care a primit informatia o poate utiliza In alte scopuri
necomerciale.
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(4) Informatiile confidentiale primite, schimbate sau transmise in
temeiul prezentului regulament sunt supuse cerintelor secretului profe-
sional prevazute la alineatele (1), (2) si (3). Aceste conditii nu impiedica
insé AEVMP, autoritatile competente sau bancile centrale relevante sa
transmita sau sd facd schimb de informatii confidentiale in conformitate
cu prezentul regulament sau cu alte dispozitii legislative aplicabile intre-
prinderilor de investitii, institutiilor de credit, fondurilor de pensii,
OPCVM, AFIA, intermediarilor de asigurdri si reasigurdri, intreprin-
derilor de asigurdri, pietelor reglementate sau operatorilor de pe piatd,
cu acordul autoritdtii competente, al unei alte autoritati, al unui alt
organism sau al unei alte persoane fizice sau juridice care a
comunicat aceste informatii.

(5) Alineatele (1), (2) si (3) nu impiedica autorititile competente sa
transmita sau sa faca schimb, in conformitate cu legislatia nationala, de
informatii confidentiale pe care nu le-au primit de la o autoritate
competentd a altui stat membru.

Articolul 84

Schimbul de informatii

(1)  AEVMP, autoritatile competente si alte autorititi relevante isi
comunicd fard Intarziere informatiile necesare pentru a-si indeplini atri-
butiile care le revin.

(2)  Autoritatile competente, AEVMP, alte autoritati relevante si alte
organisme sau persoane fizice si juridice care primesc informatii
confidentiale in exercitarea atributiilor care le revin in temeiul
prezentului regulament, le utilizeazd exclusiv pentru Indeplinirea atribu-
tiilor lor.

(3)  Autoritatile competente comunica membrilor relevanti ai SEBC
informatiile relevante pentru exercitarea atributiilor acestora.

TITLUL IX

DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE

Articolul 85

Rapoarte si examinari

VYMil1
" (1) Pana la 18 junie 2024, Comisia evalueazi aplicarea prezentului
regulament si pregiteste un raport general. Comisia transmite acest
raport Parlamentului European si Consiliului, eventual insotit de
propuneri adecvate.

(la) Pand la 17 iunie 2023, ESMA prezintd Comisiei un raport cu
privire la:

(a) impactul Regulamentului (UE) 2019/834 al Parlamentului European
si al Consiliului (") asupra nivelului compensarii efectuate de contra-
partile financiare si nefinanciare si asupra distributiei compensarii in
cadrul fiecdrui tip de contraparti, in special In ceea ce priveste

(") Regulamentul (UE) 2019/834 al Parlamentului European si al Consiliului din
20 mai 2019 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 in ceea ce
priveste obligatia de compensare, suspendarea obligatiei de compensare,
cerintele de raportare, tehnicile de atenuare a riscurilor pentru contractele
derivate extrabursiere care nu sunt compensate de o contraparte centrald,
inregistrarea si supravegherea registrelor centrale de tranzactii si cerintele
aplicabile registrelor centrale de tranzactii (JO L 141, 28.5.2019, p. 42).
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contrapartile financiare care au un volum limitat de activitati cu
instrumente financiare derivate extrabursiere si in ceea ce priveste
gradul de adecvare al pragurilor de compensare mentionate la
articolul 10 alineatul (4);

(b) impactul Regulamentului (UE) 2019/834 asupra calitatii si accesibi-
litatii datelor raportate catre registrele centrale de tranzactii, precum
si asupra calititii informatiilor puse la dispozitie de registrele
centrale de tranzactii;

(c) modificarea cadrului de raportare, inclusiv adoptarea si punerea in
aplicare a raportdrii delegate astfel cum se prevede la articolul 9
alineatul (la) si, In special, impactul acesteia asupra sarcinii de
raportare a contrapartilor nefinanciare care nu fac obiectul obligatiei
de compensare;

(d) accesibilitatea serviciilor de compensare, in special masura in care
cerinta de a presta servicii de compensare, in mod direct sau
indirect, in conditii comerciale echitabile, rezonabile, nediscrimi-
natorii si transparente, mentionatd la articolul 4 alineatul (3a), a
facilitat in mod eficace accesul la compensare.

(2) Pana la 18 iunie 2020 si ulterior la fiecare 12 luni, panad la
prelungirea finala mentionata la al treilea paragraf, Comisia pregateste
un raport in care evalueaza daca au fost dezvoltate solutii tehnice viabile
pentru transferul de cétre sistemele de pensii a garantiilor in numerar si
a garantiilor nemonetare ca marje de variatie, precum si eventuala nece-
sitate a unor masuri care sa faciliteze respectivele solutii tehnice viabile.

Pana la 18 decembrie 2019 si ulterior la fiecare 12 luni, pana la
prelungirea finala mentionatda la al treilea paragraf, ESMA, in
cooperare cu EIOPA, ABE si CERS, prezintd Comisiei un raport in
care evalueazd urmatoarele elemente:

(a) daca CPC-urile, membrii compensatori si sistemele de pensii au
intreprins un efort adecvat si au dezvoltat solutii tehnice viabile
care sa faciliteze participarea unor astfel de sisteme la compensarea
centrald prin depunerea de garantii In numerar si de garantii nemo-
netare ca marje de variatie, inclusiv implicatiile acestor solutii
asupra lichiditatii si a caracterului prociclic al pietei, precum si
potentialele lor implicatii juridice si de alt tip;

(b) volumul si natura activitatii sistemelor de pensii pe pietele instru-
mentelor derivate extrabursiere compensate §i necompensate,
defalcate pe fiecare clasa de active, si orice risc sistemic la adresa
sistemului financiar aferent acestora;

(c) consecintele pe care indeplinirea de catre sistemele de pensii a
obligatiei de compensare le au asupra strategiilor de investitii ale
acestora, inclusiv orice variatii Intre alocarea activelor In numerar si
a celor nemonetare;

(d) implicatiile pentru sistemele de pensii ale pragurilor de compensare
prevazute in temeiul articolului 10 alineatul (4);



02012R0648 — RO — 17.06.2019 — 011.001 — 94

VM1l

(e) impactul altor cerinte juridice privind diferentele de cost dintre
contractele derivate extrabursiere compensate si necompensate,
inclusiv in ceea ce priveste cerintele privind marja pentru instru-
mentele financiare derivate necompensate si calculul indicatorului
efectului de levier efectuat in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

(f) daca sunt necesare alte masuri pentru a facilita o solutie de
compensare pentru sistemele de pensii.

Comisia poate adopta un act delegat in conformitate cu articolul 82
pentru a prelungi de doud ori, de fiecare datd cu cite un an perioada
de doi ani mentionata la articolul 89 alineatul (1), atunci cand conclu-
zioneazd cd nu au fost dezvoltate solutii tehnice viabile si ca efectele
negative ale compensarii la nivel central a contractelor derivate asupra
prestatiilor de pensie ale viitorilor pensionari raiman neschimbate.

CPC-urile, membrii compensatori si sistemele de pensii fac tot posibilul
pentru a contribui la dezvoltarea unor solutii tehnice viabile care sa
faciliteze compensarea contractelor derivate extrabursiere de catre
astfel de sisteme.

In ceea ce priveste astfel de solutii tehnice viabile, Comisia constituie
un grup de experti alcatuit din reprezentanti ai CPC-urilor, ai membrilor
compensatori, ai sistemelor de pensii si ai altor parti relevante, care sa
monitorizeze eforturile acestor entitati si sa evalueze progresele inre-
gistrate in dezvoltarea de solutii tehnice viabile care sa faciliteze
compensarea contractelor derivate extrabursiere de catre respectivele
sisteme de pensii, inclusiv transferul de citre astfel de sisteme al garan-
tillor in numerar si al garantiilor nemonetare ca marje de variatie.
Respectivul grup de experti se reuneste cel putin o datd la sase luni.
Comisia ia in considerare eforturile depuse de CPC-uri, membrii
compensatori si sistemele de pensii atunci cand isi intocmeste rapoartele
in temeiul primului paragraf.

(3) Pana la 18 decembrie 2020, Comisia pregateste un raport In care
evalueaza:

(a) daca obligatiile de raportare a tranzactiilor in temeiul articolului 26
din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si in temeiul prezentului regu-
lament creeaza o duplicare a obligatiei de raportare a tranzactiilor cu
instrumente financiare derivate non-extrabursiere si dacd raportarea
tranzactiilor non-extrabursiere ar putea fi redusd sau simplificatd
pentru toate contrapartile fira sa se piardd in mod nejustificat infor-
matii;

(b) daca este necesar si adecvat sa se alinieze obligatia de tranzactionare
pentru instrumentele financiare derivate in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 cu modificarile aduse prin Regu-
lamentul (UE) 2019/834 obligatiei de compensare pentru
instrumente financiare derivate, In special in ceea ce priveste cate-
goriile de entitdti supuse obligatiei de compensare;

(c) daca tranzactiile care rezultd direct din serviciile de reducere a
riscurilor posttranzactionare, inclusiv de comprimare a portofoliului,
ar trebui sa fie exceptate de la obligatia de compensare mentionata
la articolul 4 alineatul (1), tindndu-se seama de masura In care
aceste servicii atenueaza riscul, mai ales riscul de credit al contra-
partii si riscul operational, de potentialul de eludare a obligatiei de
compensare si de posibilul efect de descurajare a compensarii
centrale.
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Comisia transmite raportul mentionat la primul paragraf Parlamentului
European si Consiliului, eventual insotit de propuneri adecvate.

(3a)  Pand la 18 mai 2020, ESMA prezinta Comisiei un raport in care
evalueaza:

(a) coerenta dintre cerintele de raportare pentru instrumentele financiare
derivate non-extrabursiere in temeiul Regulamentului (UE)
nr. 600/2014 si cele in temeiul articolului 9 din prezentul regu-
lament, in ceea ce priveste atat detaliile contractelor derivate care
urmeaza sa fie raportate, cat si accesul entitatilor relevante la date si
daca respectivele cerinte ar trebui sa fie aliniate;

(b) daca este fezabil sd se simplifice si mai mult lanturile de raportare
pentru toate contrapartile, inclusiv pentru toti clientii indirecti,
tindndu-se seama de necesitatea ca raportarea si se facd in timp
util si de masurile adoptate in temeiul articolului 4 alineatul (4)
din prezentul regulament si in temeiul articolului 30 alineatul (2)
din Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

(c) alinierea obligatiei de tranzactionare pentru instrumentele financiare
derivate in temeiul Regulamentului (UE) nr. 600/2014 cu modifi-
carile aduse prin Regulamentul (UE) 2019/834 obligatiei de
compensare pentru instrumente financiare derivate, in special in
ceea ce priveste categoriile de entitdti care sunt supuse obligatiei
de compensare;

(d) in cooperare cu CERS, dacd tranzactiile care rezultd in mod direct
din serviciile de reducere a riscurilor posttranzactionare, inclusiv de
comprimare a portofoliului, ar trebui sa fie exceptate de la obligatia
de compensare mentionatd la articolul 4 alineatul (1); respectivul
raport:

(1) examineazd serviciile de comprimare a portofoliului si alte
servicii disponibile de reducere a riscurilor posttranzactionare
care nu contribuie la formarea preturilor si care reduc riscurile
neasociate pietei din portofoliile de instrumente financiare
derivate fara a modifica riscul de piatd al portofoliilor, cum
ar fi tranzactiile de reechilibrare;

(i1) explica scopurile si functionarea unor astfel de servicii de
reducere a riscurilor posttranzactionare si masura in care
acestea atenueaza riscurile, in special riscul de credit al contra-
partii si riscul operational, si evalueaza necesitatea de a
compensa respectivele tranzactii sau de a le excepta de la
compensare, in vederea gestiondrii riscului sistemic; si

(iii) evalueaza 1n ce masurd orice exceptare a unor astfel de servicii
de la obligatia de compensare descurajeazd compensarea
centrald si poate duce la eludarea de catre contraparti a obli-
gatiei de compensare;

(e) daca lista instrumentelor financiare care sunt considerate foarte
lichide, cu risc de piatd si de credit minim, in conformitate cu
articolul 47, ar putea fi extinsd si dacd respectiva listd ar putea
include unul sau mai multe fonduri de piatd monetara, autorizate
in conformitate cu Regulamentul (UE) 2017/1131 al Parlamentului
European si al Consiliului ().

(") Regulamentul (UE) 2017/1131 al Parlamentului European si al Consiliului

din 14 iunie 2017 privind fondurile de piatd monetard (JO L 169, 30.6.2017,
p- 8).
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(4)  In cooperare cu statele membre si cu AEVMP si dupa solicitarea
avizului CERS, Comisia intocmeste un raport anual in care evalueaza
eventualele implicatii In materie de riscuri sistemice si de costuri ale
acordurilor de interoperabilitate.

Raportul se concentreaza cel putin asupra numarului si complexitatii
acestor acorduri, precum si a caracterului adecvat al sistemelor si
modelelor de gestiune a riscului. Comisia transmite raportul Parla-
mentului European si Consiliului, insotit de propuneri adecvate.

CERS 1inainteazd Comisiei evaluarea sa cu privire la eventualele
implicatii in materie de riscuri sistemice ale acordurilor de
interoperabilitate.

(5) AEVMP prezinta Parlamentului European, Consiliului si
Comisiei un raport anual referitor la sanctiunile impuse de autoritatile
competente, inclusiv masurile de supraveghere, amenzile si penalitatile
cu titlu cominatoriu.

Articolul 86

Procedura Comitetului

(1) Comisia este asistatd de Comitetul european pentru valori mobi-
liare, instituit prin Decizia 2001/528/CE a Comisiei (!). Respectivul
comitet este un comitet in intelesul Regulamentului (UE) nr. 182/2011.

(2) In cazul in care se face trimitere la prezentul alineat, se aplici
articolul 5 din Regulamentul (UE) nr. 182/2011.

vmil
(3) In cazul in care se face trimitere la prezentul alineat, se aplica
articolul 8 din Regulamentul (UE) nr. 182/2011, coroborat cu
articolul 5.

Articolul 87
Modificarea Directivei 98/26/CE

(1) La articolul 9 alineatul (1) din Directiva 98/26/CE se adauga
urmatorul paragraf:

,»Atunci cand un operator de sistem a oferit o garantie unui alt operator
de sistem in legatura cu un sistem interoperabil, drepturile operatorului
de sistem care a oferit garantia asupra acelei garantii nu sunt afectate de
procedura de insolventd deschisa impotriva operatorului de sistem bene-
ficiar al garantiei.”

(2)  Statele membre adopta si publica actele cu putere de lege si actele
administrative necesare pentru a se conforma prevederilor de la
alineatul (1) pana la 17 august 2014. Statele membre informeaza de
indata Comisia cu privire la aceasta.

Atunci cand statele membre adoptd aceste acte, ele contin o trimitere la
Directiva 98/26/CE sau sunt insotite de o asemenea trimitere la data
publicérii lor oficiale. Statele membre stabilesc modalitatea de efectuare
a acestei trimiteri.

(1) JO L 191, 13.7.2001, p. 45.
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Articolul 88

Site-uri de internet

(1) AEVMP administreaza un site de internet pe care publica detalii
cu privire la:

(a) contractele eligibile pentru obligatia de compensare in temeiul arti-
colului 5;

(b) penalitatile impuse pentru incilcarea articolelor 4, 5 si 7-11;

(c) CPC autorizate sa ofere servicii sau activitati in Uniune si care sunt
stabilite in Uniune, precum si serviciile sau activitdtile pe care sunt
autorizate sd le presteze sau sd le efectueze, inclusiv tipurile de
instrumente financiare vizate de autorizatia lor;

(d) penalitatile impuse pentru incalcarea titlurilor IV si V;

(e) CPC autorizate sa ofere servicii sau activitti in Uniune care sunt
stabilite 1n tari terte, precum si serviciile sau activitatile pe care sunt
autorizate sa le presteze sau sa le efectueze, inclusiv clasele de
instrumente financiare vizate de autorizatia lor;

(f) registrele centrale de tranzactii autorizate sa ofere servicii sau sa
desfasoare activitati in Uniune;

(g) penalitatile si amenzile impuse in conformitate cu articolele 65
si 66;

(h) registrul public mentionat la articolul 6.

(2) In sensul dispozitiilor alineatului 1 literele (b), (c) si (d), autori-
tatile competente administreaza site-uri de internet care contin o
trimitere catre site-ul AEVMP.

(3) Toate site-urile de internet mentionate in prezentul articol sunt
accesibile publicului, sunt actualizate cu regularitate si oferd informatii
intr-o forma clara.

Articolul 89

Dispozitii tranzitorii

(1) Pana la 18 iunie 2021, obligatia de compensare prevazutd la
articolul 4 nu se aplicd contractelor derivate extrabursiere care au
efectul, masurabil in mod obiectiv, de a reduce riscurile investitiilor
care sunt direct legate de solvabilitatea financiara a sistemelor de
pensii si nici entitatilor instituite pentru a oferi despagubiri membrilor
sistemelor de pensii respective in cazul neindeplinirii obligatiilor de
plata.

Obligatia de compensare prevazutd la articolul 4 nu se aplica
contractelor derivate extrabursiere mentionate la primul paragraf de la
prezentul alineat, incheiate de sistemele de pensii de la 17 august 2018
pana la 16 iunie 2019.

Contractele derivate extrabursiere incheiate de aceste entititi in perioada
respectivd, care In alte conditii ar fi supuse obligatiei de compensare in
temeiul articolului 4, fac obiectul cerintelor prevazute la articolul 11.



02012R0648 — RO — 17.06.2019 — 011.001 — 98

(2) In ceea ce priveste sistemele de pensii mentionate la articolul 2
alineatul (10) literele (c) si (d), exceptarea mentionata la alineatul (1) de
la prezentul articol este acordatd de autoritatea competentd relevanta
pentru anumite tipuri de entitati sau tipuri de regimuri. Dupa primirea
cererii, autoritatea competentd notifici AEVMP si AEAPO. in termen
de treizeci de zile calendaristice de la primirea notificarii, AEVMP, in
consultare cu AEAPO, emite un aviz de evaluare a respectarii de catre
tipurile de entitdti sau de regimuri a articolului 2 alineatul (10) literele
(c) sau (d), precum si a necesitatii justificate a acordarii unei exceptari
avand in vedere dificultdtile intdmpinate in indeplinirea cerintelor
privind marjele de variatie. Autoritatea competentd acordd exceptarea
numai in cazurile In care este pe deplin convinsa de faptul ca tipurile
de entitati sau de regimuri respecta articolul 2 alineatul (10) literele (c)
sau (d) si ca acestea intdmpina dificultdti in indeplinirea cerintelor
privind marjele de variatie. Autoritatea competentd ia o decizie in
termen de zece zile lucritoare de la primirea avizului AEVMP, luand
in considerare in mod corespunzitor avizul primit. In cazul in care
autoritatea competentd nu este de acord cu avizul AEVMP, decizia sa
trebuie sa fie motivatd in mod detaliat si si includd o explicatie a unei
eventuale devieri importante de la aviz.

AEVMP publica pe site-ul sau de internet o listd a tipurilor de entitati si
de regimuri mentionate la articolul 2 alineatul (10) literele (c) si (d)
carora li s-a acordat o exceptare in conformitate cu primul paragraf.
Pentru a consolida si mai mult coerenta rezultatelor supravegherii,
AEVMP desfasoara o evaluare inter pares a entitatilor incluse pe lista
in fiecare an, In conformitate cu articolul 30 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(3) O CPC care a fost autorizatd in statul membru de stabilire sa
presteze servicii de compensare in conformitate cu legislatia nationala a
statului membru respectiv inainte de adoptarea de citre Comisie a
tuturor standardelor tehnice de reglementare prevazute la articolele 4,
5, 8-11, 16, 18, 25, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 46, 47, 49, 56 si 81
solicitd autorizarea in temeiul articolului 14 in sensul prezentului regu-
lament, in termen de sase luni de la data intrarii in vigoare a tuturor
standardelor tehnice de reglementare in temeiul articolelor 16, 25, 26,
29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 si 49.

O CPC stabilitd intr-o tard tertd, recunoscutd pentru a presta servicii de
compensare intr-un stat membru in conformitate cu legislatia nationala a
statului membru respectiv inainte de adoptarea de citre Comisie a
tuturor standardelor tehnice de reglementare prevazute la articolele 16,
26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 si 49, solicitd recunoasterea in temeiul
articolului 25 1n sensul prezentului regulament, in termen de sase luni de
la data la intrarii in vigoare a tuturor standardelor tehnice de regle-
mentare in temeiul articolelor 16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 si 49.

(4) Pana in momentul ludrii unei decizii in temeiul prezentului regu-
lament cu privire la autorizarea sau recunoasterea unei CPC, normele
nationale respective in materie de autorizare si recunoastere continud sa
se aplice, iar CPC continud sa fie supravegheata de autoritatea
competenta a statului sdu membru de stabilire sau de recunoastere.

(5) In cazul in care o autoritate competenti a autorizat o CPC si
compenseze o anumitd clasd de instrumente financiare derivate in
conformitate cu legislatia nationala a statului sdu membru Tnainte de
adoptarea de catre Comisie a tuturor standardelor tehnice de regle-
mentare prevazute la articolele 16, 26, 29, 34, 41, 42, 45, 47 si 49,
autoritatea competenta a acelui stat membru notificdi AEVMP respectiva
autorizare in termen de o lund de la data intrarii in vigoare a stan-
dardelor tehnice de reglementare prevazute la articolul 5 alineatul (1).
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in cazul in care o autoritate competentd a recunoscut o CPC, stabilitd
intr-o tara tertd, pentru a presta servicii de compensare in conformitate
cu legislatia nationald a statului sdu membru inainte de adoptarea de
catre Comisie a tuturor standardelor tehnice de reglementare previzute
la articolele 16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 si 49, autoritatea
competentd a respectivului stat membru notifica AEVMP respectiva
recunoastere in termen de o luna de la data intrdrii in vigoare a stan-
dardelor tehnice de reglementare prevazute la articolul 5 alineatul (1).

(5a) Pana la 15 luni de la data intrarii in vigoare a ultimului dintre
standardele tehnice de reglementare mentionate la articolele 16, 25, 26,
29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 si 49, sau pana la adoptarea unei decizii in
temeiul articolului 14 din regulamentul respectiv privind autorizarea
CPC, luandu-se in considerare data cea mai apropiatd, CPC respectiva
aplica tratamentul specificat la al treilea paragraf de la prezentul alineat.

Pand la 15 luni de la data intrdrii in vigoare a ultimului dintre stan-
dardele tehnice de reglementare mentionate la articolele 16, 26, 29, 34,
41, 42, 44, 45, 47 si 49 sau pana la adoptarea unei decizii in temeiul
articolului 25 din regulamentul respectiv privind recunoasterea CPC,
ludndu-se in considerare data cea mai apropiatd, CPC respectiva
aplica tratamentul specificat la al treilea paragraf de la prezentul alineat.

Péana la implinirea termenelor definite in primele doua paragrafe de la
prezentul alineat, si sub rezerva celui de al patrulea paragraf de la
prezentul alineat, in cazul in care o CPC nu are un fond de garantare
si nici de un acord contractual obligatoriu cu membrii sdi compensatori
care sd 1i permitd sa utilizeze, integral sau partial, marja initiald primita
de la membrii sai compensatori ca si cand aceasta ar reprezenta
contributii prefinantate, informatiile pe care le raporteaza in conformitate
cu articolul 50c alineatul (1) includ cuantumul total al marjei initiale
primite de la membrii compensatori.

Termenele mentionate la primul si al doilea paragraf de la prezentul
alineat pot fi prelungite cu sase luni in conformitate cu actul de punere
in aplicare al Comisiei adoptat in conformitate cu articolul 497
alineatul 3 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(6) Un registru central de tranzactii care a fost autorizat sau inre-
gistrat in statul membru de stabilire pentru a colecta si a mentine
evidentele referitoare la instrumentele financiare derivate in conformitate
cu legislatia nationald a respectivului stat membru inainte de adoptarea
de catre Comisie a tuturor standardelor tehnice de reglementare si de
punere in aplicare prevazute la articolele 9, 56 si 81 solicita inregistrarea
in temeiul articolului 55 in termen de sase luni de la data intrarii in
vigoare a standardelor tehnice de reglementare si de punere in aplicare
respective.

Un registru central de tranzactii stabilit intr-o tard tertd cédruia i s-a
permis sa colecteze si sd mentind evidente referitoare la instrumentele
financiare derivate intr-un stat membru in conformitate cu legislatia
nationald a respectivului stat membru inainte de adoptarea de catre
Comisie a tuturor standardelor tehnice de reglementare si de punere in
aplicare prevazute la articolele 9, 56 si 81 solicitd recunoasterea in
temeiul articolului 77 in termen de sase luni de la data intrdrii in
vigoare a standardelor tehnice de reglementare si de punere 1in
aplicare respective.
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(7)  Pana in momentul luarii unei decizii In temeiul prezentului regu-
lament cu privire la Inregistrarea sau recunoasterea unui registru central
de tranzactii, continud sd se aplice normele nationale respective in
materie de autorizare, inregistrare si recunoastere, iar registrul central
de tranzactii continud sa fie supravegheat de autoritatea competentd a
statului sdu membru de stabilire sau de recunoastere.

(8)  Un registru central de tranzactii care a fost autorizat sau inre-
gistrat in statul membru de stabilire pentru a colecta si a mentine
evidentele referitoare la instrumentele financiare derivate in conformitate
cu legislatia nationald a respectivului stat membru inainte de adoptarea
de catre Comisie a tuturor standardelor tehnice de reglementare si de
punere in aplicare prevazute la articolele 56 si 81, poate fi utilizat in
scopul respectarii obligatiei de raportare in temeiul articolului 9 pana in
momentul ludrii unei decizii cu privire la inregistrarea registrului central
de tranzactii in temeiul prezentului regulament.

Un registru central de tranzactii stabilit intr-o tard tertd caruia i s-a
permis sa colecteze si sd mentind evidente referitoare la instrumentele
financiare derivate 1n conformitate cu legislatia nationald unui stat
membru Inainte de adoptarea de catre Comisie a tuturor standardelor
tehnice de reglementare si de punere in aplicare prevazute la articolele
56 si 81, poate fi utilizat in scopul respectarii obligatiei de raportare in
temeiul articolului 9 pana In momentul ludrii unei decizii cu privire la
recunoasterea registrului central de tranzactii in temeiul prezentului
regulament.

(9) Fara a aduce atingere articolului 81 alineatul (3) litera (f), atunci
cand nu existd un acord international intre o tard tertd si Uniune, in
sensul articolului 75, un registru central de tranzactii poate pune infor-
matiile necesare la dispozitia autorititilor relevante ale tarii terte
respective pana la 17 august 2013, cu conditia sd notifice AEVMP 1in
acest sens.

Articolul 90

Personalul si resursele AEVMP

Pana la 31 decembrie 2012, AEVMP evalueazd necesitatile de personal
si de resurse rezultate din asumarea competentelor si atributiilor sale 1n
temeiul prezentului regulament si prezintd un raport Parlamentului
European, Consiliului si Comisiei.

Articolul 91

Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data
publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se
aplica direct in toate statele membre.
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ANEXA 1

Lista incilcarilor mentionate la articolul 65 alineatul (1)

I. incalciri legate de cerinte organizationale sau de conflicte de interese:

(a) un registru central de tranzactii incalca articolul 78 alineatul (1) daca nu
dispune de sisteme robuste de guvernantd, care sa includd o structurd
organizatoricd clard, cu responsabilitati bine definite, transparente si
coerente si mecanisme de control intern adecvate, inclusiv proceduri
administrative si contabile solide, care sa impiedice divulgarea informa-
tiilor confidentiale;

(b) un registru central de tranzactii incalca articolul 78 alineatul (2) daca nu
mentine si nu aplicd reguli organizationale si administrative scrise si
efective pentru identificarea si gestionarea conflictelor de interese in
legdturd cu managerii §i membrii personalului lor sau cu orice
persoand legata de acestia direct sau indirect prin legdturi stranse;

(c) un registru central de tranzactii incalca articolul 78 alineatul (3) daca nu
instituie politici si proceduri adecvate si suficiente pentru a asigura
respectarea tuturor dispozitiilor prezentului regulament de catre
registru, inclusiv de catre managerii si angajatii sai;

(d) un registru central de tranzactii incalca articolul 78 alineatul (4) daca nu
mentine si nu utilizeazd o structurd organizatoricd adecvatd pentru a
asigura continuitatea si buna sa functionare in cursul prestarii serviciilor
si al desfasurarii activitatilor;

(e) un registru central de tranzactii incalca articolul 78 alineatul (5) daca nu
separd, la nivel operational, serviciile sale auxiliare de functia de
colectare si de pastrare la nivel central a evidentelor referitoare la instru-
mentele financiare derivate;

(f) un registru central de tranzactii incalca articolul 78 alineatul (6) daca nu
se asigurd cd membrii consiliului sdu de administratie si personalul sau
de conducere au o bund reputatie si o experientd suficiente pentru a
asigura administrarea solida si prudentd a registrului;

(g) un registru central de tranzactii incalca articolul 78 alineatul (7) daca nu
dispune de cerinte de acces obiective, nediscriminatorii si publice pentru
furnizorii de servicii si intreprinderile care fac obiectul obligatiei de
raportare in temeiul articolului 9;

(h

=

un registru central de tranzactii incalca articolul 78 alineatul (8) dacad nu
publica preturile si taxele aferente serviciilor prestate in temeiul
prezentului regulament, dacd nu permite entitatilor care fac raportari sd
aiba acces separat la fiecare serviciu sau daca percepe preturi si taxe care
nu sunt stabilite in functie de costuri;

VY Mill1
(i) un registru central de tranzactii incalcd articolul 78 alineatul (9) litera (a)
dacd nu stabileste proceduri adecvate pentru reconcilierea efectivd a
datelor intre registrele centrale de tranzactii;

(j) un registru central de tranzactii incalca articolul 78 alineatul (9) litera (b)
daca nu stabileste proceduri adecvate pentru verificarea exhaustivitatii si
a corectitudinii datelor raportate;

(k

N

un registru central de tranzactii incalca articolul 78 alineatul (9) litera (c)
dacd nu stabileste politici adecvate privind transferul ordonat al datelor
catre alte registre centrale de tranzactii, daca acesta este solicitat de
contrapartile si CPC-urile mentionate la articolul 9 sau in orice situatie
in care acest transfer este necesar.
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II. incilcari legate de cerinte operationale:

(a) un registru central de tranzactii incalca articolul 79 alineatul (1) daca nu
identifica sursele de risc operational si nu reduce la minimum riscurile
respective prin dezvoltarea unor sisteme, mijloace de control si proceduri
adecvate;

(b) un registru central de tranzactii incalca articolul 79 alineatul (2) daca nu
prevede, nu aplicd sau nu mentine o politicd adecvatd de continuitate a
activitatii si un plan de redresare in caz de dezastru cu scopul de a
asigura mentinerea functiilor sale, reluarea rapidd a operatiunilor si inde-
plinirea obligatiilor;

(c) un registru central de tranzactii incalca articolul 80 alineatul (1) daca nu
asigurd confidentialitatea, integritatea sau protectia informatiilor primite
in aplicarea articolului 9;

(d) un registru central de tranzactii incalca articolul 80 alineatul (2) daca
utilizeaza datele pe care le primeste in temeiul prezentului regulament in
scopuri comerciale, fara acordul contrapartilor relevante;

(e) un registru central de tranzactii incalca articolul 80 alineatul (3) daca nu
inregistreaza rapid informatiile primite in temeiul articolului 9 sau daca
nu le pastreaza timp de cel putin zece ani de la incetarea contractelor
relevante sau dacd nu utilizeazd proceduri de finregistrare rapide si
eficiente pentru a documenta modificdrile aduse informatiilor inregis-
trate;

(f) un registru central de tranzactii incalca articolul 80 alineatul (4) daca nu
calculeaza pozitiille pentru fiecare clasd de instrumente financiare
derivate si entitate declarantd pe baza detaliilor contractelor derivate
raportate conform articolului 9;

(g) un registru central de tranzactii incalca articolul 80 alineatul (5) daca nu
le permite partilor la un contract sa acceseze si sa corecteze informatiile

referitoare la contractul respectiv in timp util;

(h

e

un registru central de tranzactii incalca articolul 80 alineatul (6) dacd nu
ia toate masurile rezonabile pentru a preveni utilizarea abuzivad a infor-
matiilor pastrate in sistemele sale.

III. Incilcari legate de transparentd si disponibilitatea informatiilor:
(a) un registru central de tranzactii incalca articolul 81 alineatul (1) daca nu
publica la intervale regulate si intr-un mod usor accesibil pozitii agregate
pe clase de instrumente financiare derivate pentru contractele care ii sunt

raportate;

(b

=

un registru central de tranzactii incalca articolul 81 alineatul (2) dacéd nu
permite entitdtilor mentionate la articolul 81 alineatul (3) un acces direct
si imediat la detaliile contractelor derivate de care au nevoie pentru a-si
indeplini responsabilittile si mandatele.

IV. Incalciri legate de obstacolele din calea activitatilor de supraveghere:

(a) un registru central de tranzactii incalca articolul 61 alineatul (1) daca
furnizeaza informatii incorecte sau care induc in eroare drept raspuns la
o cerere simpld de informatii inaintatdi de AEVMP in temeiul articolului
61 alineatul (2) sau la o decizie a AEVMP prin care solicita furnizarea
de informatii in temeiul articolului 61 alineatul (3);

(b) un registru central de tranzactii oferd rdspunsuri incorecte sau care induc
in eroare la intrebarile adresate in temeiul articolului 62 alineatul (1)
litera (c);

(c) un registru central de tranzactii nu se conformeaza in termenul stabilit unei
masuri de supraveghere adoptate de AEVMP 1in temeiul articolului 73;

VM1l
(d) un registru central de tranzactii incalca articolul 55 alineatul (4) daca nu
informeaza ESMA in timp util cu privire la orice modificari importante
ale conditiilor de inregistrare.
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ANEXA 11

Lista coeficientilor legati de anumite circumstante agravante sau atenuante,

in vederea aplicirii articolului 65 alineatul (3)

Urmatorii coeficienti se aplicd in mod cumulativ la cuantumurile de baza
mentionate la articolul 65 alineatul (2):

I. Coeficienti de ajustare legati de circumstante agravante:

(a)

(b)

(©

(d)

(e)

®

(®

in cazul in care incalcarea a fost savarsitd in mod repetat, se aplicd un
coeficient suplimentar de 1,1 pentru fiecare datd cand a fost repetata,

in cazul in care incalcarea a fost savarsitd pe o perioadda mai mare de sase
luni, se aplica un coeficient de 1,5;

in cazul in care incilcarea a evidentiat deficiente sistemice in organizarea
registrului central de tranzactii, in special in ceea ce priveste procedurile,
sistemele de gestionare sau mecanismele de control intern, se aplicd un
coeficient de 2,2;

in cazul in care incdlcarea are un impact negativ asupra calitatii datelor pe
care le pastreaza registrul central de tranzactii, se aplicd un coeficient de
L5;

in cazul in care incalcarea a fost savarsitd in mod intentionat, se aplica un
coeficient de 2;

in cazul in care nu s-a luat nicio masurd corectoare dupa ce s-a identificat
incdlcarea, se aplica un coeficient de 1,7,

in cazul in care personalul de conducere al registrului central de tranzactii
nu a cooperat cu AEVMP in cadrul desfasurarii investigatiilor acesteia, se
aplica un coeficient de 1,5;

II. Coeficienti de ajustare legati de circumstante atenuante:

(a)

(b)

(©)

(d)

in cazul in care incélcarea a fost savarsitd timp de mai putin de 10 zile
lucratoare, se aplica un coeficient de 0,9;

in cazul in care personalul de conducere al registrului central de tranzactii
poate demonstra ca a luat toate masurile necesare pentru a preveni incal-
carea, se aplica un coeficient de 0,7;

in cazul in care registrul central de tranzactii a furnizat AEVMP, fara
intarziere si in mod eficace, informatii complete cu privire la incalcare, se
aplica un coeficient de 0,4;

in cazul in care registrul central de tranzactii a luat din proprie initiativa
masuri pentru a se asigura ca pe viitor nu mai pot fi savarsite Incalcari
similare, se aplicd un coeficient de 0,6.
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