L 282/72

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

24.10.2013

(Alte acte)

SPATIUL ECONOMIC EUROPEAN

DECIZIA AUTORITATII AELS DE SUPRAVEGHERE
NR. 394/11/COL
din 14 decembrie 2011

de modificare, pentru a optzeci si treia oard, a normelor de proceduri si de fond privind ajutorul de
stat, prin introducerea unui nou capitol privind aplicarea, de la 1 ianuarie 2012, a normelor privind
ajutorul de stat pentru a sprijini misurile in favoarea bincilor, in contextul crizei financiare

AUTORITATEA AELS DE SUPRAVEGHERE (,LAUTORITATEA”),
intrucat:

in temeiul articolului 5 alineatul (2) litera (b) din Acordul
privind Autoritatea de Supraveghere si Curtea de Justitie, Auto-
ritatea emite comunicari sau orientdri privind aspectele tratate in
Acordul privind SEE, in cazul in care acordul respectiv sau
Acordul privind Autoritatea de Supraveghere si Curtea de
Justitie prevede in mod expres acest lucru sau in cazul in care
Autoritatea il considerd necesar,

La 1 decembrie 2011 Comisia Europeand a adoptat o comu-
nicare privind aplicarea, incepdnd cu 1 ianuarie 2012, a
normelor privind ajutoarele de stat in cazul mdsurilor de
sprijin in favoarea bancilor, in contextul crizei financiare (1),

Aceastd comunicare are relevantd si pentru Spatiul Economic
European,

Aplicarea uniformd a normelor SEE in materie de ajutoare de
stat trebuie asiguratd pe tot teritoriul Spatiului Economic
European, in conformitate cu obiectivul de omogenitate
stabilit la articolul 1 din Acordul privind SEE,

In conformitate cu punctul II din titlul ,GENERALITATI” de la
pagina 11 din anexa XV la Acordul privind SEE, Autoritatea,
dupd consultarea Comisiei, trebuie sd adopte acte corespun-
zdtoare celor adoptate de Comisia Europeand,

() JO C 356, 6.12.2011, p. 7.

Autoritatea a consultat Comisia Europeand si statele AELS pe
aceastd temd prin scrisori datate 2 decembrie 2011,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

Orientdrile privind ajutorul de stat se modificd prin introducerea
unui nou capitol privind aplicarea, de la 1 ianuarie 2012, a
normelor privind ajutorul de stat pentru a sprijini masurile in
favoarea bincilor, in contextul crizei financiare.

Noul capitol este prevdzut in anexa la prezenta decizie.

Articolul 2

Numai textul in limba englezd al deciziei este autentic.

Adoptatd la Bruxelles, 14 decembrie 2011.

Pentru Autoritatea AELS de Supraveghere

Sverrir Haukur GUNNLAUGSSON
Membru al Colegiului

Oda Helen SLETNES
Presedinte
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ANEXA

APLICAREA, DE LA 1 IANUARIE 2012, A NORMELOR PRIVIND AJUTORUL DE STAT PENTRU A
SPRIJINI MASURILE IN FAVOAREA BANCILOR, IN CONTEXTUL CRIZEI FINANCIARE

1. Introducere

(1) Din toamna anului 2008, cand a inceput criza financiard mondiald, Autoritatea AELS de Supraveghere (denumiti in
continuare ,Autoritatea”) a adoptat patru seturi de orientdri (') care prevad orientdri detaliate cu privire la criteriile de
compatibilitate a sprijinului acordat de stat institutiilor financiare (%) cu ceringele prevazute la articolul 61 alineatul
(3) litera (b) din Acordul privind Spatiul Economic European (denumit in continuare ,Acordul privind SEE”).
Capitolele orientdrilor in cauzd se referd la aplicarea normelor privind ajutorul de stat misurilor adoptate in
legdturd cu institutiile financiare, in contextul crizei financiare globale actuale () (denumite in continuare ,Orientarile
privind sectorul bancar”); recapitalizarea institutiilor financiare in contextul actualei crize financiare: limitarea
ajutorului la minimul necesar §i garantii impotriva denaturdrilor nejustificate ale concurentei () (,Orientarile
privind recapitalizarea”), tratarea activelor depreciate in sectorul bancar din SEE (°) (denumite in continuare ,Orien-
tarile privind activele depreciate”) si revenirea la viabilitate si evaluarea masurilor de restructurare luate in sectorul
financiar, in contextul crizei actuale, in temeiul normelor privind ajutorul de stat (°) (denumite in continuare
,Orientdrile privind restructurarea”). Trei dintre cele patru orientdri mentionate anterior, respectiv cele privind
sectorul bancar, recapitalizarea si activele depreciate, stabilesc conditiile prealabile care trebuie indeplinite pentru a
se asigura compatibilitatea principalelor tipuri de asistentd acordatd de statele AELS — garantii pentru pasive,
recapitaliziri si masuri de salvare a activelor — in timp ce Orientdrile privind restructurarea detaliazi caracteristicile
specifice pe care trebuie sd le aibd un plan de restructurare (sau de viabilitate) in contextul specific al ajutorului de
stat acordat bancilor, in contextul crizei, in temeiul articolului 61 alineatul (3) litera (b) din Acordul privind SEE.

(2) La 2 martie 2011, Autoritatea a adoptat un al cincilea set de orientdri privind aplicarea, de la 1 ianuarie 2011, a
normelor privind ajutorul de stat pentru a sprijini mdsurile in favoarea bancilor, in contextul crizei financiare (7)
(,Orientdrile privind prelungirea”). Orientdrile privind prelungirea au extins durata de aplicare a Orientdrilor privind
restructurarea — singurele din cele patru orientdri cu o datd specificd de incetare a valabilitatii — pana la 31 decembrie
2011. Autoritatea a indicat de asemenea in Orientdrile privind prelungirea cd aceasta considera in continuare cd
cerintele pentru autorizarea ajutorului de stat in temeiul articolului 61 alineatul (3) litera (b) din Acordul privind SEE,
care permite in mod exceptional acordarea de ajutor pentru remedierea unei perturbari grave a economiei unui stat
membru sau a unui stat AELS, sunt indeplinite si c¢d Orientdrile privind sectorul bancar, recapitalizarea si activele
depreciate vor rdmdne in vigoare pentru a oferi indrumadri privind criteriile de compatibilitate a ajutorului acordat
bancilor in contextul crizei, in temeiul articolului 61 alineatul (3) litera (b) din Acordul privind SEE.

(3) Agravarea tensiunilor de pe pietele datoriilor suverane inregistratd in 2011 a plasat sectorul bancar din SEE sub o
presiune crescandd, in special in ceea ce priveste accesul la pietele de finantare la termen. ,Pachetul de masuri
bancare” convenit de sefii de stat sau de guvern cu ocazia reuniunii din 26 octombrie 2011 (%) are drept obiective
restabilirea increderii in sectorul bancar prin oferirea de garantii pentru finantdrile pe termen mediu §i crearea unei
rezerve de capital temporare in proportie de 9% din capitalul propriu si care sa fie constituitd din capital cu cea mai
bund cotatie, dupd estimarea valorii de piatd a expunerii la riscul datoriilor suverane. In pofida acelor masuri,
Comisia considerd ci cerintele pentru aprobarea unui ajutor de stat conform articolului 61 alineatul (3) litera (b)
vor fi in continuare indeplinite si dupi sfarsitul anului 2011.

(4) Prin urmare, Orientdrile privind sectorul bancar, recapitalizarea si activele depreciate vor riméne in vigoare si dupa
31 decembrie 2011. In aceeasi ordine de idei, domeniul de aplicare in timp a Orientirilor privind restructurarea se
prelungeste dupa data de 31 decembrie 2011 (°). Autoritatea va monitoriza situatia de pe pietele financiare si va lua
madsuri in vederea elabordrii unor norme pe termen mai lung in materia ajutoarelor de stat acordate pentru salvarea
si restructurarea bancilor, in baza articolului 61 alineatul (3) litera (b) din Acordul privind SEE, de indati ce conditiile
de piatd o permit.

Orientdri privind aplicarea si interpretarea articolelor 61 si 62 din Acordul privind SEE si a articolului 1 din Protocolul 3 la Acordul

privind Autoritatea de Supraveghere si Curtea de Justitie (,Orientdrile privind ajutorul de stat”), adoptate si emise de Autoritate la
19 ianuarie 1994, publicate in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (denumit in continuare ,JO”) L 231 din 3.9.1994, p. 1 si Suplimentul
SEE nr. 32, 3.9.1994, p. 1. Orientdrile au fost modificate la 2.3.2011. Versiunea actualizatd a Orientdrilor privind ajutorul de stat este
publicatd pe site-ul web al Autoritdtii: http:|//www.eftasurv.int/state-aid/legal-frameworkstate-aid-guidelines|

Din considerente de naturd practicd pentru cititor, in prezentul document, institutiile financiare sunt denumite simplu ,banci”.
Disponibile la adresa: http:/[www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16604&1=1

Disponibile la adresa: http:/[www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16015&1=1

Disponibile la adresa: http://www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16585&1=1

Disponibile ~ la  adresa:  http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Return-to-viability-and-the-assessment-of-
restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf

Disponibile la adresa: http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIlI---Financial-Crisis-Guidelines-2011.pdf

Declaratie a sefilor de stat sau de guvern din 26.10.2011, (http://www.consilium.europa-.eu/uedocs/cms_Data/docs/pressdata/en/ec/
125621 .pd).

In conformitate cu practica anterioard a Autorititii, schemele existente sau noi de sprijinire a bancilor (indiferent de instrumentele de
sprijin pe care le contin: garantii, recapitalizdri, lichiditati, salvari ale activelor depreciate si altele) nu vor fi prelungite sau aprobate decat
pentru o perioadd de sase luni, pentru a permite alte ajustdri, dupd caz, la jumadtatea anului 2012.


http://www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-aid-guidelines/
http://www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16604&1=1
http://www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16015&1=1
http://www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16585&1=1
http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Return-to-viability-and-the-assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf
http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Return-to-viability-and-the-assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf
http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Financial-Crisis-Guidelines-2011.pdf
http://www.consilium.europa-.eu/uedocs/cms_Data/docs/pressdata/en/ec/125621.pdf
http://www.consilium.europa-.eu/uedocs/cms_Data/docs/pressdata/en/ec/125621.pdf
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Pentru a facilita punerea in aplicare a pachetului de masuri bancare si pentru a tine cont de evolutiile in ceea ce
priveste profilul de risc al bancilor in raport cu momentul debutului crizei, este indicatd clarificarea si actualizarea
suplimentard a normelor in anumite privinte. Prezentele orientari indici modificarile necesare cu privire la parametrii
de compatibilitate pe care trebuie s ii indeplineasci ajutoarele de stat acordate bancilor in contextul crizei financiare,
incepand cu 1 ianuarie 2012. In special, prezentele orientari:

(a) completeazd Orientdrile privind recapitalizarea, oferind indrumdri mai detaliate privind asigurarea unei remu-
nerdri adecvate a instrumentelor de capital care nu au o remunerare fix3;

(b) explici modul in care Autoritatea va efectua o evaluare proportionald a viabilititii pe termen lung a bancilor in
contextul pachetului de masuri bancare precum si

(¢) introduce o metodologie revizuitd pentru a se asigura cd comisioanele care trebuie plitite pentru garantarea
datoriilor bancilor sunt suficiente pentru a limita la minimum ajutorul acordat, cu scopul de a garanta faptul cd
metodologia ia in considerare diferentierea mai mare din ultima vreme a spread-urilor swap-ului pe riscul de
credit (CDS - credit default swap), precum si impactul spread-urilor CDS asupra statului AELS in cauzd.

2. Preturile si conditiile realizirii recapitalizirilor de citre stat

Orientdrile privind recapitalizarea oferd indrumdiri generale privind stabilirea prefului pentru infuziile de capital.
Aceste indrumdri sunt axate, in principal, pe instrumentele de capital care presupun o remunerare fixa.

Avand in vedere modificirile de reglementare si conditiile de piatd in schimbare, Autoritatea prevede cd infuziile de
capital de stat se vor face mult mai frecvent in viitor sub forma unor actiuni cu o remunerare variabild. Se
recomandd clarificarea normelor privind stabilirea pretului pentru infuziile de capital, avand in vedere ci astfel de
actiuni sunt remunerate sub formd de dividende si castiguri de capital (nesigure), astfel incat este dificild evaluarea
directd ex ante a remunerdrii unor astfel de instrumente.

Prin urmare, autoritatea va evalua remunerarea acestor infuzii de capital pe baza pretului de emisiune al actiunilor.
Infuziile de capital ar trebui subscrise avandu-se in vedere o reducere suficientd a pretului actiunii (ajustat pentru a
tine cont de ,efectul de diluare” (!)) cu putin timp inainte de anuntarea infuziei de capital, astfel incat sd se ofere
asigurdri rezonabile cu privire la primirea unei remunerdri adecvate de citre stat (?).

Pentru béncile cotate la bursd, pretul de referintd al actiunilor ar trebui si fie pretul cotat pe piatd al actiunilor cu
drepturi echivalente celor asociate actiunilor emise. Pentru bincile necotate, nu existd un astfel de pret de piatd, iar
statele AELS trebuie sd utilizeze o abordare de evaluare adecvatd, bazatd pe piad (inclusiv o abordare bazatd pe
raportul pret/beneficii pentru entitdfi asemandtoare sau alte metodologii de evaluare general acceptate). Actiunile
trebuie subscrise prin aplicarea unei reduceri adecvate fatd de aceastd valoare a pietei (sau bazatd pe piatd).

Daci statele AELS subscriu actiuni care nu conferd drepturi de vot, poate fi impusd o reducere mai substantiald, al
cdrei cuantum trebuie si reflecte diferenta de pret dintre actiunile cu si cele fard drept de vot, in conditiile de piatd
existente.

Misurile de recapitalizare trebuie sd contind stimulente adecvate pentru bdnci de a renunta la ajutorul statului cat
mai curand posibil. In ceea ce priveste actiunile cu remunerare variabili, in cazul in care stimulentele pentru
renuntarea la sprijinul statului sunt concepute intr-o manierd care limiteazd potentialul de crestere pentru statul
AELS, de exemplu prin emiterea de warante actionarilor preexistenti pentru a le permite sd rascumpere actiunile nou
emise de la stat, la un pref care presupune o rentabilitate anuald rezonabild pentru stat, se impune o reducere mai
mare a pretului actiunilor pentru a compensa potentialul de crestere limitat.

Intotdeauna, cuantumul reducerii trebuie s reflecte volumul infuziei de capital in raport cu capitalul de bazd de rang
1 existent. O nevoie de capital mai mare in raport cu capitalul existent este un indiciu al existentei unui risc mai
mare pentru stat $i, prin urmare, se impune acordarea unei reduceri mai substantiale.

Instrumentele hibride ar trebui, in principiu, sd contind un ,mecanism alternativ de compensare prin cupoane”, prin
intermediul cdruia cupoanele care nu pot fi plitite in numerar sd fie achitate statului sub forma unor noi actiuni
emise.

Autoritatea va continua s solicite statelor AELS s prezinte un plan de restructurare (sau o actualizare a planului de
restructurare existent) in termen de sase luni de la data deciziei autorititii prin care se autorizeaza ajutorul de salvare
pentru orice institutie bancard care beneficiazd de sprijin public sub forma unor misuri de recapitalizare sau de
salvare a activelor depreciate. In cazul in care o banci a ficut obiectul unei decizii anterioare de ajutor pentru salvare
in temeiul normelor privind compatibilitatea ajutoarelor acordate bancilor cu articolul 61 alineatul (3) litera (b) din
Acordul privind SEE, ca parte a aceleiasi operatiuni de restructurare sau nu, autoritatea poate solicita prezentarea
planului de restructurare intr-un termen de mai putin de sase luni. Autoritatea va realiza o evaluare proportionali a

(") ,Efectul de diluare” poate fi cuantificat prin folosirea unor tehnici de piatd general acceptate (de exemplu, TERP — theoretical ex-rights price

— pretul teoretic, fird exercitarea de drepturi).
(%) Dacd statele AELS subscriu emisiunea de actiuni, autoritatea emitentd trebuie si pliteascd o taxd de subscriere corespunzitoare.
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viabilitdtii pe termen lung a bancilor, ludnd in considerare toate elementele care oferd indicii cu privire la faptul cd
bancile pot fi viabile pe termen lung fird a fi necesard o restructurare importantd, in special in cazul in care deficitul
de capital este legat, in principal, de o crizd de incredere privind datoria suverand, in cazul in care infuzia de capital
public se limiteazd la suma necesard pentru a compensa pierderile care rezultd din evaluarea la preul pietei a
obligatiunilor suverane ale partilor contractante la Acordul privind SEE, detinute de banci care, cu exceptia acestor
datorii, sunt viabile, precum si daci analiza aratd cd bancile in cauzd nu si-au asumat riscuri excesive prin achizitiile
de datorii suverane.

3. Preturile si conditiile garantiilor de stat

Bincile pot beneficia de o garantie de stat pentru emiterea unor noi instrumente de datorie, fie cd sunt garantate sau
nu, cu exceptia instrumentelor care pot fi considerate drept capital. Avand in vedere cd presiunea in ceea ce priveste
finantarea bancilor este concentratd pe pietele de finantare la termen, garantiile de stat ar trebui, in general, si
acopere numai datoriile cu o scadentd intre un an si cinci ani (sapte ani in cazul obligatiunilor garantate).

De la debutul crizei, stabilirea pretului garantiilor de stat a fost corelatd cu spread-ul median al CDS al beneficiarului
pentru perioada 1 januarie 2007 - 31 august 2008. Acest pret a fost majorat incepand cu 1 iulie 2010, pentru a
reflecta mai bine profilul de risc al fiecdrui beneficiar (').

Pentru a lua in considerare diferentierea mai accentuatd din punct de vedere al riscului a spread-ului CDS al bancilor
constatatd in ultima vreme, respectiva formuld de stabilire a pretului ar trebui actualizatd astfel incat sd ia ca referingd
spread-ul median al CDS pe o perioadd de trei ani care si se incheie cu o lund inainte de acordarea garantiilor.
Intrucat cresterile spread-urilor CDS din ultimii ani sunt partial generate de factori care nu sunt proprii bancilor in
sine, in special tensiunile in crestere de pe pictele datoriilor suverane si o crestere globald a perceptiei riscului in
sectorul bancar, formula ar trebui sd izoleze riscul intrinsec al fiecdrei banci de modificdrile spread-urilor CDS ale
statelor SEE si ale pietei in ansamblul siu. De asemenea, formula ar trebui sd reflecte faptul ci garantiile privind
obligatiunile garantate expun garantul la un risc considerabil mai redus in raport cu garantiile privind creantele
negarantate.

In conformitate cu principiile mentionate la punctul 17, formula revizuitd de stabilire a pretului previzutd in anexi
stabileste comisioanele minime de garantare care ar trebui sd se aplice in cazul in care garantiile de stat sunt acordate
la nivel national, fird punerea acestora in comun intre statele AELS. Autoritatea va aplica aceastd formuld in cazul
tuturor garantiilor de stat pentru pasivele bancilor cu o scadentd de un an sau mai mare, emise dupid 1 ianuarie
2012.

In cazul in care garantiile acoperd pasive care nu sunt exprimate in moneda nationald a garantului, ar trebui s se
aplice o taxd suplimentard pentru acoperirea riscului valutar asumat de cdtre garant.

Atunci cand este necesar ca garantiile sd acopere datoriile cu o scadentd de sub un an, autoritatea va continua sd
aplice actuala formuld de stabilire a pretului, care este prevazutd ca referintd in apendice. Autoritatea nu va autoriza
garantii privind datorii cu o scadentd de mai putin de trei luni, cu exceptia cazurilor exceptionale in care astfel de
garantii sunt necesare pentru asigurarea stabilitatii financiare. In astfel de cazuri, autoritatea va evalua remunerarea
adecvatd ludnd in considerare necesitatea unor stimulente corespunzitoare pentru renuntarea la sprijinul statului cat
mai curand posibil.

In cazul in care statele AELS decid si instituie acorduri de grupare a garantiilor privind pasivele bincilor, autoritatea
va revizui orientdrile sale in mod corespunzdtor, pentru a se asigura, in special, cd se acordd pondere spread-urilor
CDS ale statelor AELS numai in masura in care acestea sunt relevante.

Pentru a permite autoritdtii s evalueze aplicarea in practici a formulei revizuite de stabilire a pretului, in cazul
notificdrii unor scheme de garantare noi sau prelungite, statele AELS ar trebui sd precizeze un comision orientativ
pentru ca fiecare banci eligibild sd beneficieze de aceste garantii, care sd se bazeze pe o aplicare a formulei care ia in
considerare datele recente de pe piatd. De asemenea, statele AELS ar trebui sd comunice autoritdtii, in termen de trei
luni de la emiterea efectiva a obligatiunilor garantate, comisionul de garantare real aplicat in raport cu fiecare emitere
de obligatiuni garantate.

(") A se vedea documentul de lucru al Directiei Generale Concurentd din 30.4.2010 privind aplicarea normelor de ajutor de stat schemelor

de garantii guvernamentale pentru acoperirea datoriilor bancilor emise dupd 30.6.2010 (http://ec.europa.eu/competition/state_aid|
studies_reports/phase_out_bank_guarantees.pdf).


http://ec.europa.eu/competition/state_aid/studies_reports/phase_out_bank_guarantees.pdf
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/studies_reports/phase_out_bank_guarantees.pdf
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Apendice

Garantii privind datoriile cu o scadentd de peste un an

Comisionul de garantare ar trebui sd fie cel putin egal cu suma dintre:
1) un comision de bazi de 40 de puncte de bazd; si

2) un comision bazat pe risc egal cu produsul dintre 40 de puncte de baza si un indicator de risc compus din (i) jumatate
din raportul dintre spread-ul median al CDS cu rang prioritar la cinci ani al beneficiarului, pentru ultimii trei ani care
iau sfarsit cu o lund inainte de data emiterii obligatiunii garantate, si valoarea mediana a indicelui iTraxx Europe Senior
Financials pe cinci ani de-a lungul aceleiasi perioade de trei ani, plus (i) jumdtate din raportul dintre spread-ul median
al CDS cu rang prioritar la cinci ani al tuturor statelor SEE si spread-ul median al CDS cu rang prioritar la cinci ani al
statului AELS care acordd garantia, de-a lungul aceleiasi perioade de trei ani.

Formula pentru comisionul de garantare poate fi exprimatd astfel:

Comision = 40 puncte de bazd x (1+ (1/2 x A/B)+ (1/2 x C/D))

unde A reprezintd spread-ul median al CDS cu rang prioritar la cinci ani al beneficiarului, B reprezintd valoarea mediani a
indicelui iTraxx Europe Senior Financials pe cinci ani, C reprezintd spread-ul median al CDS cu rang prioritar la cinci ani
al tuturor statelor SEE, iar D reprezintd spread-ul median al CDS cu rang prioritar la cinci ani al statului AELS care acorda
garantia.

Valorile mediane sunt calculate pentru o perioadd de trei ani care ia sfarsit cu o lund inainte de emiterea obligatiunii
garantate.

In cazul garantiilor pentru obligatiuni garantate, comisionul de garantare nu poate tine cont decat de jumitate din
comisionul bazat pe risc calculat in conformitate cu punctul (2) de mai sus.

Bancile care nu dispun de date reprezentative privind CDS

Pentru bancile care nu detin date privind CDS sau care nu dispun de date reprezentative in acest sens, dar care au rating
de credit, ar trebui dedus un spread echivalent pe baza valorii mediane a spread-urilor CDS la cinci ani in cadrul aceleiasi
perioade esantion pentru categoria de rating a bancii in cauzd, pe baza unui esantion reprezentativ de banci mari din
statele SEE. Autoritatea de supraveghere va evalua dacd datele privind CDS pentru o bancd sunt reprezentative.

Pentru bancile care nu detin date privind CDS si nu au rating de credit, ar trebui dedus un spread CDS echivalent pe baza
valorii mediane a spread-urilor CDS la cinci ani in cadrul aceleiasi perioade esantion pentru categoria de rating cea mai
scazutd (1), pe baza unui esantion reprezentativ de banci mari din statele SEE. Spread-ul CDS calculat pentru aceastd
categorie de banci poate fi adaptat pe baza unei evaludri prudentiale.

Autoritatea va stabili esantioanele reprezentative de banci importante din statele SEE.

Garantii privind datoriile cu o scadentd de mai putin de un an

Intrucat spread-urile CDS ar putea si nu reprezinte indicatori adecvati ai riscului de credit in ceea ce priveste datoriile cu o
scadentd de sub un an, comisionul de garantare pentru astfel de datorii ar trebui sd fie cel putin egal cu suma dintre:

1) un comision de bazi de 50 de puncte de bazd; si

2) un comision bazat pe risc egal cu 20 de puncte de bazi pentru bancile cu ratingul de A+ sau A, 30 de puncte de bazd
pentru bancile cu ratingul de A- sau 40 de puncte de bazd pentru bincile cotate sub A— sau fird rating.

(") Cea mai scizutd categorie de rating care este analizatd este A, intrucat nu existd suficiente date disponibile pentru categoria de rating
BBB.
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