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HOTARAREA CURTII
din 10 decembrie 2010
in cauza E-1/10
Periscopus AS/Oslo Bors ASA si Erik Must AS

(Directiva 2004/25/CE — Preluarea controlului — Ofertd obligatorie — Modificarea prejului ofertei — Circumstante si
criterii clar stabilite — Referintd la pretul de piatd)

(2011/C 141/13)

In cauza E-1/10 — Periscopus AS/Oslo Bors ASA si Erik Must AS — CERERE inaintatd Curtii, in temeiul
articolului 34 din Acordul intre statele AELS privind instituirea unei Autoritdti de Supraveghere si a unei
Curti de Justitie, de cdtre Oslo tingrett (instanta teritoriald Oslo), Norvegia, privind interpretarea articolului 5
alineatul (4) din Directiva 2004/25/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind
ofertele publice de cumpdrare, astfel cum a fost adaptat la Acordul privind SEE prin Protocolul 1 la acord,
Curtea, compusi din Carl Baudenbacher, presedinte si judecitor-raportor si din Thorgeir Orlygsson si Henrik
Bull, judecitori, a pronuntat, la 10 decembrie 2010, o hotirare a cirei parte dispozitivd este urmdtoarea:

Articolul 5 alineatul (4) al doilea paragraf din Directiva 2004/25/CE a Parlamentului European si a Consi-
liului din 21 aprilie 2004 privind ofertele publice de cumpdrare se opune legislatiei nationale care prevede
cd pretul ce trebuie oferit in cadrul unei oferte obligatorii trebuie modificat, pentru a fi cel putin la acelasi
nivel cu ,preful de piatd” in situatiile in care este clar cd ,pretul de piatd” este mai mare decat pretul calculat
dupd principala reguld prevazutd la articolul 5 alineatul (4) primul paragraf, in absenta unei clarificiri
suplimentare a termenului ,pret de piatd”. In special, trebuie clarificate mai bine urmitoarele: intervalul
de timp relevant pentru a stabili ,pretul de piatd”, dacd ,pretul de piatd” trebuie calculat sau nu in functie de
media ponderatd a volumului operatiunilor comerciale, daci sunt necesare tranzactii efective sau sunt
suficiente ordinele de vinzare sau de cumpdrare incd neexecutate pentru a stabili un ,pret de piatd”.




