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Danemarcal)

»Irimitere preliminara — Sistemul comun al taxei pe valoarea adaugatd — Societate holding —
Deducerea taxei achitate in amonte — Cheltuieli efectuate pentru servicii achizitionate in legatura cu
cesionarea preconizata a unor titluri de participare la o filiald”

I. Introducere

1. Curtea a tratat deja, in diferite proceduri, dreptul unei societati holding de a deduce TVA-ul achitat
in amonte in legiturd cu achizitionarea unor titluri de participare®. Cazul de fatd se referd la
problematica in oglind4, care pana in prezent nu a fost luata in considerare atit de des, a cesionarii de
titluri de participare de cétre o societate holding®.

2. Astfel, procedura va oferi Curtii ocazia de a-si preciza jurisprudenta cu privire la dreptul societatilor
holding de a deduce TVA-ul achitat in amonte. In particular, va fi abordati de asemenea specificarea
conditiilor in care trebuie admisé o legatura directa si imediatd cu o anumita operatiune desfasurata in
aval, care este necesara in vederea deducerii.

II. Cadrul juridic

3. Cadrul juridic al Uniunii in prezenta cauza il constituie dispozitiile Directivei 2006/112/CE
(denumita in continuare ,Directiva TVA”)*.

4. Articolul 9 alineatul (1) din Directiva TVA prevede:

»«Persoana impozabilda» inseamnd orice persoanad care, in mod independent, desfisoard in orice loc
orice activitate economica, indiferent de scopul sau rezultatele activitatii respective.

Limba originala: germana.
A se vedea de exemplu Hotararea din 20 iunie 1991, Polysar Investments Netherlands (C-60/90, EU:C:1991:268), Hotararea din 14 noiembrie
2000, Floridienne si Berginvest (C-142/99, EU:C:2000:623), Hotararea din 27 septembrie 2001, Cibo Participations (C-16/00, EU:C:2001:495),
Hotarérea din 6 septembrie 2012, Portugal Telecom (C-496/11, EU:C:2012:557), si Hotéréarea din 16 iulie 2015, Larentia + Minerva si Marenave
Schiffahrt (C-108/14 si C-109/14, EU:C:2015:496), precum si, recent, Concluziile noastre prezentate in cauza Ryanair (C-249/17, EU:C:2018:301).
3 In scopul prezentei cauzei, ar trebui remarcata in special Hotérarea din 29 octombrie 2009, AB SKF (C-29/08, EU:C:2009:665).
4 Directiva 2006/112 a Consiliului din 28 noiembrie 2006 privind sistemul comun al taxei pe valoarea adaugata (JO 2006, L 347, p. 1, Editie
speciald, 09/vol. 3, p. 7).
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Orice activitate a producitorilor, comerciantilor sau persoanelor care presteaza servicii, inclusiv
activitatile miniere si agricole si activitétile prestate in cadrul profesiunilor liberale, este considerata
«activitate economicé». Exploatarea bunurilor corporale sau necorporale in scopul obtinerii de
venituri cu caracter de continuitate este de asemenea considerata activitate economica. [...]”

5. Articolul 135 din Directiva TVA prevede, intre altele, urmétoarele:
»(1) Statele membre scutesc urmatoarele operatiuni: [...]

(f) operatiuni, inclusiv negocierea, dar exceptand gestionarea sau pastrarea, cu actiuni, titluri de
participare, obligatiuni si alte valori mobiliare, dar exceptind documentele reprezentind titluri de
proprietate asupra bunurilor si drepturile sau valorile mobiliare previazute la articolul 15
alineatul (2); [...]”

6. Potrivit articolului 167 din Directiva TVA, dreptul de deducere ,ia nastere in momentul in care taxa
deductibild devine exigibila”. Articolul 168 din aceasta directiva prevede:

»In masura in care bunurile si serviciile sunt utilizate in scopul operatiunilor taxabile ale unei persoane
impozabile, persoana impozabila are dreptul, in statul membru in care efectueazd operatiunile
respective, de a deduce din valoarea TVA, pe care are obligatia de a o pléti, urmatoarele sume:

(@) TVA-ul datorat sau achitat in statul membru in cauzd pentru bunurile care ii sunt sau care
urmeaza a-i fi livrate sau pentru serviciile care ii sunt sau urmeaza a-i fi prestate de o altd persoana
impozabilg; [...]”

7. In ceea ce priveste dreptul national, trebuie si se faca trimitere la Lovbekendtgorelse nr. 966 din
14 octombrie 2005 (Legea privind taxa pe valoarea addugata), care era aplicabila in perioada in litigiu.

III. Situatia de fapt si litigiul principal

8. Societatea danezd C&D Foods face parte din grupul international Arovit. C&D Foods detinea, in
perioada in discutie in litigiul principal, 100 % din titlurile de participare ale Arovit Holding, care
detinea, la rdndul sau, toate titlurile de participare ale Arovit Petfood. Grupul cuprinde inca 13
societéti din diferite tari europene, ale caror titluri de participare sunt detinute de Arovit Petfood.

9. Incepand din anul 2007, C&D Foods a furnizat subfilialei sale, Arovit Petfood, pe baza unui acord de
administrare, diferite servicii de administrare si IT supuse TVA-ului, precum contabilitate, control
financiar si planificare bugetard. Drept remuneratie, aceasta a primit de la Arovit Petfood o suma
corespunzand costurilor salariale, la care s-au adaugat o ,marja comerciala” de 10 % si TVA-ul danez,
de 25%. In ceea ce priveste celelalte societiti ale grupului, rolul C&D Foods se limita la detinerea
titlurilor de participare la aceste societati.

10. In anul 2009, banca islandeza Kaupthing Bank a achizitionat grupul Arovit, care se confrunta cu
dificultati economice. Kaupthing Bank a analizat, cu ajutorul a diverse societiti de audit si a
cabinetului de avocaturd Holst Advokater, posibilititile de restructurare a grupului Arovit. In acest
scop, aceasta a incheiat contracte de consultanta cu respectivii auditori, ale caror onorarii majorate cu
TVA au fost achitate de C&D Foods.
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11. In cadrul acestei analize, Holst Advokater a intocmit pentru C&D Foods cel putin un contract,
avand ca obiect vanzarea titlurilor de participare detinute de C&D Foods la Arovit Holding si la
Arovit Petfood unui cumpdarator inca necunoscut. Pentru acest serviciu de consultantd, Holst
Advokater a facturat C&D Foods onorariul corespunzitor plus TVA. Cu toate acestea, in toamna
anului 2009, s-a renuntat la eforturile privind vanzarea, deoarece nu a putut fi gasit niciun
cumparator.

12. C&D Foods a solicitat deducerea TVA-ului pentru onorariile platite citre Holst Advokater si
societatile de audit. Atdit SKAT (autoritatea vamala si fiscala danezd), cat si, dupd formularea unei
contestatii, Landsskatteret (autoritatea fiscald danezd supremd) au refuzat insa deducerea TVA-ului
achitat in amonte. In motivare, acestea au mentionat ci serviciile de consultanti nu ar fi fost prestate
citre C&D Foods, respectiv ca cheltuielile nu prezentau legdtura necesara cu operatiunile in aval
supuse TVA-ului realizate de C&D Foods.

13. Impotriva acestor decizii, C&D Foods a introdus o actiune care este in curs de judecare in prima
instantd in fata Vestre Landsret (Curtea de Apel din Regiunea de Vest), avand in vedere chestiunile de
principiu pe care aceasta le ridica. Prin decizia din 15 august 2017, primita de Curte la 18 august 2017,
Vestre Landsret (Curtea de Apel din Regiunea de Vest) a suspendat judecarea cauzei si a adresat Curtii,
in temeiul articolului 267 TFUE, urmatoarele intrebari preliminare:

»1) Articolul 168 din Directiva [2006/112] trebuie si fie interpretat in sensul c&, in imprejuréri precum
cele din litigiul principal, o societate holding are dreptul la deducerea in totalitate a TVA-ului
aferent serviciilor prestate in amonte in cadrul unei evaludri «due diligence» efectuate in vederea
unei cesionari preconizate, insa nerealizate, a titlurilor de participare detinute la o filiala céreia
societatea holding ii furnizeaza servicii de administrare si servicii informatice care sunt supuse
TVA-ului?

2) Rispunsul la intrebarea precedenta este influentat de faptul cd pretul serviciilor de administrare si
al serviciilor informatice supuse TVA-ului, prestate de societatea holding in cadrul activitatii sale
economice, este o suma astfel stabilita incat corespunde cheltuielilor efectuate de societatea
holding cu salariile angajatilor, la care se adauga o «marja comerciala» de 10 %?

3) Indiferent de raspunsurile date la intrebérile precedente, poate exista un drept de deducere in
situatia in care costurile serviciilor de consultanta in discutie in litigiul principal sunt considerate
cheltuieli generale si, in cazul unui raspuns afirmativ, in ce conditii?”

14. In cadrul procedurii scrise in fata Curtii, au prezentat observatii atait Danemarca, cat si Comisia.

IV. Apreciere juridica

15. Prin cele trei intrebéri formulate, instanta de trimitere ar dori sa afle, in esentd, daca o societate
holding, care desfasoard o activitate economicd, are dreptul la deducerea TVA-ului achitat pentru
cheltuieli efectuate in legdturd cu un proiect de cesionare de titluri de participare. Activitatea
economica a societitii holding constd tocmai in prestarea de servicii de management subfilialei®, ale
carei titluri de participare urmau a fi vandute impreunad cu titlurile de participare ale filialei.

5 Conform unei jurisprudente constante, aceasta este o activitate economicd; a se vedea Hotararea din 27 septembrie 2001, Cibo Participations
(C-16/00, EU:C:2001:495, punctul 21), Hotérarea din 29 octombrie 2009, AB SKF (C-29/08, EU:C:2009:665, punctele 30 si 31), si Hotédrarea din
16 iulie 2015, Larentia + Minerva si Marenave Schiffahrt (C-108/14 si C-109/14, EU:C:2015:496, punctul 21).
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A. Cu privire la admisibilitatea intrebdrilor preliminare

16. In temeiul articolului 168 din Directiva TVA, dreptul de deducere existi in misura in care o
persoand impozabild utilizeaza livrarea de bunuri sau prestarea de servicii in scopul operatiunilor sale
taxabile. Acest lucru presupune ca persoana impozabild si fie beneficiarul respectivelor bunuri sau
servicii®. Prin urmare, C&D Foods beneficiazi de dreptul de a deduce TVA-ul numai pentru TVA-ul
plétit in legatura cu serviciile de consultantd al caror beneficiar a fost ea insasi. Dimpotrivd, deducerea
de catre C&D Foods a TVA-ului aferent serviciilor supuse TVA al caror beneficiar a fost Kaupthing
Bank este, de la bun inceput, exclusa.

17. Instanta de trimitere subliniaza insd ca cererea sa de decizie preliminard nu priveste aspectul care
persoana este in mod intemeiat beneficiarul cheltuielilor cu serviciile de consultanta supuse TVA-ului.
Impotriva acestei sustineri, trebuie precizat ci Curtea nu este competentd pentru a raspunde la
intrebari preliminare ipotetice’. Astfel, urmatoarele consideratii se refera numai la deducerea
TVA-ului platit citre Holst Advokater, intrucat numai in acest caz reiese in mod clar din decizia de
trimitere ca C&D Foods a avut calitatea de beneficiar al serviciilor de consultanta.

B. Cu privire la rdaspunsul la intrebadrile preliminare

18. Prima intrebare preliminara se referd, in general, la dreptul C&D Foods de a solicita deducerea
TVA-ului platit pentru serviciile de consultanta prestate de Holst Advokater, servicii contractate in
legdtura cu cesionarea preconizata de titluri de participare ale Arovit Petfood.

19. Intrebarile preliminare a doua si a treia privesc in special ,legitura directi si imediatd” existenta
intre cheltuielile in litigiu si operatiunile in aval concrete, respectiv preconizate, mai exact operatiunile
realizate in baza acordului de administrare incheiat cu Arovit Petfood, respectiv cesionarea de titluri de
participare preconizata.

20. Intrucat legitura cu activitatea economici este o conditie prealabild a dreptului de deducere a
TVA-ul achitat in amonte vizat la prima intrebare, raspunsul dat la cele trei intrebari preliminare
trebuie si fie unul comun.

21. Indoielile instantei de trimitere cu privire la temeinicia dreptului de deducere a TVA-ului achitat in
amonte al C&D Foods se bazeazd, in esentd, pe doua elemente.

22. Pe de o parte, se pune intrebarea dacd cesionarea preconizatd a titlurilor de participare poate fi
consideratid o activitate economica si dacd, prin urmare, intra in sfera de aplicare a TVA-ului (a se
vedea in aceastd privinta punctul 1). In faza urmatoare, se pune intrebarea daci si, in caz afirmativ, in
ce circumstante se poate stabili existenta unei legituri directe si imediate intre operatiunile in amonte
si activitatea taxabild. Astfel, nici in cazul in care operatiunile in amonte sunt legate in mod direct si
imediat de o operatiune scutitd, dreptul la deducerea TVA-ului nu exista (a se vedea in aceasta privinta
punctul 2).

23. In subsidiar, vom analiza in final si in ce conditii ar trebui rispuns afirmativ in ceea ce priveste
legitura cu intreaga activitate economicd a C&D Foods (a se vedea in aceasta privintd punctul 3).

6 A se vedea in acest sens Hotararea din 22 februarie 2001, Abbey National (C-408/98, EU:C:2001:110, punctul 32).

7 Hotarérea din 16 iulie 1992, Meilicke (C-83/91, EU:C:1992:332, punctul 23), Hotarérea din 22 noiembrie 2005, Mangold (C-144/04,
EU:C:2005:709, punctele 34 si 37), si Hotararea din 21 decembrie 2016, Tele2 Sverige si Watson si altii (C-203/15 si C-698/15, EU:C:2016:970,
punctul 130).
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1. Cesionarea titlurilor de participare ale Arovit Petfood consideratd ca activitate economicd

24. Desigur, potrivit unei jurisprudente constante a Curtii, simpla achizitie si detinerea unei participatii
la o societate nu reprezintd o activitate economica in sensul articolului 9 alineatul (1) din Directiva
TVAS®. Totusi, situatia este diferitd atunci cand achizitia sau detinerea de titluri de participare ale unei
societdti se face in scopul imixtiunii directe sau indirecte in administrarea societitilor respective’.
Potrivit jurisprudentei, sunt considerate imixtiuni tipice in administrarea unei societati serviciile
administrative, financiare sau comerciale (asa-numitele ,servicii de management”) .

25. Si intr-o situatie precum cea din litigiul principal, in care este implicat un asa-numit holding
intermediar, prestarea de servicii de management trebuie considerata activitate economica in sensul
Directivei TVA. Astfel, elementul decisiv pentru calificarea ca activitate economica este realizarea de
operatiuni taxabile de citre C&D Foods. Acest lucru este ilustrat in mod clar de cea mai recenta
hotarare a Curtii pronuntatd in cauza Marle Participations .

26. In conformitate cu jurisprudenta Curtii, principiile prezentate trebuie de asemenea extinse si la
cazurile de cesionare de participatii care pun capit imixtiunilor supuse TVA in administrarea filialei ™.

27. La randul sdu, nici vanzarea de titluri de participare nu constituie in sine o activitate economica.
Incetarea si inceperea unei activititi economice trebuie insi, potrivit jurisprudentei, tratate in acelasi
mod din motive de neutralitate fiscald’. Asa cum, in anumite conditii, achizitia de titluri de
participare poate fi un act pregititor pentru o activitate economici, care intrd in domeniul de aplicare
al TVA-ului, acelasi lucru trebuie sa fie valabil in cazul cesionarii de titluri de participare prin care este
incetatd o activitate economici. In caz contrar, s-ar face o distinctie arbitrara intre cele doud scenarii'®.
Aceasta idee a fost subliniata de asemenea de Comisie in observatiile scrise prezentate.

28. In special in ceea ce priveste cesionarea titlurilor de participare la o societate, Curtea a statuat, in
cauza SKF, caracterul economic al activititii unei societati holding care, prin cesionarea tuturor
actiunilor detinute de ea la o filiala, si-a incetat participarea la aceasta filiala">. Astfel a incetat de
asemenea activitatea economica care constase anterior in prestarea de servicii de management catre
filiala respectivd .

29. O situatie similard se afla de asemenea la originea litigiului principal: prin vanzarea titlurilor de
participare la Arovit Holding, precum si a titlurilor de participare la Arovit Petfood, C&D Foods a
urmarit incetarea activititii economice constand in prestarea de servicii de management taxabile cétre
Arovit Petfood.

8 Hotarérea din 20 iunie 1991, Polysar Investments Netherlands (C-60/90, EU:C:1991:268, punctul 17), Hotararea din 14 noiembrie 2000,
Floridienne si Berginvest (C-142/99, EU:C:2000:623, punctul 17), si Hotarérea din 16 iulie 2015, Larentia + Minerva si Marenave Schiffahrt
(C-108/14 si C-109/14, EU:C:2015:496, punctul 20).

9 Hotarérea din 20 iunie 1991, Polysar Investments Netherlands (C-60/90, EU:C:1991:268, punctul 14), Hotararea din 14 noiembrie 2000,
Floridienne si Berginvest (C-142/99, EU:C:2000:623, punctul 17), Hotédrdrea din 27 septembrie 2001, Cibo Participations (C-16/00,
EU:C:2001:495, punctul 19), si Hotérarea din 16 iulie 2015, Larentia + Minerva si Marenave Schiffahrt (C-108/14 si C-109/14, EU:C:2015:496,
punctul 20).

10 Hotérarea din 27 septembrie 2001, Cibo Participations (C-16/00, EU:C:2001:495, punctul 21), Hotdrarea din 6 septembrie 2012, Portugal
Telecom (C-496/11, EU:C:2012:557, punctul 34), si Hotdrarea din 16 iulie 2015, Larentia + Minerva si Marenave Schiffahrt (C-108/14
si C-109/14, EU:C:2015:496, punctul 21).

11 Hotérarea din 5 iulie 2018, Marle Participations (C-320/17, EU:C:2018:537, punctul 35); in aceastd privintd este, totusi, discutabil daca
inchirierea unui teren poate fi consideratd ,imixtiune in administrarea” unei societati.

12 Hotérarea din 29 octombrie 2009, AB SKF (C-29/08, EU:C:2009:665, punctul 34).

13 Hotérarea din 20 iunie 1996, Wellcome Trust (C-155/94, EU:C:1996:243, punctul 33), Hotardrea din 3 martie 2005, Fini H (C-32/03,
EU:C:2005:128; punctele 22-24), Hotararea din 26 mai 2005, Kretztechnik (C-465/03, EU:C:2005:320, punctul 19), si Hotararea din
29 octombrie 2009, AB SKF (C-29/08, EU:C:2009:665, punctul 34).

14 A se vedea in acest sens Hotararea din 22 februarie 2001, Abbey National (C-408/98, EU:C:2001:110, punctul 35), Hotararea din 29 aprilie 2004,
Faxworld (C-137/02, EU:C:2004:267, punctul 39), si Hotarérea din 3 martie 2005, Fini H (C-32/03, EU:C:2005:128; punctele 23 si 24).

15 Hotérarea din 29 octombrie 2009, AB SKF (C-29/08, EU:C:2009:665, punctul 33).

16 Hotérarea din 29 octombrie 2009, AB SKF (C-29/08, EU:C:2009:665, punctul 32).
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30. Aceastd concluzie nu este pusd in discutie nici de faptul ca veniturile obtinute din véanzarea
titlurilor de participare urmau a fi utilizate pentru achitarea datoriilor fatd de noul proprietar al
grupului, Kaupthing Bank, in timp ce in cauza SKF, urma sa aiba loc o restructurare a grupului.
Astfel, spre deosebire de cauza SKEF, in litigiul principal nu mai erau planificate operatiuni taxabile
viitoare. Cu toate acestea, acest lucru este irelevant pentru urmatoarele trei motive.

31. In primul rand, Curtea a explicat ci dreptul de deducere a TVA-ului achitat in amonte existd chiar
si atunci cand persoana impozabila, dupa ce a beneficiat de serviciile in discutie, nu mai efectueaza
operatiuni, intrucat si-a incetat in mod definitiv activitatea economica’. Astfel, situatia nu poate fi
diferita in cazul in care persoana impozabild utilizeaza contravaloarea operatiunilor sale care conduc
la incetarea activitétii sale economice pentru a-si achita datoriile.

32. In al doilea rand, notiunea de activitate economici — ca si alte notiuni care definesc operatiunile
taxabile, in temeiul Directivei TVA — trebuie stabilitd in mod obiectiv'® si, prin urmare, este irelevant
scopul final urmérit de o persoand impozabild prin efectuarea unei cheltuieli””. Motivatia economici a
persoanei impozabile in efectuarea unui act nu poate fi, asadar, elementul decisiv.

33. In al treilea rand, nici din hotirarea pronuntati in cauza BLP Group nu reiese ci, in cazul
operatiunilor utilizate pentru stingerea datoriilor, ar trebui, in general, exclus dreptul la deducerea
TVA-ului achitat in amonte.

34. In acest din urmi caz, o societate holding cesionase titluri de participare la o filiald fati de care
aceasta nu prestase niciun fel de operatiuni taxabile. BLP Group a argumentat cd legatura cu celelalte
activitati taxabile ale sale ar consta in faptul ca ar utiliza veniturile obtinute din vanzarea titlurilor de
participare pentru stingerea datoriilor si, astfel, in mod indirect, si-ar consolida celelalte activitati
economice. Totusi, Curtea a respins acest argument. Prin urmare, aceasta a refuzat in final deducerea
nu pentru ca veniturile ar fi fost utilizate pentru stingerea datoriilor, ci intrucat nu exista o legatura
directd si imediatd cu o activitate taxabild ™.

35. Din toate acestea, rezultd ca vanzarea preconizata de titluri de participare in imprejurari precum
cele din litigiul principal — si anume in vederea incetdrii unei activititi taxabile — trebuie considerata o
activitate economica si, prin urmare, intra in domeniul de aplicare a TVA-ului.

17 Hotérarea din 22 februarie 2001, Abbey National (C-408/98, EU:C:2001:110, punctul 35), Hotérarea din 29 aprilie 2004, Faxworld (C-137/02,
EU:C:2004:267, punctul 39), si Hotararea din 3 martie 2005, Fini H (C-32/03, EU:C:2005:128, punctele 23 si 24).

18 A se vedea Hotérérea din 12 ianuarie 2006, Optigen si altii (C-354/03, C-355/03 si C-484/03, EU:C:2006:16, punctul 44), Hotiréarea din 6 iulie
2006, Kittel si Recolta Recycling (C-439/04 si C-440/04, EU:C:2006:446, punctul 41), si Hotédrérea din 16 decembrie 2010, Euro Tyre Holding
(C-430/09, EU:C:2010:786, punctul 28).

19 Hotérarea din 6 aprilie 1995, BLP Group (C-4/94, EU:C:1995:107, punctul 24), Hotédrarea din 8 iunie 2000, Midland Bank (C-98/98,
EU:C:2000:300, punctul 20), Hotérarea din 6 septembrie 2012, Portugal Telecom (C-496/11, EU:C:2012:557, punctul 38), si Hotarirea din
22 februarie 2001, Abbey National (C-408/98, EU:C:2001:110, punctul 25).

20 Hotarérea din 6 aprilie 1995, BLP Group (C-4/94, EU:C:1995:107, punctul 27). Existenta unei legaturi directe si imediate va trebui incd
examinata in cele ce urmeazs; a se vedea mai jos punctul 36 si urmatoarele din prezentele concluzii.
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2. O legatura directd si imediatd cu activitatea economicd taxabild?

36. Cu toate acestea, dreptul de deducere a TVA-ului achitat in amonte poate fi invocat doar in
legiturd cu cheltuieli efectuate in legiturd directd si imediatd® cu o operatiune taxabild in aval.
Potrivit jurisprudentei Curtii, asemenea cheltuieli sunt legate in mod direct si nemijlocit de anumite
operatiuni in aval atunci cand fac parte din elementele constitutive ale pretului acestora®. In plus,
poate fi invocat dreptul de deducere a TVA-ului aferent cheltuielilor generale ale unei intreprinderi,
cheltuieli care se numara printre elementele constitutive ale pretului produselor acesteia*.

37. Dimpotriva, ca reguld generald, nu existd dreptul la deducerea TVA-ului achitat in amonte* in
cazul in care existd o legatura directd si imediatd cu o activitate scutita de taxa®.

38. Cu toate acestea, conform articolului 135 alineatul (1) litera (f) din Directiva TVA, este necesar ca
»operatiunile cu actiuni, titluri de participare, obligatiuni si alte valori mobiliare” sa fie scutite de la
plata TVA-ului de catre statele membre. Aceastd dispozitie a fost transpusd in legislatia nationald prin
articolul 13 alineatul (1) punctul 11 din legea daneza privind TVA-ul.

39. Potrivit jurisprudentei Curtii, intrd sub incidenta acestei normei de drept al Uniunii acele
operatiuni susceptibile si creeze, s modifice sau sa stinga drepturile si obligatiile partilor asupra unor
titluri de valoare, dar care depasesc simpla (cu caracter punctual) achizitionare si vinzare de titluri de
valoare, care nu reprezintd in niciun caz o activitate economica®. Astfel cum a fost indicat mai sus,
acesta este cazul vanzarii preconizate a titlurilor de participare la Arovit Petfood, in cadrul litigiului
principal 7.

40. In consecinti, operatiunea preconizata ar fi fost scutitai de TVA in temeiul articolului 135
alineatul (1) litera (f) din Directiva TVA.

41. Prin urmare, este necesar sa se analizeze daca serviciile de consultanta in litigiu au o legatura
directd si imediata cu activitatea scutita de taxd preconizata.

42. Nu in toate cazurile o operatiune in aval concretd poate fi delimitatd de restul operatiunilor care
constituie ansamblul activititii economice a unei persoane impozabile. Daca totusi acest lucru este
posibil, este necesar, in primul rand, a se analiza legatura directa si imediata cu aceastd operatiune
concreta”. Abia ulterior va fi necesar a se examina dacd respectivele cheltuieli, in calitate de
componente ale pretului tuturor serviciilor, au o legitura directa si imediatd cu ansamblul activitatii
economice (asa-numitele ,cheltuieli generale”).

21 Hotaréarea din 6 aprilie 1995, BLP Group (C-4/94, EU:C:1995:107, punctele 18 si 19), Hotéréarea din 8 iunie 2000, Midland Bank (C-98/98,
EU:C:2000:300, punctul 20), Hotararea din 29 octombrie 2009, AB SKF (C-29/08, EU:C:2009:665, punctul 57).

22 Hotarérea din 27 septembrie 2001, Cibo Participations (C-16/00, EU:C:2001:495, punctul 31), Hotararea din 26 mai 2005, Kretztechnik
(C-465/03, EU:C:2005:320, punctul 35), Hotararea din 29 octombrie 2009, AB SKF (C-29/08, EU:C:2009:665, punctul 57), si Hotéréarea din
14 septembrie 2017, Iberdrola Inmobiliaria Real Estate Investments (C-132/16, EU:C:2017:683, punctul 28).

23 Hotararea din 27 septembrie 2001, Cibo Participations (C-16/00, EU:C:2001:495, punctul 33), Hotararea din 26 mai 2005, Kretztechnik
(C-465/03, EU:C:2005:320, punctul 37), Hotararea din 6 septembrie 2012, Portugal Telecom (C-496/11, EU:C:2012:557, punctul 37), si
Hotararea din 14 septembrie 2017, Iberdrola Inmobiliaria Real Estate Investments (C-132/16, EU:C:2017:683, punctul 29).

24 Articolul 169 din Directiva TVA reglementeazi de exemplu citeva exceptii.

25 Hotéréarea din 6 aprilie 1995, BLP Group (C-4/94, EU:C:1995:107, punctul 28), Hotarérea din 14 septembrie 2006, Wollny (C-72/05,
EU:C:2006:573, punctul 20), Hotaréarea din 12 februarie 2009, Vereniging Noordelijke Land- en Tuinbouw Organisatie (C-515/07, EU:C:2009:88,
punctul 28), Hotérérea din 13 martie 2008, Securenta (C-437/06, EU:C:2008:166, punctul 30), si Hotérarea din 29 octombrie 2009, AB SKF
(C-29/08, EU:C:2009:665, punctul 59), precum si Concluziile noastre prezentate in cauza Iberdrola Inmobiliaria Real Estate Investments
(C-132/16, EU:C:2017:283, punctul 37).

26 Hotiréarea din 13 decembrie 2001, CSC Financial Services (C-235/00, EU:C:2001:696, punctul 33), si Hotarérea din 29 octombrie 2009, AB SKF
(C-29/08, EU:C:2009:665, punctul 48).

27 A se vedea punctul 26 din prezentele concluzii.

28 A se vedea in aceasta privintd Concluziile noastre prezentate in cauza Iberdrola Inmobiliaria Real Estate Investments (C-132/16, EU:C:2017:283,
punctele 36 si 37).
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43. In cazul cesiondrii de titluri de participare, Curtea verific, pentru a stabili legatura directd si
imediata a unei operatiuni in amonte cu aceasta tranzactie, daca cheltuielile efectuate se regisesc in
pretul actiunilor sau al titlurilor de participare®.

44. Tn acest context, instanta de trimitere pare si considere ci nu poate fi stabiliti o legituri directi si
imediatd cu vanzarea preconizata a titlurilor de participare, intrucat costurile serviciilor de consultanta
nu ar fi putut avea un impact asupra pretului titlurilor de participare. Din acest motiv, aceasta intreaba
in mod direct prin intermediul intrebarilor a doua si a treia in ce conditii cheltuielile pentru servicii de
consultanta pot fi invocate drept cheltuieli generale.

45. Trebuie insd precizat ca exprimarea Curtii, conform careia cheltuielile efectuate trebuie sa se
regiseasca in pretul actiunilor sau al titlurilor de participare, nu inseamna cé este necesard o majorare
efectiva a preturilor, de exemplu, prin addugarea unei anumite sume la pretul de vénzare.

46. Acest lucru este ilustrat de exemplul societatilor pe actiuni cotate la bursd: pretul actiunii se
stabileste la bursa, de reguld, pe baza cursului actual al actiunii si nu printr-o negociere intre vanzator
si cumparator. Prin urmare, exprimarea Curtii trebuie inteleasa in sensul ca cheltuielile trebuie sa aiba
un efect direct de reducere asupra profitului realizat dintr-o anumita tranzactie cu privire la titluri de
participare sau la actiuni si nu numai asupra profitului total al intreprinderii. Operatiunile in amonte
trebuie, prin urmare, sa fie intr-o legiturd atat de strdnsd cu vanzarea titlurilor de participare, incét,
din punct de vedere economic, sa constituie o0 componenta imediata a pretului operatiunii vizate.

47. In plus, spre deosebire de ceea ce presupune C&D Foods, existenta unei legituri cu vanzarea
scutitd de taxa a titlurilor de participare nu este exclusa doar pentru ci, in cele din urma, vanzarea nu
a avut loc. Recunoasterea actelor pregititoare ca activitiati economice depinde, la randul sau, in astfel
de cazuri, si in cadrul deducerii TVA-ului achitat in amonte, de legatura cu operatiunile in aval
preconizate®.

48. O astfel de legiatura pare si existe in orice caz — astfel cum subliniaza si Comisia in observatiile sale
scrise — intre serviciul de consultanta furnizat de Holst Advokater si cesionarea urmarita a titlurilor de
participare la Arovit Petfood. Astfel, obiectul consultantei a fost tocmai proiectul de contract privind
cesionarea titlurilor de participare. Asadar, costurile acestei consultante par si fie legate in mod foarte
direct de operatiunea scutitd urmarita.

49. Utilizarii acestui criteriu nu i se opune nici hotararea pronuntata in cauza Iberdrola, care a definit
un criteriu foarte generos in ceea ce priveste caracterul imediat al legaturii. Curtea nu s-a pronuntat
insd, in aceasta situatie, cu privire la atribuirea unei anumite operatiuni in aval: hotirarea sa privea
numai legdtura cu intreaga activitate economicd a persoanei impozabile*.

50. Avand in vedere consideratiile de mai sus, este de competenta instantei nationale si determine®
daca serviciile de consultantd in cauza au avut o legatura directa si imediatd cu cesionarea, scutita de
taxd, astfel cum prevede articolul 135 alineatul (1) litera (f) din Directiva TVA, a titlurilor de
participare la Arovit Petfood. In acest caz, C&D Foods nu ar avea dreptul la deducerea TVA-ului
achitat in amonte.

29 Hotarérea din 29 octombrie 2009, AB SKF (C-29/08, EU:C:2009:665, punctul 62), precum si Hotdrarea din 30 mai 2013, X (C-651/11,
EU:C:2013:346, punctul 56).

30 A se vedea Hotérarea din 29 noiembrie 2012, Gran Via Moinesti (C-257/11, EU:C:2012:759, punctul 27), si Hotédrarea din 22 octombrie 2015,
Sveda (C-126/14, EU:C:2015:712, punctul 20).

31 A se vedea Hotérérea din 14 septembrie 2017, Iberdrola Inmobiliaria Real Estate Investments (C-132/16, EU:C:2017:683, punctul 29).
32 Hotarérea din 29 octombrie 2009, AB SKF (C-29/08, EU:C:2009:665, punctele 63 si 73).
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3. Legdtura cu intreaga activitate economicd

51. Numai in cazul in care — si acest lucru este subliniat si de Comisie in observatiile sale scrise —
instanta de trimitere nu poate stabili o legitura directa si imediata cu operatiunile scutite legate de
cesionarea preconizata a actiunilor, ar trebui examinata legatura cu intreaga activitate economica®.

52. In acest sens, se vor aplica, in esenti, aceleasi principii. Daca Curtea cere, si in ceea ce priveste
deductibilitatea cheltuielilor generale, ca costul prestatiilor in amonte sa fie incorporat in pretul
bunurilor sau al serviciilor pe care persoana impozabild le livreaza, respectiv, le presteaza®, prin
aceasta nu este stabilitd o cerintd cu privire la o crestere matematicd a preturilor. Masura descrie doar
legatura economicé necesara dintre prestatiile din amonte si cele din aval®.

53. O astfel de legatura nu necesitd insd o crestere efectiva a preturilor, ci doar ca, pentru toate
produsele sau serviciile persoanei impozabile, anumite cheltuieli sd fie incluse in elementele de pret.
Acest aspect a fost de asemenea subliniat de Comisie in observatiile scrise prezentate. Prin urmare,
aspectul decisiv in acest sens este ca prestatiile din amonte si aibd legatura, din punct de vedere
economic si in mod obiectiv, cu activitatea impozabila*®, de exemplu in asa fel incit si existe o
dependenta intre nivelul profitului si acestea.

54. O alta solutie ar fi aceea de a refuza deducerea TVA-ului unei persoane impozabile care nu poate
sau nu vrea sa-si majoreze preturile atunci cand costurile sale cresc. Acest lucru ar constitui o incélcare
evidenta a principiului neutralitatii fiscale.

55. In consecinta, nu rezulti altceva nici in ceea ce priveste situatia speciald a unei marje fixe a
profitului, abordatd in cea de-a doua intrebare preliminara. Este adevarat cd, intr-o asemenea situatie,
este exclus — si acest lucru pare sd fi fost urmarit de instanta de trimitere prin intrebarea sa — ca
cheltuielile cu serviciile de consultantd si se reflecte efectiv in preturile facturate de C&D Foods
pentru serviciile de management. Astfel, este facturat un pret care consta in cheltuielile salariale plus o
»marja comerciala” de 10 %. Acest lucru nu inseamna insd ca este exclusa in toate cazurile o legitura
cu astfel de operatiuni. Astfel, independent de cresterea efectivd a preturilor, anumite cheltuieli fac
parte din componentele pretului bunurilor livrate sau al serviciilor prestate de citre o persoani
impozabila.

56. Totusi, un argument impotriva unei deduceri complete a TVA-ului cu titlu de cheltuieli generale ar
putea fi acela ca serviciul de consultantd ar putea avea legiturd de asemenea cu cesionarea titlurilor de
participare la filiala directd (Arovit Holding), in raport cu care C&D Foods actioneaza ca o societate
holding purd®. Astfel, ar putea fi necesard o repartizare a deducerii TVA-ului achitat in amonte intre
activitatile economice si cele neeconomice ale societitii. Cu toate acestea, nici intrebdrile preliminare
nu contin vreo mentiune in acest sens, nici decizia de trimitere nu contine suficiente elemente pentru
a face posibil un raspuns pertinent.

57. Trebuie, totusi, s& amintim incd o datd ca legatura cu intreaga activitate economica nu este
relevanta dacd este posibil de la bun inceput sa se stabileasca in mod clar legidtura cu o anumita
operatiune din aval scutitd. In acest caz, este exclusa luarea in considerare cu titlu de costuri generale.

33 A se vedea in aceastd privintd Concluziile noastre prezentate in cauza Iberdrola Inmobiliaria Real Estate Investments (C-132/16, EU:C:2017:283,
punctele 36 si 37), deja mentionate in mai multe randuri.

34 Hotarérea din 29 octombrie 2009, AB SKF (C-29/08, EU:C:2009:665, punctul 60).

35 A se vedea mai multe detalii in aceastd privintd in Concluziile noastre in cauza Iberdrola Inmobiliaria Real Estate Investments (C-132/16,
EU:C:2017:283, punctele 25-31).

36 Hotaréarea din 22 octombrie 2015, Sveda (C-126/14, EU:C:2015:712, punctul 29).

37 In conformitate cu jurisprudenta, holdingurile financiare pure nu sunt considerate persoane impozabile in sensul previzut la articolul 9
alineatul (1) din Directiva TVA; a se vedea Hotédrarea din 20 iunie 1991, Polysar Investments Netherlands (C-60/90, EU:C:1991:268,
punctul 17), Hotérarea din 14 noiembrie 2000, Floridienne si Berginvest (C-142/99, EU:C:2000:623, punctul 17), si Hotéréarea din 16 iulie 2015,
Larentia + Minerva si Marenave Schiffahrt (C-108/14 si C-109/14, EU:C:2015:496, punctul 20), precum si punctul 24 din prezentele concluzii.
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V. Concluzie

58. Din consideratiile de mai sus, rezultd cd la intrebarile adresate de Vestre Landsret (Curtea de Apel
a Regiunii de Vest, Danemarca) trebuie si se raspunda dupa cum urmeaza:

»1) Articolul 9 alineatul (1) din Directiva 2006/112/CE trebuie interpretat in sensul ca fac parte din

2)

10

activitatea economicd in sensul acestei dispozitii atdt actele pregititoare in vederea inceperii
respectivei activitati, cat si actele care duc la incetarea acesteia. Din acest motiv, cesionarea
titlurilor de participare la o subfiliald, prin care este incetatd o activitate impozabila exercitata
anterior, si anume imixtiunea in administrarea acestei societéti in vederea realizarii de operatiuni
taxabile, reprezintd o activitate economicd in sensul articolului 9 alineatul (1) din Directiva
2006/112.

Articolul 168 din Directiva 2006/112 trebuie interpretat in sensul ca o societate holding nu are
dreptul de deducere a TVA-ului achitat in amonte aferent serviciilor de consultantid supuse TVA,
pe care le-a achizitionat in vederea cesionarii preconizate a titlurilor de participare la o subfiliala,
daca exista o legatura directa si imediatd intre aceste servicii de consultanta si operatiunile
urmarite de cesionare a titlurilor de participare, care sunt scutite de TVA in temeiul articolului 135
alineatul (1) litera (f) din Directiva 2006/112. Sarcina de a aprecia acest aspect revine instantei
nationale.”
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