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Cerere de decizie preliminari introdusi de Tribunale Amministrativo Regionale per il Lazio (Italia) la
19 decembrie 2016 — Hitachi Rail Italy Investments Srl/Commissione Nazionale per le Societa e la
Borsa (Consob)

(Cauza C-655/16)
(2017/C 121/14)

Limba de procedurd: italiana

Instanta de trimitere

Tribunale Amministrativo Regionale per il Lazio

Pirtile din procedura principald

Reclamantd: Hitachi Rail Italy Investments Stl

Pardtd: Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (Consob)

Intrebarea preliminara

Se opune corectei aplicdri a articolului 5 alineatul (4) al doilea paragraf din Directiva 2004/25/CE a Parlamentului European
si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind ofertele publice de cumpdrare ('), in raport cu principiile generale previzute la
articolul 3 alineatul (1) din aceeasi directivd, precum si corectei aplicdri a principiilor generale de drept european ale
securitdtii juridice, protectiei increderii legitime, proportionalitatii, caracterului rezonabil, transparentei si nediscrimindrii o
reglementare nationald precum cea prevazutd la articolul 106 alineatul 3 litera d) punctul 2) din Decretul legislativ nr. 58
din 24 februarie 1998 (Textul unic al dispozitiilor privind intermedierea financiard, in sensul articolelor 8 si 21 din Legea
nr. 52 din 6 februarie 1996), cu modificarile ulterioare, si la articolul 47-octies din Decizia Commissione Nazionale per le
Societa e la Borsa — Consob nr. 11971 din 14 mai 1999 (Regulamentul de punere in aplicare a Decretului legislativ nr. 58
din 24 februarie 1998 privind normele aplicabile emitentilor), cu modificarile ulterioare, in masura in care dispozitiile citate
autorizeazd Consob si majoreze oferta publicd de cumpdrare previzutd la articolul 106 citat mai sus in cazul in care este
indeplinitd conditia si fi ,existat o coluziune intre ofertant sau persoanele care actioneazi in mod concertat cu acesta si unul
sau mai multi vanzatori”, fird a identifica comportamentele specifice care constituie o astfel de coluziune si, prin urmare,
fard a stabili in mod clar conditiile si criteriile in conformitate cu care Consob este autorizatd si rectifice prin majorare
pretul ofertei publice de cumpdrare?

(') JOL 142, p. 12, Editie speciald, 17/vol. 2, p. 44.

Cerere de decizie preliminari introdusi de Tribunale Amministrativo Regionale per il Lazio (Italia) la
19 decembrie 2016 - Finmeccanica SpA/Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (Consob)

(Cauza C-656/16)
(2017/C 121/15)

Limba de procedurd: italiana

Instanta de trimitere

Tribunale Amministrativo Regionale per il Lazio

Pirtile din procedura principald

Reclamantd: Finmeccanica SpA

Pdrdtd: Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (Consob)
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Intrebarea preliminara

Se opune corectei aplicari a articolului 5 alineatul (4) al doilea paragraf din Directiva 2004/25/CE a Parlamentului European
si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind ofertele publice de cumpirare ('), in raport cu principiile generale prevazute la
articolul 3 alineatul (1) din aceeasi directivd, precum si corectei aplicdri a principiilor generale de drept european ale
securitdtii juridice, protectiei increderii legitime, proportionalitatii, caracterului rezonabil, transparentei si nediscrimindrii o
reglementare nationald precum cea previzutd la articolul 106 alineatul 3 litera d) punctul 2) din Decretul legislativ nr. 58
din 24 februarie 1998 (Textul unic al dispozitiilor privind intermedierea financiard, in sensul articolelor 8 si 21 din Legea
nr. 52 din 6 februarie 1996), cu modificirile ulterioare, si la articolul 47-octies din Decizia Commissione Nazionale per le
Societa e la Borsa — Consob nr. 11971 din 14 mai 1999 (Regulamentul de punere in aplicare a Decretului legislativ nr. 58
din 24 februarie 1998 privind normele aplicabile emitentilor), cu modificarile ulterioare, in masura in care dispozitiile citate
autorizeazd Consob sd majoreze oferta publicd de cumpdrare prevazutd la articolul 106 citat mai sus in cazul in care este
indeplinitd conditia si fi ,existat o coluziune intre ofertant sau persoanele care actioneazi in mod concertat cu acesta si unul
sau mai multi vanzatori”, fird a identifica comportamentele specifice care constituie o astfel de coluziune si, prin urmare,
fard a stabili in mod clar conditiile si criteriile in conformitate cu care Consob este autorizatd si rectifice prin majorare
pretul ofertei publice de cumpdrare?

6] JO L 142, p. 12, Editie speciald, 17/vol. 2, p. 44.

Cerere de decizie preliminari introdusi de Tribunale Amministrativo Regionale per il Lazio (Italia) la
19 decembrie 2016 — Bluebell Partners Limited/Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa
(Consob)

(Cauza C-657/16)
(2017/C 121/16)

Limba de procedurd: italiana

Instanta de trimitere

Tribunale Amministrativo Regionale per il Lazio

Pirtile din procedura principald

Reclamantd: Bluebell Partners Limited

Pardtd: Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (Consob)

Intrebarea preliminard

Se opune corectei aplicdri a articolului 5 alineatul (4) primul si al doilea paragraf din Directiva 2004/25/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind ofertele publice de cumpdrare ('), in raport cu principiile generale
prevazute la articolul 3 alineatul (1) din aceeasi directivd, precum si corectei aplicdri a principiilor generale ale protectiei
increderii legitime, proportionalitatii, caracterului rezonabil, transparentei si nediscrimindrii o reglementare nationald
precum cea prevazutd la articolul 106 alineatul 3 litera d) punctul 2) din Decretul legislativ nr. 58 din 24 februarie 1998
(Textul unic al dispozitiilor privind intermedierea financiard, in sensul articolelor 8 si 21 din Legea nr. 52 din 6 februarie
1996), cu modificdrile ulterioare, si la articolul 47-octies din Decizia Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa —
Consob nr. 11971 din 14 mai 1999 (Regulamentul de punere in aplicare a Decretului legislativ nr. 58 din 24 februarie
1998 privind normele aplicabile emitentilor), cu modificdrile ulterioare, in mdsura in care dispozitiile citate, autorizand
Consob sd majoreze pretul ofertei publice de cumpdrare previzute la articolul 106 citat mai sus in cazul in care se
dovedeste coluziunea dintre ofertant sau persoanele care actioneazd in mod concertat cu acesta si unul sau mai multi
vanzitori, se limiteaza s facd trimitere la criteriul ,pretului dovedit”, fard a specifica parametrii si criteriile unei astfel de
dovediri?

(") JO L 142, p. 12, Editie speciald, 17/vol. 2, p. 44.



