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W Repertoriul jurisprudentei

Cauzele conexate C-688/15 si C-109/16

Procedura initiata de Agnieska Anisimoviené si altii

(cereri de decizie preliminara formulate de Lietuvos Auksc¢iausiasis Teismas)

»Irimitere preliminara — Sisteme de garantare a depozitelor si de compensare a investitorilor —

Directiva 94/19/CE — Articolul 1 punctul 1 — Depozite — Situatii temporare care derivd din operatiuni
bancare normale — Directiva 97/9/CE — Articolul 2 alineatul (2) al doilea paragraf — Fonduri datorate

unui investitor sau care ii apartin acestuia si care sunt detinute in numele sdu de o institutie de

investitii in legatura cu activitatea de investitii — Institutie de credit emitentd de valori mobiliare —
Fonduri transferate de particulari acestei institutii in vederea subscrierii de valori mobiliare viitoare —

Aplicarea Directivei 2004/39/CE — Falimentul institutiei mentionate inainte de emiterea valorilor
mobiliare in discutie — Intreprindere publica responsabild de sistemele de garantare a depozitelor si de

compensare a investitorilor — Posibilitatea invocarii Directivelor 94/19/CE si 97/9/CE impotriva
acestei intreprinderi”

Sumar — Hotararea Curtii (Camera a cincea) din 22 martie 2018

Libertatea de stabilire — Libera prestare a serviciilor — Pietele instrumentelor financiare —
Directiva 2004/39 — Servicii sau activitdti de investitii — Executarea ordinelor in numele
clientilor — Notiune — Incheierea unui contract de subscriere privind instrumente financiare -—
Includere

[Directiva 2004/39 a Parlamentului European si a Consiliului, astfel cum a fost modificatd prin
Directiva 2006/31, art. 4 alin. (1) punctele 2 si 5, si anexa I sectiunea A punctul 2]

Libertatea de stabilire — Libera prestare a serviciilor — Pietele instrumentelor financiare -
Directiva 2004/39 — Servicii sau activititi de investitii — Notiune — Incheierea de cditre o
institutie de credit a unor contracte de subscriere cu clientii sdi privind valori mobiliare viitoare
— Includere - Institutie de credit avind calitatea de emitentd de valori mobiliare -
Lipsa incidentei

[Directiva 2004/39 a Parlamentului European si a Consiliului, astfel cum a fost modificatd prin
Directiva 2006/31, art. 4 alin. (1) punctul 2]

Libertatea de stabilire — Libera prestare a serviciilor — Institutii de credit — Sisteme de garantare
a depozitelor si de compensare a investitorilor — Directivele 94/19 si 97/9 — Domeniu de aplicare
— Creante care se raporteazd la fondurile transferate de particulari unei institutii de credit in
cadrul subscrierii de valori mobiliare viitoare al caror emitent urma sd fie aceasta si inregistrate
intr-un cont deschis in numele sdu — Includere

(Directiva 94/19 a Parlamentului European si a Consiliului, astfel cum a fost modificatd prin
Directiva 2009/14, si Directiva 97/9 a Parlamentului European si a Consiliului)
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4.  Libertatea de stabilire — Libera prestare a serviciilor — Institutii de credit — Sisteme de garantare
a depozitelor si de compensare a investitorilor — Directivele 94/19 si 97/9 - Instrumente care
intrd simultan in sfera ambelor directive — Lipsa directiondrii de cdtre un stat membru a unui
tip de creante cdtre un sistem previzut de una dintre directive — Alegerea sistemului aplicabil
care revine titularului creantei

[Directiva 94/19 a Parlamentului European si a Consiliului, astfel cum a fost modificatd prin
Directiva 2009/14, si Directiva 97/9 a Parlamentului European si a Consiliului, art. 2 alin. (3)]

5. Libertatea de stabilire — Libera prestare a serviciilor — Institutii de credit — Sisteme de garantare
a depozitelor si de compensare a investitorilor — Directivele 94/19 si 97/9 — Intreprindere publicd
responsabild de sistemele mentionate — Posibilitatea invocdrii directivelor impotriva acestei
intreprinderi — Intindere

[art. 288 al treilea paragraf TFUE; Directiva 94/19 a Parlamentului European si a Consiliului,
astfel cum a fost modificatd prin Directiva 2009/14, art. 1 punctul 1, si Directiva 97/9 a
Parlamentului European si a Consiliului, art. 1 punctul 4 si art. 2 alin. (2) al doilea paragraf]

1. A se vedea textul deciziei.

(a se vedea punctele 62-64)
2. A se vedea textul deciziei.

(a se vedea punctele 66-69)

3. Pe de o parte, dispozitiile Directivei 97/9/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 3 martie
1997 privind sistemele de compensare pentru investitori si, pe de alta parte, cele ale Directivei
94/19/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 30 mai 1994 privind sistemele de garantare a
depozitelor, astfel cum a fost modificata prin Directiva 2009/14/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 11 martie 2009 trebuie sa fie interpretate in sensul ca creantele care se raporteaza la
fonduri debitate din conturi detinute de particulari la o institutie de credit si creditate in conturi
deschise in numele institutiei respective, in cadrul subscrierii de valori mobiliare viitoare al céaror
emitent urma si fie aceasta, in cazul in care emisiunea acestor valori nu a fost in cele din urma
efectuata din cauza falimentului institutiei mentionate, intra atdt sub incidenta sistemelor de
compensare a investitorilor previazute de Directiva 97/9, cat si sub incidenta sistemelor de garantare a
depozitelor prevazute de Directiva 94/19.

(a se vedea punctul 99 si dispozitiv 1)

4. Articolul 2 alineatul (3) din Directiva 97/9 trebuie si fie interpretat in sensul cg, intr-o situatie in
care creantele intrd atat sub incidenta sistemelor de garantare a depozitelor prevazute de Directiva
94/19, cét si sub incidenta sistemelor de compensare a investitorilor prevazute de Directiva 97/9 si in
care legiuitorul national nu a directionat astfel de creante catre un sistem prevazut de una sau de
cealaltd dintre aceste directive, instanta sesizatd nu poate sd decidd ea insdsi, in temeiul acestei
dispozitii, sistemul de care pot beneficia titularii creantelor mentionate. In schimb, intr-o asemenea
situatie, acestia din urma trebuie si aleaga sd fie compensati de unul sau de celdlalt dintre sistemele
prevazute de dreptul national pentru punerea in aplicare a celor doua directive.

(a se vedea punctul 105 si dispozitiv 2)
5. Pe de o parte, articolul 1 punctul 1 din Directiva 94/19, astfel cum a fost modificatd prin Directiva

2009/14, si, pe de alta parte, articolul 1 punctul 4, precum si articolul 2 alineatul (2) al doilea paragraf
din Directiva 97/9 trebuie sd fie interpretate in sensul cd pot fi invocate de particulari in fata instantei
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nationale in sustinerea cererilor de compensare formulate impotriva unei intreprinderi publice
responsabile, intr-un stat membru, de sistemele de garantare a depozitelor si de compensare a
investitorilor.

(a se vedea punctul 111 si dispozitiv 3)
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