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[cerere de decizie preliminard formulata de High Court (Irlande)]

»Regulamentul nr. 407/2010 — Mecanism european de stabilizare financiard — Decizia de punere in
aplicare 2011/77/UE — Asistenta financiara din partea Uniunii Europene pentru Irlanda —
Recapitalizarea bancilor nationale — Dreptul societétilor — A doua directiva 77/91/CEE — Articolele 8,
25 si 29 — Recapitalizarea unei béanci prin intermediul unei ordonante de somare judiciare — Majorare a
capitalului social fara decizia adunarii generale si fard drept de preemptiune al actionarilor existenti
asupra actiunilor emise — Emisiunea de noi actiuni la o valoare mai mica decat valoarea lor nominald”

Sumar — Hotérarea Curtii (Marea Camerd) din 8 noiembrie 2016

Libera circulatie a persoanelor — Libertatea de stabilire — Societdti — Directiva 77/91 —
Modificarea capitalului unei societdti comerciale pe actiuni — Recapitalizare, pe cale de ordonanta de
somare judiciard, a unei bdanci care se afld intr-o situatie de lipsd de lichiditdati de naturd sd ameninte
stabilitatea financiard a Uniunii — Majorare a capitalului social in lipsa unei decizii a adundrii
generale si in lipsa oferirii, cu titlu preferential, a actiunilor emise actionarilor existenti —
Admisibilitate

[Directiva 77/91 a Consiliului, considerentul (2) si art. 8 alin. (1), art. 25 si art. 29]

Articolul 8 alineatul (1), precum si articolele 25 si 29 din A doua directivd 77/91 de coordonare, in
vederea echivaldrii, a garantiilor impuse societitilor comerciale in statele membre, in intelesul
articolului 54 al doilea paragraf TFUE, pentru protejarea intereselor asociatilor sau tertilor, in ceea ce
priveste constituirea societatilor comerciale pe actiuni si mentinerea si modificarea capitalului acestora
trebuie interpretate in sensul cd nu se opun unei masuri precum o ordonanti de somare adoptata
intr-o situatie de perturbare grava a economiei si a sistemului financiar al unui stat membru care
ameninta stabilitatea financiara a Uniunii si care are drept efect majorarea capitalului unei societati pe
actiuni fara acordul adundrii generale a acesteia prin emisiunea de noi actiuni la o valoare mai mica
decat valoarea lor nominald si fara drept de preemptiune al actionarilor existenti asupra actiunilor
emise.

Astfel, A doua directiva vizeaza, potrivit considerentului (2) al acesteia, si asigure o protectie minima
echivalentd atit pentru actionarii, cit si pentru creditorii societitilor pe actiuni. In aceste conditii,
mdsurile prevazute de aceasta directiva privind constituirea, precum si mentinerea, majorarea si
reducerea capitalului acestor societdti garanteaza protectia mentionata impotriva actelor adoptate de
organele societatilor mentionate si privesc astfel functionarea lor obisnuita. Totusi, ordonanta de
somare nu constituie un act adoptat de un organ al unei societéti pe actiuni in cadrul functionarii sale
obisnuite, ci o masurd exceptionald a autoritatilor nationale care, prin intermediul unei majoréri a
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capitalului, vizeaza evitarea insolventei unei astfel de societati, care ar ameninta stabilitatea financiara a
Uniunii. Or, protectia pe care A doua directivd o confera actionarilor si creditorilor unei societati pe
actiuni in ceea ce priveste capitalul social al acesteia nu se extinde la o astfel de mésurd nationald
adoptata intr-o situatie de perturbare gravd a economiei si a sistemului financiar al unui stat membru
si care urmadreste si remedieze o amenintare sistemicd la adresa stabilitatii financiare a Uniunii care
rezultd din insuficienta fondurilor proprii ale societatii vizate.

Prevederile celei de A doua directive nu se opun, asadar, unei masuri exceptionale privind capitalul
social al unei societati pe actiuni, precum ordonanta de somare, pe care autoritatile nationale au
adoptat-o intr-o situatie de perturbare gravd a economiei si a sistemului financiar al unui stat
membru, fira aprobarea adundrii generale a acestei societati si in scopul evitérii unui risc sistemic si al
asigurarii stabilitatii financiare a Uniunii.

(a se vedea punctele 49-51 si 55 si dispozitivul)
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