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Raport elaborat in conformitate cu articolul 126 alineatul (3) din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene

1. INTRODUCERE

Articolul 126 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene prevede procedura aplicabila
deficitelor excesive. Procedura respectiva este detaliata in Regulamentul (CE) nr. 1467/97 al
Consiliului privind accelerarea si clarificarea aplicarii procedurii de deficit excesiv?, care face
parte din Pactul de stabilitate si de crestere.

In conformitate cu articolul 126 alineatul (3) din TFUE, prezentul raport evalueazi situatia mai
multor state membre in raport cu criteriul deficitului. Formatul acestui raport ,,Omnibus”
asigurd comparabilitatea mai multor cazuri, In timp ce situatia fiecdrui stat membru este
analizata pe baza circumstantelor specifice.

Regulamentul (UE) 2024/1264 de modificare a Regulamentului (CE) nr. 1467/97 a intrat in
vigoare la 30 aprilie 2024. Acest regulament de modificare face parte dintr-un pachet care
include si Regulamentul (UE) 2024/1263? si Directiva (UE) 2024/1265 a Consiliului®.
Impreuni, aceste trei acte reformeazi cadrul de guvernanti economici al Uniunii. Obiectivele
cadrului reformat sunt sustenabilitatea datoriei publice si cresterea durabild si incluziva prin
intermediul reformelor si al investitiillor. Cadrul promoveaza, de asemenea, asumarea
responsabilitatii la nivel national si pune un accent mai puternic pe politicile pe termen mediu,
in combinatie cu o asigurare mai eficace si mai coerenta a aplicarii normelor.

Modificarea legislativa adusa Regulamentului (CE) nr. 1467/97 a mentinut, in esenta,
neschimbatd evaluarea respectdrii criteriului deficitului. Dimpotrivd, evaluarea respectarii
criteriului datoriei a fost modificata in mod substantial (a se vedea mai jos).

Prezentul raport, care este primul raport intocmit in temeiul articolului 126 alineatul (3) din
TFUE dupa dezactivarea clauzei derogatorii generale la sfarsitul anului 2023, este in
conformitate cu normele cadrului reformat?,

Regulamentul (CE) nr. 1467/97 al Consiliului privind accelerarea si clarificarea aplicarii procedurii de
deficit excesiv (JO L 209, 2.8.1997), astfel cum a fost modificat ultima data prin Regulamentul (UE)
2024/1264 al  Consiliului  din 29 aprilie 2024  (JOL, 2024/1264, 30.4.2024, ELLI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1264/0j).

2 Regulamentul (UE) 2024/1263 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2024 privind
coordonarea eficientd a politicilor economice si supravegherea bugetara multilaterald si de abrogare a
Regulamentului (CE) nr. 1466/97 (Jo L, 2024/1263, 30.4.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1263/0j).

3 Directiva (UE) 2024/1265 a Consiliului din 29 aprilie 2024 de modificare a Directivei 2011/85/UE privind

cerintele referitoare la cadrele bugetare ale statelor membre (JO L, 2024/1265, 30.4.2024, ELI:

http://data.europa.eu/eli/dir/2024/1265/0j).

Acest lucru este valabil in masura in care noile norme sunt deja puse in aplicare. Unele elemente ale

regulamentului modificat nu au fost incd puse in aplicare, de exemplu traiectoria cheltuielilor nete, astfel

cum a fost stabilitd de Consiliu, care este mentionata in contextul factorilor relevanti prevazuti la articolul 2

alineatul (3) din Regulamentul (CE) nr. 1467/97.



Criteriile privind deficitul si datoria

Criteriul deficitului este indeplinit daca deficitul public din anul precedent (2023) si deficitul
planificat pentru anul in curs (2024) nu depisesc 3 % din PIB. Tn caz contrar, Comisia
analizeaza dacd ponderea deficitului s-a redus substantial si constant si se apropie de valoarea
de referinta. De asemenca, aceasta examineaza daca depasirea valorii de referintd are un
caracter exceptional si temporar, iar deficitul rdmane la un nivel apropiat de valoarea de
referintd (sectiunea 2). Comisia si Consiliul trebuie sa ia in considerare factorii relevanti in
etapele care conduc la decizia privind existenta unui deficit excesiv, fie daca (i) datoria publica
nu depaseste 60 % din PIB, fie (ii) daca datoria depaseste 60 % din PIB, dar deficitul este
aproape de 3 % din PIB, iar depasirea acesteia are un caracter temporar (sectiunea 4).

Tn conformitate cu tratatul, criteriul datoriei este indeplinit daca datoria publici bruti nu
depdseste 60 % din PIB, cu exceptia cazului in care ponderea se diminueazd suficient si se
apropie de valoarea de referinta intr-un ritm satisficator. in conformitate cu articolul 2 alineatul
(2) din Regulamentul (CE) nr. 1467/97 (astfel cum a fost modificat), se considera ca ponderea
datoriei 1n PIB este in scadere suficienta si ca se apropie de valoarea de referinta Tntr-un ritm
satisfacator daca statul membru 1n cauza isi respecta traiectoria cheltuielilor nete stabilitd de
Consiliu in temeiul Regulamentului (UE) 2024/1263°. Intrucat Consiliul nu a stabilit inci o
traiectorie a cheltuielilor nete pentru statele membre®, criteriul datoriei nu poate fi evaluat pe
deplin in aceasta etapa in conformitate cu criteriile noului cadru.”

Principalele date care stau la baza prezentului raport si il motiveaza

In evaluarea criteriului deficitului, Comisia ia n considerare ponderea reala a deficitului in
2023, pe baza datelor privind executia bugetard notificate de Eurostat. Ponderea deficitului
planificata pentru 2024 se bazeaza pe planurile guvernamentale raportate catre Eurostat in
contextul notificirii fiscale din primavara anului 2024, In plus, evaluarea respectarii criteriului
deficitului ia in considerare, de asemenea, previziunile Comisiei din primavara anului 2024.
Totodata, prezentul raport compara deficitul public cu cheltuielile publice de investitii si tine
seama de toti ceilalti factori relevanti, in conformitate cu articolul 2 din Regulamentul (CE)
nr. 1467/97.

Prezentul raport evalueaza respectarea criteriului deficitului in doudsprezece state membre:
Belgia, Cehia, Estonia, Spania, Franta, Italia, Ungaria, Malta, Polonia, Slovenia, Slovacia
si Finlanda. In mod specific (a se vedea, de asemenea, tabelul 1):

Factorii relevanti sunt intotdeauna luati in considerare atunci cand se evalueazd respectarea criteriului
datoriei.

in conformitate cu articolul 17 din Regulamentul (UE) 2024/1264, traiectoria cheltuielilor nete va fi definita
in recomandarea Consiliului de aprobare a planului bugetar-structural national pe termen mediu care
urmeazi si fie prezentat de fiecare stat membru si evaluat de Comisie. In conformitate cu dispozitiile
tranzitorii prevazute la articolul 36, statele membre 1si prezinta primele planuri bugetar-structurale nationale
pe termen mediu pana la 20 septembrie 2024, cu exceptia cazului in care statul membru si Comisia convin
sd prelungeasca termenul cu o perioada rezonabila.

Cifrele privind ponderea datoriei publice in PIB sunt prezentate in sectiunea 3.

8  In absenta raportarii datelor citre Eurostat in cadrul notificarii fiscale, sursa deficitelor planificate pentru
2024 este programul de stabilitate/convergenta. In prezentul raport, toate statele membre in cauzi, cu
exceptia Frantei, au prezentat Eurostat deficitele planificate pentru 2024, in contextul notificarii fiscale din
primavara anului 2024.



- Potrivit datelor publicate de Eurostat la 22 aprilie 2024°, n 2023, deficitul public a depasit
valoarea de referinta de 3 % din PIB Tn zece state membre: Belgia, Cehia, Estonia, Spania,
Franta, Italia, Ungaria, Malta, Polonia si Slovacia'®. Deficitele reale pentru 2023, care
depasesc 3 % din PIB, ofera dovezi prima facie ale existentei unui deficit excesiv in fiecare
dintre statele membre respective.

- In plus, potrivit notificarii fiscale din primavara anului 2024, Finlanda si Slovenia isi
planifici deficite publice care depisesc 3 % din PIB in 2024, Deficitele planificate pentru
2024 sunt, de asemenea, dovezi prima facie ale existentei unui deficit excesiv in fiecare
dintre cele doud state membre. Deficitele planificate nu sunt validate de Eurostat si sunt
marcate de incertitudine.

Astfel cum s-a indicat mai sus, criteriul datoriei nu poate fi evaluat pe deplin in aceasta etapa
in conformitate cu criteriile noului cadru. Ponderea datoriei publice brute in PIB la sfarsitul
anului 2023 a depasit valoarea de referinta de 60 % 1n treisprezece state membre: Belgia,
Germania, Grecia, Spania, Franta, Croatia, Italia, Cipru, Ungaria, Austria, Portugalia, Slovenia
si Finlanda (a se vedea tabelul 3).

Contextul economic al recomandarilor recente privind politica bugetara

In cea mai acuta faza a pandemiei, activitatea economica din UE s-a contractat puternic in 2020
(cu 5,6 %), deoarece viata de zi cu zi a fost puternic afectata de masurile de izolare, iar
activitatea economicd a fost restrictionatd si mai mult de blocajele In ceea ce priveste
aprovizionarea. Economia UE s-a redresat puternic in contextul introducerii rapide a
vaccinurilor, al unui sezon turistic de vara puternic si al unei mai bune adaptari la masuri
sanitare mai putin stricte in 2021. Cu toate acestea, relansarea sincrond a activitdtii economice
la nivel mondial a determinat cresterea deficitului de materiale si a condus la o crestere a
preturilor la energie incd din 2021. Cresterea economica s-a confruntat ulterior cu turbulente si
mai mari odata cu Inceputul rdzboiului de agresiune al Rusiei impotriva Ucrainei, ceea ce a dus
la noi cresteri ale preturilor la energie, precum si la o crestere a incertitudinii. Economia UE a
ramas rezilientd, cresterea PIB-ului real Tncetinind la 3,5 % in 2022, de la 6,0 % in 2021.

In aceeasi perioada, recomandarile de politica bugetard, astfel cum au fost adoptate de Consiliu,
au evoluat pentru a raspunde contextului economic in schimbare. Masurile de politica
coordonate la nivelul UE si la nivel national au atenuat impactul pandemiei de COVID-19
asupra economiilor statelor membre si au deschis calea catre o redresare puternica dupa
pandemie in 2021 si 2022. NextGenerationEU si elementul sau central, Mecanismul de
redresare si rezilienta, au jucat un rol decisiv in protejarea si promovarea coeziunii economice,
sociale si teritoriale a Uniunii, prin sprijinirea perceptiel asupra economiei si mentinerea
investitiilor private si publice. Economia europeand a reusit sa limiteze impactul negativ al
razboiului de agresiune al Rusiei impotriva Ucrainei, facand fata crizei energetice prin
diversificarea rapida a aproviziondrii si prin scaderea considerabild a consumului de gaze. Prin

9 Eurostat Euro Indicators, 22 aprilie 2024.

10 Deficitul public al Romaniei a depasit, de asemenea, 3 % din PIB in 2023 si se preconizeazi cd va depisi
valoarea de referintd si in 2024. Romania nu face insa obiectul prezentului raport, deoarece Consiliul a decis,
la 3 aprilie 2020, ca In Romania existd un deficit excesiv. Cea mai recenta recomandare a Consiliului in
vederea incetarii situatiei de deficit public excesiv din Roménia dateaza din 18 iunie 2021. Comisia a
recomandat astdzi Consiliului sa adopte o decizie de stabilire a faptului ca Romania nu a luat masuri eficace
ca raspuns la Recomandarea Consiliului din 18 iunie 2021 [COM(2024) 597].

Setul complet de tabele raportate catre Eurostat de catre statele membre este disponibil la adresa:
https://ec.europa.eu/eurostat/web/government-finance-statistics/excessive-deficit-procedure/edp-
notification-tables.
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https://ec.europa.eu/eurostat/web/government-finance-statistics/excessive-deficit-procedure/edp-notification-tables
https://ec.europa.eu/eurostat/web/government-finance-statistics/excessive-deficit-procedure/edp-notification-tables

planul REPowerEU, statele membre s-au angajat sa realizeze reforme si investitii critice pentru
a aborda criza energetica prin diversificarea aproviziondrii cu energie si accelerarea productiei
de energie din surse regenerabile. In 2023, activitatea economici din UE a incetinit, cresterea
fiind franata de costul ridicat al vietii, de indsprirea politicii monetare, de retragerea partiala a
sprijinului bugetar si de scaderea cererii externe. Cresterea peste asteptari la Inceputul anului
2024 si reducerea actuala a inflatiei au pregatit terenul pentru o expansiune treptatd a activitatii
in perioada analizata in previziuni. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2024,
cresterea PIB-ului real in UE este estimatd la 1,0 % in 2024 si se va imbunatati ajungand la
1,6 % in 2025, stimuland Tn mare masura cresterea consumului privat pe fondul castigurilor
reale salariale si in materie de ocupare a fortei de munca.

Avand 1n vedere dezactivarea clauzei derogatorii generale la sfarsitul anului 2023, orientarile
bugetare pentru 2024 ale Consiliului au fost caracterizate de o reluare a recomandarilor
diferentiate specifice fiecarei tari formulate in termeni cantitativi. La 14 iulie 2023, Consiliul a
recomandat!? statelor membre in cazul cirora se preconiza ci nu isi vor atinge obiectivul
bugetar pe termen mediu sa limiteze cheltuielile primare nete finantate la nivel national in 2024
la un ritm de crestere diferentiat care sa asigure o politicd bugetara prudenta. Statelor membre
in cazul carora s-a preconizat ca se vor situa la nivelul obiectivului bugetar pe termen mediu li
s-a recomandat sd mentind o pozitie bugetara solida in 2024, desi fara o astfel de limitare
cantitativa. Tuturor statelor membre 1i s-a recomandat sa elimine treptat masurile de sprijin in
domeniul energiei, cat mai curand posibil in 2023 si 2024 si, in cazul in care nu se vor situa la
nivelul obiectivelor lor bugetare pe termen mediu, sd utilizeze economiile astfel rezultate
pentru a reduce deficitul public. Consiliul a recomandat, de asemenea, tuturor statelor membre
sd mentind investitiile finantate la nivel national si sd asigure absorbtia eficace a granturilor
acordate in cadrul Mecanismului de redresare si rezilienta (MRR) si a altor fonduri ale UE, in
special pentru a promova tranzitia verde si cea digitald. Pentru statele membre din zona euro,
Comisia a evaluat g1 a emis avize cu privire la proiectele de planuri bugetare ale statelor
membre in lumina respectivelor recomandiri ale Consiliului®®.

In 2023, Comisia a anuntat in mai multe randuri'* ca va propune Consiliului deschiderea unor
proceduri aplicabile deficitelor excesive bazate pe deficit in primavara anului 2024, invitand
statele membre sa tind seama de acest lucru in executia bugetelor lor pentru 2023 si in
coordonarea politicilor lor bugetare in 2024.

La 12 aprilie 2024, Recomandarea Consiliului privind politica economici a zonei euro®® insisti

ca statele membre din zona euro sd adopte politici bugetare coordonate si prudente pentru a
mentine datoria la niveluri prudente sau pentru a inscrie ratele datoriei pe o traiectorie
descendentd plauzibila — ramanand totodatad flexibile avind in vedere incertitudinea
predominantd — care sa conduca la o orientare bugetard generald restrictivd in zona euro.
Statelor membre li se recomanda, de asemenea, sd elimine cat mai curdnd posibil Th 2024

12 Recomandarile Consiliului din 14 iulie 2023 (2023/C 312/01-2023/C 312/27, JO C 312, 1.9.2023, p. 1).

13 Avizele Comisiei privind proiectele de planuri bugetare pentru 2024 din 21.11.2023 [C(2023) 9501
final-C(2023) 9520 final], Avizul Comisiei privind proiectul de plan bugetar actualizat pentru 2024 al
Slovaciei din 16.1.2024 [C(2024) 343 final] si Avizul Comisiei privind proiectul de plan bugetar
actualizat pentru 2024 al Luxemburgului din 18.4.2024 [C(2024) 2626 final].

14 Comunicarea din 8 martie 2023 privind orientérile de politica bugetard pentru 2024 [COM(2023) 141
final]. A se vedea, de asemenea, Comunicarea privind proiectele de planuri bugetare pentru 2024:
evaluare generala [COM(2023) 900 final].

15 Recomandarea Consiliului din 12 aprilie 2024 privind politica economicid a zonei euro (JO C,
C/2024/2807, 23.4.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2024/2807/0j).



http://data.europa.eu/eli/C/2024/2807/oj

masurile de sprijin de urgentd in domeniul energiei si sa utilizeze economiile aferente pentru
reducerea deficitelor®.
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In acelasi context, Consiliul a recomandat, de asemenea, statelor membre din zona euro si elaboreze
strategii bugetare pentru a obtine o pozitie bugetard prudentd pe termen mediu si pentru a intari
sustenabilitatea datoriei, dupa caz, printr-o consolidare determinatd, diferentiata, treptatd si realista,
combinata cu reforme si investitii publice de inalta calitate, In special pentru a asigura o crestere durabila
mai accentuatd si pentru a stimula rezilienta zonei euro in fata provocérilor viitoare. Acolo unde este
necesar, statele membre ar trebui sd includa in astfel de strategii masuri menite sa sporeasca si mai mult
eficienta si calitatea cheltuielilor publice si sd Tmbundtateasca sustenabilitatea si caracterul adecvat al
sistemelor de pensii, de sanatate si de ingrijire pe termen lung.



Tabelul 1: Pozitia statelor membre fata de valorile de referinta ale deficitului si datoriei

Deficitul real Deficitul planificat Ponderea
datoriei
nu depiseste (V') / nu depiseste (v') / nu depiseste (V)
depaseste (%) / depaseste (%)
depiseste (%) 60 % din PIB la
3% din PIB in sfarsitul anului
2023 3 % din PIB in 2024 2023
Belgia x x x
Cehia x v v
Estonia x v v
Spania x v x
Franta x %17 x
Italia x x x
Ungaria x x x
Malta x x v
Polonia x x v
Slovenia v x x
Slovacia x x v
Finlanda v x x

State membre care nu au fost analizate Tn prezentul raport

Bulgaria

Danemarca

Germania

Irlanda

Grecia

Croatia

Cipru

Letonia

Lituania

Luxemburg

Tarile de Jos

Austria

Portugalia

LN NI NI N I NI RN I NI N B NI NI N N BN
LENIINIE NN NI NN I N NN N NN
NNEJARIZRNENENENE AR SENRNE NN

Romania (*)

Suedia v v v

Sursa: Eurostat (comunicat de presa, 22 aprilie 2024 si notificarea fiscald din primavara anului 2024)
(*) Face obiectul procedurii aplicabile deficitelor excesive Tncepand din 2020.

Franta nu a prezentat Eurostat deficitul planificat pentru 2024, in contextul notificarii fiscale din
primavara anului 2024. Cu toate acestea, in aprilie 2024, Franta si-a publicat programul de stabilitate
pentru perioada 2024-2027, conform céruia deficitul pentru 2024 este planificat la 5,1 % din PIB.



2. SOLDUL BUGETULUI PUBLIC

Belgia, Cehia, Estonia, Spania, Franta, Italia, Ungaria, Malta, Polonia si Slovacia au
depasit valoarea de referinta a deficitului in 2023. Printre acestea, Belgia, Franta, Italia,
Ungaria, Malta, Polonia si Slovacia preconizeazi, de asemenea, deficite pentru 20248 care
depdsesc 3 % din PIB.

Slovenia si Finlanda au inregistrat deficite publice sub valoarea de referintad in 2023, dar
planifica deficite pentru 2024'° care depisesc 3 % din PIB.

In toate statele membre ale caror deficite au depasit 3 % din PIB in 2023, cu exceptia Estoniei,
deficitele publice au depdsit si nu s-au apropiat de valoarea de referinta (a se vedea tabelul 2).
In cazul Estoniei, deficitul a depasit, dar s-a apropiat de valoarea de referinta.

Pentru Finlanda, deficitul planificat pentru 2024 depaseste 3 % din PIB, dar se apropie de
aceastd valoare®. Pentru Slovenia, deficitul planificat pentru 20242 este de 3,6 % din PIB, in
timp ce previziunile Comisiei din primavara anului 202422 estimeaza un deficit de 2,8 % din
PIB si, prin urmare, sub valoarea de referintd de 3 %. Prin urmare, incélcarea planificatd a
valorii de referinta in 2024 1n sensul articolului 126 alineatul (3) din TFUE nu este confirmata
pentru Slovenia.

Conform previziunilor Comisiei din primdvara anului 2024, se preconizeazd ca deficitele
publice din Belgia, Estonia, Franta, Italia, Ungaria, Malta, Polonia si Slovacia vor depasi in
continuare 3 % din PIB atat in 2024, cat si in 2025. Prin urmare, se estimeaza ca deficitele care
depasesc valoarea de referinta pentru statele membre respective nu vor fi temporare. Din
contrd, se estimeaza in prezent ca deficitele publice din Cehia, Spania si Slovenia nu vor depasi
valoarea de referintd in 2024 s1 2025 s1, prin urmare, se preconizeaza ca deficitele excesive vor
fi temporare. Pentru Finlanda, se preconizeazd ca deficitul public va depasi valoarea de
referintd in 2024, dar nu si in 2025; astfel, se estimeaza cd deficitul excesiv va fi temporar.

Clauza derogatorie generala din Pactul de stabilitate si de crestere a fost dezactivata la sfarsitul
anului 2023, astfel cum a anuntat Comisia cu diferite ocazii?®. Clauza derogatorie generald a
ramas activatad pe tot parcursul anului 2023, pe baza evaludrii ex ante a circumstantelor
economice din primivara anului 2022, efectuati de citre Comisie?*. Mai precis, s-a considerat
ca gradul ridicat de incertitudine si riscurile foarte mari de evolutie negativa in ceea ce priveste
perspectivele economice in contextul razboiului de agresiune al Rusiei impotriva Ucrainei,
cresterile fard precedent ale preturilor energiei si perturbdrile continue ale lantului de

18 Astfel cum s-a raportat catre Eurostat in contextul notificdrii fiscale din primavara anului 2024, cu

singura exceptie a Frantei, pentru care programul de stabilitate este sursa relevanta pentru datele
planificate pentru 2024 (a se vedea nota de subsol17).

Astfel cum s-a raportat cétre Eurostat in contextul notificarii fiscale din primavara anului 2024.
Deficitul planificat pentru 2024, astfel cum a fost raportat catre Eurostat In contextul notificarii fiscale
din primavara anului 2024, se ridica la 3,5 % din PIB. Cu toate acestea, In programul sdu de stabilitate
prezentat la 25 aprilie 2024, Finlanda si-a revizuit deficitul planificat pentru 2024 in sens usor
descrescitor, ajungind la 3,4 %, pe baza unor masuri de consolidare suplimentare reprezentdnd 1 % din
PIB pe care guvernul s-a angajat s le realizeze intr-un buget suplimentar in primavara anului 2024.
Astfel cum s-a raportat cétre Eurostat in contextul notificarii fiscale din primavara anului 2024.

Cu exceptia cazului in care se prevede altfel, sursa cifrelor pentru 2024 si 2025 furnizate in prezentul
raport sunt Previziunile Comisiei din primavara anului 2024 (European Economy Institutional Papers
286).

A se vedea Comunicarea Comisiei catre Consiliu ,,Orientari de politica bugetard pentru 2024,
COM(2023) 141 final. A se vedea Comunicarea Comisiei Europene ,,Un Plan industrial al Pactului verde
pentru era cu zero emisii nete”, COM(2023) 62 final din 1 februarie 2023. A se vedea Comisia
Europeana, ,,Semestrul european 2022 - Pachetul de primavara”, COM(2022) 600 final din 23 mai 2022.
2 COM(2022) 600 final.
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aprovizionare justifica activarea clauzei in 2023. Economia UE a rezistat socurilor succesive
mai bine decat se preconizase initial datorita reactiei puternice coordonate in materie de politici
care a condus la o diversificare rapida a surselor de energie, precum si pe fondul unei piete a
muncii reziliente. In plus, unele dintre riscurile de evolutie negativa nu s-au materializat. Prin
urmare, in 2023, masurile luate pentru a atenua impactul economic si social al preturilor la
energie au fost eliminate treptat in majoritatea statelor membre, conform recomandarii
Consiliului?®®. In plus, costurile masurilor temporare legate de pandemia de COVID-19 nu mai
aveau relevantd macroeconomici®. Pe baza acestor consideratii?’, deficitele care depisesc
valoarea de referintd Tn 2023 nu pot fi considerate, in general, ca fiind cauzate de circumstante
economice exceptionale.

Tn cazul specific al Estoniei, deficitul care depaseste valoarea de referintd in 2023 este cauzat
in mod direct de circumstante economice exceptionale si, prin urmare, este considerat
exceptional ?® Economia s-a contractat cu 0,5 % in 2022 si cu inca 3,0 % 1n 2023. Conform
previziunilor Comisiei din primavara anului 2024, aceasta se va contracta cu 0,5 % in 2024,
conducand la o perioada de trei ani de recesiune a economiei.

In concluzie, aceastd analizi sugereazi ci doudsprezece state membre nu indeplinesc criteriul
deficitului inainte de a lua in considerare factorii relevanti: Belgia, Cehia, Estonia, Spania,
Franta, Italia, Ungaria, Malta, Polonia, Slovenia, Slovacia si Finlanda.

% Recomandarile Consiliului din 14 iulie 2023 (2023/C 312/01-312/27), JO C 312, 1.9.2023, p. 1.

% Tn UE, se estimeaza ci costul bugetar al masurilor temporare de urgenta legate de COVID-19 a scazut

de la 3,3 % din PIB atat in 2020, cat si in 2021 la 0,7 % in 2022. Masurile legate de pandemie au fost

eliminate treptat in 2023. Costurile asistentei umanitare acordate refugiatilor care fug din calea razboiului
de agresiune al Rusiei impotriva Ucrainei — care a fost mentionat in mod specific in recomandarile
bugetare adoptate de Consiliu in 2022 — nu au depasit 0,1 % din PIB in 2023 in UE. Costul masurilor de

atenuare a impactului economic si social al preturilor ridicate la energie s-a ridicat la 1,2 % din PIB n

2022 si a scazut la 0,9 % din PIB in 2023. In 2024, se preconizeazi ci impactul bugetar va scidea la

0,2 % din PIB in UE.

Alte consideratii specifice fiecarei tari sunt discutate in sectiunea 4.2.

2 Potrivit articolului 2 alineatul (1) din Regulamentul (CE) nr. 1467/97, deficitul public excesiv care
depiseste valoarea de referinta se considerd a fi exceptional in conformitate cu articolul 126 alineatul (2)
litera (a) a doua liniutd din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE) daca rezulta din
existenta unei recesiuni economice grave in zona euro sau in Uniune in ansamblu, constatatd de Consiliu
in conformitate cu articolul 25 din Regulamentul (UE) 2024/1263, sau din circumstante exceptionale
care nu se afla sub controlul administratiei publice si care au un impact major asupra finantelor publice
ale statului membru in cauzi, in conformitate cu articolul 26 din regulamentul respectiv. In 2022 si 2023,
activitatea economicad din Estonia s-a contractat cu 0,5 % si 3,0 %, ceea ce a contribuit la cresterea
deficitului public in 2023. Regulamentul (UE) 2024/1263 a intrat in vigoare la 30 aprilie 2024 si pana in
prezent nu a fost lansatd nicio procedura in temeiul articolelor 25 si 26. Cu toate acestea, Comisia
considera ca circumstante exceptionale care nu se afla sub controlul administratiei publice au un impact
major asupra finantelor publice ale Estoniei, ceea ce justifica faptul ca deficitul public excesiv care
depaseste valoarea de referintd este considerat exceptional. Comisia considera ca aceastd abordare este
justificatd, tindnd seama de recenta tranzitie catre cadrul nou instituit. Totusi, aceastd concluzie nu
constituie un precedent.
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Tabelul 2: Soldul bugetului public
Procentaj din PIB

Notificare
2020 2021 2022 2023 | fiscali pentru 2024 2025
2024

Belgia -9,0 -5,4 -3,6 -4.4 -4,4 -4.4 -4,7
Cehia -5,8 51 -32 -37 -2,3 2,4 -1,9
Estonia 54 25 -10 -34 -2,9 -3,4 -4,3
Spania -10,1  -6,7 -47 -3,6 -3,0 -3,0 -2,8
Franta -8,9 -6,6 -4,8 5,5 - -5,3 -5,0
Italia -94 -8,7 -8,6 -7,4 -4,3 -4.4 -4,7
Ungaria -7,6 -7,2 -6,2 -6,7 -4,5 -5,4 -4,5
Malta 94 -7,6 -5,5 -4,9 -4,5 -4,3 -3,9
Polonia -69 -18 -34 51 51 -5,4 -4,6
Slovenia -76 46 -30 -25 -3,6 -2,8 -2,2
Slovacia -5,3 -5,2 -1,7 -4,9 -6,0 -5,9 -5,4
Finlanda 56 -28 -04 -27 -3,5 -3,4 -2,8
State membre care nu au fost analizate in prezentul
raport
Bulgaria -3,8 -3,9 -2,9 -1,9 -3,0 -2,8 -2,9
Danemarca 0,3 4,1 3,3 31 15 2,4 14
Germania -4,3 -3,6 -2,5 -2,5 -1,8 -1,6 -1,2
Irlanda -5,0 -15 1,7 1,7 15 1,3 1,2
Grecia 98 -70 -25 -16 -1,1 -1,2 -0,8
Croatia -7,2 -2,5 0,1 -0,7 -1,9 -2,6 -2,6
Cipru -5,7 -1,8 2,7 3,1 3,2 2,9 2,9
Letonia -4.4 -7,2 -4,6 -2,2 -2,8 -2,8 -2,9
Lituania -6,5 -1,1 -0,6 -0,8 -2,9 -1,8 -2,2
Luxemburg -3,4 05 -03 -1,3 -1,2 -1,7 -1,9
Tarile de Jos 37 22 -01 -03 2,1 -2,0 2,1
Austria -8,0 -5,8 -3,3 -2,7 -2,9 -3,1 -2,9
Portugalia 58 -29 -03 1,2 0,2 0,4 0,5
Romania () 93 -72 63 -66 -4.9 -6,9 -7,0
Suedia -2,8 0,0 1,2 -0,6 -1,2 -1,4 -0,9

Sursa: Eurostat (date din 2020-2023 si notificarea fiscala din 2024) si previziunile Comisiei din primavara
anului 2024 (date pentru 2024 si 2025)%°. () Face obiectul procedurii aplicabile deficitelor excesive incepand
din 2020.

3. DATORIA PUBLICA

Dintre statele membre analizate in prezentul raport, datoria publicd brutd la sfarsitul anului
2023 a depasit 60 % din PIB, adica valoarea de referintd, in sapte state membre: Belgia,

29 COM(2024) 601 PO/2024/4130.
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Spania, Franta, Italia, Ungaria, Slovenia si Finlanda (a se vedea tabelul 3).%° Tn  plus,
pentru Spania, Franta, Italia, Ungaria si Slovenia, ponderea datoriei publice in PIB a scazut in
2023 comparativ cu anul precedent; in schimb, ponderea din 2023 s-a dovedit a fi mai mare
decat in 2022 pentru Belgia si Finlanda. Dintre statele membre vizate de prezentul raport si
conform previziunilor Comisiei din primavara anului 2024, se preconizeaza ca ponderea
datoriei in PIB va creste atat in 2024, cat si in 2025 pentru Cehia, Estonia, Franta, Italia, Malta,
Polonia, Slovacia si Finlanda in comparatie cu 2023. In schimb, pentru Spania si Slovenia, se
preconizeaza ca ponderea datoriei publice in PIB va scadea in 2024 si chiar si mai mult in 2025
comparativ cu 2023. In Belgia, se estimeaza ci ponderea datoriei in PIB in 2024 va scidea usor
comparativ cu 2023 si apoi va creste in 2025, in timp ce pentru Ungaria se preconizeaza ca
aceasta va creste mai Intai (in 2024 comparativ cu 2023) si apoi va scadea in 2025, rdmanand
totusi mai mare decat in 2023.

3 In ceea ce priveste celelalte state membre, datoria publici bruti a depasit, de asemenea, valoarea de

referintd de 60 % la sfarsitul anului 2023 in Germania, Grecia, Croatia, Cipru, Austria si Portugalia
si, in fiecare dintre acestea, ponderea a scazut fatd de sfarsitul anului precedent.



11

Procentaj din PIB

Tabelul 3: Datoria publica

Notificare
2020 2021 2022 2023 F‘)iesrf:‘rla 2024 2025
2024

Belgia 1119 107,9 104,3 10572 105,2 105,0 106,6
Cehia 37,7 42,0 44,2 44,0 45,5 45,2 45,5
Estonia 18,6 17,8 18,5 19,6 20,9 21,4 24,6
Spania 120,3 116,8 111,6 107,7 105,6 105,5 104,8
Franta 1149 1130 1119 1106 - 1124 113,8
Italia 155,0 147,1 1405 1373 137,8 138,6 141,7
Ungaria 79,3 76,7 74,1 73,5 73,2 74,3 73,8
Malta 52,2 53,9 51,6 50,4 54,2 52,0 52,6
Polonia 57,2 53,6 49,2 49,6 53,6 53,7 57,7
Slovenia 79,6 74,4 72,5 69,2 68,6 68,1 66,4
Slovacia 58,8 61,1 57,7 56,0 58,3 58,5 59,9
Finlanda 74,7 72,6 73,5 75,8 79,1 80,5 82,4
State membre care nu au fost analizate n prezentul raport
Bulgaria 24,6 23,9 22,6 23,1 25,0 24,8 24,6
Danemarca 42,3 36,0 29,8 29,3 29,1 26,5 25,1
Germania 68,8 69,0 66,1 63,6 64,0 62,9 62,2
Irlanda 58,1 54,4 444 43,7 414 42,5 41,3
Grecia 207,0 1950 172,7 1619 154,2 153,9 149,3
Croatia 86,1 77,5 67,8 63,0 58,0 59,5 59,1
Cipru 1149 99,3 85,6 77,3 70,6 70,6 65,4
Letonia 42,7 444 41,8 43,6 41,0 445 46,3
Lituania 46,2 43,4 38,1 38,3 39,8 38,9 41,6
Luxemburg 24,6 24,5 24,7 25,7 27,2 27,1 28,5
Tarile de Jos 54,7 51,7 50,1 46,5 46,8 47,1 48,4
Austria 82,9 82,5 78,4 77,8 77,5 77,7 77,8
Portugalia 1349 1245 1124 99,1 95,1 95,6 91,5
Romania (%) 46,7 48,5 47,5 48,8 49,0 50,9 53,9
Suedia 40,2 36,7 33,2 31,2 31,8 32,0 31,3

Sursa: Eurostat (date din 2020-2023) si previziunile Comisiei din primévara anului 2024 (date pentru 2024

si 2025)3L, () Face obiectul procedurii aplicabile deficitelor excesive Tncepand din 2020.

31

COM(2024) 601 PO/2024/4130.
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4, FACTORI RELEVANTI ATUNCI CAND SE EVALUEAZA RESPECTAREA CRITERIULUI
DEFICITULUI

Articolul 126 alineatul (3) din tratat prevede ca, pentru fiecare stat membru, raportul
examineaza daca deficitul public depaseste cheltuielile publice de investitii si tine seama de
toti ceilalti factori relevanti, inclusiv de pozitia economica si bugetara pe termen mediu a
statului membru”.

Acesti factori sunt clarificati mai in detaliu la articolul 2 alineatul (3) din Regulamentul (CE)
nr. 1467/97 si se refera la:

(a) pozitia datoriei pe termen mediu, si anume nivelul provocarilor in materie de datorie
publicd, evolutia pozitiei datoriei publice si a finantarii acesteia, precum si factorii de
risc aferenti, in special structura scadentelor, moneda de denominare a datoriei si
datoriile contingente, inclusiv orice datorie implicita legatd de imbatranirea populatiei
si de datoria privata;

(b) pozitia bugetara pe termen mediu, inclusiv, in particular, amploarea abaterii efective
de la traiectoria cheltuielilor nete stabilita de Consiliu, in termeni anuali si cumulativi
masurati de contul de control;

(c) pozitia economica pe termen mediu, inclusiv cresterea potentiala, evolutiile inflatiei
si evolutiile ciclice Tn comparatie cu ipotezele care stau la baza traiectoriei cheltuielilor
nete stabilita de Consiliu;

(d) punerea in aplicare a reformelor si a investitiilor, inclusiv, in particular, a politicilor
de prevenire si corectare a dezechilibrelor macroeconomice si a politicilor de
implementare a strategiei comune a Uniunii privind cresterea economica si ocuparea
fortei de munca, inclusiv a celor sprijinite de Mecanismul de redresare si rezilientd,
precum si calitatea generald a finantelor publice, In special eficacitatea cadrelor
bugetare nationale;

(e) cresterea investitiilor publice in apdrare, dupa caz, luadnd in considerare totodata
momentul inregistrarii cheltuielilor cu echipamentele militare.

Mai precis, cresterea investitiilor publice Tn domeniul apararii a fost inclusd printre factorii
relevanti, ca urmare a reformei cadrului de guvernanta economica.

Articolul 2 alineatul (3) din Regulamentul (CE) nr. 1467/97 prevede, de asemenea, cd, in
prezentul raport, trebuie luati in considerare in mod corespunzator ,,oricare alti factori care,
in opinia statului membru in cauza, sunt relevanti pentru evaluarea globala a respectarii
criteriilor privind deficitul si datoria si pe care statul membru i-a prezentat Consiliului si
Comisiei”.

In plus, in conformitate cu articolul 2 alineatul (4), prezenta unor provociri substantiale in
materie de datorie publica este consideratd un factor agravant esential.

In ceea ce priveste evaluarea respectirii criteriului deficitului, articolul 2 alineatul (4) din
Regulamentul (CE) nr. 1467/97 prevede ca factorii relevanti pot fi luati in considerare de catre
Consiliu si Comisie 1n etapele care conduc la decizia privind existenta unui deficit excesiv, dar
numai daca:

a) ponderea datoriei publice in PIB nu depiseste valoarea de referinta de 60 % sau

b) 1n cazul in care ponderea datoriei publice in PIB depaseste valoarea de referinti de
60 %, este indeplinitd o dubla conditie — si anume ca deficitul s riména la un nivel
apropiat de valoarea de referinta si ca depasirea valorii de referinta sa fie temporara.
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Dintre statele membre analizate in prezentul raport, ponderea datoriei in PIB nu depaseste
valoarea de referintd de 60 % din PIB in Cehia, Estonia, Malta, Polonia si Slovacia. Prin
urmare, pentru aceste cinci state membre, Consiliul si Comisia pot lua in considerare factori
relevanti in etapele ulterioare care conduc la decizia privind existenta unui deficit excesiv
[articolul 126 alineatele (4), (5) si (6) din TFUE].

Tn ceea ce priveste celelalte state membre vizate de raport, in Belgia, Spania, Franta, Italia si
Ungaria, ponderea datoriei in PIB depaseste valoarea de referintd de 60 % din PIB si nu este
indeplinita dubla conditie necesard pentru luarea in considerare a factorilor relevanti (nivelul
apropiat si caracterul temporar). Prin urmare, pentru aceste state membre, Consiliul si Comisia
nu pot lua 1n considerare factori relevanti in etapele care conduc la decizia privind existenta
unui deficit excesiv [articolul 126 alineatele (4), (5) s1(6) din TFUE]. Din contra, dubla conditie
este indeplinita pentru Slovenia si Finlanda.

In conformitate cu practica consacrati si cu articolul 2 alineatul (4) din Regulamentul (CE)
nr. 1467/97, factorii relevanti sunt discutati mai jos, chiar si in cazul tarilor in care acestia nu
pot fi luati in considerare de catre Consiliu si Comisie Tn etapele ulterioare care conduc la
decizia privind existenta unui deficit excesiv pe baza criteriului deficitului.

4.1. FACTORI RELEVANTI DE LA O TARA LA ALTA

Economia UE s-a confruntat cu o serie de socuri formidabile in ultimii ani. Criza provocata de
pandemia de COVID-19 a dus la perturbari ale ofertei la nivel mondial, pe masura ce cererea
a crescut puternic in timpul redresarii puternice dupa pandemie. Razboiul de agresiune al
Rusiei impotriva Ucrainei a acutizat cresterea brusca a preturilor la energie, care incepuse deja
in 2021, iar efectele economice de la un stat membru la altul au variat in functie de proximitatea
fatd de regiunea aflatd in razboi, de structura pietelor energiei si a rutelor de aprovizionare,
precum si de structura relatiilor comerciale ale fiecarui stat membru. In UE; inflatia IAPC a
crescut la niveluri de doua cifre in octombrie 2022, inflatia din Europa Centrala si de Est fiind
semnificativ mai ridicata. Acest lucru a dus la o erodare puternica a puterii de cumparare a
gospodariilor si la o schimbare a perceptiei consumatorilor. Pe langa masurile de sprijin in
contextul pandemiei de COVID-19 si masurile de sprijin de urgentd in domeniul energiei,
acesti factori au jucat un rol in evolutiile bugetare ale statelor membre, de exemplu prin
mecanisme de indexare automata, prin cresterea cheltuielilor pentru apdrare si siguranta
frontierelor.

Activitatea economica din UE a stagnat, in linii mari, in 2023, cresterea PIB-ului incetinind la
0,4 % in 2023, pe fondul cererii interne scazute si al sprijinului redus din partea mediului
extern. Mai recent, conflictul din Orientul Mijlociu a sporit riscurile de evolutie negativa pentru
UE si economia mondiald, cu potentiale ramificatii pentru UE si economia mondiali. Intre
timp, inflatia a continuat s scada, de la 9,2 % n 2022 la 6,4 % in 2023. Tn primul trimestru al
anului 2024, activitatea economica a crescut in UE, pe masura ce inflatia a continuat sa scada.

Scaderea deficitului public al UE s-a oprit in 2023, pe masura ce activitatea economica s-a
diminuat. Dupa o reducere considerabild in 2021 si 2022 de la niveluri foarte ridicate in 2020,
deficitul public agregat al UE a crescut usor la 3,5 % din PIB 1n 2023 si se preconizeaza ca va
scadea la 3,0 % din PIB in 2024. Pentru statele membre analizate in prezentul raport, se
preconizeaza ca evolutiile deficitului in 2024 vor fi mai divergente, deoarece se preconizeaza
ca ponderea deficitului va creste Tn comparatie cu 2023 pentru Polonia, Slovenia, Slovacia si
Finlanda, va raméne stabild pentru Belgia si Estonia si va scadea in Cehia, Spania, Franta,
Italia, Ungaria si Malta.
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La sfarsitul anului 2023, ponderea datoriei publice in PIB in UE era de 82,9 % (de 1a 84,8 % la
sfarsitul anului 2022), cu aproximativ 9 puncte procentuale mai mica decét nivelul maxim de
92 % 1inregistrat la sfarsitul anului 2020. Cu toate acestea, rdimane cu aproximativ 4 puncte
procentuale peste nivelul anterior pandemiei de COVID-19. Se preconizeaza cd ponderea
datoriei se va stabiliza Tn 2024. Dintre statele membre vizate de raport, ponderea datoriei
publice nu a scazut in 2023 in Belgia, Estonia, Polonia si Finlanda.

Dupa o expansiune generala estimata la aproximativ 3% % din PIB pentru perioada 2020-22,
orientarea bugetari a UE*? a devenit neutrd in 2023. Aceasti orientare neutrd a fost rezultatul
unei oarecare scaderi a costului bugetar al masurilor legate de energie, implicand o contributie
contractionista din cheltuielile primare curente nete, care a fost compensata de contributia
expansionistd furnizata de investitiile finantate la nivel national, de cheltuielile finantate prin
granturi din MRR si alte fonduri ale UE, precum si de alte cheltuieli de capital. O orientare
bugetard contractionista a UE — putin peste 2 % din PIB — este preconizatd pentru 2024,
determinatd in principal de scdderea preconizatd a subventiilor guvernamentale pentru
investitiile private (alte cheltuieli de capital) si de eliminarea treptatd aproape completa a
masurilor legate de energie. Pentru 2025, previziunile privind mentinerea politicilor actuale
indica o orientare bugetard neutrd a UE. Cu toate acestea, necesitatea de a reduce deficitele
bugetare si de a readuce ponderea datoriei pe o traiectorie descendentd ar putea conduce la o
orientare bugetard mai restrictiva Tn 2025 decét se estimeaza 1n prezent.

4.2. FACTORII RELEVANTI SPECIFICI FIECAREI TARI

Prezenta sectiune oferd o evaluare a factorilor relevanti specifici fiecarei tari pentru fiecare stat
membru. Printre acesti factori se numara perspectivele macroeconomice pe termen mediu,
pozitia bugetara pe termen mediu (inclusiv investitiile publice; a se vedea tabelul 4, pozitia
datoriei pe termen mediu, calitatea generald a finantelor publice, punerea in aplicare a
reformelor si a investitiilor (inclusiv a politicilor de prevenire si corectare a dezechilibrelor
macroeconomice si a politicilor de implementare a strategiei comune a Uniunii privind
cresterea economica si ocuparea fortei de munca, inclusiv a celor sprijinite de Mecanismul de
redresare si rezilientd), cresterea investitiilor publice in domeniul apararii si oricare alti factori
relevanti propusi de fiecare stat membru.

In ceea ce priveste cresterea investitiilor publice in domeniul apararii, prezentul raport
analizeaza defalcarea cheltuielilor publice in conformitate cu Clasificarea Functiilor
Guvernamentale (COFOG), in special formarea brutd de capital fix utilizatd in scopuri de
aparare. Acestea sunt date oficiale publicate de Eurostat si respectd conventiile obisnuite de
Tnregistrare utilizate si pentru datele PDE notificate. Cu toate acestea, datele COFOG devin
disponibile cu un decalaj de timp* si sunt disponibile in prezent numai pana in 2022. Statele
membre au furnizat informatii suplimentare si estimari preliminare privind cheltuielile si/sau
investitiile in domeniul apararii pentru 2023 si 2024, astfel cum sunt prezentate in sectiunile
specifice fiecarei tari.

In timp ce sectiunile specifice fiecarei tari se refera la informatii esentiale privind pozitia
macroeconomica pe termen mediu, inclusiv in ceea ce priveste contributiile la crestere, precum

32 Orientarea bugetara urmareste sa evalueze impulsul economic generat de politicile bugetare, atat cele

finantate la nivel national, cét si cele finantate de la bugetul UE.

3 Termenul de raportare respectiv in cadrul programului de transmitere ESA este t + 12 luni, care urmeaza
sa fie avansat la t + 11 luni incepand din septembrie 2024. Avand in vedere ca este necesar ca Eurostat
sa valideze si sa prelucreze datele, acest lucru implica faptul ca datele devin publice in perioada ianuarie-
februarie a anului t + 2.
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si pozitia bugetard si cea a datoriei pe termen mediu, previziunile Comisiei din primadvara
anului 2024 ofera mai multe detalii cu privire la perspectivele macroeconomice si bugetare. in
recomandarea Comisiei de recomandare a Consiliului privind politicile economice, sociale, de
ocupare a fortei de munca, structurale si bugetare, precum si in rapoartele de tara pentru 2024
sunt incluse informatii suplimentare privind masurile bugetare, orientarea bugetara si analiza
sustenabilititii datoriei discutate pentru fiecare stat membru de mai jos. 3

3 Analiza sustenabilitatii datoriei a fost actualizata in comparatie cu Raportul pentru 2021 privind

sustenabilitatea finantelor publice (European Economy-Institutional Papers 171), tindndu-se cont de cele
mai recente previziuni ale Comisiei. A se vedea Comunicarea privind principalele elemente ale
pachetului de primavara pentru 2024 aferent Semestrului european [COM(2024) 600 final] si
recomandarile Comisiei de recomandari ale Consiliului [COM(2024) 601-627]. Pentru cea mai recentd
evaluare de catre Comisie a statelor membre care se confrunta cu dezechilibre sau dezechilibre excesive,
a se vedea bilanturile aprofundate corespunzatoare [SWD(2024) 80-85 si 100-105]. Pentru evaluarea
riscurilor legate de sustenabilitatea datoriei in toate statele membre discutate Tn prezentul raport, a se
vedea anexele privind analiza sustenabilitatii datoriei din rapoartele de tard [SWD(2024) 601-627].
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Tabelul 4: Investitii publice

Procentaj din PIB

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Belgia 2,8 2,8 2,7 2,9 3,1 2,9
Cehia 4,8 4,7 4,7 5,0 4,9 4,9
Estonia 5,7 5,6 51 6,3 7,0 6,9
Spania 2,6 2,7 2,8 3,0 3,1 3,1
Franta 4,2 41 42 43 4,3 4,2
Italia 2,6 2,9 2,7 3,2 3,2 3,5
Ungaria 6,5 6,3 5,4 51 4,6 4,7
Malta 3,9 3,9 3.4 3,5 3,7 3,9
Polonia 4,5 4,1 3,8 5,0 51 54
Slovenia 4,1 4,7 5,4 5,3 5,8 54
Slovacia 3,4 3,1 3,1 4,7 4,1 4,5
Finlanda 4,8 4,2 4,2 4,0 4,2 4,7
State membre care nu au fost analizate in prezentul raport
Bulgaria 3,3 2,7 2,3 3,5 2,5 3,5
Danemarca 3,6 3,2 3,1 3,2 3,3 3,3
Germania 2,7 2,6 2,6 2,7 2,8 2,9
Irlanda 2,4 2,1 2,1 2,3 2,6 2,7
Grecia 3,1 3,6 3,7 3,9 4,4 4,3
Croatia 55 4,6 3,7 5,4 55 5,6
Cipru 2,8 2,6 2,6 3,5 3,6 3,7
Letonia 57 54 3,9 4,2 55 6,1
Lituania 4,5 3,2 3,2 4,2 4,4 4,0
Luxemburg 4.7 4.1 4,2 4.7 4.6 4.9
Tarile de Jos 3,7 3,4 3,2 3,1 3,2 3,2
Austria 3,3 3,6 3,4 3,5 3,5 34
Portugalia 2,3 2,6 2,4 25 3,1 3,4
Romania (") 4.6 42 4.4 5,3 5,2 48
Suedia 50 4,7 4,8 50 5,2 5,3

Sursa: Eurostat (date din 2020-2023) si previziunile Comisiei din primévara anului 2024
(pentru 2024 si 2025). (") Face obiectul procedurii aplicabile deficitelor excesive ncepand

din 2020.
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4.2.1. STATE MEMBRE PENTRU CARE POT FI LUATI iN CONSIDERARE FACTORI RELEVANTI

CEHIA

Pozitia macroeconomica pe termen mediu. PIB-ul real a scazut cu 5,5 % 1n 2020. Dupa o
expansiune de 3,6 % in 2021, PIB-ul real a crescut cu 2,4 % in 2022, inainte de a scadea cu
0,3 % 1n 2023. Se preconizeaza ca acesta va creste cu 1,2 % in 2024 si cu 2,8 % in 2025. Se
estimeaza ca in 2024 cresterea economica va fi determinata, in principal, de consumul privat si
de exporturile nete.

Pozitia bugetara pe termen mediu, inclusiv investitiile. Deficitul public a depasit 3 % din
PIB incepand din 2020; acesta a scazut de la 5,1 % din PIB Tn 2021 la 3,2 % din PIB Tn 2022,
inainte de a creste la 3,7 % in 2023. Conform proiectiilor, acesta va fi de 2,4 % din PIB in 2024
si, respectiv, de 1,9 % din PIB in 2025. Investitiile publice au ramas la 4,7 % din PIB in 2021
si 2022 si au crescut la 5,0 % Tn 2023, situdndu-se peste nivelul deficitului public in 2022 si
2023. in 2024 si 2025, se preconizeazi ci investitiile publice vor raméne la 4,9 % din PIB,
fiind in continuare mai mari decat deficitul public in aceiasi ani.

in 2023, potrivit estimarilor Comisiei, orientarea bugetara a fost contractionista, cu 0,9 % din
PIB, in contextul unei inflatii ridicate. Cresterea cheltuielilor primare curente finantate la nivel
national (fira masurile discretionare privind veniturile) in 2023 a avut o contributie
contractionista la orientarea bugetara de 0,7 % din PIB. Aceasta include reducerea cu 0,1 %
din PIB a costului masurilor de sprijin de urgenta specifice pentru gospodariile si intreprinderile
cele mai vulnerabile in fata cresterii preturilor la energie. Sunt incluse, de asemenea, costurile
mai mici legate de protectia temporara oferitd persoanelor stramutate din Ucraina (0,1 % din
PIB). In concluzie, cresterea preconizati a cheltuielilor primare curente finantate la nivel
national Tn 2023 a fost in concordanta cu recomandarea Consiliului. Cheltuielile finantate prin
granturi in cadrul Mecanismului de redresare si rezilienta si prin alte fonduri ale UE s-au ridicat
la 1,1 % din PIB 1n 2023. Investitiile finantate la nivel national s-au ridicat la 4,4 % din PIB in
2023, ceea ce reprezinta o crestere de 0,5 puncte procentuale in comparatie cu 2022. Cehia a
finantat investitii suplimentare prin Mecanismul de redresare si rezilienta si prin alte fonduri
ale UE, inclusiv investitii publice pentru tranzitia verde si cea digitald, precum si pentru
securitatea energeticd, cum ar fi renovarile In vederea sporirii eficientei energetice si instalarea
de surse regenerabile de energie, modernizarea si cresterea sigurantei cailor ferate si pregatirea
proiectelor pentru electrificare, protectia impotriva inundatiilor si retinerea apei in terenuri si
municipalitati, proiecte ale Intreprinderilor cehe care vizeaza reducerea consumului de apa si
aplicarea de solutii circulare pentru intreprinderi, parteneriate public-privat in domeniul
cercetarii si inovarii sau furnizarea de dispozitive digitale pentru scoli, care sunt finantate
partial din Mecanismul de redresare si rezilienta si din alte fonduri ale UE.

Pe baza estimarilor Comisiei, se preconizeaza ca orientarea bugetard va fi contractionista cu
2,3 % din PIB Tn 2024. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2024, cheltuielile
primare nete finantate la nivel national ale Cehiei vor scadea cu 1,1 % Tn 2024, situandu-se sub
rata maxima de crestere recomandatd. Acest lucru este in concordantd cu recomandarile
Consiliului. Potrivit previziunilor Comisiei din primédvara anului 2024, costul bugetar net al
masurilor de sprijin in domeniul energiei este estimat la 1,2 % din PIB in 2023 si previzionat
la-0,2 % in 2024 si la 0,0 % 1n 2025. Daca economiile aferente ar fi utilizate pentru a reduce
deficitul public, astfel cum a recomandat Consiliul, aceste proiectii ar implica o ajustare
bugetara de 1,4 % din PIB in 2024, in timp ce cheltuielile primare nete finantate la nivel
national ofera o contributie contractionista la orientarea bugetara de 2,2 % din PIB in anul
respectiv. Se preconizeaza ca masurile de sprijin de urgenta in domeniul energiei vor fi
eliminate treptat, cat mai curand posibil Tn 2023 si 2024. Acest lucru este in concordanta cu
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recomandarile Consiliului. Mai mult, se preconizeaza ca economiile aferente vor fi utilizate pe
deplin pentru a reduce deficitul public. Acest lucru este, de asemenea, in conformitate cu
recomandarea Consiliului. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2024, se
preconizeaza ca investitiile publice finantate la nivel national vor scadea la 4,2 % din PIB in
2024, de la 4,4 % din PIB 1n 2023. Aceasta scadere este determinata de incheierea perioadei de
programare 2014-2020 a fondurilor structurale ale UE, pentru care fondurile au fost disponibile
pana in 2023. Tinand seama de acest factor suplimentar, se constata ca investitiile publice din
2024 respecti recomandarea Consiliului. In schimb, conform proiectiilor, cheltuielile publice
finantate din venituri obtinute din fonduri UE, inclusiv din granturile acordate in cadrul
Mecanismului de redresare si rezilienta, vor scadea la 1,0 % din PIB Tn 2024, de la 1,1 % din
PIB in 2023. Aceasta scadere este determinata de incheierea perioadei de programare 2014-
2020 a fondurilor structurale ale UE, pentru care fondurile au fost disponibile pana in 2023.

Provocarile in materie de datorie si pozitia datoriei pe termen mediu. Datoria publica a
crescut de la 37,7 % din PIB la sfarsitul anului 2020 la 42 % din PIB la sfarsitul anului 2021.
Acesta a crescut in continuare pand la 44,2 % din PIB la sfarsitul anului 2022, Tnainte de a
scadea usor la 44,0 % Tn 2023. Se estimeaza ca va ajunge la 45,2 % la sfarsitul anului 2024 si,
respectiv, la 45,5 % la sfarsitul anului 2025.

In general, analiza sustenabilititii datoriei indica riscuri medii pe termen mediu. Conform
proiectiei de referinta pe 10 ani, ponderea datoriei publice va creste usor pana la 48 % din PIB
in 2034. Traiectoria de referintd a datoriei este relativ sensibila la socurile macroeconomice.
Conform proiectiilor stocastice, care simuleazd o gama largd de socuri temporare posibile
asupra variabilelor macroeconomice, exista o probabilitate scazuta ca ponderea datoriei in 2028
sa fie mai mare decat in 2023.

Pentru o evaluare globala a sustenabilitdtii datoriei trebuie luati in considerare si alti factori. Pe
de o parte, factorii de crestere a riscurilor sunt asociati cu majorarea recenta a ratelor dobanzii
si cu ponderea semnificativd a datoriei pe termen scurt. Pe de alta parte, printre factorii de
atenuare a riscurilor se numara stabilitatea scadentei datoriei din ultimii ani, sursele de finantare
relativ stabile (cu o baza diversificatd si ampla a investitorilor) si moneda in care este
denominata datoria.

In plus, daca sunt puse in aplicare integral, reformele si investitiile structurale din cadrul
NextGenerationEU (NGEU)/Mecanismului de redresare si rezilienta (MRR) ar putea avea un
impact pozitiv asupra cresterii PIB-ului in urmatorii ani. Punerea in aplicare a reformelor si a
investitiilor incluse in planul de redresare si rezilientd al Cehiei este in curs, insa finalizarea la
timp necesita eforturi sporite.

Cadrul bugetar national. Responsabilitatile institutiilor fiscal-bugetare independente sunt
indeplinite de doua organisme stabilite prin lege, Consiliul bugetar si Comisia pentru previziuni
bugetare. In acelasi timp, este in continuare loc pentru imbunititirea accesului institutiei la
informatii si la sarcinile de evaluare. Unele practici bugetare din Cehia (de exemplu,
modificarile parametrilor care stau la baza normelor bugetare si utilizarea entitatilor de stat in
afara bugetului obisnuit) tind sa sldbeasca cadrul bugetar.

Cresterea investitiilor publice in domeniul aparérii. Pe baza datelor COFOG publicate de
Eurostat, cheltuielile publice totale in domeniul apararii s-au ridicat la 1,0 % din PIB in 2022.
Dintre acestea, investitiile publice in domeniul apéararii au reprezentat 0,2 % din PIB in 2022,
cu 0,1 puncte procentuale mai mult decat in 2019. Potrivit estimarilor preliminare furnizate de
Cehia, cheltuielile pentru aparare au crescut cu 0,3 puncte procentuale din PIB in 2023 (nu este
furnizata o cifra specifica privind investitiile in domeniul apararii).
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Alti factori invocati de statul membru: Cehia a prezentat faptul cd a luat masuri de
consolidare in 2024, cu un impact total de aproximativ 1,5 % din PIB. Potrivit Cehiei, aceste
masuri ar trebui sa se traduca printr-0 reducere de la an la an a deficitului la 2,3 % din PIB, si
anume cu mult sub 3 % din PIB in 2024.

ESTONIA

Pozitia macroeconomica pe termen mediu. PIB-ul real a scazut cu 1,0 % in 2020. Dupa o
expansiune de 7,2 % in 2021, PIB-ul real s-a contractat cu 0,5 % 1n 2022 si chiar mai mult in
2023 (cu 3,0 %). Se preconizeaza ca acesta se va contracta cu 0,5 % in 2024, conducénd la o
perioadd de trei ani de recesiune a economiei. Se preconizeaza o crestere pozitiva de 3,1 %
numai incepand din 2025. Se estimeaza ca scdderea din 2024 va fi determinata in principal de
reducerea atat a consumului privat, cét si a consumului public.

Pozitia bugetara pe termen mediu, inclusiv investitiile. Deficitul public a scazut de la 5,4 %
in 2020 la 2,5 % din PIB in 2021 si la 1,0 % in 2022, inainte de a creste la 3,4 % din PIB in
2023, nivel la care se preconizeazi ci va ramane si in 2024. In 2025, se preconizeazi ci
deficitul va creste la 4,3 % din PIB. Dupa ce au crescut la 5,7 % din PIB in 2020, investitiile
publice au scazut la 5,6 % din PIB in 2021 si la 5,1 % in 2022, inainte de a creste la 6,3 % in
2023, nivelul fiind intotdeauna mai mare decat deficitul public din aceiasi ani. Se preconizeaza
cd acestea vor creste in continuare la 7,0 % din PIB in 2024 si vor scadea usor la 6,9 % Tn 2025,
nivelul lor ramanand mai mare decat deficitul public in ambii ani.

in 2023, potrivit estimarilor Comisiei, orientarea bugetara a fost expansionista, cu 1,6 % din
PIB, in contextul unei inflatii ridicate. Cresterea cheltuielilor primare curente finantate la nivel
national (fara masurile discretionare privind veniturile) in 2023 a avut o contributie
expansionista la orientarea bugetara de 1,0 % din PIB. Aceasta include reducerea cu 0,1 % din
PIB a costului masurilor de sprijin de urgenta specifice pentru gospodariile si Intreprinderile
cele mai vulnerabile in fata cresterii preturilor la energie. Sunt incluse, de asemenea, costurile
mai mari legate de protectia temporara oferita persoanelor stramutate din Ucraina (de 0,2 %
din PIB). Contributia expansionistd a cheltuielilor primare curente nete finantate la nivel
national In 2023 se datoreaza, prin urmare, doar partial sprijinului acordat persoanelor care fug
din Ucraina. Cresterea expansionista a cheltuielilor primare curente finantate la nivel national
(fara masurile discretionare privind veniturile) a fost determinatd de cresterea cheltuielilor
salariale din sectorul public si a pensiilor, combinatd cu noi programe permanente de cheltuieli
pentru apdrare, educatie si alocatii pentru copii, care nu au fost insotite de cresteri proportionale
pe partea de venituri. In concluzie, cresterea cheltuielilor primare curente finantate la nivel
national in 2023 nu a fost in concordantd cu recomandarea Consiliului. Cheltuielile finantate
prin granturi in cadrul Mecanismului de redresare si rezilienta si prin alte fonduri ale UE s-au
ridicat la 1,4 % din PIB in 2023. Investitiile finantate la nivel national s-au ridicat la 5,8 % din
PIB 1n 2023, cu o crestere anuala de 1,4 puncte procentuale fatd de 2022. Estonia a finantat
investitii suplimentare prin Mecanismul de redresare si rezilientd si prin alte fonduri ale UE,
inclusiv investitii publice pentru tranzitia verde si cea digitala, precum si pentru securitatea
energeticd, cum ar fi dezvoltarea de servicii de evenimente si de portal digital pentru
antreprenori, capitalizarea Fondului verde (care realizeaza investitii in fonduri cu capital de
risc si investitii de capital in Intreprinderi) si consolidarea retelei de energie electrica pentru a
creste capacitatea de productie de energie din surse regenerabile si pentru a se adapta la
schimbarile climatice, care sunt finantate din Mecanismul de redresare si rezilienta.

Conform estimdrilor Comisiei, se preconizeaza cd orientarea bugetara va fi in linii mari neutra,
situandu-se la 0,1 % din PIB in 2024. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului
2024, soldul structural al Estoniei este estimat la -0,7 % din PIB in 2024 (de la -1,3 % in 2023),
mentinandu-se astfel la nivelul obiectivului bugetar pe termen mediu al tarii, i anume un sold
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structural de -0,75 % din PIB. Prin urmare, se considera ca Estonia respecta recomandarile
Consiliului. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2024, costul bugetar net al
masurilor de sprijin de urgentd in domeniul energiei este estimat la 0,2 % din PIB in 2023 si
previzionat la 0,0 % in 2024 si 2025. Se preconizeaza ca masurile de sprijin de urgenta in
domeniul energiei vor fi eliminate treptat, cat mai curand posibil in 2023 si 2024. Acest lucru
este in conformitate cu recomandarea Consiliului. Potrivit previziunilor Comisiei din
primdvara anului 2024, se preconizeaza ca investitiile publice finantate la nivel national vor
creste 1a 6,3 % din PIB Tn 2024, de la 5,8 % din PIB in 2023. Acest lucru este in concordanta
cu recomandarile Consiliului.

Provocirile in materie de datorie si pozitia datoriei pe termen mediu. Dupa o scidere de
la 18,6 % din PIB la sfarsitul anului 2020 la 17,8 % din PIB la sfarsitul anului 2021, datoria
publicd a crescut la 18,5 % din PIB la sfarsitul anului 2022 si la 19,6 % la sfarsitul anului 2023.
Se preconizeaza ca tendinta ascendenta va continua, ponderea datoriei in PIB fiind estimata la
21,4 % la sfarsitul anului 2024 si la 24,6 % la sfarsitul anului 2025.

In general, analiza sustenabilititii datoriei indica riscuri medii pe termen mediu. Conform
proiectiei de referintd pe 10 ani, ponderea datoriei publice va creste pana la aproximativ 27 %
din PIB in 2034. Traiectoria de referintd a datoriei nu este sensibild la socurile
macroeconomice. Conform proiectiilor stocastice, care simuleaza o gama larga de socuri
temporare posibile asupra variabilelor macroeconomice, existd o probabilitate ridicatd ca
ponderea datoriei in 2028 sa fie mai mare decat in 2023.

Pentru o evaluare globala a sustenabilitatii datoriei trebuie luati in considerare si alti factori. Pe
de o parte, factorii de crestere a riscurilor sunt legati de cresterea recenta a ratelor dobanzilor,
de ponderea datoriei pe termen scurt si de ponderea mare a datoriei publice detinute de
nerezidenti. Pe de altd parte, printre factorii de atenuare a riscurilor se numara nevoile brute
scazute de finantare si faptul cd datoria publicd globald inca scazuta este exprimata integral in
euro.

In plus, daca sunt puse in aplicare integral, reformele si investitiile structurale din cadrul
NextGenerationEU (NGEU)/Mecanismului de redresare si rezilientd (MRR) ar putea avea un
impact pozitiv asupra cresterii PIB-ului in urmatorii ani. Punerea in aplicare a reformelor si a
investitiilor incluse in planul de redresare si rezilienta al Estoniei este in curs.

Cadrul bugetar national. Cadrul bugetar national a facut obiectul unei reforme cuprinzatoare
in 2014, cand a fost infiintat Consiliul bugetar estonian. Piatra de temelie a cadrului bugetar
national este regula soldului structural. Cadrul a fost modificat in 2017 si 2024, ultima
modificare atenuand normele si permitand deficite structurale de pana la 1 % din PIB, atat timp
cat nivelul datoriei nu depaseste 30 % din PIB. Consiliul bugetar estonian aproba previziunile
macroeconomice si bugetare si evalueaza respectarea regulii soldului bugetar.

Cresterea investitiilor publice in domeniul aparérii. Pe baza datelor COFOG publicate de
Eurostat, cheltuielile publice totale in domeniul apararii s-au ridicat la 2,2 % din PIB in 2022.
Dintre acestea, investitiile publice in domeniul apéararii au reprezentat 0,7 % din PIB in 2022,
cu 0,2 puncte procentuale mai mult decat in 2019. Conform estimarilor preliminare furnizate
de Estonia, investitiile in domeniul apararii ar creste cu 0,45 % din PIB in 2023 si cu 0,44 %
n 2024.

Alti factori invocati de statul membru. La 17 mai 2024, Estonia a furnizat factori relevanti
suplimentari, care nu au fost inca mentionati mai sus. Acestia se referd la o contractie
economica puternica de ordinul a 3 % 1n 2023 si la planurile de adoptare a unor masuri bugetare
suplimentare sub forma unor reduceri ale cheltuielilor care ar trebui sa reduca deficitul sub 3 %
din PIB in 2024. n plus, Tn urma scrisorii lor, autoritatile estoniene au informat Comisia ca
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guvernul a fost de acord si a trimis Parlamentului, la 5 iunie 2024, un buget suplimentar pentru
2024 (Legea privind bugetul suplimentar de stat pentru 2024 456 SE®), care a trecut prima
lecturd n Parlament la 10 iunie, a doua la 14 iunie si se preconizeaza ca va trece a treia lectura
la 19 iunie. Se preconizeaza ca acest buget suplimentar va reduce deficitul nominal cu 0,4 %
din PIB (majoritatea fiind reduceri permanente ale cheltuielilor, dar incluzand si masuri de
crestere a veniturilor)3.

MALTA

Pozitia macroeconomica pe termen mediu. PIB-ul real a scazut cu 8,2 % in 2020. Dupa o
expansiune de 12,5 % in 2021, PIB-ul real a crescut cu 5,6 % in 2021 si cu 4,6 % in 2023. Se
preconizeaza cd acesta va creste cu 4,6 % in 2024 si cu 4,3 % in 2025. Se estimeaza ca in 2024
cresterea economica va fi determinata, in principal, de consumul privat si de exporturile nete.

Pozitia bugetara pe termen mediu, inclusiv investitiile. Deficitul public a depasit 3 % din
PIB incepand din 2020; acesta a scazut de la 7,6 % in 2021 la 5,5 % din PIB in 2022 si la 4,9 %
in 2023. Se preconizeaza ca el va scadea in continuare la 4,3 % din PIB in 2024, respectiv la
3,9 % din PIB in 2025. Dupa ce au atins 3,9 % din PIB in 2021, investitiile publice au scazut
la 3,4 % din PIB in 2022, inainte de a creste usor la 3,5 % 1n 2023. Se estimeaza ca acestea se
vor ridica la 3,7 % din PIB in 2024 si la 3,9 % din PIB n 2025.

in 2023, potrivit estimarilor Comisiei, orientarea bugetara a fost contractionista, cu 0,6 % din
PIB, in contextul unei inflatii ridicate. Cresterea, in 2023, a cheltuielilor primare curente
finantate la nivel national (exceptdnd masurile discretionare privind veniturile) a avut o
contributie contractionista de 1,6 % din PIB la orientarea bugetara. Aceasta include majorarea
cu mai putin de 0,1 % din PIB a costului masurilor de sprijin de urgenta specifice care au vizat
gospodariile si intreprinderile cele mai vulnerabile la cresterea preturilor la energie. Cresterea
cheltuielilor primare curente finantate la nivel national in 2023 a fost In concordantd cu
recomandarea Consiliului. Cheltuielile finantate prin granturi in cadrul Mecanismului de
redresare si rezilientd si prin alte fonduri ale UE s-au ridicat la 0,9 % din PIB in 2023.
Investitiile finantate la nivel national s-au ridicat la 2,6 % din PIB in 2023, ceea ce reprezinta
o crestere de 0,1 puncte procentuale in comparatie cu 2022. Malta a finantat investitii
suplimentare prin Mecanismul de redresare si rezilienta si prin alte fonduri ale UE, inclusiv
investitii publice pentru tranzitia verde si cea digitala, precum si pentru securitatea energetica,
cum ar fi renovarea cladirilor private si publice, inclusiv a spitalelor si a scolilor, electrificarea
sectorului transporturilor si proiecte legate de digitalizarea administratiei publice si a sectorului
privat, care sunt finantate partial din Mecanismul de redresare si rezilienta si din alte fonduri
ale UE.

Pe baza estimarilor Comisiei, se preconizeaza ca orientarea bugetard va fi contractionista cu
1,3 % din PIB in 2024. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2024, cheltuielile
primare nete finantate la nivel national ale Maltei vor creste cu 5,5 % in 2024, situandu-se sub
rata maxima de crestere recomandatd. Cu toate acestea, n 2023, cheltuielile nete au fost mai
mari decét se preconizase la momentul recomandarii (cu 0,8 % din PIB). Prin urmare, intrucat
recomandarea pentru 2024 a fost formulata ca ratd de crestere, evaluarea conformitatii trebuie
sd ia in considerare si efectul de baza din 2023. In cazul in care cheltuielile nete din 2023 ar fi

% https://www.riigikogu.ee/tegevus/eelnoud/eelnou/al7529fc-9cd3-46a0-bc61-2f0ef5c7edb4/2024.-aasta-
lisaeelarve-seadus/.

La momentul publicarii prezentului raport, exista schimburi Intre biroul national de statistica estonian si
Eurostat cu privire la momentul inregistrarii cheltuielilor militare. O decizie independentd a Eurostat cu
privire la aceasta chestiune este in curs de adoptare.
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fost aceleasi cu cele preconizate la momentul recomandarii, rata de crestere rezultatd a
cheltuielilor nete in 2024 ar fi depasit rata de crestere recomandata, cu 0,7 % din PIB. Prin
urmare, cheltuielile primare nete finantate la nivel national sunt evaluate ca afectate de riscul
de a nu fi pe deplin in concordantd cu recomandarea. Potrivit previziunilor Comisiei din
primavara anului 2024, costul bugetar net al masurilor de sprijin de urgentd in domeniul
energiei este estimat la 1,7 % din PIB in 2023 si previzionat la 2,0 % in 2024 si la 1,0 % Tn
2025. Nu se preconizeaza ca masurile de sprijin de urgenta in domeniul energiei vor fi eliminate
treptat, cat mai curand posibil in 2023 si 2024. Acest lucru riscd sa nu fie in concordantd cu
recomandarile Consiliului. In consecinti, nu existd economii aferente care si fie utilizate pentru
reducerea deficitului public, astfel cum a recomandat Consiliul. Potrivit previziunilor Comisiei
din primavara anului 2024, se preconizeaza ca investitiile publice finantate la nivel national
vor creste la 2,8 % din PIB in 2024, de la 2,6 % din PIB in 2023. Acest lucru este in concordanta
cu recomandarile Consiliului. In schimb, conform proiectiilor, cheltuielile publice finantate din
venituri obtinute din fonduri ale UE, inclusiv din granturile acordate in cadrul Mecanismului
de redresare si rezilienta, vor ramane stabile la 0,9 % din PIB in 2024.

Provocirile in materie de datorie si pozitia datoriei pe termen mediu. Datoria publica a
crescut de la 52,2 % din PIB la sfarsitul anului 2020 la 53,9 % la sfarsitul anului 2021, inainte
de a scadea la 51,6 % din PIB la sfarsitul anului 2022 si, respectiv, la 50,4 % la sfarsitul anului
2023. Se preconizeaza cd aceasta va creste la 52,0 % din PIB la sfarsitul anului 2024 si la
52,6 % la sfarsitul anului 2025.

In general, analiza sustenabilititii datoriei indica riscuri medii pe termen mediu. Conform
proiectiei de referinta pe 10 ani, ponderea datoriei publice va continua sa creascd pana la 56 %
din PIB in 2034. Traiectoria de referintda a datoriei nu este sensibild la socurile
macroeconomice. Conform proiectiilor stocastice, care simuleazd o gamd largd de socuri
temporare posibile asupra variabilelor macroeconomice, existd, in general, o sensibilitate
medie a proiectiilor la evenimente neprevazute plauzibile.

Pentru o evaluare globala a sustenabilitdtii datoriei trebuie luati in considerare si alti factori. Pe
de o parte, factorii de crestere a riscurilor sunt legati de ponderea ridicata a datoriei pe termen
scurt. Pe de alta parte, printre factorii de atenuare a riscurilor se numara ponderea ridicata a
datoriei detinute la nivel national, precum si scaderea brusca atit a ponderii datoriei brute, cat
si a ponderii datoriei nete in perioada 2010-2022.

In plus, daca sunt puse in aplicare integral, reformele si investitiile structurale din cadrul
NextGenerationEU (NGEU)/Mecanismului de redresare si rezilientd (MRR) ar putea avea un
impact pozitiv asupra cresterii PIB-ului in urmatorii ani. Punerea in aplicare a reformelor si a
investitiilor incluse in planul de redresare si rezilienta al Maltei este in curs.

Cadrul bugetar national. Consiliul consultativ fiscal maltez este o mica institutie fiscal-
bugetara independenta. Legea privind responsabilitatea bugetara din 2014 prevede ca bugetul
public general in termeni structurali sa fie echilibrat sau excedentar si ca ponderea datoriei
publice sa fie mentinuta sub 60 % sau sa scadad daca este mai mare. Strategia bugetara pe termen
mediu a Maltei stabileste obiectivele bugetare, prioritatile strategice si tintele bugetare
orientative ale guvernului, impreuni cu o descriere a ipotezelor care stau la baza acestora. In
general, Malta dispune de un cadru bugetar relativ solid.

Cresterea investitiilor publice in domeniul aparirii. Pe baza datelor COFOG publicate de
Eurostat, cheltuielile publice totale in domeniul apararii s-au ridicat la 0,5 % din PIB in 2022.
Dintre acestea, investitiile publice in domeniul apéararii au reprezentat 0,1 % din PIB in 2022,
cu 0,1 puncte procentuale mai putin decat in 2019.
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Alti factori invocati de statul membru. La 16 mai 2024, Malta a furnizat un factor relevant
suplimentar nementionat mai sus, legat in spetd de costurile restructurdrii companiei aeriene
nationale estimate la 0,7 % din PIB in 2023.

PoLONIA

Pozitia macroeconomica pe termen mediu. PIB-ul real a scazut cu 2,0 % in 2020. Dupa o
expansiune de 6,9 % in 2021, PIB-ul real a crescut cu 5,6 % in 2022 si cu 0,2 % in 2023. Se
preconizeaza ca acesta va creste cu 2,8 % in 2024 si cu 3,4 % Tn 2025. Se estimeaza ca in 2024
cresterea va fi determinata in principal atat de consumul privat, cat si de consumul public.

Pozitia bugetara pe termen mediu, inclusiv investitiile. Deficitul public a crescut de l1a 1,8 %
din PIB n 2021 la 3,4 % din PIB in 2022 si la 5,1 % din PIB in 2023. Conform proiectiilor,
acesta va fi de 5,4 % din PIB in 2024 si, respectiv, de 4,6 % din PIB in 2025. Investitiile publice
au scazut la 3,8 % din PIB Tn 2022, de 1a 4,1 % din PIB in 2021, inainte de a creste la 5,0 % Tn
2023. Se preconizeaza ca acestea vor creste la 5,1 % din PIB 1n 2024 si la 5,4 % din PIB in
2025, fiind mai mari decéat deficitul public din ultimul an.

in 2023, potrivit estimarilor Comisiei, orientarea bugetara a fost expansionista, cu 0,8 % din
PIB, in contextul unei inflatii ridicate. Cresterea cheltuielilor primare curente finantate la nivel
national (fard masurile discretionare privind veniturile) in 2023 a avut o contributie in linii mari
neutra la orientarea bugetara de 0,0 % din PIB, fiind in concordantd cu recomandarea
Consiliului. Contributia in linii mari neutrd a cheltuielilor primare curente finantate la nivel
national s-a datorat costurilor reduse ale masurilor de sprijin de urgentd (specifice si
nespecifice) pentru gospodarii si Intreprinderi adoptate ca reactie la cresterile preturilor la
energie (cu 1,2 puncte procentuale din PIB). Principalii factori de crestere a cheltuielilor
primare curente finantate la nivel national (fara masurile privind veniturile) au fost cresterea
salariilor din sectorul public si a pensiilor. Cheltuielile finantate prin granturi in cadrul
Mecanismului de redresare si rezilienta si prin alte fonduri ale UE s-au ridicat la 1,5 % din PIB
in 2023. Investitiile finantate la nivel national s-au ridicat la 3,8 % din PIB in 2023, cu o
crestere anuald de 0,8 puncte procentuale fatd de 2022. Polonia a finantat investitii suplimentare
prin Mecanismul de redresare si rezilientd si prin alte fonduri ale UE, mentinand investitiile
finantate la nivel national. Polonia a finantat investitii publice pentru tranzitia verde si cea
digitala, precum si pentru securitatea energeticd, cum ar fi sprijinul pentru retelele de transport
si distributie si implementarea surselor regenerabile de energie, pentru centralele eoliene
offshore si pentru renovarea eficientd din punct de vedere energetic a cladirilor si pentru
mobilitatea verde si inteligentd, care sunt finantate din Mecanismul de redresare si rezilientd si
din alte fonduri ale UE.

Pe baza estimarilor Comisiei, se preconizeaza cd orientarea bugetara va fi expansionistd cu
2,4 % din PIB in 2024. Potrivit previziunilor Comisiei din primdvara anului 2024, cheltuielile
primare nete finantate la nivel national ale Poloniei vor creste cu 12,8 % Tn 2024, situandu-se
peste rata maxima de crestere recomandatd. Acest lucru riscd sa nu fie in concordanta cu
recomandarile Consiliului. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2024, costul
bugetar net al masurilor de sprijin de urgentd in domeniul energiei este estimat la 0,6 % din
PIB Tn 2023 si previzionat la 0,5 % in 2024 si la mai putin de 0,1 % in 2025. Dacé economiile
aferente ar fi utilizate pentru a reduce deficitul public, astfel cum a recomandat Consiliul, aceste
proiectii ar implica o ajustare bugetara de 0,2 % din PIB in 2024, in timp ce cheltuielile primare
nete finantate la nivel national ofera o contributie expansionista la orientarea bugetara de 2,0 %
din PIB in anul respectiv. Se preconizeaza cd masurile de sprijin de urgentd in domeniul
energiei nu vor fi eliminate cat mai curand posibil in 2023 si 2024. Acest lucru risca sa nu fie
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in concordanti cu recomandarile Consiliului. In plus, se preconizeazi ci economiile aferente
nu vor fi utilizate pentru a reduce deficitul public. Acest lucru risca, de asemenea, sa nu fie in
concordanta cu recomandarea Consiliului. Potrivit previziunilor Comisiei din primdvara anului
2024, se preconizeaza ca investitiile publice finantate la nivel national vor creste la 4,0 % din
PIB Tn 2024, de la 3,8 % din PIB in 2023. Acest lucru este in concordanta cu recomandarile
Consiliului. In schimb, conform proiectiilor, cheltuielile publice finantate din venituri obtinute
din fonduri UE, inclusiv din granturile acordate in cadrul Mecanismului de redresare si
rezilienta, vor creste la 1,9 % din PIB Tn 2024, de la 1,5 % din PIB in 2023.

Provocarile in materie de datorie si pozitia datoriei pe termen mediu. Datoria publicad a
scazut de la 57,2 % din PIB la sfarsitul anului 2020 la 53,6 % la sfarsitul anului 2021 si la
49,2 % la sfarsitul anului 2022. Aceasta a crescut l1a 49,6 % din PIB in 2023 si se preconizeaza
ca va creste in continuare la 53,7 % din PIB la sfarsitul anului 2024 si, respectiv, la 57,7 % din
PIB la sfarsitul anului 2025.

In general, analiza sustenabilitatii datoriei indica riscuri ridicate pe termen mediu. Conform
proiectiilor de referintd pe 10 ani, ponderea datoriei publice va continua sd creascd pana la
aproximativ 85 % din PIB in 2034. Traiectoria datoriei este relativ sensibila la socurile
macroeconomice. Conform proiectiilor stocastice, care simuleazd o gamd larga de socuri
temporare posibile asupra variabilelor macroeconomice, existd o probabilitate moderata ca
ponderea datoriei sa fie mai mare in 2028 decat in 2023.

Pentru o evaluare globala a sustenabilitatii datoriei trebuie luati in considerare si alti factori. Pe
de o parte, factorii de crestere a riscurilor sunt asociati cu majorarea recenta a ratelor dobanzii.
Pe de altd parte, printre factorii de atenuare a riscurilor se numara surse de finantare relativ
stabile (cu o baza mare de investitori nationali) si moneda In care este denominata datoria
(aproximativ trei sferturi din datoria restantad este denominatd in moneda locald).

In plus, daca sunt puse in aplicare integral, reformele si investitiile structurale din cadrul
NextGenerationEU (NGEU)/Mecanismului de redresare si rezilientd (MRR) ar putea avea un
impact pozitiv asupra cresterii PIB-ului in urmatorii ani. Punerea in aplicare a reformelor si a
investitiilor incluse in planul de redresare si rezilientd al Poloniei este Tn curs, insa finalizarea
la timp necesita eforturi sporite.

Cadrul bugetar national. Cadrul bugetar din Polonia a fost consolidat Tn ultimii doi ani,
inclusiv prin masuri incluse in Planul de redresare si rezilientd. Normele bugetare numerice
raman in centrul cadrului. In timp ce plafoanele datoriei previzute in Constitutie acoperi
administratia centrald, o norma separatd privind datoria se referd la unitatile administratiei
locale. Regula de stabilizare a cheltuielilor a fost consolidata recent prin includerea unor unitati
suplimentare si a unor fonduri cu scop special, iar guvernul a propus ajustari pentru a o alinia
la cerintele reformate ale UE. Guvernul intentioneaza, de asemenea, sa instituie un Consiliu
bugetar independent care sid reuneascd monitorizarea normelor bugetare si a altor
responsabilitati relevante, care sunt in prezent dispersate la nivelul mai multor organisme.

Cresterea investitiilor publice in domeniul aparérii. Pe baza datelor COFOG publicate de
Eurostat, cheltuielile publice totale in domeniul apararii s-au ridicat la 1,6 % din PIB in 2022.
Dintre acestea, investitiile publice in domeniul apéararii au reprezentat 0,3 % din PIB in 2022,
ramanand neschimbate in comparatie cu 2019. Conform estimarilor preliminare furnizate de
Polonia, cheltuielile militare totale COFOG in 2023 s-au ridicat la 2,1 % din PIB, incluzand
livrarile de echipamente militare si alte investitii militare estimate la 0,7 % din PIB. Potrivit
Poloniei, intrucat normele contabile inregistreaza cheltuielile militare nu la momentul platii, ci
la livrare, cheltuielile militare actuale ridicate, bazate pe numerar, vor aparea in termeni de
angajamente in anii urmitori, cind sunt livrate echipamentele militare. In mod concret,
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conform previziunilor Poloniei, cheltuielile pentru aparare se vor dubla in urmatorii patru ani,
deoarece se estimeaza ca vor atinge 2,8 % din PIB Tn 2024, 3,2 % din PIB in 2025, 3,7 % din
PIB in 2026, 4,3 % din PIB in 2027 si 4,1 % din PIB in 2028.

Alti factori invocati de statul membru. La 17 mai 2024, Polonia a furnizat factori relevanti
suplimentari care nu au fost deja mentionati mai sus, si anume informatii privind impactul
bugetar al consolidarii frontierei externe a UE cu Rusia, Belarus si Ucraina (0,3 % din PIB) si
sprijinul extraordinar pentru fermieri (0,4 % din PIB). In plus, Polonia subliniazi ci cheltuieste
cea mai mare suma pentru aparare in randul statelor membre ale UE, servind astfel obiectivului
mai larg de a consolida securitatea Europei si de a contribui la asigurarea unui bun public
comun pentru europeni. Polonia si-a confirmat, de asemenea, angajamentul fata de disciplina
fiscala si fatd de mentinerea ponderii datoriei sub 60 %. La 30 aprilie 2024, guvernul a adoptat
Planul financiar multianual al statului pentru perioada 2024-2027, cu un angajament de
consolidare fiscala de cel putin 0,5 % din PIB pe an; deficitul ar urma sa scada treptat de la
5,1 % din PIB in 2024 la 4,6 % n 2025, 4,0 % in 2026, 3,5 % in 2027 si 2,9 % in 2028.

SLOVENIA

Pozitia macroeconomica pe termen mediu. PIB-ul real a scazut cu 4,2 % in 2020. Dupa o
expansiune de 8,2 % in 2021, PIB-ul real a crescut cu 2,5 % in 2022 si cu 1,6 % in 2023. Se
preconizeaza ca acesta va creste cu 2,3 % in 2024 si cu 2,6 % 1n 2025. Se estimeaza ca in 2024
cresterea va fi determinata in principal de consumul public si de stocuri.

Pozitia bugetara pe termen mediu, inclusiv investitiile. Deficitul public a scazut de la 4,6 %
n 2021 la 3,0 % din PIB in 2022 si la 2,5 % in 2023. Se preconizeaza ca acesta se va ridica la
2,8 % din PIB in 2024 si, respectiv, la 2,2 % din PIB in 2025. Dupa ce au crescut la 4,7 % din
PIB in 2021 si la 5,4 % in 2022, investitiile publice au scazut usor la 5,3 % din PIB 1n 2023.
Se preconizeazd cd acestea vor creste la 5,8 % din PIB in 2024, inainte de a scddea usor la
5,4 % din PIB in 2025. Incepand din 2021, investitiile publice au fost mai mari decat deficitul
public.

in 2023, potrivit estimarilor Comisiei, orientarea bugetara a fost contractionista, cu 0,5 % din
PIB, in contextul unei inflatii ridicate. Cresterea cheltuielilor primare curente finantate la nivel
national (fara masurile discretionare privind veniturile) in 2023 a avut o contributie
contractionista la orientarea bugetara de 0,4 % din PIB. Aceasta include reducerea cu 0,3 %
din PIB a costului masurilor de sprijin de urgenta specifice pentru gospodariile si intreprinderile
cele mai vulnerabile in fata cresterii preturilor la energie. Cresterea cheltuielilor primare
curente finantate la nivel national in 2023 a fost In concordantd cu recomandarea Consiliului.
Cheltuielile finantate prin granturi in cadrul Mecanismului de redresare si rezilienta si prin alte
fonduri ale UE s-au ridicat la 1,3 % din PIB in 2023. Investitiile finantate la nivel national s-
au ridicat la 4,6 % din PIB in 2023, ceea ce reprezintd o scadere anuala de 0,2 puncte
procentuale in comparatie cu 2022. Slovenia a finantat investitii suplimentare prin Mecanismul
de redresare si rezilienta si prin alte fonduri ale UE, inclusiv investitii publice pentru tranzitia
verde si cea digitald, precum si pentru securitatea energeticd, de exemplu 1n infrastructura
feroviara, in sursele regenerabile de energie si in prevenirea dezastrelor naturale, care sunt
finantate partial din Mecanismul de redresare si rezilienta si din alte fonduri ale UE.

Pe baza estimarilor Comisiei, se preconizeaza ca orientarea bugetard va fi contractionista cu
0,2 % din PIB Tn 2024. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2024, cheltuielile
primare nete finantate la nivel national ale Sloveniei vor creste cu 5,6 % in 2024, situdndu-se
peste rata maxima de crestere recomandata. Acest lucru risca sa nu fie de deplin In concordanta
cu recomandarile Consiliului. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2024, costul
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bugetar net (*) al masurilor de sprijin de urgentd in domeniul energiei este estimat la 1,4 % din
PIB in 2023 si previzionat la 0,1 % in 2024 si la 0,0 % n 2025. Daca economiile aferente ar fi
utilizate pentru a reduce deficitul public, astfel cum a recomandat Consiliul, aceste proiectii ar
implica o ajustare bugetara de 1,3 % din PIB Tn 2024, in timp ce cheltuielile primare nete
finantate la nivel national oferd o contributie contractionistd la orientarea bugetara de 0,1 %
din PIB in anul respectiv. Se preconizeaza ca masurile de sprijin de urgentd in domeniul
energiei vor fi eliminate treptat, cdt mai curand posibil in 2023 si 2024. Acest lucru este in
concordantd cu recomandarile Consiliului. Cu toate acestea, nu se preconizeaza ca economiile
aferente vor fi utilizate pe deplin pentru a reduce deficitul public. Acest lucru risca sa nu fie in
conformitate cu recomandarea Consiliului. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara
anului 2024, se preconizeazd cd investitiile publice finantate la nivel national vor creste la
5,3% din PIB in 2024 (de la 4,6 % din PIB in 2023). Acest lucru este in concordanta cu
recomandarile Consiliului. In schimb, conform proiectiilor, cheltuielile publice finantate din
venituri obtinute din fonduri ale UE, inclusiv din granturile acordate in cadrul Mecanismului
de redresare si rezilienta, vor ramane stabile la 1,3 % din PIB in 2024, fata de 1,3 % din PIB n
2023.

Provocirile in materie de datorie si pozitia datoriei pe termen mediu. Datoria publica a
scazut de la 79,6 % la sfarsitul anului 2020 la 74,4 % din PIB la sfarsitul anului 2021. Acesta
a continuat sa scadd la 72,5 % din PIB la sfarsitul anului 2022 si, respectiv, la 69,2 % la sfarsitul
anului 2023. Se estimeaza ca va ajunge la 68,1 % la sfarsitul anului 2024 si, respectiv, la 66,4 %
la sfarsitul anului 2025.

In general, analiza sustenabilititii datoriei indica riscuri medii pe termen mediu. Conform
proiectiei de referinta pe 10 ani, ponderea datoriei publice va creste pana la aproximativ 74 %
din PIB in 2034. Traiectoria de referinta a datoriei este relativ sensibila la socurile
macroeconomice. Conform proiectiilor stocastice, care simuleaza o gama largd de socuri
temporare posibile asupra variabilelor macroeconomice, existd o probabilitate moderata ca
ponderea datoriei in 2028 sa fie mai mare decat in 2023.

Pentru o evaluare globala a sustenabilitdtii datoriei trebuie luati in considerare si alti factori. Pe
de o parte, factorii de crestere a riscurilor sunt legati de cresterea recenta a ratelor dobanzilor
si de ponderea mare a datoriei publice detinute de nerezidenti. In plus, riscurile decurg din
sectorul locuintelor din cauza cresterii rapide a preturilor locuintelor. Pe de alta parte, printre
factorii de atenuare a riscurilor se numara stabilizarea scadentei datoriei la niveluri ridicate in
ultimii ani si surse de finantare relativ stabile, cu o baza diversificatd si mare de investitori si o
pondere ridicatd a datoriei detinute de banca centrala nationala.

In plus, daca sunt puse in aplicare integral, reformele si investitiile structurale din cadrul
NextGenerationEU (NGEU)/Mecanismului de redresare si rezilientd (MRR) ar putea avea un
impact pozitiv asupra cresterii PIB-ului in urmatorii ani. Punerea in aplicare a reformelor si a
investitiilor incluse in planul de redresare si rezilienta al Sloveniei este in curs, insa finalizarea
la timp necesita eforturi sporite.

Cadrul bugetar national. Consiliul bugetar sloven este una dintre cele doud institutii fiscal-
bugetare independente ale Sloveniei si se axeaza pe monitorizarea respectdrii normelor
bugetare si pe evaluarea previziunilor bugetare ale guvernului. Slovenia dispune de o norma
bugetara care vizeaza soldul structural, Tnsd nu existd nicio norma care sa limiteze datoria
publica la nivel national. Planul bugetar pe termen mediu este detaliat si acoperd o mare parte

) Aceasta cifra reprezintd nivelul costului bugetar anual al masurilor respective incluzand veniturile si
cheltuielile si excluzand, dupa caz, veniturile provenite din impozitele pe profiturile exceptionale ale
furnizorilor de energie.
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a administratiei publice, Insa caracterul obligatoriu al planului si legdtura sa cu bugetul anual
nu sunt deosebit de puternice: in fiecare an, pot fi introduse noi cifre pentru toti anii vizati de
plan, iar bugetele anuale se pot abate de la planurile pe termen mediu adoptate anterior.

Cresterea investitiilor publice in domeniul apararii. Pe baza datelor COFOG publicate de
Eurostat, cheltuielile publice totale in domeniul apararii s-au ridicat la 1,2 % din PIB in 2022.
Dintre acestea, investitiile publice in domeniul apararii au reprezentat 0,1 % din PIB in 2022,
ramanand neschimbate in comparatie cu 2019. Conform estimarilor preliminare furnizate de
Slovenia, investitiile in domeniul apararii ar creste cu 0,1 % din PIB Tn 2023 si cu inca 0,25 %
n 2024.

Alti factori invocati de statul membru. La 16 mai 2024, Slovenia a furnizat un factor relevant
suplimentar care nu a fost deja mentionat mai sus, si anume impactul bugetar al inundatiilor
din 2023. Aceasta a constat In acordarea de asistentd imediata celor afectati de inundatii si in
masuri cuprinzdtoare de reconstructie, dezvoltare si protectie impotriva inundatiilor $i a
alunecarilor de teren. Cheltuielile legate de dezastre au fost mai mici decét se preconizase in
2023 si se estimeaza ca vor reprezenta 1,7 % din PIB in 2024. Potrivit Sloveniei, masurile de
redresare Tn caz de dezastru care s-au ridicat in 2024 ar trebui considerate ca fiind punctuale®.
Slovenia se referd, de asemenea, la planurile guvernului de a reduce deficitul si datoria publica
in urmatorii ani. Se preconizeaza ca deficitul va scadea sub valoarea de referinta de 3 % din
PIB in 2025 si va continua sa scadd pana la 1,9 % din PIB in 2027. De asemenea, se
preconizeaza ca datoria publica va scadea in aceasta perioada, de la 69,2 % din PIB in 2023 la
64,3 % din PIB in 2027.

SLOVACIA

Pozitia macroeconomica pe termen mediu. PIB-ul real a scazut cu 3,3 % in 2020. Dupa o
crestere de 4,8 % in 2021, PIB-ul real a crescut cu 1,9 % in 2022 si cu 1,6 % 1n 2023. Se
preconizeaza ca acesta va creste cu 2,2 % 1n 2024 si cu 2,9 % in 2025. Se estimeaza ca in 2024
cresterea va fi determinata in principal de stocuri si de consumul public.

Pozitia bugetara pe termen mediu, inclusiv investitiile. Deficitul public a scazut de la 5,2 %
din PIB in 2021 la 1,7 % din PIB in 2022, inainte de a creste la 4,9 % in 2023. Se preconizeaza
ca acesta va creste in continuare la 5,9 % 1n 2024 si va scadea usor la 5,4 % din PIB Tn 2025.
Dupa ce au atins 3,1 % din PIB atat in 2021, cat si in 2022, investitiile publice au crescut la
4,7 % din PIB 1n 2023. Se preconizeaza ca acestea vor scadea la 4,1 % din PIB Tn 2024, Tnainte
de a creste la 4,5 % din PIB in 2025.

In 2023, potrivit estimarilor Comisiei, orientarea bugetara a fost expansionista, cu 6,1 % din
PIB, in contextul unei inflatii ridicate. Cresterea cheltuielilor primare curente finantate la nivel
national (fara masurile discretionare privind veniturile) in 2023 a avut o contributie
expansionista la orientarea bugetara de 3,8 % din PIB. Aceasta include reducerea cu 0,2 % din
PIB a costului masurilor de sprijin de urgenta specifice pentru gospodariile si intreprinderile
cele mai vulnerabile 1n fata cresterii preturilor la energie. Sunt incluse, de asemenea, costurile
mai mici legate de protectia temporara oferitd persoanelor stramutate din Ucraina (0,1 % din
PIB). Prin urmare, contributia expansionistd a cheltuielilor primare curente finantate la nivel
national in exces fatd de cresterea potentiala a productiei pe termen mediu nu s-a datorat
sprijinului de urgenta specific acordat gospodariilor si intreprinderilor celor mai vulnerabile la
cresterile preturilor la energie si persoanelor care fug din Ucraina. Cresterea expansionistd a

3 Conform previziunilor Comisiei din primivara anului 2024 pentru Slovenia, cheltuielile finantate la nivel
national pentru reconstructie dupa inundatiile din august 2023 se ridica la 0,7 % din PIB.
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cheltuielilor primare curente finantate la nivel national (fard masurile discretionare privind
veniturile) s-a datorat masurilor nespecifice de urgentd in domeniul energiei, cresterii
permanente a salariilor din sectorul public si a prestatiilor sociale, cresterii cheltuielilor cu
asistenta medicala si reducerii cotei de TVA pentru anumite articole. In concluzie, cresterea
cheltuielilor primare curente finantate la nivel national in 2023 nu a fost in concordanta cu
recomandarea Consiliului. Cheltuielile finantate prin granturi in cadrul Mecanismului de
redresare si rezilientd si prin alte fonduri ale UE s-au ridicat la 3,2 % din PIB in 2023.
Investitiile finantate la nivel national s-au ridicat la 3,2 % din PIB in 2023, ceea ce reprezinta
o crestere anuala de 0,8 puncte procentuale in comparatie cu 2022. Slovacia a finantat investitii
suplimentare prin Mecanismul de redresare si rezilientd si prin alte fonduri ale UE, inclusiv
investitii publice pentru tranzitia verde si cea digitala, precum si pentru securitatea energetica,
cum ar fi investitii in infrastructura energetica si in transporturi cu emisii zero si eficienta
energeticd a cladirilor, care sunt finantate partial din Mecanismul de redresare si rezilienta si
din alte fonduri ale UE.

Pe baza estimdrilor Comisiei, se preconizeazd ca orientarea bugetara va fi contractionistd cu
1,4 % din PIB in 2024. Potrivit previziunilor Comisiei din primdvara anului 2024, cheltuielile
primare nete finantate la nivel national ale Slovaciei vor creste cu 6,2 % in 2024, situdndu-se
peste rata maxima de crestere recomandata. Acest lucru riscd sa nu fie de deplin in concordanta
cu recomandarile Consiliului. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2024, costul
bugetar net al masurilor de sprijin de urgenta in domeniul energiei este estimat la 2,1 % din
PIB 1n 2023 si previzionat la 0,4 % 1n 2024 si la 0,0 % in 2025. Daca economiile aferente ar fi
utilizate pentru a reduce deficitul public, astfel cum a recomandat Consiliul, aceste proiectii ar
implica o ajustare bugetara de 1,7 % din PIB Tn 2024, in timp ce cheltuielile primare nete
finantate la nivel national®® furnizeazi o contributie contractionisti la orientarea bugetard de
0,2 % din PIB in anul respectiv. Se preconizeaza ca masurile de sprijin de urgenta in domeniul
energiei nu vor fi eliminate cat mai curand posibil in 2023 si 2024. Acest lucru risca sa nu fie
in concordanta cu recomandarile Consiliului. Mai mult, se preconizeaza ca economiile aferente
nu vor fi utilizate pe deplin pentru a reduce deficitul public. Acest lucru risca, de asemenea, sa
nu fie in concordantd cu recomandarea Consiliului. Potrivit previziunilor Comisiei din
primdvara anului 2024, se preconizeaza ca investitiile publice finantate la nivel national vor
scadea la 3,0 % din PIB Tn 2024, de la 3,2 % din PIB in 2023. Aceasta scadere este determinata
de incheierea perioadei de programare 2014-2020 a fondurilor structurale ale UE, pentru care
fondurile au fost disponibile pana in 2023. Acest lucru este determinat si de améanarea livrarii
de echipamente militare pana in 2025. Tinand seama de acesti factori suplimentari, se constata
cd investitiile publice din 2024 respectd recomandarea Consiliului. In schimb, conform
proiectiilor, cheltuielile publice finantate din venituri obtinute din fonduri UE, inclusiv din
granturile acordate in cadrul Mecanismului de redresare si rezilienta, vor scadea la 2,0 % din
PIB in 2024, de la 3,2 % din PIB in 2023. Aceastd scadere este determinatd de incheierea
perioadei de programare 2014-2020 a fondurilor structurale ale UE, pentru care fondurile au
fost disponibile pana in 2023.

Provocirile in materie de datorie si pozitia datoriei pe termen mediu. Datoria publica a
crescut de la 58,8 % din PIB la sfarsitul anului 2020 la 61,1 % la sfarsitul anului 2021, apoi a
scazut la 57,7 % din PIB la sfarsitul anului 2022 si la 56,0 % la sfarsitul anului 2023. Se

39 Aceastd contributie este midsuratd ca variatie a cheltuielilor publice primare, (i) frd impactul bugetar
incremental al masurilor discretionare privind veniturile, (ii) fard cheltuielile punctuale, (iii) fara cheltuielile
ciclice cu somajul si (iv) fard cheltuielile finantate prin sprijin nerambursabil (granturi) din Mecanismul de
redresare si rezilientd si din alte fonduri ale UE, in raport cu rata de crestere potentialda medie a PIB-ului
nominal pe termen mediu (pe 10 ani), exprimata ca raport cu PIB-ul nominal.



29

preconizeaza ca aceasta va creste la 58,5 % la sfarsitul anului 2024 si, respectiv, la 59,9 % la
sfarsitul anului 2025.

In general, analiza sustenabilititii datoriei indica riscuri ridicate pe termen mediu. Conform
proiectiilor de referinta pe 10 ani, ponderea datoriei publice va continua sa creasca In urmatorii
ani, ajungénd la aproximativ 106 % din PIB in 2034. Traiectoria de referintd a datoriei este
sensibila la socurile macroeconomice. Conform proiectiilor stocastice, care simuleaza o gama
larga de socuri temporare posibile asupra variabilelor macroeconomice, exista o probabilitate
moderatd ca ponderea datoriei sd fie mai mare in 2028 decat in 2023.

Pentru o evaluare globald a sustenabilitatii datoriei trebuie luati in considerare si alti factori. Pe
de o parte, factorii de crestere a riscurilor sunt legati de pozitia investitionald internationala
netd negativa a Slovaciei. Pe de alta parte, factorii de atenuare a riscurilor sunt legati de
structura datoriei. In special, ponderea scizuti a datoriei publice pe termen scurt si faptul ca
intreaga datorie publica este exprimata 1n euro (excluzand astfel riscurile valutare) contribuie
la atenuarea riscurilor legate de sustenabilitatea datoriei.

In plus, daca sunt puse in aplicare integral, reformele si investitiile structurale din cadrul
NextGenerationEU (NGEU)/Mecanismului de redresare si rezilientd (MRR) ar putea avea un
impact pozitiv asupra cresterii PIB-ului in urmatorii ani. Punerea 1n aplicare a reformelor si a
investitiilor incluse in planul de redresare si rezilientd al Slovaciei este in curs, nsa finalizarea
la timp necesita eforturi sporite.

Evaluarea in cadrul procedurii privind dezechilibrele macroeconomice. Slovacia se
confrunti cu dezechilibre macroeconomice. In special, Slovacia se confrunti cu vulnerabilititi
legate de competitivitatea costurilor, echilibrul extern, piata locuintelor si datoria
gospodariilor, iar masurile de politica nu au fost adoptate.

Cadrul bugetar national. Consiliul slovac pentru responsabilitatea bugetarda (CBR) are un
mandat amplu si o prezentd largd in mass-media, dar dialogul sau cu guvernul si parlamentul
nu este deosebit de puternic. Constitutia Slovaciei si legile insotitoare au introdus o reguld a
echilibrului bugetar in termeni structurali si o reguld privind datoria, ambele vizand
administratia publicd, precum si o regula a echilibrului bugetar si o regula privind datoria care
se aplica administratiilor locale. Slovacia a instituit, de asemenea, o strategie bugetard pe
termen mediu care prezintd obiectivele bugetare si prioritdtile pe termen mediu ale guvernului
pe o perioada de trei ani si care urmeaza unei perioade orientative de planificare continua. In
ansamblu, Slovacia dispune de un cadru bugetar national destul de solid.

Cresterea investitiilor publice in domeniul apérarii. Pe baza datelor COFOG publicate de
Eurostat, cheltuielile publice totale in domeniul apararii s-au ridicat la 1,5 % din PIB in 2022.
Dintre acestea, investitiile publice in domeniul apéararii au reprezentat 0,2 % din PIB in 2022,
ramanand neschimbate in comparatie cu 2019. Potrivit informatiilor preliminare furnizate de
Slovacia, investitiile iIn domeniul apardrii ar creste ca urmare a livrarilor de echipamente
militare.

Alti factori invocati de statul membru. La 16 mai 2024, Slovacia a furnizat un factor relevant
suplimentar care nu a fost deja mentionat mai sus, si anume cresterea recentd a cheltuielilor cu
dobanzile. Slovacia si-a confirmat, de asemenea, angajamentul de a reduce deficitul global cu
1 punct procentual pe an ncepand cu 2025.



30

FINLANDA

Pozitia macroeconomica pe termen mediu. PIB-ul real a scazut cu 2,4 % in 2020. Dupa o
crestere de 2,8 % in 2021, PIB-ul real a crescut cu 1,3 % in 2022 si apoi a scazut cu 1,0 % in
2023. Se preconizeaza ca productia va ramane aproape neschimbatad in 2024 si va creste cu
1,4 % in 2025. Se estimeaza ca in 2024 cresterea economica va fi determinata, in principal, de
consumul privat si de investitii.

Pozitia bugetara pe termen mediu, inclusiv investitiile. Deficitul public a scazut de la 2,8 %
1n 2021 la 0,4 % din PIB in 2022, Tnainte de a creste 1a 2,7 % in 2023. Se preconizeaza ca acesta
se vasitua la 3,4 % in 2024 si 1a 2,8 % 1n 2025. Investitiile publice s-au situat la 4,2 % din P1B
in 2021 si 2022 si au scazut usor la 4,0 % n 2023. Conform proiectiilor, acestea vor creste la
4,1 % din PIB in 2024 si apoi vor creste la 4,5 % 1n 2025, fiind peste nivelul deficitului public
pentru al cincilea an consecutiv incepand din 2021.

in 2023, potrivit estimarilor Comisiei, orientarea bugetara a fost expansionista, cu 0,9 % din
PIB, in contextul unei inflatii ridicate. Cresterea cheltuielilor primare curente finantate la nivel
national (fara masurile discretionare privind veniturile) in 2023 a avut o contributie
expansionista la orientarea bugetara de 0,8 % din PIB. Sunt incluse costurile mai mari legate
de protectia temporara oferita persoanelor stramutate din Ucraina (de 0,2 % din PIB).
Contributia expansionista a cheltuielilor primare curente nete finantate la nivel national in 2023
se datoreaza, prin urmare, doar partial persoanelor care fug din Ucraina. Cresterea
expansionistd a cheltuielilor curente primare finantate la nivel national (fird masurile
discretionare privind veniturile) a fost, de asemenea, determinata de cresterea continua si rapida
a preturilor si a costurilor — in special a celor aferente serviciilor achizitionate si a cheltuielilor
cu personalul din administratia locald, precum si de cresterea cheltuielilor legate de masurile
de pregatire care au fost luate ca raspuns la razboiul de agresiune al Rusiei impotriva Ucrainei.
In concluzie, cresterea cheltuielilor primare curente finantate la nivel national in 2023 nu a fost
in concordantd cu recomandarea Consiliului. Cheltuielile finantate prin granturi ale
Mecanismului de redresare si rezilienta si prin alte fonduri ale UE s-au ridicat la 0,4 % din PI1B
in 2023. Investitiile finantate la nivel national s-au ridicat la 4,0 % din PIB in 2023, ceea ce
reprezintd o scadere de 0,2 puncte procentuale in comparatie cu 2022. Finlanda a finantat
investitii suplimentare prin Mecanismul de redresare si rezilienta si prin alte fonduri ale UE,
inclusiv investitii publice pentru dubla tranzitie verde si digitala, precum si pentru securitatea
energeticd, cum ar fi infrastructura pentru energia din surse regenerabile si hidrogenul cu emisii
scazute, care sunt finantate partial din Mecanismul de redresare si rezilienta si din alte fonduri
ale UE.

Pe baza estimarilor Comisiei, se preconizeaza ca orientarea bugetara va fi expansionistd cu
0,7 % din PIB Tn 2024. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2024, cheltuielile
primare nete ale Finlandei finantate la nivel national vor creste cu 4,0 % n 2024, situdndu-se
peste rata maxima de crestere recomandata. Acest lucru riscd sd nu fie In concordantd cu
recomandarile Consiliului. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2024, costul
bugetar net al masurilor de sprijin de urgentd in domeniul energiei este estimat la 0,2 % din
PIB in 2023 si previzionat la 0,0 % in 2024 si 2025. Daca economiile aferente ar fi utilizate
pentru a reduce deficitul public, astfel cum a recomandat Consiliul, aceste proiectii ar implica
o ajustare bugetara de 0,2 % din PIB 1n 2024, in timp ce cheltuielile primare nete finantate la
nivel national oferd o contributie expansionista la orientarea bugetara de 0,7 % din PIB n anul
respectiv. Se preconizeaza ca masurile de sprijin de urgenta In domeniul energiei vor fi
eliminate treptat, cat mai curand posibil Tn 2023 si 2024. Acest lucru este in concordanta cu
recomandarile Consiliului. Cu toate acestea, se preconizeaza ca economiile aferente nu vor fi
utilizate pe deplin pentru a reduce deficitul public. Acest lucru risca sa nu fie in conformitate
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cu recomandarea Consiliului. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2024, se
preconizeaza ca investitiile publice finantate la nivel national vor creste la 4,1 % din PIB in
2024, de la 4,0 % din PIB in 2023. Acest lucru este in concordantd cu recomandarile
Consiliului. In schimb, conform proiectiilor, cheltuielile publice finantate din venituri obtinute
din fonduri ale UE, inclusiv din granturile acordate in cadrul Mecanismului de redresare si
rezilienta, vor ramane stabile la 0,4 % din PIB Tn 2024.

Provocirile in materie de datorie si pozitia datoriei pe termen mediu. Datoria publica a
scazut de la 74,7 % din PIB la sfarsitul anului 2020 la 72,6 % la sfarsitul anului 2021 si apoi a
crescut treptat, situandu-se la 73,5 % din PIB la sfarsitul anului 2022 si la 75,8 % din PIB la
sfarsitul anului 2023. Se preconizeaza ca aceasta va creste in continuare la 80,5 % la sfarsitul
anului 2024 si la 82,4 % din PIB la sfarsitul anului 2025.

In general, analiza sustenabilitatii datoriei indica riscuri ridicate pe termen mediu. Conform
proiectiei de referintd pe 10 ani, ponderea datoriei publice va continua sd creascd pana la
aproximativ 96 % din PIB 1n 2034. Traiectoria de referinta a datoriei este sensibila la socurile
macroeconomice. Conform proiectiilor stocastice, care simuleazd o gama largd de socuri
temporare posibile asupra variabilelor macroeconomice, existd o probabilitate ridicatd ca
ponderea datoriei in 2028 sa fie mai mare decat in 2023.

Pentru o evaluare globala a sustenabilitatii datoriei trebuie luati in considerare si alti factori. Pe
de o parte, factorii de crestere a riscurilor sunt legati de recenta crestere a ratelor dobanzii, de
ponderea datoriei publice pe termen scurt si de riscurile generate de piata imobiliara si piata
locuintelor. Pe de alta parte, printre factorii de atenuare a riscurilor se numara prelungirea
scadentei datoriei in ultimii ani, sursele de finantare relativ stabile (cu o baza diversificata si
ampla a investitorilor) si ponderea foarte mare a datoriei denominate in euro.

In plus, daca sunt puse in aplicare integral, reformele si investitiile structurale din cadrul
NextGenerationEU (NGEU)/Mecanismului de redresare si rezilientd (MRR) ar putea avea un
impact pozitiv asupra cresterii PIB-ului in urmatorii ani. Punerea in aplicare a reformelor si a
investitiilor incluse in planul de redresare si rezilienta al Finlandei este Intarziata.

Cadrul bugetar national. Finlanda a introdus o regula a echilibrului bugetar in termeni
structurali care vizeazd administratia publicd, in timp ce o regula privind datoria este mai
degraba stabilita prin acord politic. Regulile echilibrului bugetar, stabilite prin acord politic,
reglementeaza si administratiile locale si sectorul securitdtii sociale. De asemenea, exista si o
reguld obligatorie de cheltuieli: la inceputul legislaturii parlamentare, guvernul decide cu
privire la limitele cheltuielilor si la normele care reglementeazd procedura pentru intreaga
legislatura de 4 ani. Finlanda a instituit, de asemenea, o strategie bugetara pe termen mediu
care prezinta obiectivele bugetare si prioritatile pe termen mediu ale guvernului, care urmeaza
o perioadd de planificare continua. In general, Finlanda dispune de un cadru bugetar relativ
solid.

Cresterea investitiilor publice in domeniul apararii. Pe baza datelor COFOG publicate de
Eurostat, cheltuielile publice totale in domeniul apararii s-au ridicat la 1,3 % din PIB n 2022.
Dintre acestea, investitiile publice in domeniul apararii au reprezentat 0,3 % din PIB in 2022,
cu 0,1 puncte procentuale mai mult decéat in 2019. Conform estimarilor preliminare furnizate
de Finlanda, investitiile in domeniul apararii ar creste cu aproximativ 0,5 % din PIB Tn 2024,
reflectand investitii substantiale in domeniul apararii, precum si investitii de inlocuire in
materiale de aparare datorita asistentei acordate Ucrainei; cu toate acestea, potrivit Finlandei,
este probabil ca o parte din aceste investitii, desi comparabile cu cele din domeniul apérarii, sa
fie incluse intr-o alta divizie COFOG (in special ,,Ordinea si siguranta publica”).
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Alti factori invocati de statul membru. Analiza prezentata in sectiunile anterioare cuprinde
deja factorii relevanti mentionati de Finlanda la 17 mai 2024.

4.2.2. STATELE MEMBRE iN CAZUL CARORA NU POT FI LUATI iN CONSIDERARE FACTORI
RELEVANTI

BELGIA

Pozitia macroeconomici pe termen mediu. PIB-ul real a scazut cu 5,3 % in 2020. Dupa o
expansiune de 6,9 % in 2021, PIB-ul real a crescut cu 3,0 % in 2022 si cu 1,4 % in 2023. Se
asteapta ca economia sa creascd cu 1,3 % 1n 2024 si cu 1,4 % in 2025. Se estimeaza ca in 2024
cresterea economica va fi determinatd, in principal, de consumul privat si de investitii.

Pozitia bugetara pe termen mediu, inclusiv investitiile. Deficitul public a depasit 3 % din
PIB incepand din 2020; acesta a scazut de la 5,4 % din PIB n 2021 la 3,6 % din PIB Tn 2022,
inainte de a creste din nou pana la 4,4 % din PIB in 2023. Se preconizeaza ca acesta va ramane
la 4,4 % din PIB in 2024 si va creste la 4,7 % din PIB in 2025. Investitiile publice s-au ridicat
la 2,8 % din PIB in 2021, inainte de a scadea la 2,7 % in 2022 si la 2,9 % in 2023. Se
preconizeaza ca acestea vor creste in continuare la 3,1 % din PIB in 2024 si apoi va scadea usor
la 2,9 % in 2025.

in 2023, potrivit estimarilor Comisiei, orientarea bugetara a fost expansionista, cu 0,7 % din
PIB, in contextul unei inflatii ridicate. Cresterea cheltuielilor primare curente finantate la nivel
national (fara masurile discretionare privind veniturile) in 2023 a avut o contributie
expansionista la orientarea bugetara de 0,4 % din PIB. Aceasta include reducerea cu 0,1 % din
PIB a costului masurilor de sprijin de urgenta specifice pentru gospodariile si intreprinderile
cele mai vulnerabile in fata cresterii preturilor la energie. Prin urmare, cresterea cheltuielilor
primare curente finantate la nivel national in exces fata de cresterea potentiald a productiei pe
termen mediu nu s-a datorat sprijinului specific acordat gospodariilor si intreprinderilor celor
mai vulnerabile la cresterile preturilor la energie. Cresterea expansionistd a cheltuielilor
primare curente finantate la nivel national (fard masurile discretionare privind veniturile) a fost
determinata de cresterile permanente ale salariilor din sectorul public si ale prestatiilor sociale
rezultate din mecanismul de indexare automatd, de o reducere temporara a contributiilor sociale
in sarcina angajatorilor in 2023 si de cresterea costurilor bugetare legate de imbatranirea
demografici. In concluzie, cresterea cheltuielilor primare curente finantate la nivel national in
2023 nu a fost in concordanta cu recomandarea Consiliului. Cheltuielile finantate prin granturi
in cadrul Mecanismului de redresare si rezilienta si prin alte fonduri ale UE s-au ridicat 1a 0,3 %
din PIB in 2023. Investitiile finantate la nivel national s-au ridicat la 2,8 % din PIB Tn 2023,
ceea ce reprezintd o crestere de 0,1 puncte procentuale in comparatie cu 2022. Belgia a finantat
investitil suplimentare prin Mecanismul de redresare si rezilienta si prin alte fonduri ale UE,
inclusiv investitii publice pentru tranzitia verde si cea digitald, precum si pentru securitatea
energeticd, cum ar fi investitii in infrastructurile feroviare si pentru biciclete, renovarea
cladirilor publice si infrastructura pe baza de hidrogen, care sunt finantate partial din
Mecanismul de redresare si rezilienta si din alte fonduri ale UE.

Pe baza estimarilor Comisiei, se preconizeaza ca orientarea bugetard va fi contractionista cu
0,1 % din PIB Tn 2024. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2024, cheltuielile
primare nete finantate la nivel national ale Belgiei vor creste cu 4 % Tn 2024, situdndu-se peste
rata maximd de crestere recomandata. Acest lucru riscd sd nu fie in concordantd cu
recomandarile Consiliului. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2024, costul
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bugetar net* al masurilor de sprijin de urgenta in domeniul energiei este estimat la 0,4 % din
PIB in 2023 si previzionat la 0 % din PIB in 2024 si 2025. Daca economiile aferente ar fi
utilizate pentru a reduce deficitul public, astfel cum a recomandat Consiliul, aceste proiectii ar
implica o ajustare bugetara de 0,4 % din PIB Tn 2024, in timp ce cheltuielile primare nete
finantate la nivel national oferd o contributie contractionistd la orientarea bugetara de 0,1 %
din PIB 1n anul respectiv. Se preconizeaza cd masurile de sprijin de urgentd in domeniul
energiei vor fi eliminate treptat, cdt mai curand posibil in 2023 si 2024. Acest lucru este in
concordantd cu recomandarile Consiliului. Cu toate acestea, se preconizeaza cd economiile
aferente nu vor fi utilizate pe deplin pentru a reduce deficitul public. Acest lucru risca sa nu fie
in conformitate cu recomandarea Consiliului. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara
anului 2024, se preconizeazd cd investitiile publice finantate la nivel national vor creste la
2,9 % din PIB in 2024, de la 2,8 % din PIB in 2023. Acest lucru este in concordantd cu
recomandarile Consiliului. In schimb, conform proiectiilor, cheltuielile publice finantate din
venituri obtinute din fonduri ale UE, inclusiv din granturile acordate in cadrul Mecanismului
de redresare si rezilienta, vor ramane stabile la 0,3 % din PIB in 2024.

Provocirile in materie de datorie si pozitia datoriei pe termen mediu. Datoria publica a
scazut de la 111,9 % din PIB la sfarsitul anului 2020 la 107,9 % la sfarsitul anului 2021 si chiar
la 104,3 % in 2022, inainte de a creste la 105,2 % la sfarsitul anului 2023. Se estimeaza ca va
ajunge la 105,0 % la sfarsitul anului 2024 si, respectiv, la 106,6 % la sfarsitul anului 2025.

In general, analiza sustenabilitatii datoriei indica riscuri ridicate pe termen mediu. Conform
proiectiei de referintd pe 10 ani, ponderea datoriei publice va creste pana la aproximativ 119 %
din PIB in 2034. Traiectoria de referinta a datoriei este sensibila la socurile macroeconomice.
Conform proiectiilor stocastice, care simuleazd o gama largd de socuri temporare posibile
asupra variabilelor macroeconomice, existd o probabilitate ridicatd ca ponderea datoriei Tn
2028 sa fie mai mare decat in 2023.

Pentru o evaluare globala a sustenabilitdtii datoriei trebuie luati in considerare si alti factori. Pe
de o parte, factorii de crestere a riscurilor sunt legati de cresterea recenta a ratelor dobanzilor,
de ponderea datoriei pe termen scurt, de nevoile de finantare brute ridicate, de ponderea mare
a datoriei publice detinute de nerezidenti si de lipsa de coordonare fiscald intre diferitele
niveluri ale administratiei, mai multe dintre entitdtile federate prezentand vulnerabilitati
specifice. Pe de alta parte, printre factorii de atenuare a riscurilor se numara prelungirea in
ultimii ani a scadentei datoriei, ceea ce permite o transmitere mai treptata a ratelor tot mai mari
ale dobanzii asupra sarcinii datoriei, relativa stabilitate a surselor de finantare, cu o baza larga
si diversificatd de investitori, precum si faptul ca datoria publicd este denominatd integral in
euro.

In plus, daci sunt puse in aplicare integral, reformele si investitiile structurale din cadrul
NextGenerationEU (NGEU)/Mecanismului de redresare si rezilientd (MRR) ar putea avea un
impact pozitiv asupra cresterii PIB-ului in urmatorii ani. Cu toate acestea, punerea in aplicare
a reformelor si a investitiilor incluse in planul de redresare si rezilienta al Belgiei este intarziata
semnificativ.

Cadrul bugetar national. Eficacitatea planificarii pe termen mediu in Belgia ramane slaba,
iar coordonarea intre nivelurile administratiei este limitata. Consiliul Superior de Finante
(HCF) nu este inca pe deplin operational. Punerea in aplicare eficace a acordului de cooperare

40 Aceastd cifrd reprezinti nivelul costului bugetar anual al misurilor respective si include veniturile si
cheltuielile si, dupd caz, exclude veniturile provenite din impozitele pe profiturile exceptionale ale furnizorilor
de energie.
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din 2013 dintre toate nivelurile administratiei privind definirea traiectoriilor bugetare
multianuale si atribuirea citre HCF a sarcinii de monitorizare a conformitatii ramane
incompletd. Acest lucru impiedica monitorizarea conformitétii si creste riscul de abatere de la
traiectoria bugetard pe termen mediu. Normele fiscale din Belgia includ tinte privind
cheltuielile cu asistenta medicala la nivel federal si norme stricte stabilite pentru autoritatile
locale. In pofida faptului ci nivelul federal si regiunile reprezinti o parte importanti a
cheltuielilor publice, existd putine norme formale care reglementeaza aceste niveluri,
principala exceptie fiind tinta recenta de cheltuieli a Flandrei. In acelasi timp, in planul sau de
redresare si rezilientd, Belgia s-a angajat sd efectueze analize ale cheltuielilor.

Cresterea investitiilor publice in domeniul apiririi. Pe baza datelor COFOG*! publicate de
Eurostat, cheltuielile publice totale in domeniul apararii s-au ridicat la 1 % din PIB in 2022.
Dintre acestea, investitiile publice in domeniul apararii au reprezentat 0,1 % din PIB Tn 2022,
ramanand neschimbate In comparatie cu 2019.

Alti factori invocati de statul membru. La 17 mai 2024, Belgia a furnizat factori relevanti
suplimentari nementionati mai sus, si anume eforturi recente de crestere a investitiilor publice
pentru a accelera dubla tranzitie verde si digitala (inclusiv prin punerea in aplicare a planului
de redresare si rezilientd) si pentru a intensifica cheltuielile pentru aparare; impactul inflatiei
exceptional de ridicate asupra finantelor publice, in special avand 1n vedere mecanismele de
indexare automata si masuri menite sa Tmbunatateasca sustenabilitatea sistemului de pensii si
sa reformeze sistemul de impozitare.

4 Clasificarea Functiunilor Guvernamentale (COFOG) clasifica datele privind cheltuielile publice din ESA
in functie de scopul in care sunt utilizate fondurile.
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SPANIA

Pozitia macroeconomica pe termen mediu. PIB-ul real a scazut cu 11,2 % in 2020. Dupa o
crestere de 6,4 % Tn 2021, PIB-ul real a crescut cu 5,8 % in 2022 si cu 2,5 % n 2023. Se
preconizeaza cd acesta va creste cu 2,1 % 1n 2024 si cu 1,9 % 1n 2025. in 2024, cresterea
economica este determinata, in principal, de consumul privat si, intr-o masurd mai mica, de
investitii.

Pozitia bugetara pe termen mediu, inclusiv investitiile. Deficitul public a depasit 3 % din
PIB incepand din 2020; acesta a scazut de la 6,7 % in 2021 la 4,7 % din PIB in 2022 sila 3,6 %
in 2023. Se preconizeazd ca acesta se va reduce in continuare la 3,0 % din PIB 1n 2024 si,
respectiv, la 2,8 % din PIB in 2025. Investitiile publice au crescut usor de la 2,7 % din PIB in
2021 la 2,8 % in 2022 si, respectiv, la 3,0 % in 2023. Se preconizeaza ca acestea se vor situa
la 3,1 % atat in 2024, cat si in 2025, fiind mai mari decat deficitul public din aceiasi ani.

Tn 2023, potrivit estimdrilor Comisiei, orientarea bugetara a fost, in linii mari, neutra, situandu-
se la -0,2 % din PIB. Cresterea cheltuielilor primare curente finantate la nivel national (fara
masurile discretionare privind veniturile) In 2023 a avut o contributie contractionistd la
orientarea bugetarda de 0,3 % din PIB si a fost in concordantd cu recomandarea Consiliului.
Contributia contractionista a cheltuielilor primare curente finantate la nivel national s-a datorat
costurilor reduse ale masurilor de sprijin de urgenta (specifice si nespecifice) pentru gospodarii
si intreprinderi adoptate ca reactie la cresterile preturilor la energie (cu 0,6 puncte procentuale
din PIB). Principalii factori de crestere a cheltuielilor primare curente finantate la nivel national
(fara masurile privind veniturile) au fost prestatiile sociale, altele decat cele in natura,
determinate de reevaluarea pensiilor, si consumul intermediar, determinat de cheltuielile in
domeniul apdrarii. Cheltuielile finantate prin granturi in cadrul Mecanismului de redresare si
rezilienta si prin alte fonduri ale UE s-au ridicat la 1,3 % din PIB in 2023. Investitiile finantate
la nivel national s-au ridicat la 2,3 % din PIB in 2023, cu o crestere anuald de 0,1 puncte
procentuale. Spania a finantat investitii suplimentare prin Mecanismul de redresare si rezilienta
si prin alte fonduri ale UE, inclusiv investitii publice pentru tranzitia verde si cea digitala,
precum si pentru securitatea energeticd, cum ar fi setul de instrumente digitale, PERTE pentru
vehiculele electrice si conectate, noi locuri pentru educatie si formare profesionala si investitii
in domeniul hidrogenului verde, care sunt finantate din Mecanismul de redresare si rezilienta
si din alte fonduri ale UE.
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Pe baza estimarilor Comisiei, se preconizeaza ca orientarea bugetara va fi neutra, situandu-se
la 0,0% din PIB in 2024. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2024,
cheltuielile primare nete finantate la nivel national ale Spaniei vor creste cu 3,8 % in 2024,
situdndu-se peste rata maxima de crestere recomandata. Acest lucru risca sa nu fie in
concordantd cu recomandarile Consiliului. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului
2024, costul bugetar net al masurilor de sprijin de urgentd in domeniul energiei este estimat la
0,9 % din PIB in 2023 si previzionat la 0,2 % in 2024 si la -0,1 % in 2025. Dacéd economiile
aferente ar fi utilizate pentru a reduce deficitul public, astfel cum a recomandat Consiliul, aceste
proiectii ar implica o ajustare bugetara de 0,7 % din PIB in 2024, in timp ce cheltuielile primare
nete finantate la nivel national oferd o contributie contractionista la orientarea bugetard de
0,3 % din PIB in anul respectiv. Se preconizeaza ca masurile de sprijin de urgenta in domeniul
energiei vor fi eliminate treptat, cat mai curand posibil in 2023 si 2024. Acest lucru este in
concordantd cu recomandarile Consiliului. Cu toate acestea, se preconizeaza cd economiile
aferente nu vor fi utilizate pe deplin pentru a reduce deficitul public. Acest lucru risca sa nu fie
in conformitate cu recomandarea Consiliului. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara
anului 2024, se preconizeaza ca investitiile publice finantate la nivel national vor creste la
2,4 % din PIB n 2024, de la 2,3 % din PIB in 2023. Acest lucru este in concordantd cu
recomandarile Consiliului. In schimb, conform proiectiilor, cheltuielile publice finantate din
venituri obtinute din fonduri ale UE, inclusiv din granturile acordate in cadrul Mecanismului
de redresare si rezilienta, vor creste la 1,6 % din PIB in 2024 (de la 1,3 % din PIB in 2023).

Provocirile in materie de datorie si pozitia datoriei pe termen mediu. Datoria publica a
scazut de la 120,3 % din PIB la sfarsitul anului 2020 la 116,8 % la sfarsitul anului 2021 si la
111,6 % in 2022. Aceasta a scazut si mai mult la sfarsitul anului 2023 la 107,7 % si se
preconizeaza ca va scadea si mai mult la sfarsitul anului 2024 s1 2025 (reprezentand 105,5 %
si, respectiv, 104,8 % din PIB).

In general, analiza sustenabilitatii datoriei indica riscuri ridicate pe termen mediu. Conform
proiectiei de referinta pe 10 ani, ponderea datoriei publice va scadea usor, urmand sa creasca
din nou la 113% din PIB in 2034. Traiectoria datoriei este sensibila la socurile
macroeconomice. Conform proiectiilor stocastice, care simuleazd o gamd larga de socuri
temporare posibile asupra variabilelor macroeconomice, existd o probabilitate ridicatd ca
ponderea datoriei in 2028 sa fie mai mare decat in 2023.

Pentru o evaluare globala a sustenabilitatii datoriei trebuie luati in considerare si alti factori. Pe
de o parte, factorii de crestere a riscurilor se refera la contextul ratelor mai ridicate ale dobanzii,
avand 1n vedere nivelul ridicat al datoriei publice. Pe de alta parte, printre factorii de atenuare
a riscurilor se numara prelungirea scadentei datoriei in ultimii ani, sursele de finantare relativ
stabile (cu o baza bine diversificata si ampld a investitorilor) si ponderea foarte mare a datoriei
denominate in euro. In plus, daci ar fi pusa in aplicare pe deplin, ,.clauza de inchidere”
introdusa prin reforma pensiilor din 2023 ar contribui la abordarea lacunelor emergente in
materie de sustenabilitate fiscala legate de cheltuielile publice cu pensiile.

In plus, daci sunt puse in aplicare integral, reformele si investitiile structurale din cadrul
NextGenerationEU (NGEU)/Mecanismului de redresare si rezilientd (MRR) ar putea avea un
impact pozitiv asupra cresterii PIB-ului in urmatorii ani. Punerea in aplicare a reformelor si a
investitiilor incluse in planul de redresare si rezilienta al Spaniei este in curs, insa finalizarea
la timp necesita eforturi sporite.

Evaluarea in cadrul procedurii privind dezechilibrele macroeconomice. Spania nu se mai
confrunta cu dezechilibre macroeconomice.
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Cadrul bugetar national. Consiliul bugetar spaniol (AIReF) are un mandat amplu si s-a impus
rapid ca institutie independenta de incredere. Normele fiscale nationale din Spania includ
regula echilibrului bugetar, regula privind datoria si regula privind cheltuielile nationale. Odata
cu dezactivarea clauzei derogatorii generale la sfarsitul anului 2023 si cu adoptarea recentd a
unor noi norme la nivelul UE, Spania se afla in prezent intr-o faza de tranzitie, normele sale
bugetare nationale fiind din nou aplicate. In planul siu national de redresare si rezilientd,
Spania s-a angajat sa efectueze analize ale cheltuielilor elaborate de AIReF si sa le integreze in
procesul bugetar anual.

Cresterea investitiilor publice in domeniul apararii. Pe baza datelor COFOG publicate de
Eurostat, cheltuielile publice totale in domeniul apararii s-au ridicat la 1,1 % din PIB in 2022.
Dintre acestea, investitiile publice in domeniul apararii au reprezentat 0,4 % din PIB in 2022,
cu 0,2 puncte procentuale mai mult decat in 2019.

Alti factori invocati de statul membru. Analiza prezentata in sectiunile anterioare cuprinde
deja factorii relevanti mentionati de Spania la 20 mai 2024.

FRANTA

Pozitia macroeconomica pe termen mediu. PIB-ul real a scazut cu 7,5 % in 2020. Dupa o
crestere de 6,4 % in 2021, PIB-ul real a crescut cu 2,5 % in 2022 si cu 0,7 % 1n 2023. Se
preconizeaza cd acesta va creste cu 0,7 % in 2024 si cu 1,3 % in 2025. Se estimeaza ca in 2024
cresterea va fi determinata in principal atat de consumul privat, cat si de consumul public.

Pozitia bugetara pe termen mediu, inclusiv investitiile. Deficitul public a depasit 3 % din
PIB incepand din 2020; acesta a scazut de la 6,6 % din PIB in 2021 la 4,8 % din PIB Tn 2022,
inainte de a creste la 5,5 % Tn 2023. Se preconizeaza cd aceasta va scadea la 5,3 % 1n 2024 si
la 5,0 % din PIB 1n 2025. Investitiile publice au ramas relativ stabile (putin peste 4 % din PIB)
intre 2020 si 2023. Se preconizeaza ca acestea se vor ridica la 4,3 % din PIB 1n 2024 si vor
scadea la 4,2 % Tn 2025.

In 2023, potrivit estimarilor Comisiei, orientarea bugetara a fost contractionista, cu 0,5 % din
PIB, in contextul unei inflatii ridicate. Cresterea cheltuielilor primare curente finantate la nivel
national (fara masurile discretionare privind veniturile) in 2023 a avut o contributie
contractionistd la orientarea bugetarda de 0,3 % din PIB si a fost in concordantd cu
recomandarea Consiliului. Cheltuielile finantate prin granturi ale Mecanismului de redresare si
rezilienta si prin alte fonduri ale UE s-au ridicat la 0,4 % din PIB Tn 2023. Investitiile finantate
la nivel national s-au ridicat la 4,1 % din PIB in 2023, ceea ce reprezintd o crestere de 0,1
puncte procentuale in comparatie cu 2022. Franta a finantat investitii suplimentare prin
Mecanismul de redresare si rezilienta si prin alte fonduri ale UE, inclusiv investitii publice
pentru tranzitia verde si cea digitald, precum si pentru securitatea energetica, cum ar fi pentru
dezvoltarea si implementarea industriald a solutiilor pe baza de hidrogen din surse regenerabile
si cu emisii scazute de dioxid de carbon, proiecte de inovare in sisteme agricole durabile,
materiale reciclate, cladiri inovatoare, digitalizarea si decarbonizarea mobilitétii, precum si
investitii pentru renovarea termica a cladirilor, care sunt finantate partial din Mecanismul de
redresare si rezilientd si din alte fonduri ale UE.

Pe baza estimarilor Comisiei, se preconizeaza ca orientarea bugetard va fi contractionista cu
1,1 % din PIB in 2024. Potrivit previziunilor Comisiei din primdvara anului 2024, cheltuielile
primare nete finantate la nivel national ale Frantei vor creste cu 1,8 % in 2024, situandu-se sub
rata maxima de crestere recomandatd. Acest lucru este in concordantd cu recomandarile
Consiliului. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2024, costul bugetar net al
masurilor de sprijin de urgenta in domeniul energiei este estimat la 0,9 % din PIB in 2023 si
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previzionat la 0,2 % in 2024 si la 0,0 % 1n 2025. Dacé economiile aferente ar fi utilizate pentru
a reduce deficitul public, astfel cum a recomandat Consiliul, aceste proiectii ar implica o
ajustare bugetard de 0,6 % din PIB in 2024, in timp ce cheltuielile primare nete finantate la
nivel national oferad o contributie contractionista la orientarea bugetara de 1,0 % din PIB in anul
respectiv. Se preconizeaza ca masurile de sprijin de urgenta in domeniul energiei vor fi
eliminate treptat, cat mai curand posibil in 2023 si 2024. Acest lucru este in concordantd cu
recomandarile Consiliului. Mai mult, se preconizeaza ca economiile aferente vor fi utilizate pe
deplin pentru a reduce deficitul public. Acest lucru este, de asemenea, in conformitate cu
recomandarea Consiliului. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2024, se
preconizeaza ca investitiile publice finantate la nivel national vor ramane stabile, la 4,1 % din
PIB in 2024. Acest lucru este in concordanti cu recomandarile Consiliului. In schimb, conform
proiectiilor, cheltuielile publice finantate din venituri obtinute din fonduri ale UE, inclusiv din
granturile acordate in cadrul Mecanismului de redresare si rezilienta, vor ramane stabile la
0,4 % din PIB in 2024.

Provocirile in materie de datorie si pozitia datoriei pe termen mediu. Datoria publica a
scazut de la 113,0 % din PIB la sfarsitul anului 2021 la 111,9 % la sfarsitul anului 2022 si la
110,6 % la sfarsitul anului 2023. Se preconizeaza ca aceasta va creste la 112,4 % la sfarsitul
anului 2024 si, respectiv, la 113,8 % la sfarsitul anului 2025.

In general, analiza sustenabilititii datoriei indica riscuri ridicate pe termen mediu. Conform
proiectiei de referintd pe 10 ani, ponderea datoriei publice va continua sa creascd pana la
aproximativ. 139 % din PIB in 2034. Traiectoria datoriei este sensibila la socurile
macroeconomice. Conform proiectiilor stocastice, care simuleaza o gama larga de socuri
temporare posibile asupra variabilelor macroeconomice, existd o probabilitate ridicatd ca
ponderea datoriei in 2028 sa fie mai mare decat in 2023.

Pentru o evaluare globala a sustenabilitatii datoriei trebuie luati In considerare si alti factori. Pe
de o parte, factorii de crestere a riscurilor se refera la majorarea recenta a ratelor dobanzii, la
ponderea datoriei publice pe termen scurt, la cresterea preconizata a nevoilor de finantare brute
pe termen mediu si la riscurile legate de datoriile contingente generate de sectorul privat,
inclusiv prin posibila materializare a garantiilor de stat acordate intreprinderilor si lucratorilor
independenti pe parcursul crizei provocate de pandemia de COVID-19. Pe de alta parte, printre
factorii de atenuare a riscurilor se numara prelungirea in ultimii ani a scadentei datoriei si
sursele de finantare relativ stabile (cu o baza diversificata si ampla a investitorilor).

In plus, daca sunt puse in aplicare integral, reformele si investitiile structurale din cadrul
NextGenerationEU (NGEU)/Mecanismului de redresare si rezilientd (MRR) ar putea avea un
impact pozitiv asupra cresterii PIB-ului in urmatorii ani. Punerea in aplicare a reformelor si a
investitiilor incluse in planul de redresare si rezilientd al Frantei este in curs.

Evaluarea in cadrul procedurii privind dezechilibrele macroeconomice. Franta nu se mai
confruntd cu dezechilibre macroeconomice. 1n special, masurile de politica au contribuit la
reducerea vulnerabilitdtilor, care au o relevantad transfrontaliera, legate de competitivitate in
contextul unei cresteri reduse a productivitatii, dar eforturile trebuie sd continue, in timp ce
persista vulnerabilitatile legate de nivelul ridicat al datoriei publice.

Cadrul bugetar national. Consiliul Superior al Finantelor Publice (HCPF) are un mandat
relativ restrans, limitat la emiterea de avize cu privire la plauzibilitatea previziunilor
macroeconomice si bugetare care stau la baza documentelor bugetare anuale si multianuale si
la coerenta acestora cu obiectivele soldului structural. Constitutia franceza si legile Insotitoare
au introdus o reguld a echilibrului bugetar in termeni structurali, care vizeaza administratia
publica si o reguld a echilibrului bugetar pentru administratiile locale. Este, de asemenea, in
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vigoare o strategie bugetard pe termen mediu care prezinta obiectivele bugetare si prioritatile
pe termen mediu ale guvernului pe o perioada de trei pani la cinci ani. Tn trecut, obiectivele
bugetare nationale stabilite pe termen mediu au fost revizuite sau nu au fost indeplinite, iar
ajustarea bugetara a fost concentrata la sfarsitul perioadei, slabind legatura cu bugetele anuale.
In acelasi timp, in planul sau de redresare si rezilientd, Franta s-a angajat sa efectueze analize
ale cheltuielilor 1n legatura cu bugetul anual.

Cresterea investitiilor publice in domeniul apararii. Pe baza datelor COFOG publicate de
Eurostat, cheltuielile publice totale Tn domeniul apararii s-au ridicat la 1,8 % din PIB in 2022.
Dintre acestea, investitiile publice in domeniul apérarii au reprezentat 0,3 % din PIB in 2022,
ramanand neschimbate in comparatie cu 2019.

Alti factori invocati de statul membru. La 22 mai 2024, Franta a furnizat factori relevanti
suplimentari care nu au fost deja mentionati mai sus, si anume elasticitatea scdzutd a veniturilor
fiscale in PIB si, intr-o mai mica masura, impactul revizuirii bazei statistice efectuate de
institutul de statistica francez.

ITALIA

Pozitia macroeconomica pe termen mediu. Dupa o contractie de 9,0 % in 2020, PIB-ul real
a crescut cu 8,3 % in 2021, cu 4,0 % in 2022 si cu 0,9 % Tn 2023. Conform previziunilor,
cresterea se va situa la 0,9 % si in 2024 si va creste usor la 1,1 % in 2025. Se estimeaza ca in
2024 cresterea economica va fi determinata in principal de exporturile nete si de investitii.

Pozitia bugetara pe termen mediu, inclusiv investitiile. Deficitul public a depasit 3 % din
PIB incepand din 2020; acesta a scazut de la 8,7 % n 2021 la 8,6 % din PIB in 2022 sila 7,4 %
in 2023. Cifrele privind deficitul pentru perioada 2020-2023 includ impactul de crestere a
deficitului al creditelor fiscale pentru renovarea locuintelor®?. Se preconizeaza ca deficitul
public va scadea la 4,4 % din PIB in 2024, urmand sa creasca usor la 4,7 % din PIB Tn 2025.
Dupa ce au crescut la 2,9 % din PIB in 2021, investitiile publice au scazut usor la 2,7 % din
PIB in 2022, inainte de a creste la 3,2 % in 2023, nivel la care se preconizeaza ca vor ramane
si in 2024. In 2025, se preconizeazi ci acestea se vor ridica la 3,5 % din PIB.

In 2023, potrivit estimarilor Comisiei, orientarea bugetari a fost usor expansionisti, cu 0,3 %
din PIB, in contextul unei inflatii ridicate. Cresterea cheltuielilor primare curente finantate la
nivel national (fard masurile discretionare privind veniturile) in 2023 a avut o contributie
contractionistd la orientarea bugetara de 1,0 % din PIB si a fost in concordanta cu
recomandarea Consiliului. Contributia contractionista a cheltuielilor primare curente finantate
la nivel national s-a datorat costurilor reduse ale masurilor de sprijin de urgenta (specifice si
nespecifice) pentru gospodarii si intreprinderi adoptate ca reactie la cresterile preturilor la
energie (cu 1,4 puncte procentuale din PIB). Pensiile si reducerile sarcinii fiscale asupra
costului fortei de munca au fost principalii factori de crestere a cheltuielilor primare curente
finantate la nivel national (fara masurile discretionare privind veniturile). Cheltuielile finantate
prin granturi in cadrul Mecanismului de redresare si rezilienta si prin alte fonduri ale UE s-au
ridicat la 0,8 % din PIB in 2023. Investitiile finantate la nivel national s-au ridicat la 2,9 % din
PIB Tn 2023, ceea ce reprezinta o crestere de 0,3 puncte procentuale in comparatie cu 2022.
Italia a finantat investitii suplimentare prin Mecanismul de redresare si rezilientd si prin alte
fonduri ale UE, inclusiv investitii publice pentru tranzitia verde si cea digitald, precum si pentru

42 A se vedea  Eurostat  (2023), Advice on recording of 2023  Superbonus
IT+Advice+on+recording+of+2023+Superbonus.pdf (europa.eu).



https://ec.europa.eu/eurostat/documents/1015035/16177999/IT+Advice+on+recording+of+2023+Superbonus.pdf
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/1015035/16177999/IT+Advice+on+recording+of+2023+Superbonus.pdf
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securitatea energeticad, cum ar fi consolidarea retelelor inteligente, construirea ,,legaturii
tireniene”, dezvoltarea unor sisteme rapide de transport in masa, productia de hidrogen in
siturile dezafectate, conexiunile rapide la internet si digitalizarea administratiei publice, care
sunt finantate partial din Mecanismul de redresare si rezilienta si din alte fonduri ale UE.

Pe baza estimarilor Comisiei, se preconizeaza cd orientarea bugetara va fi contractionista, la
3,1 % din PIB Tn 2024. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2024, cheltuielile
primare nete finantate la nivel national ale Italiei vor scadea cu 2,8 % in 2024, situdndu-se sub
rata maxima de crestere recomandatd. Cu toate acestea, in 2023, cheltuielile nete au fost mai
mari decat se preconizase la momentul recomandarii (cu 2,9 % din PIB). Prin urmare, intrucat
recomandarea pentru 2024 a fost formulata ca ratd de crestere, evaluarea conformitatii trebuie
sd ia in considerare si efectul de bazi din 2023. In cazul in care cheltuielile nete din 2023 ar fi
fost aceleasi cu cele preconizate la momentul recomanddrii, rata de crestere rezultatd a
cheltuielilor nete in 2024 ar fi depasit rata de crestere recomandata, cu 0,9 % din PIB. Prin
urmare, cheltuielile primare nete finantate la nivel national sunt evaluate ca afectate de riscul
de a nu fi pe deplin in concordantd cu recomandarea. Potrivit previziunilor Comisiei din
primavara anului 2024, costul bugetar net al masurilor de sprijin in domeniul energiei este
estimat la 1,0 % din PIB in 2023 si previzionat la 0,0 % in 2024. Daca economiile aferente ar
fi utilizate pentru a reduce deficitul public, astfel cum a recomandat Consiliul, aceste proiectii
ar implica o ajustare bugetard de 1,0 % din PIB in 2024, in timp ce cheltuielile primare nete
finantate la nivel national oferd o contributie contractionistd la orientarea bugetara de 2,7 %
din PIB in anul respectiv. Cu toate acestea, aceasta din urma este determinatd de contributia
contractionista a altor cheltuieli de capital de 3,2 % din PIB, care este legata in principal de
reducerea brusca mentionata mai sus a subventiilor legate de creditele fiscale pentru renovarea
locuintelor in 2024. In acelasi timp, conform previziunilor, contributia cheltuielilor primare
curente nete finantate la nivel national la orientarea bugetara, care este afectatd de eliminarea
treptata a masurilor actuale de sprijin in domeniul energiei, va fi expansionista cu 0,4 % din
PIB, ceea ce indica utilizarea deplind a economiilor de 0,8 % din PIB rezultate din respectivele
masuri actuale de sprijin in domeniul energiei pentru politicile expansioniste de crestere a
cheltuielilor curente nete in 2024, inclusiv pentru reducerea sarcinii fiscale asupra costului
fortei de munca. Se preconizeaza ca masurile de sprijin de urgentd in domeniul energiei vor fi
eliminate treptat, cat mai curand posibil in 2023 si 2024. Acest lucru este in concordantd cu
recomandarile Consiliului. Cu toate acestea, se preconizeaza ca economiile aferente nu vor fi
utilizate pe deplin pentru a reduce deficitul public. Acest lucru riscd sa nu fie in concordanta
cu recomandarile Consiliului. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2024, se
preconizeaza ca investitiile publice finantate la nivel national se vor situa la 2,8 % din PIB in
2024, de la 2,9 % din PIB in 2023*. Acest lucru este in conformitate cu recomandarea
Consiliului. In schimb, conform proiectiilor, cheltuielile publice finantate din venituri obtinute
din fonduri UE, inclusiv din granturile acordate in cadrul Mecanismului de redresare si
rezilienta, vor scadea la 0,8 % din PIB 1n 2024 (de la 1,2 % din PIB n 2023), in principal in
legatura cu ReactEU.

Provocirile in materie de datorie si pozitia datoriei pe termen mediu. Datoria publica a
scazut de la 155,0 % din PIB la sfarsitul anului 2020 la 147,1 % la sfarsitul anului 2021,
140,5 % in 2022 si 137,3 % in 2023. Se preconizeaza apoi ca aceasta va creste la 138,6 % din
PIB la sfarsitul anului 2024 si, respectiv, la 141,7 % la sfarsitul anului 2025.

La rotunjirea la prima zecimala, diferenta dintre investitiile publice finantate la nivel national intre 2024
si 2023 este de 0,0.



41

Tn general, analiza sustenabilitatii datoriei indica riscuri ridicate pe termen mediu. Conform
proiectiilor de referintd pe 10 ani, ponderea datoriei publice creste in continuare pana la
aproximativ 168 % din PIB in 2034. Traiectoria datoriei este sensibila la socurile
macroeconomice. Conform proiectiilor stocastice, care simuleaza o gama largd de socuri
temporare posibile asupra variabilelor macroeconomice, existd o probabilitate ridicatd ca
ponderea datoriei sa fie mai mare in 2028 decat in 2023.

Pentru o evaluare globala a sustenabilitatii datoriei trebuie luati in considerare si alti factori. Pe
de o parte, factorii de crestere a riscurilor sunt legati de ponderea datoriei publice pe termen
scurt. Pe de alti parte, printre factorii de atenuare a riscurilor se numara structura datoriei. Tn
special, cea mai mare parte a datoriei publice este incd detinutd de creditorii interni. in plus,
faptul ca datoria publica este denominata in Intregime in euro exclude riscurile valutare. Pozitia
investitionala internationald neta pozitiva a Italiei atenueaza si mai mult riscurile bugetare.

In plus, daca sunt puse in aplicare integral, reformele si investitiile structurale din cadrul
NextGenerationEU (NGEU)/Mecanismului de redresare si rezilientd (MRR) ar putea avea un
impact pozitiv asupra cresterii PIB-ului in urmatorii ani. Punerea in aplicare a reformelor si a
investitiilor incluse in planul de redresare si rezilienta al Italiei este in curs, Insa finalizarea la
timp necesita eforturi sporite.

Evaluarea in cadrul procedurii privind dezechilibrele macroeconomice. Italia se confrunta
cu dezechilibre macroeconomice, dupa ce s-au identificat dezechilibre macroeconomice
excesive in 2023. In special, Italia se confruntd cu vulnerabilitati legate de nivelul ridicat al

munca si al unor deficiente reziduale 1n sectorul financiar, care au relevanta transfrontaliera.

Cadrul bugetar national. Biroul pentru buget al Parlamentului italian (PBO) are un mandat
amplu si reprezintd un exemplu de buna practicd in randul institutiilor fiscal-bugetare
independente europene. PBO se afld intr-un dialog continuu cu guvernul. Constitutia italiana
si legile Insotitoare au introdus regula echilibrului bugetar in termeni structurali si o reguld
privind datoria pentru administratia publica, o regula de cheltuieli care se aplica administratiei
publice si o regula a echilibrului bugetar la nivel regional. Este, de asemenea, in vigoare o
strategie bugetard pe termen mediu care prezinta obiectivele bugetare si prioritatile pe termen
mediu ale guvernului pe o perioada de trei ani. In acelasi timp, bugetul anual este slab ancorat
in planul pe termen mediu. in planul sau national de redresare si rezilientd, Italia s-a angajat sa
efectueze analize anuale ale cheltuielilor in perioada 2023-2025.

Cresterea investitiilor publice in domeniul apararii. Pe baza datelor COFOG publicate de
Eurostat, cheltuielile publice totale in domeniul apararii s-au ridicat la 1,3 % din PIB in 2022.
Dintre acestea, investitiile publice in domeniul apararii au reprezentat 0,3 % din PIB in 2022,
ramanand neschimbate In comparatie cu 2019.

Alti factori invocati de statul membru. Analiza prezentata in sectiunile anterioare cuprinde
deja factorii relevanti mentionati de Italia la 17 mai 2024.
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Pozitia macroeconomica pe termen mediu. PIB-ul real a scazut cu 4,5 % 1n 2020. Dupa o
crestere de 7,1 % in 2021, PIB-ul real a crescut cu 4,6 % in 2022 si apoi a scazut cu 0,9 % in
2023. Se preconizeaza ca acesta va creste cu 2,4 % 1n 2024 si cu 3,5 % n 2025. Se estimeaza
ca in 2024 cresterea economica va fi determinatd, in principal, de consumul privat si de
investitii.

Pozitia bugetara pe termen mediu, inclusiv investitiile. Deficitul public a depasit 3 % din
PIB incepand din 2020; acesta a scazut de la 7,2 % in 2021 la 6,2 % din PIB Tn 2022, Tnainte
de a creste din nou la 6,7 % din PIB in 2023. Se preconizeaza ca el se va ridica la 5,4 % din
PIB in 2024 si, respectiv, la 4,5 % din PIB in 2025. Dupa ce au crescut la 6,3 % din PIB in
2021, investitiile publice au scazut la 5,4 % din PIB in 2022 si la 5,1 % in 2023. Conform
proiectiilor, acestea se vor situa la 4,6 % din PIB in 2024 si la 4,7 % in 2025, fiind astfel mai
mari decat deficitul public in ultimul an.

in 2023, potrivit estimarilor Comisiei, orientarea bugetara a fost contractionista, de 4,7 % din

PIB, in contextul unei inflatii ridicate. Cresterea cheltuielilor primare curente finantate la nivel
national (fira masurile discretionare privind veniturile) in 2023 a avut o contributie
contractionista, de 1,7 % din PIB, la orientarea bugetard. Cresterea cheltuielilor primare
curente finantate la nivel national in 2023 a fost in concordantd cu recomandarea Consiliului.
Cu toate acestea, este important de remarcat faptul ca acest lucru a fost determinat in mare
parte de nivelul foarte ridicat al cheltuielilor nete din 2022 comparativ cu 2023, inclusiv de
cheltuielile nespecifice din mai multe domenii, care au contribuit la dezechilibrele
macroeconomice, finantate din profiturile exceptionale si din impozitele sectoriale percepute
de la intreprinderi, in principal in sectorul energiei, in sectorul financiar si in cel al comertului
cu amanuntul. Investitiile finantate la nivel national s-au ridicat la 4,6 % din PIB in 2023, ceea
ce reprezintd o crestere de 0,2 puncte procentuale in comparatie cu 2022. Ungaria a finantat
investitii publice pentru tranzitia verde si cea digitala, precum si pentru securitatea energetica,
cum ar fi imbunatitirea eficientei energetice si digitalizarea in domeniul asistentei medicale si
al educatiei. Ungaria nu a depus inca o cerere de platd in cadrul Mecanismului de redresare si
rezilienta.

Pe baza estimarilor Comisiei, se preconizeazd ca orientarea bugetard va fi contractionista cu
1,0 % din PIB in 2024. Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2024, cheltuielile
primare nete finantate la nivel national ale Ungariei vor creste cu 3,6 % in 2024, situandu-se
sub rata maxima de crestere recomandata. Cu toate acestea, in 2023, cheltuielile nete au fost
mai mari decét se preconizase la momentul recomandarii (cu 1,8 % din PIB). Prin urmare,
intrucdt recomandarea pentru 2024 a fost formulata ca ratd de crestere, evaluarea conformitatii
trebuie si ia in considerare si efectul de baza din 2023. In cazul in care cheltuielile nete din
2023 ar fi fost aceleasi cu cele preconizate la momentul recomandarii, rata de crestere rezultata
a cheltuielilor nete in 2024 ar fi depasit rata de crestere recomandata, cu 1,5 % din PIB. Prin
urmare, cheltuielile primare nete finantate la nivel national sunt evaluate ca afectate de riscul
de a nu fi pe deplin in concordantd cu recomandarea. Potrivit previziunilor Comisiei din
primdvara anului 2024, costul bugetar net al masurilor de sprijin In domeniul energiei este
estimat la 1,6 % din PIB in 2023 si previzionat la 0,9 % in 2024 si la 0,4 % in 2025. Daca
economiile aferente ar fi utilizate pentru a reduce deficitul public, astfel cum a recomandat
Consiliul, aceste proiectii ar implica o ajustare bugetara de 0,6 % din PIB n 2024, in timp ce
cheltuielile primare nete finantate la nivel national ofera o contributie contractionista la
orientarea bugetard de 1,9 % din PIB 1n anul respectiv. Se preconizeaza ca masurile de sprijin
de urgentd in domeniul energiei nu vor fi eliminate cat mai curand posibil in 2023 si 2024.
Acest lucru riscd sa nu fie in concordantd cu recomandarile Consiliului. Cu toate acestea, se
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preconizeaza ca economiile aferente vor fi utilizate pe deplin pentru a reduce deficitul public.
Acest lucru este in conformitate cu recomandarea Consiliului. Potrivit previziunilor Comisiei
din primavara anului 2024, se preconizeaza ca investitiile publice finantate la nivel national
vor scadea la 4,0 % din PIB in 2024 (de la 4,6 % din PIB 1n 2023). Acest lucru se datoreaza in
mare parte reducerilor si amanarilor proiectelor de investitii finantate la nivel national anuntate
de autoritati, avand in vedere deficitele ridicate preconizate. Acest lucru risca sa nu fie in
concordanti cu recomandarile Consiliului. In schimb, conform proiectiilor, cheltuielile publice
finantate din venituri obtinute din fonduri ale UE, inclusiv din granturile acordate in cadrul
Mecanismului de redresare si rezilienta, vor creste la 1,7 % din PIB in 2024, de la 0,8 % din
PIB in 2023. Aceasta crestere se datoreaza unei cresteri preconizate a absorbtiei fondurilor
politicii de coeziune a UE din perioada de programare 2020-2027 si cheltuielilor mai mari cu
investitiile sprijinite de Mecanismul de redresare si rezilienta.

Provocarile in materie de datorie si pozitia datoriei pe termen mediu. Datoria publica a
scazut de la 79,3 % din PIB la sfarsitul anului 2020 la 76,7 % la sfarsitul anului 2021 si la
74,1 % la sfarsitul anului 2022, reducandu-se si mai mult la 73,5 % 1n 2023. Se preconizeaza
apoi cd aceasta va creste la 74,3 % in 2024, urmand sa scada la 73,8 % la sfarsitul anului 2025.

In general, analiza sustenabilititii datoriei indica riscuri medii pe termen mediu. Conform
proiectiilor de referinta pe 10 ani, ponderea datoriei publice va creste pana la aproximativ 78 %
din PIB in 2034. Traiectoria datoriei este relativ sensibila la socurile macroeconomice.
Conform proiectiilor stocastice, care simuleazd o gama largd de socuri temporare posibile
asupra variabilelor macroeconomice, existd o probabilitate moderata ca ponderea datoriei sa
fie mai mare n 2028 decat in 2023.

Pentru o evaluare globala a sustenabilitdtii datoriei trebuie luati in considerare si alti factori. Pe
de o parte, factorii de crestere a riscurilor sunt legati de structura datoriei publice, in special de
ponderea majora atat a datoriei publice pe termen scurt, cat si a datoriei publice detinute in
valuta. Riscurile legate de datoriile contingente care apar din sectorul bancar, precum si pozitia
investitionala internationala netd negativa a Ungariei prezinta riscuri bugetare suplimentare. Pe
de alta parte, printre factorii de atenuare a riscurilor se numard ponderea ridicata a datoriei
publice detinute la nivel national.

In plus, daca sunt puse in aplicare integral, reformele si investitiile structurale din cadrul
NextGenerationEU (NGEU)/Mecanismului de redresare si rezilientd (MRR) ar putea avea un
impact pozitiv asupra cresterii PIB-ului in urmatorii ani. Punerea in aplicare a reformelor si a
investitiilor incluse in planul de redresare si rezilientd al Ungariei este Intarziatd semnificativ,
din cauza unor provocari substantiale.

Evaluarea in cadrul procedurii privind dezechilibrele macroeconomice. Ungaria se
confrunti cu dezechilibre macroeconomice. In special, Ungaria se confrunti cu vulnerabilititi
legate de presiunile asupra preturilor si de nevoile de finantare externa si guvernamentala, desi
imbunatatirea mediului extern a atenuat unele riscuri pe termen scurt.

Cadrul bugetar national. Institutia fiscal-bugetara independentd din Ungaria (Consiliul
Bugetar) este o organizatie relativ mici, cu un mandat destul de restrans. In prezent, aceasta nu
este implicata in elaborarea de previziuni bugetare, in costurile masurilor de politica planificate
sau in evaludrile ex post ale previziunilor macroeconomice. Ungaria are mai multe reguli
bugetare nationale, o reguld care limiteaza datoria publicd si doud reguli ale echilibrului
bugetar. Regula privind reducerea datoriei impune o constrangere efectiva asupra bugetelor
anuale, dar are anumite caracteristici prociclice, deoarece limiteazd cheltuielile si permite
cresteri fiscale atunci cand cresterea si inflatia sunt mai scdzute si viceversa. Regula
echilibrului bugetar multianual restrictioneaza Intr-o masura mai mica bugetele nationale
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anuale, deoarece tintele pentru planurile pe termen mediu pot fi modificate de doua ori pe an
pentru toti anii vizati de planuri. In planul siu national de redresare si rezilienti, Ungaria s-a
angajat sd efectueze analize ale cheltuielilor ca modalitate de a spori eficienta cheltuielilor
publice si de a gasi o marja de manevra bugetara suplimentara pentru a face fata noilor presiuni
asupra cheltuielilor.

Cresterea investitiilor publice in domeniul apararii. Pe baza datelor COFOG publicate de
Eurostat, cheltuielile publice totale in domeniul apararii s-au ridicat la 1,4 % din PIB n 2022.
Dintre acestea, investitiile publice in domeniul apararii au reprezentat 0,3 % din PIB in 2022,
cu 0,1 puncte procentuale mai mult decat in 2019. Potrivit estimarilor preliminare furnizate de
Ungaria, cheltuielile pentru aparare s-au apropiat de 2 % din PIB in 2023.

Alti factori invocati de statul membru. La 17 mai 2024, Ungaria a furnizat un factor relevant
suplimentar care nu a fost deja mentionat mai sus, si anume ca soldul primar s-a Tmbunatatit
semnificativ Th 2023, inclusiv in termeni structurali.

5. ConcLruzi

Deficitul public a depasit valoarea de referinta de 3 % din PIB in 2023 n zece state membre
ale UE: Belgia, Cehia, Estonia, Spania, Franta, Italia, Ungaria, Malta, Polonia si Slovacia.
In toate aceste state membre, cu exceptia Estoniei, deficitele publice au depdsit valoarea de
referinta in 2023 si nu s-au apropiat de aceasta.

Tn cazul Estoniei, deficitul a depdsit, dar s-a apropiat de valoarea de referinta in 2023.

Finlanda a nregistrat un deficit public care nu a depasit valoarea de referinta in 2023, dar a
raportat un deficit planificat de peste 3 % din PIB, dar apropiat de aceasta valoare in 2024;
previziunile Comisiei estimeaza, de asemenea, un deficit de peste 3 % din PIB, dar apropiat de
aceastd valoare pentru 2024.

Slovenia a Tnregistrat un deficit public care nu a depasit valoarea de referintd prevazuta in
Tratat in 2023, dar a raportat un deficit planificat de peste 3 % din PIB, dar care nu este
apropiat de aceasta valoare in 2024; intrucat previziunile Comisiei din primdvara anului 2024
estimeaza un deficit sub 3 % din PIB 1n 2024, incdlcarea planificata a valorii de referintd in
2024 in sensul articolului 126 alineatul (3) din TFUE nu este confirmata pentru Slovenia.

Conform previziunilor Comisiei, se preconizeaza cd deficitele publice din Belgia, Estonia,
Franta, Italia, Ungaria, Malta, Polonia si Slovacia vor depasi 3 % din PIB in 2025. Prin urmare,
deficitele care depasesc valoarea de referintd sunt evaluate ca nefiind temporare pentru Belgia,
Estonia, Franta, Italia, Ungaria, Malta, Polonia si Slovacia. Din contra, se estimeazd in
prezent ca deficitele publice din Cehia, Spania, Slovenia si Finlanda nu vor depési valoarea
de referinta in 2025 si, prin urmare, se estimeaza ca deficitele excesive vor fi temporare.

Depasirea valorii de referinta este evaluata ca fiind exceptionala pentru Estonia si
neexceptionala pentru Cehia, Malta, Polonia, Slovacia, Belgia, Franta, Italia, Ungaria,
Spania, Slovenia si Finlanda.

In concluzie, aceasta analiza sugereaza ci doudsprezece state membre nu indeplinesc criteriul
deficitului inainte de a lua in considerare factorii relevanti: Belgia, Cehia, Estonia, Spania,
Franta, Italia, Ungaria, Malta, Polonia, Slovenia, Slovacia si Finlanda.

Factorii relevanti pot fi luati in considerare in etapele care conduc la decizia privind existenta
unui deficit excesiv pentru statele membre cu o datorie publica sub 60 % din PIB (Cehia,
Estonia, Malta, Polonia si Slovacia) si pentru statele membre cu o datorie publica de peste
60 % din PIB, in cazul in care deficitul rdmane apropiat de valoarea de referintd, iar depdsirea
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valorii de referinta este temporard (Slovenia si Finlanda). Acestia pot afecta evaluarea
respectarii criteriului deficitului ca fiind factori agravanti sau atenuanti, prin care provocarile
substantiale legate de datorie sunt considerate un factor agravant esential.

In ansamblu, factorii relevanti examinati in prezentul raport sunt evaluati ca prezentand o
imagine mixtd pentru Malta, Polonia si Finlanda. Acestia sunt evaluati ca fiind, in ansamblu,
factori atenuanti pentru Cehia, Estonia si Slovenia si agravanti pentru Slovacia.

Pentru Slovenia si Finlanda, avand in vedere incertitudinea legatd de datele planificate,
precum si faptul cd, in conformitate cu previziunile Comisiei din primavara anului 2024,
incalcarea planificata a valorii de referinta in 2024 nu este confirmata pentru Slovenia si se
preconizeaza ca deficitul va raimane aproape de valoarea de referintd in 2024 si va scadea sub
aceasta Tn 2025 pentru Finlanda, Comisia va monitoriza cu atentie evolutiile bugetare si va
reevalua situatia in toamna.

Pentru Cehia si Estonia, tinand seama de factorii relevanti prezentati de statul membru,
criteriul deficitului este evaluat ca fiind Tndeplinit.

Pentru Spania, deficitul bugetar care depaseste valoarea de referinta este temporar. Pe baza
previziunilor Comisiei din primdvara anului 2024, se preconizeaza ca deficitul va fi sub
valoarea de referinta in 2024 si 2025, fara masuri suplimentare. Intrucat nu va fi necesara nicio
ajustare bugetara suplimentara pentru ca Spania sa isi reduca deficitul sub valoarea de referinta,
in acest stadiu, initierea unei proceduri de deficit excesiv nu ar servi unui scop util. In orice
caz, Comisia va monitoriza in continuare evolutiile bugetare din Spania si va reevalua situatia
in toamna.

In lumina acestei evaluari si dupa luarea in considerare a avizului Comitetului economic si
financiar instituit in temeiul articolului 126 alineatul (4) din TFUE, Comisia intentioneaza sa
propund, in luna iulie, deschiderea procedurilor aplicabile deficitelor excesive, propunand
Consiliului sa adopte, in temeiul articolului 126 alineatul (6), o decizie de constatare a
existentei unui deficit excesiv pentru Belgia, Franta, Italia, Ungaria, Malta, Polonia si
Slovacia.
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