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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL PROPUNERII
. Motivele si obiectivele propunerii

Modificirile propuse la Directiva 2014/59/UE! (Directiva privind redresarea si rezolutia
institutiilor bancare sau BRRD) si la Regulamentul (UE) nr. 806/20142 (Regulamentul privind
mecanismul unic de rezolutie sau RMUR) fac parte din pachetul legislativ privind gestionarea
crizelor si asigurarea depozitelor, care include, de asemenea, modificari suplimentare ale
acestor acte si ale Directivei 2014/49/UE® (Directiva privind schemele de garantare a
depozitelor sau DGSD).

Cadrul UE de gestionare a crizelor este bine stabilit, insd episoadele recente de situatii de
intrare n dificultate a bancilor au ardtat cd sunt necesare imbunatatiri. Scopul reformei CMDI
(gestionarea crizelor si asigurarea depozitelor) este de a se baza pe obiectivele cadrului de
gestionare a crizelor si de a asigura o abordare mai coerentd a rezolutiei, astfel incét orice
banca aflatd in crizd sd poata iesi de pe piatd in mod ordonat, mentindnd in acelasi timp
stabilitatea financiard, banii contribuabililor si asigurand increderea deponentilor. In special,
cadrul de rezolutie existent pentru bancile mici si mijlocii trebuie consolidat in ceea ce
priveste conceperea, punerea in aplicare si, cel mai important, stimulentele pentru aplicarea
sa, astfel incat sa poata fi aplicat in mod mai credibil acestor banci.

Tn urma crizei financiare mondiale si a crizei datoriilor suverane, UE a luat masuri decisive, in
conformitate cu apelurile internationale la reforma, pentru a crea un sector financiar mai sigur
pentru piata unica a UE. Printre acestea se numard punerea la dispozitia autoritatilor a
instrumentelor si a competentelor necesare pentru a gestiona in mod ordonat situatia de intrare
in dificultate a oricarei banci, mentindnd in acelasi timp stabilitatea financiara, finantele
publice si protectia deponentilor.

Cadrul UE a fost reformat in mare parte pe baza standardelor globale convenite cu partenerii
internationali ai UE. Acesta este alcatuit din patru texte legislative principale ale UE adoptate
in 2013 si 2014, care actioneazd impreund cu legislatia nationald relevanta: un regulament si 0
directiva privind cerintele prudentiale pentru institutii si supravegherea acestora
[Regulamentul privind cerintele de capital (CRR?) si Directiva privind cerintele de capital
(CRD®)], BRRD si RMUR.

! Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui
cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a
Directivei 82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului European si ale
Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale
Parlamentului European si ale Consiliului (JO L 173, 12.6.2014, p. 190).

2 Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 iulie 2014 de
stabilire a unor norme uniforme si a unei proceduri uniforme de rezolutie a institutiilor de credit si a
anumitor firme de investitii in cadrul unui mecanism unic de rezolutie si al unui fond unic de rezolutie
si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 (JO L 225, 30.7.2014, p. 1).

3 Directiva 2014/49/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 aprilie 2014 privind schemele
de garantare a depozitelor (JO L 173, 12.6.2014, p. 149).
4 Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind

cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).

5 Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul
la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de
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Pachetul bancar din 2019 a revizuit legislatia prin includerea unor masuri care sa respecte
angajamentele asumate de UE in cadrul forurilor internationale® de a lua misuri suplimentare
in directia finalizdrii uniunii bancare, oferind masuri credibile de reducere a riscurilor pentru
atenuarea amenintarilor la adresa stabilitatii financiare. Principalele revizuiri au vizat
(i) punerea in aplicare in UE a ,listei internationale a termenilor si conditiilor privind
capacitatea totald de absorbtie a pierderilor (TLAC)” publicate de Consiliul pentru Stabilitate
Financiara la 9 noiembrie 2015 (denumiti in continuare ,,standardul TLAC”)” pentru bancile
de importantd sistemica globald, denumite in cadrul legislatiei UE institutii de importanta
sistemica globala; si (ii) modificarea cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile
(MREL) prevazute in BRRD sau in RMUR.

Obiectivul acestor reforme a fost de a garanta cd absorbtia pierderilor si recapitalizarea
bancilor, atunci cand aceste banci devin neviabile din punct de vedere financiar si intra
ulterior in procedura de rezolutie, se vor realiza prin mijloace private. Revizuirea a clarificat,
de asemenea, aplicarea MREL la nivelul filialelor din cadrul grupurilor bancare prin
introducerea conceptului de ,,MREL internda” in conformitate cu un concept similar inclus in
standardul TLAC. Aceste cerinte au scopul de a asigura existenta unor mecanisme interne
intre entitdtile din grup pentru a transfera pierderile de la entitatile din grup cétre entitatea de
rezolutie, si anume, de reguld, intreprinderea-mamad, fard a plasa entitdtile din grup in
rezolutie formald, ceea ce ar putea avea efecte de perturbare a pietei. Pentru a pune in aplicare
acest mecanism, entitatile din grup sunt obligate, pe baza deciziei autoritatilor de rezolutie, sa
emitd datorii eligibile care ar trebui sa fie subscrise direct sau indirect de entitatea de
rezolutie.

Cadrul MREL al UE a fost modificat ulterior prin Regulamentul (UE) 2022/2036 al
Parlamentului European si al Consiliului®, care a instituit metode pentru subscrierea indirecti
de instrumente eligibile pentru indeplinirca MREL interne. Pe baza unei evaludri tehnice
efectuate de ABE in temeiul unui mandat prevazut la articolul 45f alineatul (6) din BRRD,
regulamentul a introdus un mecanism de deducere pentru subscrierile indirecte de MREL
interna prin intermediul unor entitdti intermediare dintr-un lant de proprietate (si anume intre
filiala finala si entitatea de rezolutie) pentru a asigura aplicarea eficace a transferurilor interne
de pierderi in cadrul MREL. In cadrul acestui mecanism, denumit abordare de deducere
bazatd pe detinerile totale, entitdtile intermediare trebuie sd deduca din capacitatea lor MREL
interna detinerile de instrumente eligibile pentru MREL interna emise de alte entitati care fac
parte din acelasi grup de rezolutie. Textul precizeaza, de asemenea, ca entitdtile intermediare
care respecta MREL interna pe baza consolidata sunt scutite de obligatia de a-si deduce
detinerile de instrumente emise de entitatile incluse in perimetrul de consolidare. Aceasta

investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si
2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).

6 Consiliul pentru Stabilitate Financiard (versiunea actualizatd din 2014), Key Attributes of Effective
Resolution Regimes for Financial Institutions (Atributele-cheie ale regimurilor eficace de rezolutie a
institutiilor financiare).

7 Consiliul pentru Stabilitate Financiard (2015), Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation
Capacity of Globally Systemically Important Banks (G-SIBs) in Resolution, Total Loss-absorbing
Capacity (TLAC) Term Sheet [Principii privind capacitatea de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare
a bancilor de importanta sistemica globala (G-SIB) in cadrul procedurilor de rezolutie, Lista termenilor
si conditiilor privind capacitatea totala de absorbtie a pierderilor (TLAC)].

8 Regulamentul (UE) 2022/2036 al Parlamentului European si al Consiliului din 19 octombrie 2022 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si a Directivei 2014/59/UE 1in ceea ce priveste
tratamentul prudential al institutiilor de importanta sistemica globala, cu o strategie de rezolutie cu mai
multe puncte de intrare, si metode pentru subscrierea indirectd de instrumente eligibile in vederea
indeplinirii cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile (JO L 275, 25.10.2022, p. 1).

RO


https://www.fsb.org/wp-content/uploads/r_141015.pdf
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/r_141015.pdf
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/TLAC-Principles-and-Term-Sheet-for-publication-final.pdf
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/TLAC-Principles-and-Term-Sheet-for-publication-final.pdf
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/TLAC-Principles-and-Term-Sheet-for-publication-final.pdf

RO

abordare a fost preferatd unei abordari de deducere bazate pe cerinte, in care cuantumul
deducerilor impuse entitatilor intermediare ar fi limitat de un plafon corespunzator nivelului
MREL interne a entitatii emitente care apartine aceluiasi grup de rezolutie.

Regulamentul (UE) 2022/2036 a mandatat, de asemenea, Comisia sa revizuiasca punerea in
aplicare a abordarii de deducere pentru subscrierea indirecta de resurse eligibile pentru MREL
internd 1n cadrul diferitelor tipuri de structuri de grupuri bancare, sa evalueze potentialele
consecinte nedorite ale noului mecanism de deducere si sd asigure un tratament proportional
si conditii de concurentd echitabile, In special In ceea ce priveste lanturile de proprietate care
includ o societate operationala intre o societate-mama holding si filialele sale (,,structurile
holdco”, in opozitie cu ,,structurile opco”, In cazul in care entitatea-mama nu este o societate
holding). Comisiei i s-a solicitat sa evalueze: (i) posibilitatea de a permite respectarea MREL
interne pe baza consolidata in situatii suplimentare; (ii) tratamentul aplicat entitatilor al caror
plan de rezolutie prevede lichidarea lor prin procedura obisnuitd de insolventd (,.entitati
destinate lichidarii”) si (iii) oportunitatea limitarii deducerilor la un cuantum echivalent cu
MREL internd a entitatii emitente.

Pe baza unei analize a mecanismului de deducere introdus in regulament si a unei evaluari
cantitative a impactului care utilizeaza datele furnizate de Comitetul Unic de Rezolutie (SRB),
Comisia a constatat ca sunt necesare si adecvate modificari specifice ale BRRD si RMUR in
ceea ce priveste domeniul de aplicare al cerintelor privind MREL interna si tratamentul
entitatilor destinate lichidarii.

Modificarile propuse vor contribui la posibilitatea de solutionare a bancilor prin imbunatatirea
functiondrii si a proportionalitatii mecanismului de deducere si vor asigura faptul ca acesta nu
creeazd probleme legate de conditiile de concurentd echitabile intre diferitele structuri de
grupuri bancare.

Avand in vedere ca dispozitiile corespunzatoare sunt deja in vigoare si vor deveni aplicabile
in UE la 1 ianuarie 2024, modificarile propuse trebuie efectuate in timp util. Necesitatea unei
adoptari rapide este amplificatd si mai mult de faptul cd grupurile bancare au nevoie de
claritate in ceea ce priveste mecanismul de deducere pentru a decide care este cea mai buna
modalitate de a-si organiza capacitatea MREL interna, avand in vedere termenul general de
respectare a MREL, stabilit, de asemenea, la 1 ianuarie 2024.

. Coerenta cu dispozitiile existente in domeniul de politica vizat

Propunerea prezintd modificari ale legislatiei existente, pe baza unui mandat acordat Comisiei
de a  evalua functionarea ~ mecanismului de deducere  prevazut  in
Regulamentul (UE) 2022/2036, si il face pe deplin coerent cu dispozitiile de politica existente
in domeniul gestiondrii crizelor bancare.

Revizuirea precis orientata a RMUR urmareste sa Imbunatiteascd functionarea si
proportionalitatea mecanismului de deducere si asigura faptul ca acesta nu creeaza probleme
legate de conditiile de concurenta echitabile intre diferitele structuri de grupuri bancare.

. Coerenta cu alte politici ale UE

Propunerea se bazeaza pe reformele realizate in urma crizei financiare care a condus la
crearea uniunii bancare si a cadrului unic de reglementare pentru toate bancile din UE.

Propunerea contribuie la consolidarea legislatiei financiare a UE adoptate in ultimul deceniu
pentru a spori rezilienta sectorului financiar si pentru a asigura o gestionare ordonatd a
situatiilor de intrare in dificultate a bancilor. Scopul este de a consolida sistemul bancar si, in
cele din urma, de a promova finantarea durabila a activitatii economice in UE. Aceasta este pe
deplin coerenta cu obiectivele fundamentale ale UE de promovare a stabilitatii financiare, de
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reducere a recurgerii la banii contribuabililor in contextul rezolutiei bancare si de mentinere a
increderii deponentilor. Aceste obiective sunt favorabile unui nivel ridicat de competitivitate
si de protectie a consumatorilor.

2. TEMEI JURIDIC, SUBSIDIARITATE S| PROPORTIONALITATE
. Temeiul juridic

Propunerea se intemeiaza pe articolul 114 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene
(TFUE), avand acelasi temei juridic ca actele legislative pe care le modifica.

. Subsidiaritatea (in cazul competentelor neexclusive)

Propunerea vizeazd completarea si modificarea legislatiei UE deja existente (BRRD si
RMUR), care, prin urmare, pot fi realizate cel mai bine la nivelul UE, mai degraba decat prin
initiative nationale diferite. Capacitatea statelor membre de a adopta masuri nationale este
limitata, dat fiind cd BRRD si RMUR reglementeaza deja aceste aspecte, iar modificarile la
nivel national ar contraveni dreptului Uniunii In vigoare in prezent.

Modificarile  propuse sunt in  conformitate cu  mandatul  prevazut 1In
Regulamentul (UE) 2022/2036, prin care se solicita Comisiei sd revizuiasca aplicarea
cadrului. Aceste modificari ar promova si mai mult aplicarea uniformd a cerintelor
prudentiale, convergenta practicilor in randul autoritdtilor de rezolutie si conditii de
concurenta echitabile pe Intreaga piatd unica a serviciilor bancare. Aceste obiective nu pot fi
realizate in mod satisfacitor prin actiunea individuala a statelor membre. In cazul in care UE
ar inceta sa reglementeze aceste aspecte, piata internd a serviciilor bancare ar fi supusa unor
seturi diferite de norme, ceea ce ar conduce la fragmentare si ar submina cadrul unic de
reglementare instituit recent in acest domeniu.

. Proportionalitatea

Actiunea UE este necesara pentru atingerea obiectivului de imbunatatire a aplicarii normelor
si abordarea problemelor legate de conditiile de concurenta echitabile. Modificarile propuse
se limiteaza la abordarea anumitor dispozitii din cadrul prudential al UE pentru institutii care
vizeazd exclusiv masuri menite sd asigure transferul fard probleme al pierderilor si al
capitalului in cadrul grupurilor de rezolutie la momentul rezolutiei, prin norme adecvate
privind instrumentele eligibile pentru MREL interna in cazuri complexe, cum ar fi legaturile
,in serie” (,,daisy chains”). In plus, modificirile propuse se limiteazi la aspectele care nu pot
fi abordate in limitele marjei discretionare existente prevazute de normele actuale.

. Alegerea instrumentului

Masurile ar urma sa fie puse in aplicare prin modificarea BRRD si a RMUR printr-o directiva.
Masurile propuse se referd la sau dezvolta in continuare dispozitiile deja existente in cadrul
instrumentelor respective referitoare la capacitatea de absorbtie a pierderilor si de
recapitalizare a institutiilor si a entitatilor.

O propunere specifica privind modificari specifice ale cadrului MREL este justificatd avand
in vedere caracterul urgent al normelor armonizate la nivelul UE inainte de data aplicarii, si
anume 1 ianuarie 2024, a tratamentului specific prevazut in CRR pentru subscrierea indirecta
de resurse eligibile pentru MREL interna.

Avand in vedere numarul limitat de modificari propuse, pentru a asigura o discutie coerentd in
cadrul procesului colegislativ si alinierea deplind a modificarilor finale la BRRD si RMUR,
amendamentele la ambele acte sunt incluse Tntr-o singura propunere.
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3. REZULTATELE EVALUARILOR EX POST, ALE CONSULTARILOR CU
PARTILE INTERESATE SI ALE EVALUARILOR IMPACTULUI

. Evaluari ex post/verificari ale adecvarii legislatiei existente

Aceasta  initiativa  are la  bazd  mandatul Comisiei, introdus  prin
Regulamentul (UE) 2022/2036, de a revizui si a evalua functionarea unui mecanism de
deducere si de a adopta, dupd caz, o propunere legislativd pentru a remedia eventualele
deficiente identificate®.

Revizuirea se bazeaza pe o analiza care include o evaluare cantitativd a impactului axata pe
conditii de concurenta echitabile intre diferitele tipuri de structuri de grupuri bancare. Aceasta
a evaluat efectele normelor actuale si a analizat posibilele modificari legate de:
(i) posibilitatea de a permite entitdtilor care nu sunt ele insele entitati de rezolutie sa respecte
cerinta minima de fonduri proprii si datorii eligibile pe baza consolidata; (ii) tratamentul, in
conformitate cu normele care reglementeaza cerinta minima de fonduri proprii si datorii
eligibile, aplicat entitatilor al caror plan de rezolutie prevede lichidarea lor prin procedura
obisnuitd de insolventd; si (iii) oportunitatea limitarii cuantumului deducerilor necesare in
temeiul normelor existente.

. Consultarile cu partile interesate

Personalul Comisiei a consultat statele membre cu privire la rezultatul analizei, la evaluarea
cantitativd a impactului mecanismului de deducere si la modificarile propuse prin intermediul
Grupului de experti al Comisiei Tn materie de servicii bancare, plati si asigurari.

Rezultatele acestor consultdri au contribuit la elaborarea prezentei propuneri. Acestea au
furnizat dovezi clare cu privire la necesitatea de a actualiza si de a completa normele actuale
pentru a realiza in cel mai Inalt grad obiectivele cadrului, asigurdnd in acelasi timp
proportionalitatea si conditii de concurenta echitabile.

. Obtinerea si utilizarea expertizei

Comisia a beneficiat de sprijinul SRB prin furnizarea de date, care au fost colectate ad-hoc
prin intermediul unui exercitiu voluntar direct de la grupurile bancare care fac obiectul
normelor existente. Aceste date au fost comunicate Comisiei pe baza agregata si anonimizata.
Esantionul a fost alcatuit din zece entitati intermediare, situate in sase state membre, care fac
obiectul mecanismului de deducere in temeiul normelor existente. Esantionul a fost impartit in
mod uniform intre entitdtile care faceau parte din structurile holdco si opco si s-a bazat, n
majoritatea cazurilor, pe date Thcepand cu 31 decembrie 2021.

Numarul de entitati Numarul de entitati
Stat membru intermediare care fac intermediare care fac
parte din HoldCo parte din OpCo

Austria 1

Belgia 1 1

Croatia 1

Franta 3

Irlanda 2

Tarile de Jos 1

Total 5 5

Prezentul capitol din expunerea de motive indeplineste obligatia Comisiei de a raporta Consiliului si
Parlamentului European cu privire la rezultatul revizuirii efectuate in conformitate cu clauza de
revizuire introdusa la articolul 129 din BRRD prin Regulamentul (UE) 2022/2036.
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Sursé: Personalul Comisiei, pe baza datelor furnizate de SRB, la 31 decembrie 2021.

Aceste dovezi cantitative au fost utilizate pentru a evalua modul in care functioneazd cadrul
de deducere in conformitate cu normele existente, pentru a identifica potentialele deficiente si
probleme legate de conditiile de concurentd echitabile in ceea ce priveste punerea sa in
aplicare si pentru a testa eventualele modificari pentru a le remedia.

. Evaluarea impactului

Propunerea a facut obiectul unei analize care a inclus o evaluare cantitativa a impactului,
ludnd in considerare atat feedbackul primit de la partile interesate, cat si necesitatea de a
aborda diverse consideratii specificate in mandatul acordat Comisiei n temeiul
Regulamentului (UE) 2022/2036.

Evaluarea mecanismului de deducere pentru MREL interna

Comisia a evaluat existenta potentiald a unor probleme legate de conditiile de concurenta
echitabile intre diferitele structuri de grupuri bancare in cadrul actualului mecanism de
deducere.

Conform analizei, expunerile entitatilor intermediare care ar face obiectul unei deduceri
conform unei abordari de deducere bazate pe detinerile totale corespund, 1n total, unui procent
de 24,1 % din cuantumul total al expunerii la risc (TREA) si unui procent de 4,3 % din
indicatorul de masurare a expunerii totale (TEM) al entitatilor intermediare. Cu toate acestea,
entitatile intermediare care fac parte din structurile holdco tind sd fie mai afectate, in
ansamblu, in comparatie cu entitatile intermediare care fac parte din structurile opco:
deducerile ar reprezenta pana la 28,1 % fata de 14,3 % din TREA si pana la 5 % fata de 2,7 %
din TEM pentru entitatile intermediare. Aceste diferente pot fi explicate prin valorile mai mari
ale expunerilor din interiorul grupului la nivelul entitatilor intermediare in cazul structurilor
holdco, ceea ce se traduce prin cuantumuri relative mai mari ale deducerilor (tabelul 1). Acest
lucru se confirmi si atunci cand se iau in considerare valorile medii la nivel de banca. in timp
ce deducerile reprezinta, in medie, 12,3 % din TREA pentru toate entitdtile intermediare in
cadrul unei abordari bazate pe detinerile totale, acest nivel atinge 14,7 % din TREA pentru
entitatile intermediare care fac parte din structurile holdco, comparativ cu 7,5 % din TREA
pentru cele care fac parte din structurile opco (tabelul 2).

Totusi, aceastd diferenta structurald nu se reflectd atunci cand se ia in considerare situatia
solvabilitatii entitatilor intermediare, Intrucat entitatile intermediare care fac parte din
structurile holdco si opco se confrunta cu o scadere importanta a excedentului lor MREL dupa
introducerea unui mecanism de deducere. In special, o entitate intermediard care face parte
dintr-o structura holdco prezinta un deficit de 2,6 % din TREA fata de MREL si fata de
cerinta amortizorului combinat (CBR) cu o abordare de deducere bazata pe detinerile totale,
iar alte patru entitati intermediare continua sa aiba un excedent MREL mediu de 5,2 % din
TREA, in timp ce toate au inregistrat un excedent (6,4 % din TREA, in medie) fara deduceri.
Pentru entitatile intermediare care fac parte din structurile opco, excedentul mediu MREL fata
de MREL si CBR scade de la 5,3 % la 1,7 % din TREA, in timp ce pentru doua entitati care
inregistrau deja un deficit fara deduceri, deficitul mediu creste de la 2,4 % la 6,1 % din TREA
(tabelul 3).

Alegerea abordarii de deducere (si anume abordarea bazata pe detineri fatd de cea bazata pe
cerinte) modificd amploarea impactului, dar nu si cuantumul relativ mai ridicat al deducerii
intre cele doua tipuri de structuri.

Cu toate acestea, efectul acestor modificari va fi diferit pentru entitatile intermediare care fac
parte din structurile holdco, deoarece orice deficit afecteaza Tn mod direct capacitatea MREL
a entitatii de rezolutie-mama (prin emisiuni subordonate suplimentare pe piatd). De fapt,
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structurile holdco pot finanta emisiunile respective numai prin datorii subordonate din punct
de vedere structural, avand in vedere ca, de regula, este posibil ca acestea sa nu aiba alte surse
de finantare. Aceasta caracteristica specifica este confirmata de faptul cd banca operationala
din subordinea structurii holdco centralizeaza, in general, expunerile fatd de restul grupului.
Dimpotriva, in structurile opco, entitatea de rezolutie poate realoca alte surse de finantare
pentru a finanta MREL interna a entitétilor sale intermediare.

In acest context, Comisia a considerat ci entititile intermediare care fac parte din structurile
holdco ar putea fi afectate intr-o masura diferita fatd de alte structuri, din cauza proportiei
expunerilor din interiorul grupului (care pot varia de la o banca la alta) si a consecintelor unui
deficit la nivelul entitdtii intermediare. Aceastd observatie ar putea justifica necesitatea de a
explora posibilele modalitati de a face cadrul actual mai proportional.

Au fost evaluate trei optiuni de politica posibile.
() Permiterea ca entitdtile intermediare sa respecte MREL pe baza consolidata

Normele actuale nu impun o deducere la nivelul entitatii intermediare atunci cand aceasta
respectd deja MREL internd pe baza consolidatd, in ceea ce priveste detinerile sale de
instrumente emise de entitati in perimetrul de consolidare. Acest lucru este justificat de faptul
ca consolidarea ridica nivelul cerintei pentru a cuprinde expunerile (externe subgrupului) ale
tuturor entitatilor din perimetrul de consolidare. Aceasta impune ca entitdtile intermediare sa
detind o capacitate MREL internd suficientd pentru a se asigura cd pierderile lor, precum si
pierderile entitatilor consolidate, pot fi transferate in amonte entitatii de rezolutie intr-un mod
eficace.

BRRD prevede doar doud cazuri specifice in care MREL internd poate fi indeplinitd de o
entitate care nu este entitate de rezolutie pe baza consolidata: in prezenta derogarilor privind
MREL interna [articolul 45f alineatul (4) din BRRD] si in cazul intreprinderilor-mama din
Uniune ale grupurilor din tari terte [articolul 45f alineatul (1) al doilea paragraf].

Cu toate acestea, o cerintd consolidatd se poate dovedi utild pentru a reflecta particularitatile
anumitor structuri bancare, de exemplu atunci cand o entitate intermediara centralizeaza in
mod natural expunerile din interiorul grupului si, in cazul structurilor holdco, directioneaza
resursele MREL interne prepozitionate de entitatea de rezolutie. Stabilirea MREL interne pe
baza individuald pentru anumite entitdti intermediare, cum ar fi cele care fac parte din
structurile holdco sau din anumite structuri opco, In cazul din urma in care cerintele
prudentiale sunt stabilite pe bazd consolidatd, poate crea in mod artificial discrepante intre
cerintele entitatii de rezolutie si, respectiv, ale entitatii intermediare, aceasta din urma facand
obiectul deducerilor. In acest context, stabilirea MREL interne pe bazi consolidati la nivelul
entitatii intermediare ar elimina obligatia entitatii intermediare de a deduce expunerile legate
de entitatile care fac parte din subgrupul sau, deoarece consolidarea ar avea un efect similar
celui al deducerilor.

Pe baza datelor analizate, consolidarea creste semnificativ cuantumurile expunerilor entitdtilor
intermediare pe baza carora se calculeazd MREL interna (+ 23 % TREA si +52 % TEM in
termeni agregati, tabelul 1).

Impactul asupra MREL si a solvabilitatii nu este clar pe intreg teritoriul si pare sd fie
influentat de consideratii specifice bancilor, care ar putea face consolidarea mai mult sau mai
putin avantajoasa din perspectiva legaturilor ,,in serie”. De fapt, in comparatie cu statu-quo-ul
(fara deduceri), excedentele fatd de MREL ale entitdtilor intermediare care fac parte din
structurile holdco scad cu 25 %-40 % ca urmare a consolidarii (de la 9,4 % la 7,3 % TREA),
in timp ce excedentele entitatilor intermediare care fac parte din structurile opco par sa scada
mult mai mult (de 1a 7,5 % la 2,7 % TREA).
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Pentru structurile holdco, aplicarea consolidarii are, in medie, un impact mai mic asupra
excedentelor MREL decat deducerile In cadrul abordarii bazate pe detinerile totale, dar
ramane mai penalizatoare decat deducerea in cadrul unei abordari bazate pe cerinte.

Datele aratd, de asemenea, cd, atunci cand se ia in considerare diferenta dintre o abordare de
deducere bazatda pe detinerile totale si consolidare, o entitate intermediard care face parte
dintr-o structurd holdco are un deficit fata de MREL si cerinta amortizorului combinat (CBR),
dar acest deficit dispare odati cu consolidarea. In plus, deficitul fati de MREL al entititilor
intermediare apartinand structurilor opco care inregistreaza deja un deficit este fie in crestere,
fie in scadere, in functie de cazuri (tabelul 3).

Tn general, consolidarea ar putea fi benefica pentru entititile intermediare care fac parte din
structurile holdco. Absenta unor efecte clare asupra structurilor opco, in pofida unei reduceri
generale a excedentelor fard un impact consecvent asupra bancilor care inregistreaza deja un
deficit, poate fi explicata prin organizarea acestor grupuri, unde consolidarea la nivelul unei
entititi intermediare poate si nu fie neaparat relevanti in toate cazurile. In cazul in care se
aplica fara distinctie, consolidarea poate avea, prin urmare, efecte negative mai semnificative
asupra bancilor care fac parte din structurile opco decat deducerile din abordarea bazatd pe
detinerile totale. Cu toate acestea, consolidarea poate fi o cale de abordare a situatiei
structurilor holdco si opco in cazul cdrora cerintele prudentiale sunt deja stabilite pe baza
consolidatd la nivelul entitétii intermediare.

(i) Eliminarea entitatilor destinate lichidarii din domeniul de aplicare al mecanismului
de deducere

In cadrul actual, entititile destinate lichidarii fac obiectul unei cerinte privind MREL interna
si, prin urmare, sunt, de asemenea, vizate de mecanismul de deducere atunci cand sunt parte a
unor legaturi ,,in serie”. Acest lucru poate fi excesiv de prudent, deoarece nu exista asteptari
(cu conditia ca strategia sa fie aleasd in mod corect) de reducere a valorii contabile sau de
conversie a instrumentelor entitdtii destinate lichidarii si de transfer in amonte al pierderilor
catre entitatea de rezolutie, prin intermediul entitatii intermediare, in caz de intrare in
dificultate. In plus, impactul includerii entitatilor destinate lichidarii in deducerile aplicabile
legaturilor ,,in serie” poate fi semnificativ pentru entitatile intermediare din grupurile cu multe
filiale alocate lichidarii, in special avand in vedere abordarea de deducere bazata pe detineri,
care prevede cd trebuie dedusd intreaga suma a fondurilor proprii si a datoriilor eligibile ale
filialei finale detinute de entitatea intermediara.

Eliminarea entitatilor destinate lichidarii din domeniul de aplicare al deducerilor in cadrul
abordarii privind legdturile ,,in serie” ar fi mai proportionald, avand in vedere ca nu este
necesar sa se transfere in aval resurse pentru recapitalizarea entitdtii in caz de intrare in
dificultate. Prin urmare, expunerile entitdtilor intermediare fatd de entitatile destinate
lichidarii nu ar trebui sa fie deduse, ci ponderate la risc in conformitate cu normele aplicabile,
impunand entitatii intermediare sd detind fonduri proprii si datorii eligibile pentru a acoperi
pierderile potentiale aferente acestor expuneri, dar intr-o masura mai mica in comparatie cu o
deducere integrald. In cazurile in care expunerile fati de entititile destinate lichidarii ar fi
semnificative, acest lucru poate afecta capacitatea entitatilor intermediare de a transfera toate
pierderile pana la entitatea de rezolutie. Cu toate acestea, datele disponibile aratd ca proportia
expunerilor fata de entitatile destinate lichidarii este foarte scazutd, in special in structurile
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opco'® (0,3 % din TREA 1in total, tabelul 1 si, in medie, 0,6 % din TREA, tabelul 2), reducand
astfel la minimum riscurile identificate.

In ansamblu, datele indicd faptul ci expunerile entititilor intermediare fati de entititile
destinate lichidarii reprezinta, in total, 2 % din TREA si 0,3 % din TEM ai entitatilor
intermediare. Totusi, aceste proportii diferd atunci cand se ia In considerare tipul de structura
de grup: pana la 2,6 % TREA si 0,3 % TEM pentru structurile holdco fata de 0,3 % TREA si
0,1 % TEM pentru structurile opco (tabelul 1).

Cuantumul expunerilor (TREA/TEM) in cadrul unei abordari de deducere bazate pe detineri,
fara entitati destinate lichidarii, este Tn mod natural mai mare decét in cazul unei abordari
bazate pe detineri care include o deducere a expunerilor fatd de entitatile destinate lichidarii,
dar ramane sub nivelurile atinse daca deducerile ar fi plafonate printr-o abordare de deducere
bazata pe cerinte.

De fapt, eliminarea expunerilor fatd de entitétile destinate lichidarii din deduceri are un efect
pozitiv asupra cuantumului total al deducerilor efectuate de entitdtile intermediare pe intreg
teritoriul, dar acest efect nu atinge acelasi nivel ca deducerile in cadrul unei abordari bazate pe
cerinte. In cazul structurilor holdco, deducerile in cadrul unei abordari bazate pe detinerile
totale ar reprezenta 14,7 % TREA, care se reduce la 13,2 % TREA daci se exclud expunerile
fata de entitatile destinate lichidarii, dar care depaseste in continuare nivelul de 11,1 % TREA
atins pentru deducerile in cadrul unei abordari bazate pe cerinte. Rangul si proportiile sunt
similare pentru structurile opco (7,5 %, 6,9 % si, respectiv, 6 %). In general, o distantd putin
mai mica de jumatate din distanta dintre cele doud abordari este acoperitd prin eliminarea
expunerilor fatd de entitatile destinate lichidarii.

Cu toate acestea, eliminarea expunerilor fatd de entitdtile destinate lichidarii ar avea efecte
diferite asupra tipului de instrumente afectate de deduceri si asupra pozitillor MREL si de
capital dupa deduceri.

Numarul entitatilor intermediare apartinand structurilor holdco care fac obiectul unei deduceri
capabile sd afecteze alte elemente decat datoriile eligibile [fonduri proprii de nivel 2, de nivel
1 suplimentar (AT1), de nivel 1 de baza (CET1)] scade atunci cand se exclud entitatile
destinate lichidarii, in timp ce efectele par mai putin semnificative pentru structurile opco,
deoarece toate entitatile intermediare care deduc in prezent dintr-0 categorie de fonduri
proprii ar continua sd deducd (in cuantumuri relativ similare) din aceleasi categorii. Acest
lucru se explicd, de asemenea, prin proportia limitatd a expunerilor fata de entitatile destinate
lichidarii pentru acest tip de entitate intermediara (tabelul 2).

Avand in vedere efectele asupra MREL si a ratelor fondurilor proprii, eliminarea expunerilor
fatd de entitatile destinate lichidarii imbunatateste situatia pentru o serie de entitati
intermediare care Inregistrau un deficit In raport cu diverse cerinte din cauza abordarii de
deducere bazate pe detinerile totale, eliminand sau reducand aceste deficite, in special Tn cazul
unei structuri holdco si a doua structuri opco®. In plus, eliminarea expunerilor fati de
entitatile destinate lichidarii conduce uneori la un deficit mai scazut In comparatie cu

10 Datele arata ca proportia este usor mai mare pentru structurile holdco, insa aplicarea consolidarii ar

anula necesitatea unei deduceri si ar face irelevanta aceasta ajustare legatd de entitatile destinate
lichidarii.

In special, dou entitati intermediare au inregistrat un deficit fati de MREL totald din cauza deducerilor
care ar urma sa fie reduse de la 3,8 % la 2,1 % TREA (-45 %), trei entitati intermediare au inregistrat un
deficit fatd de MREL totala + CBR din cauza deducerilor care ar urma s fie reduse de la 4,2 % la 3,2 %
TREA (-24 %), iar o entitate intermediard a inregistrat un deficit in ceea ce priveste cerintele sale de
fonduri proprii de nivel 1 si cerintele generale de fonduri proprii care s-ar reduce la 0.
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abordarea de deducere bazati pe cerinte!?. Cu toate acestea, efectul pare limitat atunci cand se
iau 1n considerare excedentele: acestea sunt mai mari n cadrul unei abordari de deducere
bazate pe cerinte decat abordarea bazata pe detinerile totale, cu sau fard entititi destinate
lichidarii, cu aproximativ 20-25 %, dar numai in raport cu cerintele privind MREL totald, ceea
ce arata ca alegerea abordarii de deducere nu afecteaza cu adevarat ratele fondurilor proprii de
nivel 1 de baza, ale fondurilor proprii de nivel 1 sau ale cerintei generale de fonduri proprii
(tabelul 3).

In acest context, eliminarea entititilor destinate lichidarii din domeniul de aplicare al
mecanismului de deducere ar Tmbunatati proportionalitatea cerintei, reflectind mai corect
impactul deducerilor fara a afecta soliditatea prudentiald a abordarii si fard a modifica in mod
semnificativ echilibrul obtinut prin regulament. Impactul nu pare inclinat catre o anumitd
structura de grup, avand in vedere, de asemenea, proportiile diferite pe care aceste expuneri le
reprezinta in structurile holdco si opco.

Prin urmare, o astfel de modificare ar putea fi aplicatd tuturor grupurilor, cu mentiunea ca
aceasta ar deveni irelevanta in cazul in care o entitate intermediara ar respecta MREL interna
pe baza consolidata (din cauza absentei deducerilor in acest caz).

(iii) Aplicarea unui plafon pentru nivelul deducerilor (abordarea de deducere bazata pe
cerinte)

MREL interna asigura faptul ca pierderile la nivelul unei filiale dintr-un grup de rezolutie pot
fi transferate in mod adecvat pana la entitatea de rezolutie fara a plasa filiala in procedura de
rezolutie. Introducerea unui mecanism de deducere urmareste sa promoveze aceasta capacitate
interna de absorbtie a pierderilor prin asigurarea faptului ca pierderile nu raman blocate la
nivelul unei entitati intermediare, punind in pericol punerea in aplicare a strategiei grupului.

O abordare bazatd pe cerinte poate slabi posibilitatea de solutionare a grupului, deoarece un
plafon al deducerii corespunzatoare cerintei privind MREL internd (mai degrabd decat
capacitatea) poate Tmpiedica entitdtile intermediare sa transfere in mod corespunzdtor toate
pierderile catre entitatea de rezolutie, crednd posibile blocaje la nivelul entitatii intermediare,
intrucat cuantumul capitalului si al datoriilor eligibile pe care autoritatea de rezolutie le-ar
reduce sau le-ar converti in cazul intrarii in dificultate a unei filiale nu ar fi plafonat la
cuantumul cerintei respective privind MREL interna. Aceasta ar conduce astfel la un rezultat
mai putin solid din punct de vedere prudential.

Deducerea bazatd pe cerinte poate afecta, de asemenea, comparabilitatea intre emisiunile
directe si cele indirecte de instrumente de catre filiala catre entitatea de rezolutie, creand
eventual probleme legate de conditiile de concurentd echitabile intre banci in functie de
structura lor organizationald si opunandu-se obiectivului initial urmarit de colegiuitori de a nu
prefera o forma de emisiune in detrimentul alteia. In cele din urma, abordarea de deducere
bazatd pe cerinte nu poate impiedica pe deplin dubla contabilizare a capacitatii MREL interne
la nivelul entitatii intermediare.

Optiunea preferata

Avand in vedere rezultatul diferitelor optiuni de politica, analiza concluzioneaza ca ar trebui
mentinutd abordarea de deducere bazatd pe detinerile totale, adoptatd in
Regulamentul (UE) 2022/2036. Modificarea abordarii prin introducerea unor limitari ale
cuantumului deducerilor care corespund cerintei privind MREL interna a filialelor emitente ar

12 De exemplu, in cazul in care detinerile de instrumente pentru MREL interna ale entitatilor destinate

lichidarii ar fi deduse in cadrul unei abordari bazate pe cerinte, in timp ce acestea nu ar fi deduse in
acest scenariu, ceea ce ar conduce la un deficit mai mic.
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avea ca rezultat un mecanism mai putin solid din punct de vedere prudential si ar reduce
eficacitatea si eficienta mecanismului de deducere, creand riscuri de blocaje la transferul in
amonte al pierderilor in cadrul unui grup. De asemenea, aceasta ar slabi coerenta cadrului,
deoarece o astfel de modificare ar reprezenta o abatere semnificativa de la acordul politic la
care au ajuns colegiuitorii Tn 2019, astfel cum se reflectd in mandatul incredintat ABE prin
articolul 45f alineatul (6) din BRRD de a se asigura ca subscrierile directe si indirecte de
MREL internd nu ar trebui s conduca la un rezultat diferit.

Cu toate acestea, evaluarea concluzioneaza, de asemenea, cd este oportun $i necesar sa se
ajusteze la marja mecanismul pentru a raspunde preocupdrilor exprimate cu privire la
impactul unei abordari de deducere bazate pe detinerile totale asupra anumitor structuri de
grup, intr-un mod care sa sporeasca proportionalitatea si sa nu puna in pericol transferul de
pierderi si de capital in cadrul unui grup de rezolutie. in conformitate cu optiunile analizate in
evaluarea impactului, modificarile care ar indeplini cel mai bine aceste obiective si ar
imbundtiti coerenta cu cadrul de rezolutie ar consta in: (i) a permite anumitor entitati
intermediare, si anume entitdtilor intermediare care fac parte din structurile holdco si opco, in
cazul cdrora cerintele prudentiale sunt deja stabilite pe baza consolidata, sa respecte MREL
internd pe bazad consolidatd, sub rezerva deciziei autoritatii de rezolutie; si (ii) eliminarea
emisiunilor entitatilor destinate lichidarii din domeniul de aplicare al mecanismului de
deducere.

Tabelul 1: Cuantumurile expunerilor

Modificarea cuantumului expunerii (fatd de valoarea de referinta) E)q)ur%evnlfata =
’ ’ entitatile de
. Structura de Deducere bazata pe Deducere bazata pe . lichidare in % (fata
Indicator .. . Subconsolidare
grup detinerile totale cerinte de valoarea de
TREA  [HoldCo 28.1% 24.7% 7.5% 2.6%
OpCo 14.3% 11.6% 62.9% 0.3%
Total 24.1% 21.0% 23.4% 2.0%
TEM HoldCo 5.0% 4.1% 42.3% 0.3%
OpCo 2.1% 2.2% 74.0% 0.1%
Total 4.3% 3.5% 52.1% 0.3%

Sursa: Personalul Comisiei, pe baza datelor furnizate de SRB, la 31 decembrie 2021.
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Tabelul 2: Deduceri

Deducere bazata pe detinerile

Deduceri (% TREA)

Deducere bazata pe cerinte

Deducere bazata pe detinerile

totale totale fard entitati de lichidare

Categorie Indicator Holdco OpCo Total Holdco OpCo Total Holdco OpCo Total
Total Medie 14.7% 7.5% 12.3% 11.1% 6.0% 9.5% 13.2% 6.9% 11.2%
# banci 5 5 10 5 5 10 5 5 10
din care: dedus din |Medie 0.9% 1.7% 1.1% 1.2% 1.5% 1.4% 1.8% 1.7% 1.7%
T2 # banci 2 4 6 1 4 5 1 4 5
din care: dedus din |Medie 2.4% 2.3% 2.3% 2.1% 2.1% 2.3% 2.3%
AT1 # banci 1 4 5 4 4 4 4
din care: dedus din |Medie 1.1% 5.2% 3.7% 0.3% 3.9% 3.7% 0.3% 5.2% 5.0%
CET1 #banci 2 4 6 1 4 5 1 3 4

Sursa: Personalul Comisiei, pe baza datelor furnizate de SRB, la 31 decembrie 2021.

Tabelul 3: Impactul asupra MREL si a situatiei solvabilitatii

Deducere bazata pe detinerile

Deducere bazata pe detinerile

Excedente/Deficite (% TREA) Valoare de bazi Deducere bazata pe cerinte U Subconsolidare
totale totale fara entitati de lichidare
Cerinta Indicator Holdco OpCo Total Holdco OpCo Total Holdco OpCo Total Holdco OpCo Total Holdco OpCo Total
MREL Deficit mediu -0.3% -0.3%) -3.8% -3.8%) -2.5% -2.5%)| -2.1% -2.1%)| -6.1% -6.1%
# banci 1] 1 2] 2] 2) 2] 2 2] 1] 1
Excedent mediu 9.4% 7.5% 8.9%) 6.8%: 4.6% 6.3%) 8.1% 4.9% 7.4%) 6.7% 4.6% 6.2%) 7.3% 2.7%: 5.8%)
#banci 5 4 9| 5 3 8| 5 3 8| 5 3| 8| 5 3| 8|
MREL +CBR | Deficit mediu -24% -2.4%| -2.6% -6.1% -4.2%) -1.5% -4.8% -2.9%| 2.2% -45% -3.2% -34% -3.4%)
#banci 2| 2| 1 2] 3| 1] 2] 3] 1] 2 3] 2 2]
Excedent mediu 6.4% 5.3% 6.1%) 5.2%: 17% 4.2% 6.7% 1.9% 5.4%| 5.2% 1.7% 4.2%) 4.2% 0.8% 3.5%)
#banci 5 3] 8| 4 3] 7| 4 3 7| 4 3| 7| 5 2 7|
CET1 Deficit mediu
#banci
Excedent mediu 10.4% 13.2% 11.2%)| 15.4% 12.3% 14.4%)| 15.3% 12.7% 14.5%)| 14.9% 12.6% 14.2%) 10.3% 8.5% 9.9%)
# banci 5) 5] 10] 5 5] 10] 5 5 10| 5 5) 10| 5| 2 7|
T Deficit mediu -14% -1.4%|
# banci 1] 1
Excedent mediu 10.7% 12.9% 11.4% 15.9% 11.6% 14.5% 16.2% 11.1% 14.6% 15.8% 11.0% 14.3% 10.4% 7.7%: 9.8%)
# banci 5) 5] 10] 5 4 9| 5 5] 10] 5 5) 10] 5 2| 7]
OCR Deficit mediu -3.2% -3.2% -0.7% -0.7%
# banci 1] 1 1 1
Excedent mediu 8.2% 9.8% 8.7%) 14.1% 7.3% 12.0% 14.3% 7.5% 12.2% 14.0% 6.9% 11.8% 8.4% 5.5%: 7.8%)
#banci 5| 5] 10] 5) 4 9| 5 4 9| 5 5) 10| 5 2| 7|

Sursd: Personalul Comisiei, pe baza datelor furnizate de SRB, la 31 decembrie 2021.
Alte consideratii legate de entitatile destinate lichidarii

Pentru a asigura coerenta cu restul cadrului, eliminarea entitatilor destinate lichidarii din
domeniul de aplicare al mecanismului de deducere pentru subscrierea indirecta de MREL
internd trebuie sd fie luata in considerare in contextul mai larg al dispozitiilor relevante din
BRRD si RMUR aplicabile acestor entitati.

In temeiul normelor existente din BRRD si RMUR, autorititile de rezolutie au obligatia de a
adopta decizii privind MREL pentru toate institutiile si entitatile care intrda in domeniul de
aplicare al acestor acte, inclusiv entititile destinate lichidarii. Calibrarea cerintei este
proportionald pentru a tine seama de faptul ca aceste entitéti ar fi lichidate in cadrul procedurii
obisnuite de insolventd si, prin urmare, cerinta este limitata, ITn majoritatea cazurilor si sub
rezerva deciziei autoritatii de rezolutie, la cerintele de fonduri proprii ale entitatii respective
[cuantumul absorbtiei pierderilor — articolul 45c alineatul (2) al doilea paragraf din BRRD si
articolul 12d alineatul (2) al doilea paragraf din RMUR]. Singura exceptie de la aceasta
situatie ar apdrea 1n cazurile in care autoritatea de rezolutie stabileste cd MREL ar trebui sa
depaseasca cuantumul absorbtiei pierderilor, in special din cauza posibilului impact asupra
stabilitatii financiare si a riscului de contaminare a sistemului financiar [articolul 45C
alineatul (2) al treilea paragraf din BRRD si articolul 12d alineatul (2) al treilea paragraf din
RMUR].
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Determinarea actuald a MREL pentru entitdtile destinate lichidarii creeazd o sarcinad
semnificativd pentru autoritatile de rezolutie, care trebuie sd emitd in mod regulat decizii
privind MREL din cauza legaturii cu planificarea rezolutiei, si pentru banci, care trebuie sa
asigure monitorizarea si respectarea altor cerinte conexe, cum ar fi regimul de aprobare
prealabila de a exercita optiunile call sau de a rascumpara sau a rambursa datoriile eligibile
prevazut la articolul 77 alineatul (2) si la articolul 78a din CRR. Cu toate acestea, in practica,
aceasta decizie se modificd foarte putin In ceea ce priveste structura datoriilor utilizate pentru
a respecta MREL, deoarece entitatea destinata lichidarii trebuie deja sa 1si respecte cerintele
de fonduri proprii prin utilizarea instrumentelor de fonduri proprii (atat timp cat entitatea face
obiectul cerintelor prudentiale pe baza individuald). Lipsa de valoare adaugatd a acestor
decizii privind MREL, atunci cind reflecta cerintele de fonduri proprii existente, pare sa
necesite o modificare a legislatiei care ar elimina obligatia autoritatilor de rezolutie de a
stabili MREL pentru entitatile destinate lichidarii, In circumstante specifice.

In cazul in care autoritatea de rezolutie considera ci o entitate care face parte dintr-un grup de
rezolutie se califica drept entitate destinata lichidarii, eliminarea entitatilor destinate lichidarii
din domeniul de aplicare al mecanismului de deducere pentru MREL interna ar fi realizata
indirect prin absenta unei cerinte privind MREL la nivelul entitatii respective (deoarece nu ar
putea face parte dintr-o schema de emitere indirecta de resurse utilizate in vederea respectarii
unei cerinte privind MREL internd), asigurand coerenta intre propuneri.

Un rationament similar se aplicd in cazul aplicarii regimului de aprobare prealabild de a
exercita optiunile call sau de a rascumpara sau a rambursa datoriile eligibile, in cazul in care
absenta unei cerinte privind MREL elimind in mod natural entitatile destinate lichidarii din
domeniul de aplicare al regimului de aprobare prealabild (deoarece entitatea destinata
lichidarii nu ar avea datorii eligibile in bilantul sdu, chiar dacd anumite datorii ar indeplini
cerintele de eligibilitate).

Cu toate acestea, pentru entitatile destinate lichidarii a caror MREL a fost stabilita la un nivel
care depaseste cuantumul absorbtiei pierderilor (si anume cerintele de fonduri proprii), ar
trebui sd se aplice in continuare normele existente privind adoptarea deciziei MREL,
aprobarea prealabild pentru a exercita optiunea call, a rambursa sau a rascumpara datoriile
eligibile si includerea in sfera legaturilor ,,in serie”.

. Adecvarea reglementirilor si simplificarea

Revizuirea vizeaza dispozitii specifice legate de operationalizarea cadrului privind cerinta
MREL interna, acordand o atentie deosebitd aspectelor legate de conditiile de concurenta
echitabile intre diferitele structuri de grupuri bancare si reducerii sarcinii administrative
pentru anumite entitati In cazul cdrora autoritatile de rezolutie considera cd ar putea fi
lichidate Tn mod credibil in caz de intrare in dificultate.

Se preconizeaza cd reforma propusd va aduce beneficii in ceea ce priveste eficacitatea
cadrului, claritatea juridica si o mai bund proportionalitate a cerintelor.

Reforma este neutra din punct de vedere tehnologic si nu are impact asupra pregétirii digitale.
. Drepturile fundamentale

UE s-a angajat sa respecte standarde ridicate de protectie a drepturilor fundamentale si este
parte la numeroase conventii privind drepturile omului. In acest context, propunerea respecta
aceste drepturi, astfel cum au fost enumerate in principalele conventii ale ONU privind

drepturile omului, in Carta drepturilor fundamentale a Uniunii Europene, care este parte
integrantd a tratatelor UE, si Tn Conventia Europeand a Drepturilor Omului (CEDO).
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4. IMPLICATIILE BUGETARE

Propunerea nu are implicatii asupra bugetului UE.

5. ALTE ELEMENTE
. Planuri de punere in aplicare si masurile de monitorizare, evaluare si raportare

Propunerea prevede obligatia statelor membre de a transpune modificdrile aduse BRRD in
legislatia lor nationala in termen de sase luni de la intrarea in vigoare a directivei de
modificare. Modificérile aduse RMUR ar trebui sa devind aplicabile in acelasi timp.

Modificarile introduse la articolul 45i alineatul (4) ar trebui sa consolideze raportarea catre
autoritatile de rezolutie de catre entitdtile destinate lichidarii a cdror MREL depaseste
cuantumul necesar pentru absorbtia pierderilor si, prin urmare, vor continua sd faca obiectul
unei decizii privind MREL, care sd acopere cuantumul si componenta capacitatii lor MREL.

6. EXPLICATIA DETALIATA A DISPOZITIILOR SPECIFICE ALE
PROPUNERII

MREL pentru entitatile destinate lichidarii

La articolul 2 alineatul (1) punctul 83aa din BRRD si la articolul 3 alineatul (1) punctul 24aa
din RMUR se adaugd o noud definitie, conform careia trimiterile la ,entitatile destinate
lichidarii” ar trebui s fie Intelese ca trimiteri la entitatile al caror plan de rezolutie prevede
lichidarea corespunzatoare in mod ordonat, in conformitate cu dreptul intern aplicabil in cazul
intrarii in dificultate.

Pentru a obtine o reducere a sarcinii de reglementare, mentinand in acelasi timp posibilitatea
ca autoritdtile de rezolutie sa stabileascd in continuare MREL pentru entitatile destinate
lichidarii in anumite cazuri exceptionale, al doilea si al treilea paragraf de la articolul 45¢
alineatul (2) se Tnlocuiesc cu un nou alineat (2a), care stabileste noua reguld generala conform
careia autoritatile de rezolutie nu ar trebui sa stabileasca MREL pentru entitdtile destinate
lichidarii. Modificari similare sunt introduse la articolul 12d din RMUR, cu eliminarea celui
de al doilea si a celui de al treilea paragraf de la alineatul (2) si introducerea unui nou
alineat (2a).

Posibilitatea ca autoritatea de rezolutie sd stabileasca o MREL, si anume sa stabileasca o
cerintd peste cuantumul absorbtiei pierderilor, este mentinuta atunci cand acest lucru este
necesar pentru a proteja stabilitatea financiard sau pentru a limita potentiala contagiune a
sistemului financiar, care sunt criteriile existente in legislatia in vigoare in prezent.

In cazul in care autoritatea de rezolutie considera ci o entitate care face parte dintr-un grup de
rezolutie se calificd drept entitate destinatd lichidarii, consolidarea efectuata in scopul MREL
externe aplicabile entitatii de rezolutie care conduce grupul de rezolutie respectiv ar trebui sa
includa entitatea destinata lichidarii, astfel cum s-a procedat pana in prezent.

Aplicarea regimului de aprobari prealabile in cazul entitatilor destinate lichidarii

Entitatile alocate lichidarii intra in prezent in domeniul de aplicare al regimului de aprobare
prealabild prevazut la articolul 78a din CRR, in temeiul trimiterilor incrucisate de la
articolul 45b alineatul (1) si articolul 45f alineatul (2) din BRRD, precum si de la articolul 12¢
alineatul (1) si articolul 12g alineatul (1) din RMUR, la criteriile comune de eligibilitate
definite la articolele 72a-72¢ din CRR. Cu toate acestea, obligatiile procedurale create de
aceasta dispozitie sunt disproportionate pentru majoritatea entitatilor destinate lichidarii,
deoarece nu se asteaptd ca acestea sd detind o capacitate de absorbtie a pierderilor peste
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cerintele de fonduri proprii. Intr-un astfel de scenariu, rationamentul care sti la baza normelor
privind aprobarea prealabila — abilitarea autoritatilor de rezolutie de a monitoriza actiunile
care au ca rezultat o reducere a stocului de datorii eligibile — nu este prezent. In plus, existd
deja un regim separat de aprobare prealabila pentru raiscumpararea anticipata a instrumentelor
de fonduri proprii (articolul 78 din CRR), care va continua sa se aplice tuturor institutiilor.

Pentru a reduce sarcina de reglementare pentru entitatile destinate lichidarii care trebuie sa
solicite aprobarea prealabild de a reduce instrumentele de datorii eligibile si pentru autoritétile
care trebuie sda evalueze astfel de solicitari, articolul 45c alineatul (2a) din BRRD si
articolul 12d alineatul (2a) din RMUR prevad in mod explicit ca regimul de aprobare
prealabila prevazut la articolul 77 alineatul (2) si la articolul 78a din CRR nu ar trebui sa se
aplice entitatilor destinate lichidarii pentru care autoritatea de rezolutie nu a stabilit o MREL.
Aceasta ar fi oricum consecinta naturala a eliminarii deciziilor privind MREL pentru entitatile
destinate lichidarii respective, deoarece absenta unei decizii privind MREL inseamna ca
acestea nu mai au datorii eligibile in bilantul lor, intrucat nu mai fac obiectul unei cerinte
privind MREL.

In ceea ce priveste entititile destinate lichidarii in cazul cirora autoritatea de rezolutie a
adoptat o decizie privind MREL care depaseste cuantumul absorbtiei pierderilor, articolul 77
alineatul (2) si articolul 78a din CRR vor continua sa se aplice.

Entitatile destinate lichidarii ca parte a structurilor de tip legaturi ,,in serie”

Analiza efectuata in cadrul mandatului de revizuire introdus la articolul 129 din BRRD a
concluzionat cu privire la oportunitatea excluderii entitétilor destinate lichidarii din domeniul
de aplicare al normelor privind legaturile ,,in serie”, mai precis de a nu mai solicita ca
instrumentele de fonduri proprii si alte datorii emise de entitatile destinate lichidarii fara o
decizie privind MREL detinute de o entitate intermediard sa fie deduse de aceasta din urma.
Acest lucru s-ar aplica Tn cazul in care autoritatea de rezolutie a considerat, in contextul
planificarii rezolutiei, ca o entitate care face parte dintr-un grup de rezolutie se califica drept
entitate destinata lichidarii.

Intr-un astfel de scenariu, entitatea destinata lichidarii nu mai este obligata si respecte MREL
si, prin urmare, nu exista subscrieri indirecte de resurse eligibile pentru MREL internd prin
lantul format de entitatea de rezolutie, entitatea intermediari si entitatea destinati lichidarii. in
caz de intrare in dificultate, strategia de rezolutie nu prevede ca entitatea destinata lichidarii sa
fie sprijinitd de entitatea de rezolutie, ceea ce inseamnad ca nu ar fi de asteptat transferul in
amonte al pierderilor de la entitatea destinatd lichidarii la entitatea de rezolutie, prin
intermediul entitatii intermediare, si nici transferul in aval al capitalului in sens invers.

Prin urmare, noul articol 45c alineatul (2a) din BRRD si noul articol 12d alineatul (2a) din
RMUR prevad in mod explicit cd detinerile de instrumente de fonduri proprii sau de datorii
emise de entitati destinate lichidarii care nu ar mai face obiectul unei decizii privind MREL
nu ar trebui sa fie deduse de intreprinderea-mama intermediard in temeiul normelor privind
deducerile aplicabile legaturilor ,in serie”. In consecinti, entititile intermediare care detin
instrumente de fonduri proprii si datorii emise de entitatile destinate lichidarii vor trebui sa
aplice ponderi de risc expunerilor respective si sa le includa in indicatorul lor de masurare a
expunerii totale. Intrucét aceste expuneri vor fi luate in considerare la calcularea cuantumului
total al expunerii la risc si a indicatorului de masurare a expunerii totale apartinand entitatii
intermediare, acest lucru asigurd faptul cad entitatea intermediard va fi obligata sd detind un
anumit cuantum al MREL interne care va reflecta expunerile respective fatd de entitatile
destinate lichidarii.
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Cu toate acestea, entitdtile destinate lichidarii pentru care autoritdtile de rezolutie isi exercita
puterea discretionara de a stabili MREL la un cuantum care depaseste cerintele de fonduri
proprii ar intra n continuare Tn domeniul de aplicare al normelor privind deducerile aplicabile
legaturilor ,,in serie”.

Raportarea pentru entitatile destinate lichidarii

Tn temeiul actualului articol 45i alineatul (4), entitatile destinate lichidarii nu au obligatia de a-
si raporta MREL autoritétii de rezolutie si nici de a o face publica, indiferent de calibrarea
MREL care li se aplica.

Acest lucru ridica o problema pentru autoritatile de rezolutie in cazurile in care acestea trebuie
sd evalueze dacd o modificare a strategiei ar fi consideratd adecvatd sau dacd ar trebui
majorata calibrarea MREL la un nivel care sa depdseasca cuantumul absorbtiei pierderilor.
Pentru a solutiona aceasta problema, autoritatile de rezolutie solicita in prezent acestor banci o
raportare simplificatd, mai putin complexa si detaliatd decat este necesar in conformitate cu
Regulamentul de punere n aplicare (UE) 2021/763 al Comisiei'® si Tn temeiul articolului 45i
din BRRD.

Prin urmare, articolul 451 se modifica pentru a introduce un regim de raportare statutar in
textul juridic pentru entitdtile destinate lichidarii pentru care a fost adoptata o decizie privind
MREL (si anume in cazul in care MREL depaseste cuantumul absorbtiei pierderilor).

Pentru entitatile destinate lichidarii in care nu a fost stabilita MREL, statu-quo-ul este
mentinut si nu existd obligatii specifice de raportare sau de publicare a MREL. Intrucét
raportarea in scopul planificarii rezolutiei raimane neschimbata si, prin urmare, va continua sa
se aplice tuturor entitatilor destinate lichidarii, autoritatile de rezolutie ar putea in continuare
sd obtind informatiile relevante, de exemplu pentru a decide daca sa modifice strategia
prevazutd pentru entitatea In cauza sau calibrarea MREL corespunzatoare.

MREL interna consolidata

Analiza efectuatd de Comisie in temeiul clauzei de revizuire introduse prin Regulamentul
(UE) 2022/2036 a concluzionat cu privire la oportunitatea de a permite anumitor entitati
intermediare, care fac parte fie din structurile holdco, fie din structurile opco, sa respecte
MREL internd pe baza consolidata.

Dincolo de beneficiile aduse proportionalitdtii normelor privind deducerile aplicabile
legaturilor ,,in serie” si reducerii la minimum a oricdror diferente in ceea ce priveste conditiile
de concurentd echitabile intre diferitele tipuri de structuri de grupuri bancare, extinderea

.....

utila din urmatoarele motive:

J faciliteazd calibrarea MREL interne pentru filialele care nu sunt entitati de rezolutie
si ale caror cerinte de fonduri proprii suplimentare (articolul 104a din CRD) si
cerinta amortizorului combinat [articolul 128 alineatul (6) din CRD] sunt stabilite
numai pe baza consolidata;

J clarifica aplicarea competentei de a interzice anumite distribuiri peste suma maxim
distribuibila aferenta MREL (M-MDA — articolul 16a din BRRD si articolul 10a din

13 Regulamentul de punere n aplicare (UE) 2021/763 al Comisiei din 23 aprilie 2021 de stabilire a
standardelor tehnice de punere in aplicare pentru aplicarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului si a Directivei 2014/59/UE a Parlamentului European si a
Consiliului 1n ceea ce priveste raportarea in scopuri de supraveghere si publicarea cerintei minime de
fonduri proprii si datorii eligibile (JO L 168, 12.5.2021, p. 1).
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RMUR) in ceea ce priveste filialele al caror amortizor combinat a fost stabilit la un
nivel consolidat;

J se asigurd ca filiala dispune de o capacitate internd prepozitionata suficienta, astfel
incat, in caz de intrare in dificultate, sa fie in masura sa isi absoarba pierderile si sa
isi restabileasca conformitatea cu cerintele de fonduri proprii consolidate.

Avrticolul 45f alineatul (1) din BRRD si articolul 12g alineatul (1) din RMUR sunt astfel
modificate pentru a conferi autoritdtii de rezolutie competenta discretionara de a stabili
MREL interna pe baza consolidata unei filiale a unei entitati de rezolutie. Aceastd posibilitate
este disponibild indiferent de tipul de structura de grup bancar din care face parte entitatea
intermediara respectiva.

Aceasta posibilitate face obiectul a trei garantii importante. In primul rand, pentru structurile
holdco, entitatea intermediara ar trebui sa fie singura institutie sau entitate-filiala directa care
intrd In domeniul de aplicare al BRRD sau al RMUR, dupa caz, a unei entitati de rezolutie
care este o societate financiard holding-mama din Uniune Europene sau o societate financiara
holding mixta-mama din Uniune. Astfel se asigura ca aceasta posibilitate este disponibila
numai pentru structurile holdco a caror entitate intermediara centralizeaza expunerile din
interiorul grupului. Alternativ, pentru alte tipuri de structuri de grupuri bancare, cerinta de
fonduri proprii suplimentare si cerinta amortizorului combinat aplicabile filialei care nu este o
entitate de rezolutie trebuie sa fi fost stabilite de autoritatea competentd pe aceeasi baza de
consolidare. Tn al doilea rand, entitatea de rezolutie si entitatea intermediara ar trebui sa fie
stabilite in acelasi stat membru si s faca parte din acelasi grup de rezolutie. in al treilea rand,
autoritatea de rezolutie trebuie sa fi ajuns la concluzia ca respectarea MREL interne pe baza
consolidata nu afecteaza in mod negativ si semnificativ posibilitatea de solutionare a grupului
de rezolutie din care face parte filiala si nici aplicarea competentelor de reducere a valorii
contabile si de conversie in cazul filialei respective sau al altor entitdti din acelasi grup de
rezolutie. Aceasta din urma conditie ar permite, de exemplu, autorititii de rezolutie sa nu
stabileasca MREL internd pe bazd consolidatd in situatiile In care cerintele individuale
aplicabile filialei ar fi mai mari.

Stabilirea MREL interne pe baza consolidata elimina posibilitatea ca autoritatea de rezolutie
sa stabileasca MREL interna pe baza individuala pentru aceeasi entitate. Acest lucru este in
concordantd cu modificdrile introduse in cadrul MREL prin BRRD II si RMUR I, care nu
mai permit ca MREL sa fie stabilita pe baza multipla in raport cu aceeasi entitate. Acest lucru
nu ar trebui sd fie considerat o derogare de care beneficiazd entitatea in cauza, deoarece
respectarea MREL va continua sa fie necesara, desi pe o baza diferita.

Este important de remarcat faptul ca posibilitatea introdusd in prezent la articolul 45f
alineatul (1) din BRRD si la articolul 12g alineatul (1) din RMUR nu implica acordarea de
derogdri de la MREL interna filialelor entitatii in cauza. Derogarile de la MREL interna ar
trebui sa fie posibile numai in cazul in care sunt indeplinite conditiile existente la articolul 45f
alineatul (3) sau (4) din BRRD si la articolul 12h din RMUR.

In ceea ce priveste instrumentele care pot fi utilizate de filiala care nu este 0 entitate de
rezolutie pentru a respecta MREL interna consolidatd, se aplica normele generale privind
respectarea cerintelor consolidate si criteriile de eligibilitate prevazute la articolul 45f din
BRRD si la articolul 12g din RMUR. Tn plus, la articolul 45f din BRRD si la articolul 12g din
RMUR se introduce un nou alineat (2a) pentru a clarifica faptul ca, in cazul in care filialele
incluse in domeniul de aplicare al domeniul de aplicare al consoliddrii oricdrei entitati
obligate sa respecte MREL internd consolidata au emis datorii eligibile catre alte entitdti din
acelasi grup de rezolutie, dar in afara domeniului de aplicare al consolidarii respectiv, sau
catre un actionar existent care nu apartine aceluiasi grup de rezolutie, datoriile respective sunt
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incluse in cuantumul fondurilor proprii si al datoriilor eligibile ale entitatii intermediare, pana
la anumite limite. Acest lucru va permite emisiunilor directe de resurse eligibile pentru MREL
interna intre filiala finala si entitatea de rezolutie sa fie luate Tn considerare pentru respectarea
MREL interne consolidate a entitatii intermediare. Aceastd noud norma asigura alinierea la
calculul fondurilor proprii pe baza consolidatd si este similarda cu norma prevazutd la
articolul 45b alineatul (3) din BRRD si la articolul 12¢ alineatul (3) din RMUR aplicabile
MREL externe a entititilor de rezolutie. In mod similar, limitirile previzute in aceste
modificari asigurd faptul cd excedentul de capacitate al filialelor respectivelor entitati
intermediare nu poate fi utilizat in vederea respectarii MREL interne consolidate respective.
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2023/0113 (COD)
Propunere de
DIRECTIVA A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI

de modificare a Directivei 2014/59/UE si a Regulamentului (UE) nr. 806/2014 in ceea ce
priveste anumite aspecte ale cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand n vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand 1n vedere avizul Bancii Centrale Europene”,

avand n vedere avizul Comitetului Economic si Social European®®,
hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara,
ntrucat:

1) Directiva (UE) 2019/879 a Parlamentului European si a Consiliului®® si
Regulamentul (UE) 2019/877 al Parlamentului European si al Consiliului'’ au
modificat cerinta minima de fonduri proprii si datorii eligibile (,, MREL”) prevazuta in
Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului’® si in
Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului'®, care se
aplicd institutiilor de credit si firmelor de investitii (,,institutii””) stabilite in Uniune,
precum si oricarei alte entitdti care intrd in domeniul de aplicare al
Directivei 2014/59/UE sau al Regulamentului (UE) nr. 806/2014 (,.entititi”). In

14 JocC,,p..
5 JocC,,p..
16 Directiva (UE) 2019/879 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2019 de modificare a

Directivei 2014/59/UE 1n ceea ce priveste capacitatea de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare a
institutiilor de credit si a firmelor de investitii si a Directivei 98/26/CE (JO L 150, 7.6.2019, p. 296).

o Regulamentul (UE) 2019/877 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 mai 2019 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 806/2014 in ceea ce priveste capacitatea de absorbtie a
pierderilor si de recapitalizare a institutiilor de credit si a firmelor de investitii (JO L 150, 7.6.2019,
p. 226).

18 Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui
cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a
Directivei 82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului European si ale
Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale
Parlamentului European si ale Consiliului (JO L 173, 12.6.2014, p. 190).

19 Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 iulie 2014 de
stabilire a unor norme uniforme si a unei proceduri uniforme de rezolutie a institutiilor de credit si a
anumitor firme de investitii in cadrul unui mecanism unic de rezolutie si al unui fond unic de rezolutie
si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 (JO L 225, 30.7.2014, p. 1).
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)

(3)

temeiul modificarilor respective, MREL interna, si anume MREL aplicabild
institutiilor si entitdtilor care sunt filiale ale entitatilor de rezolutie, dar care nu sunt ele
insele entitati de rezolutie, poate fi indeplinita de entitatile care utilizeaza instrumente
emise catre entitatea de rezolutie si achizitionate de aceasta fie direct, fie indirect prin
intermediul altor entitati din acelasi grup de rezolutie.

Cadrul ~ Uniunii  privind MREL a fost modificat  ulterior  prin
Regulamentul (UE) 2022/2036 al Parlamentului European si al Consiliului®, care a
introdus norme specifice privind deducerile Tn cazul subscrierii indirecte de
instrumente eligibile pentru indeplinirea MREL interne. Regulamentul mentionat
anterior a introdus in Directiva 2014/59/UE cerinta ca Comisia sa revizuiasca impactul
subscrierii indirecte de instrumente eligibile in vederea Tndeplinirii MREL asupra
conditiilor de concurenta echitabile intre diferitele tipuri de structuri de grupuri
bancare, inclusiv in cazul in care grupurile bancare dispun de o societate operationald
intre societatea holding identificatd drept entitate de rezolutie si filialele sale. Comisiei
I s-a solicitat sa evalueze daca entitatile care nu sunt ele insele entitati de rezolutie ar
trebui si fie in masura sa respecte MREL pe bazi consolidati. In plus, Comisiei i s-a
solicitat sa evalueze, in temeiul normelor care reglementeazd MREL, tratamentul
aplicat entitatilor al caror plan de rezolutie prevede lichidarea entitatilor respective
prin procedura obisnuita de insolventa (,,entitati destinate lichidarii”). In fine, Comisiei
I s-a solicitat sa evalueze oportunitatea limitarii cuantumului deducerilor necesare in
temeiul articolului 72e alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr.575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului®.

Tn urma revizuirii efectuate de Comisie, s-a constatat ca ar fi oportun si proportional cu
obiectivele urmarite de normele privind MREL interna sa li se permita autoritatilor de
rezolutie sd stabileascd MREL interna pe baza consolidata pentru o gama de entitati
care este mai larga decat cea care rezultd din aplicarea Directivei 2014/59/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 806/2014, in cazul in care o astfel de gama mai larga acopera
institutiile si entitdtile care nu sunt ele insele entitdti de rezolutie, dar care sunt filiale
ale entitatilor de rezolutie si care controleaza ele insele filiale care fac obiectul MREL
(,,entitdti intermediare”). Aceasta ar fi situatia in special in cazul grupurilor bancare
conduse de o societate holding. In astfel de cazuri, entititile intermediare centralizeaza
in mod firesc expunerile intragrup si canalizeazad resursele eligibile pentru MREL
internd prepozitionate de entitatea de rezolutie. Din cauza acestei structuri, entitatile
intermediare ar fi afectate in mod disproportionat de normele privind deducerile.
De asemenea, potrivit concluziei Comisiei, cadrul privind MREL ar fi mai
proportional daca s-ar elimina emisiunile entitdtilor destinate lichidarii din sfera
expunerilor pe care o entitate intermediard trebuie sd le deducd in temeiul
mecanismului de deducere pentru subscrierea indirecta de resurse eligibile pentru
MREL internd. O entitate destinata lichidarii nu va trebui sa fie sprijinitd de entitatea
de rezolutie In caz de intrare in dificultate, eliminand astfel necesitatea de a proteja
orice mecanism de transfer al pierderilor si al capitalului in cadrul grupurilor de
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Regulamentul (UE) 2022/2036 al Parlamentului European si al Consiliului din 19 octombrie 2022 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si a Directivei 2014/59/UE in ceea ce priveste
tratamentul prudential al institutiilor de importantd sistemica globala, cu o strategie de rezolutie cu mai
multe puncte de intrare, si metode pentru subscrierea indirectd de instrumente eligibile in vederea
indeplinirii cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile (JO L 275, 25.10.2022, p. 1).
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).
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rezolutie, care a fost scopul normelor privind deducerile introduse prin
Regulamentul (UE) 2022/2036. In schimb, celelalte entititi ale grupului de rezolutie
vor trebui sa fie sprijinite de entitatea de rezolutie in caz de dificultati sau de intrare in
dificultate. Resursele MREL necesare ar trebui, prin urmare, sd fie prezente la toate
nivelurile grupului de rezolutie, iar disponibilitatea acestora pentru absorbtia
pierderilor si recapitalizare ar trebui sa fie asiguratd prin intermediul mecanismului de
deducere. Concluzia revizuirii efectuate de Comisie a fost, asadar, ca entitatile
intermediare ar trebui sd deduca 1n continuare cuantumul integral al detinerilor lor de
resurse eligibile pentru MREL interna emise de alte entitdti care nu sunt entitati
destinate lichidarii din cadrul aceluiasi grup de rezolutie.

In temeiul articolului 45f din Directiva 2014/59/UE si al articolului 12g din
Regulamentul (UE) nr. 806/2014, institutiile si entitatile trebuie sa respecte MREL
internd pe baza individuald. Respectarea pe baza consolidata este permisd numai in
doua cazuri specifice: in cazul intreprinderilor-mama din Uniune care nu sunt entitati
de rezolutie si care sunt filiale ale unor entitati din tari terte, precum si in cazul
intreprinderilor-mama ale institutiilor sau ale entitatilor carora li s-a acordat o derogare
de la MREL internd. In temeiul articolului 72e alineatul (5) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, in cazul in care o entitate intermediara respecta MREL pe baza
consolidata, entitatea respectivd nu este obligatd sa deducd detinerile de resurse
eligibile pentru MREL interna ale altor entitati care apartin aceluiasi grup de rezolutie
si care sunt incluse in perimetrul sdu de consolidare, deoarece respectarea MREL
interne pe bazd consolidatd are un efect similar. Revizuirea efectuatd de Comisie a
aratat ca entitdtile intermediare ale grupurilor bancare conduse de o societate holding
ar trebui, de asemenea, sa fie Tn masura sa respecte MREL interna pe baza consolidata.
in plus, revizuirea a aratat ca, in cazul in care entitatea intermediara face obiectul unor
cerinte de fonduri proprii sau al unei cerinte a amortizorului combinat pe baza
consolidata, respectarea MREL interne pe bazad individuald ar putea crea riscul ca
resursele eligibile pentru MREL interna prepozitionate la nivelul entitatii intermediare
sa nu fie suficiente pentru a restabili conformitatea cu cerinta de fonduri proprii
consolidate aplicabild dupd@ reducerea valorii contabile si conversia respectivelor
resurse eligibile pentru MREL interna. In plus, o contributie esentiala la calcularea
MREL pentru institutia sau entitatea In cauza ar lipsi In cazul in care cerinta de fonduri
proprii suplimentare sau cerinta amortizorului combinat ar fi stabilita la un nivel diferit
de consolidare, ceea ce face dificila calcularea cerintei. In mod similar, competenta
autoritatilor de rezolutie de a interzice, in conformitate cu articolul 16a din
Directiva 2014/59/UE si cu articolul 10a din Regulamentul (UE) nr. 806/2014,
anumite distribuiri peste suma maxim distribuibild aferentda MREL in ceea ce priveste
filiala individuald devine dificil de exercitat in cazul in care indicatorul-cheie, cerinta
amortizorului combinat, nu este stabilit pe aceeasi baza ca MREL interna. Din aceste
motive, posibilitatea de a respecta MREL internd pe baza consolidata ar trebui sa fie
disponibild si pentru alte tipuri de structuri de grupuri bancare, ori de cate ori entitatea
intermediard face obiectul unor cerinte de fonduri proprii sau al unei cerinte a
amortizorului combinat pe bazd consolidata.

Pentru a se asigura cd posibilitatea de a respecta MREL pe baza consolidatd este
disponibila numai in cazurile relevante identificate in revizuirea efectuata de Comisie
si nu conduce la un deficit de resurse eligibile pentru MREL interna in cadrul grupului
de rezolutie, competenta de a stabili MREL internd pe bazd consolidatd pentru
entitatile intermediare ar trebui sd fie o competentd discretionara a autoritatii de
rezolutie si ar trebui sa faca obiectul anumitor conditii. Entitatea intermediara ar trebui
sd fie singura filiala directd, si anume o institutie sau o entitate, a unei entitdti de

21

RO



RO

(6)
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rezolutie care este o societate financiara holding-mama din Uniune sau 0 societate
financiard holding mixtd-mama din Uniune, este stabilitd in acelasi stat membru si face
parte din acelasi grup de rezolutie. In schimb, entitatea intermediara in cauza ar trebui
sa respecte cerinta de fonduri proprii suplimentare sau cerinta amortizorului combinat
pe baza situatiei sale consolidate. Cu toate acestea, in ambele cazuri, respectarea
MREL interne pe baza consolidata nu ar trebui, in evaluarea autoritatii de rezolutie, sa
afecteze Tn mod negativ si semnificativ posibilitatea de solutionare a grupului de
rezolutie in cauza si nici aplicarea de catre autoritatea de rezolutie a competentei de
reducere a valorii contabile sau de conversie a instrumentelor de capital si a datoriilor
eligibile relevante ale entitatii intermediare In cauza sau ale altor entitati din grupul sau
de rezolutie.

Tn temeiul articolului 45f alineatul (2) din Directiva 2014/59/UE si al articolului 12g
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 806/2014, entitatile intermediare pot respecta
MREL interna pe baza consolidata utilizand fonduri proprii si datorii eligibile. Pentru
a realiza pe deplin posibilitatea de a respecta MREL pe baza consolidata, este necesar
sa se asigure faptul ca datoriile eligibile ale entitatilor intermediare sunt calculate intr-
un mod similar cu calculul fondurilor proprii. Prin urmare, criteriile de eligibilitate
pentru datoriile eligibile care pot fi utilizate pentru a respecta MREL interna pe baza
consolidata ar trebui sa fie aliniate la normele privind calcularea fondurilor proprii
consolidate prevazute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Pentru a asigura coerenta
cu normele existente privind MREL externa, aceasta aliniere ar trebui sa reflecte, de
asemenea, normele existente prevazute la articolul 45b alineatul (3) din
Directiva 2014/59/UE si la articolul 12d alineatul (3) din Regulamentul (UE)
nr. 806/2014 pentru calcularea datoriilor eligibile pe care entitdtile de rezolutie le pot
utiliza pentru a respecta MREL consolidati. In special, este necesar si se asigure
faptul ca datoriile eligibile emise de filialele entitatii care face obiectul MREL interne
consolidate si detinute de alte entitati din acelasi grup de rezolutie, dar in afara sferei
consolidarii, inclusiv entitatea de rezolutie, sau de actionarii existenti care nu apartin
aceluiasi grup de rezolutie, sunt contabilizate ca fonduri proprii si datorii eligibile ale
entitatii care face obiectul MREL interne pe baza consolidata.

Pentru entitatile destinate lichidarii, MREL se limiteaza, in mod normal, la cuantumul
necesar pentru absorbtia pierderilor, care corespunde cerintelor de fonduri proprii. in
astfel de cazuri, MREL nu implicd pentru entitatea destinata lichidarii nicio cerinta
suplimentara direct legatd de cadrul de rezolutie. Aceasta inseamnd ca o entitate
destinata lichidarii poate respecta pe deplin MREL prin respectarea cerintelor de
fonduri proprii si cd o decizie specificd a autoritatii de rezolutie de stabilire a MREL
nu contribuie in mod semnificativ la posibilitatea de solutionare a entitatilor destinate
lichidarii. O astfel de decizie implicdA numeroase obligatii procedurale pentru
autoritdtile de rezolutie si pentru entitatile destinate lichidarii, fard un beneficiu
motiv, autoritatile de rezolutie nu ar trebui sa stabileasca o MREL pentru entitatile
destinate lichidarii.

In cazul in care autoritatea de rezolutie consideri ci o entitate care face parte dintr-un
grup de rezolutie se califica drept entitate destinata lichidarii, entitatile intermediare nu
ar trebui sd aiba obligatia de a deduce din capacitatea MREL internd detinerile de
fonduri proprii sau alte datorii care ar indeplini conditiile de respectare a MREL
interne si care sunt emise de entititile destinate lichidarii. Intr-un astfel de caz,
entitatea destinatd lichidarii nu mai are obligatia de a respecta MREL si, prin urmare,
nu existd subscrieri indirecte de resurse eligibile pentru MREL interna prin lantul
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format de entitatea de rezolutie, entitatea intermediara si entitatea destinata lichidarii.
In caz de intrare in dificultate, strategia de rezolutie nu prevede ca entitatea destinati
lichidarii sa fie sprijinitd de entitatea de rezolutie. Aceasta inseamna cd nu se
preconizeaza transferul in amonte al pierderilor de la entitatea destinata lichidarii la
entitatea de rezolutie, prin intermediul entittii intermediare, si nici transferul in aval al
capitalului in sens invers. Aceastd ajustare a sferei detinerilor care urmeaza sa fie
deduse in contextul subscrierii indirecte de resurse eligibile pentru MREL interna nu
ar afecta, prin urmare, soliditatea prudentiald a cadrului.

Principalul obiectiv al regimului de aprobare pentru reducerea instrumentelor de
datorii eligibile prevazut la articolul 77 alineatul (2) si la articolul 78a din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, care se aplicd, de asemenea, institutiilor si entitatilor
care fac obiectul MREL si datoriilor emise in vederea respectirii MREL, este de a
permite autoritatilor de rezolutie sd monitorizeze masurile care au ca rezultat o
reducere a stocului de datorii eligibile si sa interzica orice masura care ar echivala cu o
reducere peste un nivel pe care autorititile de rezolutie il considerd adecvat. In cazul in
care autoritatea de rezolutie nu a adoptat o decizie de stabilire a MREL in ceea ce
priveste o institutie sau o entitate, obiectivul respectiv nu este relevant. Mai mult,
institutiile sau entitdtile care nu fac obiectul unei decizii de stabilire a MREL nu detin
datorii eligibile in bilantul lor. Prin urmare, institutiile sau entitdtile pentru care nu au
fost adoptate decizii de stabilire a MREL nu ar trebui sa aiba obligatia de a obtine
aprobarea prealabild a autoritdtii de rezolutie pentru a exercita o optiune call, a
rascumpdra sau a rambursa datoriile care ar indeplini cerintele de eligibilitate pentru
MREL.

Existd entitdti destinate lichidarii pentru care MREL depéseste cuantumul cerintelor de
fonduri proprii, caz in care autoritatile de rezolutie ar trebui sa poatd stabili MREL.
Aceastda MREL ar trebui sa fie stabilitd la un cuantum care sd depaseascd cuantumul
pentru absorbtia pierderilor in cazul in care autoritdtile de rezolutie considera ca un
astfel de cuantum este necesar pentru a proteja stabilitatea financiard sau pentru a
aborda riscul de contagiune a sistemului financiar. In aceste situatii, entitatea destinata
lichidarii ar trebui sd respecte MREL si nu ar trebui sa fie scutitd de regimul de
aprobare prealabila prevazut la articolul 77 alineatul (2) si la articolul 78a din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Toate entitatile intermediare care apartin aceluiasi
grup de rezolutie ca si entitatea destinatd lichidarii Tn cauzd ar trebui s aiba in
continuare obligatia de a-si deduce din capacitatea MREL internd detinerile de resurse
eligibile pentru MREL interna emise de respectiva entitate destinata lichidarii. In plus,
intrucat procedurile de lichidare au loc la nivelul entitatii juridice, entitatile destinate
lichidarii care fac inca obiectul MREL ar trebui sd respecte cerinta numai pe baza
individuald. In fine, anumite cerinte de eligibilitate legate de proprietatea asupra
datoriei In cauza nu sunt relevante, deoarece nu este necesar sa se asigure transferul
pierderilor si al capitalului de la entitatea destinata lichidarii la o entitate de rezolutie
si, prin urmare, nu ar trebui sa se aplice.

n temeiul articolului 45i din Directiva 2014/59/UE, institutiile si entititile trebuie si
prezinte autoritatilor lor competente si autoritdtilor de rezolutie rapoarte privind
nivelurile de datorii eligibile si de datorii care pot face obiectul recapitalizarii interne,
precum si componenta acestor datorii, si sd publice aceste informatii Tn mod regulat,
impreuna cu nivelul MREL care li se aplicd. In cazul entitatilor destinate lichidarii, nu
se aplica aceasta obligatie de raportare sau publicare. Cu toate acestea, pentru a asigura
aplicarea transparentd a MREL, aceste obligatii de raportare si de publicare ar trebui sa
se aplice si entitdtilor destinate lichidarii pentru care autoritatea de rezolutie stabileste
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ca MREL ar trebui sa fie mai mare decat cuantumul suficient pentru a absorbi
pierderile. In conformitate cu principiul proportionalititii, autoritatea de rezolutie ar
trebui sa se asigure cd aceste obligatii nu depdsesc ceea ce este necesar pentru a
monitoriza respectarea MREL.

Prin urmare, Directiva 2014/59/UE si Regulamentul (UE) nr. 806/2014 ar trebui
modificate in consecinta.

Pentru a asigura coerenta, masurile nationale de transpunere a modificarilor aduse
Directivei 2014/59/UE si a modificarilor aduse Regulamentului (UE) nr. 806/2014 ar
trebui sa se aplice de la aceeasi data.

Deoarece obiectivele prezentei directive, si anume ajustarea tratamentului entitatilor
baza consolidata, nu pot fi realizate in mod satisfacétor de catre statele membre, ci pot
fi mai degraba realizate mai bine la nivelul Uniunii, prin modificarea normelor care
sunt deja stabilite la nivelul Uniunii, Uniunea poate adopta masuri in conformitate cu
principiul subsidiaritatii, astfel cum este definit la articolul 5 din Tratatul privind
Uniunea Europeani. In conformitate cu principiul proportionalititii, astfel cum este
definit la articolul mentionat, prezenta directivdi nu depdseste ceea ce este necesar
pentru realizarea obiectivelor mentionate,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

Articolul 1

Modificari aduse Directivei 2014/59/UE

Directiva 2014/59/UE se modifica dupd cum urmeaza:

1)

()

La articolul 2 alineatul (1), se introduce urmatorul punct 83aa:

»33aa. «entitate destinatd lichidarii» inseamna o persoana juridica stabilita in Uniune
in legaturd cu care planul de rezolutie a grupului sau, in cazul entitatilor care nu fac
parte dintr-un grup, planul de rezolutie prevede lichidarea entitatii in mod ordonat, in
conformitate cu dreptul intern aplicabil;”.

Avrticolul 45¢ se modifica dupa cum urmeaza:
(@ laalineatul (2), al doilea si al treilea paragraf se elimina;
(b) se introduce urmatorul alineat (2a):

»(2a) Autoritdtile de rezolutie nu stabilesc cerinta mentionatd la articolul 45
alineatul (1) pentru entitatile destinate lichidarii.

Prin derogare de la primul paragraf si in cazul in care acest lucru este necesar
avand in vedere obiectivul de protejare a stabilitatii financiare sau de limitare a
contagiunii potentiale a sistemului financiar, autoritatile de rezolutie pot stabili
in mod exceptional cerinta mentionata la articolul 45 alineatul (1) pentru
entitatile destinate lichidarii pe baza individuala, in cuantum suficient pentru a
absorbi pierderile in conformitate cu alineatul (2) litera (a) de la prezentul
articol, majorata pana la cuantumul care este necesar pentru indeplinirea
obiectivelor mentionate. In aceste cazuri, entititile destinate lichidarii trebuie
sa indeplineasca cerinta mentionata la articolul 45 alineatul (1) utilizand unul
sau mai multe dintre urmatoarele elemente:
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(@ fondurile proprii;

(b) datoriile care 1indeplinesc criteriile de eligibilitate mentionate la
articolul 72a  din  Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu exceptia
articolului 72b alineatul (2) literele (b) si (d) din regulamentul respectiv;

(c) datoriile mentionate la articolul 45b alineatul (2).

Avrticolul 77 alineatul (2) si articolul 78a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
nu se aplica entitatilor destinate lichidarii pentru care autoritatea de rezolutie
nu a stabilit cerinta mentionatd la articolul 45 alineatul (1) din prezenta
directiva.

Detinerile de instrumente de fonduri proprii sau de datorii emise de filiale care
sunt entitati destinate lichidarii pentru care autoritatea de rezolutie nu a stabilit
cerinta mentionatd la articolul 45 alineatul (1) nu se deduc in temeiul
articolului 72e alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.”

3) Avrticolul 45f se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

la alineatul (1), se introduce paragraful al patrulea, dupa cum urmeaza:

,Prin derogare de la primul si al doilea paragraf, autoritatile de rezolutie pot
decide sa stabileascd cerinta prevazutd la articolul 45¢ pe bazd consolidata
pentru o filiald, astfel cum se mentioneaza la prezentul alineat, in cazul in care
sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(@) filiala indeplineste una dintre urmatoarele conditii:
(i) filiala este detinuta direct de entitatea de rezolutie si:

- entitatea de rezolutie este o societate financiard holding-
mama din Uniune sau o societate financiard holding mixta-
mama din Uniune;

- atat filiala, cat si entitatea de rezolutie sunt stabilite in acelasi
stat membru si fac parte din acelasi grup de rezolutie;

- entitatea de rezolutie nu detine in mod direct nicio institutie
sau entitate-filiala, astfel cum se mentioneaza la articolul 1
alineatul (1) litera (b), (c) sau (d), alta decat filiala in cauza,

(i) filiala face obiectul cerintei mentionate la articolul 104a din
Directiva 2013/36/UE sau al cerintei amortizorului combinat pe
baza consolidata;

(b) respectarea cerintei prevazute la articolul 45¢ pe baza consolidatd nu
afecteaza in mod negativ si semnificativ posibilitatea de solutionare a
grupului de rezolutie sau reducerea valorii contabile sau conversia, In
conformitate cu articolul 59, a instrumentelor de capital si a datoriilor
eligibile relevante ale filialei in cauza sau ale altor entitdti din grupul de
rezolutie.”;

se introduce urmatorul alineat (2a):

»(2a) In cazul in care o entitate mentionati la alineatul (1) respectd cerinta
mentionata la articolul 45 alineatul (1) pe baza consolidata, cuantumul
fondurilor proprii si al datoriilor eligibile ale entitatii respective trebuie sa
cuprindad urmatoarele datorii emise in conformitate cu alineatul (2) litera (a) de

25

RO



RO

(4)

la prezentul articol de catre o filiala stabilitd in Uniune si incluse in perimetrul
de consolidare al entitatii respective:

(a)

(b)

datoriile emise catre entitatea de rezolutie si achizitionate de aceasta, fie
direct, fie indirect, prin intermediul altor entitati din cadrul aceluiasi grup
de rezolutie, neincluse in perimetrul de consolidare al entitatii care
respectd cerinta mentionata la articolul 45 alineatul (1) pe baza
consolidata;

datoriile emise catre un actionar existent care nu face parte din acelasi
grup de rezolutie.

Datoriile mentionate la primul paragraf literele (a) si (b) nu depasesc
cuantumul determinat prin scaderea din cuantumul cerintei mentionate la
articolul 45 alineatul (1) aplicabile filialei incluse in perimetrul de consolidare
a sumei tuturor elementelor urmatoare:

(@)

(b)

datoriile emise catre entitatea care respectd cerinta mentionatd la
articolul 45 alineatul (1) pe baza consolidata si achizitionate de catre
aceasta, fie direct, fie indirect, prin intermediul altor entitati din cadrul
aceluiasi grup de rezolutie, incluse in perimetrul de consolidare al
entitatii respective;

cuantumul fondurilor proprii emise in conformitate cu alineatul (2) litera
(b) de la prezentul articol.”

La articolul 45i, alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(4) Alineatele (1) si (3) nu se aplicd entitatilor destinate lichidarii, cu exceptia
cazului in care autoritatea de rezolutie a stabilit cerinta mentionatd la articolul 45
alineatul (1) pentru entitatea respectiva in conformitate cu articolul 45c alineatul (2a)
al doilea paragraf. In acest caz, autoritatea de rezolutie stabileste continutul si
frecventa obligatiilor de raportare si de publicare mentionate la alineatele (5) si (6) de
la prezentul articol pentru entitatea respectiva. Autoritatea de rezolutie comunica
aceste obligatii de raportare si de publicare entitdtii destinate lichidarii in cauza.
Obligatiile de raportare si de publicare nu trebuie sd depadseasca ceea ce este necesar
pentru a monitoriza respectarea cerintei stabilite in temeiul articolului 45¢
alineatul (2a) al doilea paragraf.”

Articolul 2

Modificari aduse Regulamentului (UE) nr. 806/2014

Regulamentul (UE) nr. 806/2014 se modifica dupa cum urmeaza:

()

(6)

La articolul 3 alineatul (1), se introduce urmatorul punct 24aa:

»24aa. «entitate destinata lichidarii» Tnseamnd o persoana juridicad stabilita Tntr-un
stat membru participant in legatura cu care planul de rezolutie a grupului sau, in
cazul entitatilor care nu fac parte dintr-un grup, planul de rezolutie prevede lichidarea
entitatii In mod ordonat, in conformitate cu dreptul intern aplicabil;”.

Articolul 12d se modifica dupa cum urmeaza:

(@) laalineatul (2), al doilea si al treilea paragraf se elimina;

(b) se introduce urmatorul alineat (2a):
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,»(2a) Comitetul nu stabileste cerinta mentionata la articolul 12a alineatul (1)
pentru entitatile destinate lichidarii.

Prin derogare de la primul paragraf si in cazul in care acest lucru este necesar
avand in vedere obiectivul de protejare a stabilitatii financiare sau de limitare a
contagiunii potentiale a sistemului financiar, comitetul poate stabili Tn mod
exceptional cerinta mentionatd la articolul 12a alineatul (1) pentru entitatile
destinate lichidarii pe baza individuala, in cuantum suficient pentru a absorbi
pierderile in conformitate cu alineatul (2) litera (a) de la prezentul articol,
majoratd pana la cuantumul care este necesar pentru indeplinirea obiectivelor
mentionate. In aceste cazuri, entititile destinate lichidarii trebuie sa
indeplineasca cerinta mentionata la articolul 12a alineatul (1) utilizand unul sau
mai multe dintre urméatoarele elemente:

(@ fondurile proprii;

(b) datoriile care 1indeplinesc criteriile de eligibilitate mentionate la
articolul 72a  din  Regulamentul (UE) nr.575/2013, cu exceptia
articolului 72b alineatul (2) literele (b) si (d) din regulamentul respectiv;

(c) datoriile mentionate la articolul 12c alineatul (2).

Acrticolul 77 alineatul (2) si articolul 78a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
nu se aplica entitatilor destinate lichidarii pentru care autoritatea de rezolutie
nu a stabilit cerinta mentionatd la articolul 12a alineatul (1) din prezentul
regulament.

Detinerile de instrumente de fonduri proprii sau de datorii emise de filiale care
sunt entitdti destinate lichidarii pentru care autoritatea de rezolutie nu a stabilit
cerinta mentionata la articolul 12a alineatul (1) nu se deduc in temeiul
articolului 72e alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.”

(7) Articolul 12g se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

la alineatul (1), se introduce paragraful al patrulea, dupa cum urmeaza:

,Prin derogare de la primul si al doilea paragraf, comitetul poate decide sa
stabileasca cerinta prevdzutd la articolul 12d pe bazd consolidata pentru o
filiala, astfel cum se mentioneaza la prezentul alineat, in cazul in care sunt
indeplinite toate conditiile urmatoare:

(@) filiala indeplineste una dintre urmatoarele conditii:
(i) filiala este detinuta direct de entitatea de rezolutie si:

- entitatea de rezolutie este o societate financiard holding-
mama din Uniune sau o societate financiard holding mixta-
mama din Uniune;

- atat filiala, cat si entitatea de rezolutie sunt stabilite in acelasi
stat membru participant si fac parte din acelasi grup de
rezolutie;

- entitatea de rezolutie nu detine in mod direct nicio filiala,
astfel cum se mentioneaza la articolul 2, alta decét filiala in
cauza;
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(if) filiala face obiectul cerintei mentionate la articolul 104a din
Directiva 2013/36/UE sau al cerintei amortizorului combinat pe
baza consolidata;

(b) respectarea cerintei prevazute la articolul 12d pe bazd consolidata nu
afecteaza in mod negativ si semnificativ posibilitatea de solutionare a
grupului de rezolutie sau reducerea valorii contabile sau conversia, in
conformitate cu articolul 21, a instrumentelor de capital si a datoriilor
eligibile relevante ale institutiei sau ale filialei in cauza sau ale altor
entitati din grupul de rezolutie.”;

(b) se introduce urmatorul alineat (2a):

»(2a) In cazul in care o entitate mentionatd la alineatul (1) respectd cerinta
mentionata la articolul 12a alineatul (1) pe bazd consolidata, cuantumul
fondurilor proprii si al datoriilor eligibile ale entitatii respective trebuie sa
includd urmatoarele datorii emise in conformitate cu alineatul (2) litera (a) de
la prezentul articol de catre o filiala stabilita in Uniune si incluse in perimetrul
de consolidare al entitatii respective:

(@) datoriile emise catre entitatea de rezolutie si achizitionate de aceasta, fie
direct, fie indirect, prin intermediul altor entitati din cadrul aceluiasi grup
de rezolutie, neincluse in perimetrul de consolidare al entitatii care
respectd cerinta mentionatd la articolul 12a alineatul (1) pe baza
consolidata;

(b) datoriile emise catre un actionar existent care nu face parte din acelasi
grup de rezolutie.

Datoriile mentionate la primul paragraf literele (a) si (b) nu trebuie sa
depdseascd cuantumul determinat prin scdderea din cuantumul cerintei
mentionate la articolul 45 alineatul (1) aplicabile filialei incluse in perimetrul
de consolidare a sumei tuturor elementelor urmatoare:

(@) datoriile emise catre entitatea care respectd cerinta mentionatd la
articolul 12a alineatul (1) pe baza consolidata si achizitionate de aceasta,
fie direct, fie indirect, prin intermediul altor entitati din cadrul aceluiasi
grup de rezolutie, incluse in perimetrul de consolidare al entitatii
respective;

(b) cuantumul fondurilor proprii emise in conformitate cu alineatul (2)
litera (b) de la prezentul articol.”

Articolul 3

Transpunere

Statele membre adopta si publicd, cel tarziu pana la ... [OP: a se introduce data = sase luni de
la data intrdrii in vigoare a prezentei directive de modificare], actele cu putere de lege si actele
administrative necesare pentru a se conforma articolului 1. Statele membre comunica de
indatd Comisiei textul acestor acte.

Statele membre aplica dispozitiile respective incepand cu ... [OP: a se introduce data =1 zi de
la data transpunerii prezentei directive de modificare].
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Atunci cand statele membre adoptd aceste acte, ele cuprind o trimitere la prezenta directiva
sau sunt Tnsotite de o astfel de trimitere la data publicarii lor oficiale. Statele membre stabilesc
modalitatea de efectuare a acestei trimiteri.

Statele membre comunica Comisiei textul principalelor dispozitii de drept intern pe care le
adopta in domeniul reglementat de articolul 1.

Articolul 4

Intrarea in vigoare si aplicarea

Prezenta directiva intra in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene.

Articolul 2 se aplica de la ... [OP: a se introduce data = 1 zi de la data transpunerii prezentei
directive de modificare].

Avrticolul 2 este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele membre.
Articolul 5

Destinatari

Prezenta directiva se adreseaza statelor membre.

Adoptata la Strasbourg,
Pentru Parlamentul European, Pentru Consiliu,
Presedinta Presedintele
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