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COMUNICAREA COMISIEI

Modificare a Cadrului temporar pentru masuri de ajutor de stat de sprijinire a economiei in contextul
actualei epidemii de COVID-19

(2020/C 164/03)

1. INTRODUCERE

1. La 19 martie 2020, Comisia a adoptat comunicarea intitulatd ,Cadru temporar pentru masuri de ajutor de stat de
sprijinire a economiei in contextul actualei epidemii de COVID-19” (') (denumitd in continuare ,cadrul temporar”).
La 3 aprilie 2020, Comisia a adoptat o primd modificare pentru a permite acordarea de ajutoare pentru accelerarea
cercetdrii privind produsele relevante pentru COVID-19 i a testdrii si a productiei de astfel de produse, pentru a
proteja locurile de muncid i pentru a sprijini in continuare economia in contextul crizei actuale (3.

2. Aplicarea clar directionatd si proportionald a controlului UE privind ajutoarele de stat asigurd eficacitatea masurilor
nationale de sprijin menite sd ajute Intreprinderile afectate in cursul epidemiei de COVID-19 si limiteazd, in acelasi
timp, denaturdrile nejustificate ale pietei interne, mentinand integritatea acesteia si asigurdnd conditii de
concurentd echitabile. Acest lucru va contribui la continuitatea activititii economice pe durata epidemiei de
COVID-19 si va oferi economiei o platformd puternicd in vederea redresarii in urma crizei, tindnd seama de
importanta indeplinirii tranzitiei verzi si a celei digitale, in conformitate cu legislatia si obiectivele UE.

3. Scopul prezentei comuniciri este de a identifica masuri temporare suplimentare de ajutor de stat pe care Comisia le
considerd compatibile in temeiul articolului 107 alineatul (3) litera (b) din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene (TFUE), in contextul epidemiei de COVID-19.

4. In primul rand, Comisia consider c4 intreprinderile nefinanciare, dar care altminteri sunt viabile, care se confruntd
cu o crizd temporard de lichidititi din cauza epidemiei de COVID-19 s-ar putea confrunta cu probleme de
solvabilitate pe termen mai lung. Pentru un numar mare de astfel de intreprinderi, masurile de urgenta instituite
pentru a controla propagarea epidemiei de COVID-19 au dus la o scidere sau chiar la o suspendare a productiei
lor de bunuri si/sau a furnizirii de servicii, precum si la un soc semnificativ al cererii. Pierderile rezultate vor duce
la o scddere a capitalurilor proprii ale intreprinderilor si vor afecta capacitatea acestora de a obtine imprumuturi de
la institutiile financiare.

5. Reducerea capitalului propriu al intreprinderilor pe piete care se confruntd cu o cerere redusd si cu o ofertd
intreruptd agraveazd riscul unei incetiniri semnificative a cresterii economice, care ar putea afecta intreaga
economie a UE pe o perioadd mai lungd de timp. Interventiile publice bine directionate, care ar furniza
intreprinderilor instrumente de capitaluri proprii si/sau instrumente de capital hibride, ar putea reduce riscul unui
numdr semnificativ de cazuri de insolventd in cadrul economiei UE. Prin urmare, acestea ar putea contribui la
mentinerea continuitdtii activititii economice pe durata epidemiei de COVID-19 si la sprijinirea redresdrii
economice ulterioare.

6. Prin urmare, prezenta comunicare stabileste criteriile din cadrul normelor UE privind ajutoarele de stat pe baza
cdrora statele membre pot acorda sprijin public sub forma de instrumente de capitaluri proprii sifsau instrumente
de capital hibride intreprinderilor care se confruntd cu dificultiti financiare din cauza epidemiei de COVID-19.
Scopul comunicdrii este de a asigura faptul cd perturbarea economiei nu duce la punerea unor intreprinderi care
erau viabile inainte de epidemia de COVID-19 in fata situatiei de a fi nevoite s iasd de pe piatd in mod nejustificat.
Prin urmare, recapitalizdrile nu trebuie si depdseascd minimul necesar pentru a asigura viabilitatea beneficiarului si
nu ar trebui sd depdseascd ceea ce este necesar pentru a restabili structura capitalului beneficiarului la nivelul la
care se situa acesta inaintea epidemiei de COVID-19.

7. Comisia subliniaza faptul cd furnizarea de sprijin public national sub forma de instrumente de capitaluri proprii
sifsau instrumente de capital hibride pentru intreprinderile care se confruntd cu dificultdti financiare din cauza
epidemiei de COVID-19, ca parte a schemelor de ajutoare sau in cazuri individuale specifice, ar trebui luatd in
considerare doar dacd nu se poate gasi nicio altd solutie adecvatd si doar dacd face obiectul unor conditii stricte.
Aceastd limitare este necesard pentru ci astfel de instrumente denatureazd semnificativ concurenta intre
intreprinderi. Prin urmare, astfel de interventii ar trebui si facd si ele obiectul unor conditii clare in ceea ce
priveste participarea si incetarea participdrii statului la intreprinderile in cauzd, precum si in ceea ce priveste
remunerarea acestora de citre stat, unor dispozitii privind guvernanta si unor mdisuri adecvate de limitare a
denaturdrilor concurentei.

(") Comunicarea Comisiei din 19 martie 2020, C(2020) 1863 (JO C 911, 20.3.2020, p. 1).
() Comunicarea Comisiei din 3 aprilie 2020, C(2020) 2215 (JO C 1121, 4.4.2020, p. 1).
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Daci sprijinul s-ar acorda la nivelul UE, {inind seama de interesul comun al UE, riscul de denaturare a pietei interne
ar putea fi mai mic §i ar putea necesita, asadar, impunerea unor conditii mai putin stricte. Comisia considerd cad
sunt necesare sprijin si fonduri suplimentare la nivelul UE pentru a se asigura faptul cd aceastd crizd simetricd
mondiald nu se transformd intr-un soc asimetric in detrimentul statelor membre care dispun de mai putine
posibilititi de a-si sprijini economia si de a sprijini competitivitatea UE in ansamblu.

Tranzitia verde si transformarea digitald vor juca un rol central i prioritar in asigurarea unei redresdri reusite.
Comisia salutd misurile luate de statele membre pentru a tine seama de aceste provociri in momentul stabilirii
mdsurilor nationale de sprijin si reaminteste responsabilitatea acestora de a se asigura cd astfel de masuri nu
impiedicd realizarea obiectivelor climatice si digitale ale UE. Mai mult, Comisia remarci faptul ci stabilirea de
mdsuri nationale de sprijin intr-un mod care sd indeplineascd obiectivele de politici ale UE legate de transformarea
verde si digitald a economiilor lor va permite o crestere mai durabild pe termen lung si va promova transformarea
in vederea indeplinirii, pAnd in 2050, a obiectivului UE convenit privind neutralitatea climatic3. In acest context al
ajutorului destinat remedierii unei perturbari grave a economiei lor, statelor membre sunt cele cirora le revine in
primul rand responsabilitatea de a stabili masuri nationale de sprijin intr-un mod care si raspundi obiectivelor lor
de politic. In ceea ce priveste ajutoarele acordate in temeiul prezentei comuniciri, intreprinderile mari trebuie si
raporteze cu privire la modul in care ajutoarele primite sprijind activititile desfisurate de acestea in conformitate
cu obiectivele UE si cu obligatiile nationale legate de transformarea verde si de cea digitala.

De asemenea, o serie de state membre au in vedere achizitionarea unei participatii la capitalul societdtilor
strategice, pentru a se asigura cd participarea acestora la buna functionare a economiei UE nu este pusd in pericol.
Comisia reaminteste cd TFUE este neutru in ceea ce priveste proprietatea publicd/privatd (articolul 345 din TFUE).
In cazul in care statele membre achizitioneaza actiuni existente ale unor intreprinderi la pretul pietei sau investesc
in conditii egale cu actionarii privati, acest demers nu constituie, in mod normal, ajutor de stat (*). In mod similar,
dacd statele membre decid s achizitioneze actiuni nou-emise sifsau si furnizeze intreprinderilor alte tipuri de
sprijin sub formd de capitaluri proprii sau instrumente de capital hibride in conditiile pietei, adicd in conditii
conforme cu principiul operatorului economic privat in economia de piatd, acest demers nu constituie nici el
ajutor de stat.

Comisia reamintegte, de asemenea, ci existd o serie de instrumente suplimentare pentru a trata aspectele legate de
achizitiile de societati strategice. in comunicarea sa din 25 martie 2020 (¥), Comisia a invitat statele membre care
instituiserd deja un mecanism de examinare a investitiilor striine directe si utilizeze pe deplin astfel de
instrumente pentru a impiedica fluxurile de capital din tiri din afara UE care ar putea submina securitatea sau
ordinea publicd a UE. Comisia a invitat, de asemenea, statele membre care nu dispun in prezent de un mecanism
de examinare a investitiilor strdine directe sau ale cdror mecanisme de examinare a investitiilor strdine directe nu
acoperd toate tranzactiile relevante s instituie un mecanism de examinare de sine stititor, cu respectarea deplind
a dreptului Uniunii, inclusiv a Regulamentului privind examinarea ISD () si cu respectarea liberei circulatii a
capitalurilor (articolul 63 din TFUE), precum si a obligatiilor internationale.

In al doilea rand, Comisia considera ci datoria subordonati poate fi, de asemenea, un mijloc adecvat de sprijinire a
intreprinderilor care se confrunti cu dificultdti financiare din cauza epidemiei de COVID-19. Mai precis, aceasta
constituie un instrument cu un potential mai redus de denaturare a concurentei decat instrumentele de capitaluri
proprii sau cele de capital hibride, intrucit nu poate fi convertitd in capital propriu atat timp cat intreprinderea
are capacitatea de a-si continua activitatea. Prin urmare, prezenta comunicare introduce posibilitatea, in sectiunea
3.3 din cadrul temporar, care se referd la instrumentele de datorie, ca statele membre sd acorde ajutoare in aceastd
forma suplimentard, sub rezerva unor garantii suplimentare care s protejeze conditiile de concurentd echitabile de
pe piata internd. Cu toate acestea, in cazul in care datoria subordonatd depiseste plafoanele stabilite in sectiunea
3.3, o astfel de mdsurd privind datoria subordonatd ar trebui si fie evaluatd in conformitate cu conditiile pentru
mdsurile de recapitalizare in contextul CODVI-19 prevdzute in sectiunea 3.11, pentru a se asigura egalitatea de
tratament.

A se vedea, de asemenea, sectiunea 4.2.3 din Comunicarea Comisiei privind notiunea de ajutor de stat, astfel cum este mentionati la
articolul 107 alineatul (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, C(2016) 2946 (JO C 262, 19.7.2016, p. 1).

Comunicare a Comisiei — Orientdri adresate statelor membre privind investitiile strdine directe si libera circulatie a capitalurilor din tari
terte si privind protectia activelor strategice ale Europei, in perspectiva aplicarii Regulamentului (UE) 2019/452 (Regulamentul privind
examinarea investitiilor strdine directe), C(2020) 1981 final din 25 martie 2020.

Regulamentul (UE) 2019/452 al Parlamentului European si al Consiliului din 19 martie 2019 de stabilire a unui cadru pentru
examinarea investitiilor strdine directe in Uniune (JO L 791, 21.3.2019, p. 1).
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In al treilea rand, aplicarea cadrului temporar a aritat necesitatea de a introduce modificdri de ordin administrativ,
precum si clarificdri si modificiri suplimentare in ceea ce priveste anumite dispozitii din sectiunile 3.1, 3.2, 3.3,
3.4,3.7,45i5.

In fine, Comisia recunoaste c, pentru a asigura reusita redresdrii economice, vor fi necesare investitii suplimentare
la scard largd, private si publice, pentru a face fatd provocarilor i pentru a valorifica oportunitiile oferite de dubla
tranzitie verde si digitald. In acest context, Comisia reaminteste faptul ci aceastd modificare a cadrului temporar nu
inlocuieste, ci completeazd posibilititile existente in cadrul normelor UE privind ajutoarele de stat de care dispun
statele membre pentru a furniza sprijin. De exemplu, in ceea ce priveste sprijinul sub formd de capital, in special
pentru intreprinderile inovatoare, Orientdrile Comisiei privind finantarea de risc (°) si Regulamentul general de

exceptare pe categorii de ajutoare (’) oferd posibilitdti ample pentru statele membre.

In mod similar, statele membre pot decide sd acorde ajutoare de stat pentru sprijinirea inovarii si a investitiilor
verzi si digitale si sd sporeascd nivelul de protectie a mediului in conformitate cu normele existente privind
ajutoarele de stat (*). Astfel cum s-a anuntat deja in comunicarea Comisiei din 14 ianuarie 2020, normele
relevante privind ajutoarele de stat, in special orientdrile privind ajutoarele de stat pentru mediu si energie, vor fi
revizuite pand in 2021 pentru a tine seama de obiectivele de politicd ale Pactului verde european si a sprijini o
tranzitie citre neutralitatea climaticd pand in 2050 eficientd din punctul de vedere al costurilor si favorabild
incluziunii sociale. Acest lucru va contribui la o strategie de redresare pentru economia europeand care si
corespundi dublei tranzitii verzi si digitale importante, in conformitate cu obiectivele UE si cu cele nationale.

2. MODIFICARI ALE CADRULUI TEMPORAR

Urmitoarele modificiri ale Cadrului temporar pentru misuri de ajutor de stat de sprijinire a economiei in
contextul actualei epidemii de COVID-19 vor produce efecte de la 8 mai 2020.

Punctul 7 se inlocuieste cu urmatorul text:

,7. In cazul in care, din cauza epidemiei de COVID-19, bincile ar avea nevoie de sprijin financiar public
extraordinar [a se vedea articolul 2 alineatul (1) punctul 28 din Directiva privind redresarea si rezolutia
institutiilor bancare si articolul 3 alineatul (1) punctul 29 din Regulamentul privind mecanismul unic de
rezolutie] sub formd de lichidititi, de recapitalizare sau de masurd privind activele depreciate, va trebui si se
evalueze dacd misura indeplineste conditiile previzute la articolul 32 alineatul (4) litera (d) punctul (i), (i) sau
(ili) din Directiva privind redresarea si rezolutia institutiilor bancare si la articolul 18 alineatul (4) litera (d)
punctul (i), (ii) sau (iii) din Regulamentul privind mecanismul unic de rezolutie. in cazul in care sunt intrunite
conditiile mentionate anterior, nu se va considera ci banca ce beneficiazd de un astfel de sprijin financiar
public extraordinar este in curs de a intra in dificultate sau susceptibild de a intra in dificultate. In mdsura in
care aceste masuri abordeaza probleme legate de epidemia de COVID-19, se va considera cd acestea intrd sub
incidenta punctului 45 din Comunicarea din 2013 privind sectorul bancar (%), care prevede o derogare de la
cerinta privind repartizarea sarcinilor intre actionari si creditorii subordonati.”

Punctul 9 se inlocuieste cu urmatorul text:

,9. Epidemia de COVID-19 prezintd riscul unei incetiniri semnificative a cresterii intregii economii a UE, cu
impact asupra intreprinderilor, a locurilor de munci si a gospodariilor. Pentru a asigura disponibilitatea in
continuare de lichiditati suficiente pe piatd, pentru a contracara pagubele provocate intreprinderilor sinitoase
si pentru a pastra continuitatea activitdtii economice in timpul epidemiei si dupd incheierea epidemiei de
COVID-19, este necesar si se acorde sprijin public bine definit. De asemenea, statele membre pot decide si
sprijine operatorii din sectorul cilitoriilor si turismului, pentru a se asigura ci cererile de rambursare cauzate
de epidemia de COVID-19 sunt platite, asigurdndu-se astfel protectia drepturilor pasagerilor si ale

() Comunicarea Comisiei — Orientdri privind ajutoarele de stat pentru promovarea investitiilor de finantare de risc (JO C 19, 22.1.2014, p. 4).

-

Regulamentul (UE) nr. 651/2014 al Comisiei din 17 iunie 2014 de declarare a anumitor categorii de ajutoare compatibile cu piata

internd in aplicarea articolelor 107 §i 108 din tratat (JO L 187, 26.6.2014, p. 1).

() De exemplu, Orientdrile privind ajutoarele de stat pentru protectia mediului si energie pentru perioada 2014-2020 (JO C 200,
28.6.2014, p. 1), Orientdrile pentru aplicarea normelor privind ajutoarele de stat in cazul dezvoltdrii rapide a regelelor de comunicatii
in bandi largd (JO C 25, 26.1.2013, p. 1), Orientdrile privind ajutoarele de stat regionale pentru perioada 2014-2020 (JO C 209,
23.7.2013, p. 1), Cadrul pentru ajutoarele de stat pentru cercetare, dezvoltare §i inovare (JO C 198, 27.6.2014, p. 1) si Criteriile
pentru analiza compatibilititii cu piata internd a ajutorului de stat destinat si promoveze realizarea unor proiecte importante de
interes european comun (JO C 188, 20.6.2014, p. 4).

(’) Comunicarea Comisiei privind aplicarea, de la 1 august 2013, a normelor privind ajutoarele de stat pentru masurile de sprijin in
favoarea bancilor in contextul crizei financiare (JO C 216, 30.7.2013, p. 1).



C 164/6 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 13.5.2020

consumatorilor, precum si egalitatea de tratament a pasagerilor si cildtorilor. Avind in vedere dimensiunea
limitatd a bugetului UE, principalul rispuns va proveni din bugetele nationale ale statelor membre. Normele
UE privind ajutoarele de stat le permit statelor membre sd ia msuri rapide si eficace pentru a sprijini cetdtenii
si intreprinderile, in special IMM-urile, care se confruntd cu dificultiti economice din cauza epidemiei de
COVID-19.”

19. Punctul 13 se inlocuieste cu urmatorul text:

,13. De asemenea, statele membre pot stabili masuri de sprijin in conformitate cu regulamentele de exceptare pe
categorii (%), fard implicarea Comisiei.”

20. Punctul 20 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,20. Misurile de ajutor temporare care fac obiectul prezentei comuniciri pot fi cumulate unele cu altele in
conformitate cu dispozitiile din sectiunile specifice ale prezentei comuniciri. Masurile de ajutor temporare
prevézute in prezenta comunicare pot fi cumulate cu ajutoarele care se incadreazd in domeniul de aplicare al
regulamentelor de minimis (!) sau cu ajutoarele care se incadreaza in domeniul de aplicare al regulamentelor
de exceptare pe categorii ('), cu conditia respectdrii dispozitiilor si normelor privind cumularea previzute in
regulamentele respective.”

21. Se introduce punctul 20a:

,20a. Ajutoarele acordate institutiilor de credit si institutiilor financiare nu trebuie si fie evaluate in temeiul
prezentei comunicdri, cu exceptia: (i) avantajelor indirecte acordate institutiilor de credit sau financiare care
directioneazd ajutoare sub formd de imprumuturi sau de garantii care intrd sub incidenta sectiunilor 3.1-3.3,
care rezultd din garantiile prevazute in sectiunea 3.4; (i) ajutoarelor previzute in sectiunea 3.10, cu conditia
ca schema sd nu vizeze exclusiv angajatii din sectorul financiar.”

22. Titlul sectiunii 3.1 se inlocuieste cu urmatorul text:

,3.1. Cuantumuri limitate ale ajutoarelor”.

23, La punctul 22, nota de subsol 16 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,In cazul in care ajutorul este acordat sub formd de avantaj fiscal, datoria fiscald pentru care se acordd avantajul
respectiv trebuie s3 fi survenit cel tarziu la 31 decembrie 2020.”

(") Regulamentul (UE) nr. 651/2014 al Comisiei din 17 iunie 2014 de declarare a anumitor categorii de ajutoare compatibile cu piata
internd in aplicarea articolelor 107 si 108 din tratat (JO L 187, 26.6.2014, p. 1), Regulamentul (UE) nr. 702/2014 al Comisiei din 25
iunie 2014 de declarare a anumitor categorii de ajutoare in sectoarele agricol si forestier si in zonele rurale ca fiind compatibile cu
piata internd, in aplicarea articolelor 107 si 108 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (JO L 193, 1.7.2014, p. 1) si
Regulamentul (UE) nr. 1388/2014 al Comisiei din 16 decembrie 2014 de declarare a anumitor categorii de ajutoare acordate
intreprinderilor care isi desfdsoard activitatea in productia, prelucrarea §i comercializarea produselor obtinute din pescuit si
acvaculturd ca fiind compatibile cu piata internd, in aplicarea articolelor 107 si 108 din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene (JO L 369, 24.12.2014, p. 37).

(") Regulamentul (UE) nr. 1407/2013 al Comisiei din 18 decembrie 2013 privind aplicarea articolelor 107 si 108 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene ajutoarelor de minimis JO L 352, 24.12.2013, p. 1), Regulamentul (UE) nr. 1408/2013 al Comisiei din
18 decembrie 2013 privind aplicarea articolelor 107 si 108 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene ajutoarelor de minimis
in sectorul agricol (JO L 352, 24.12.2013, p. 9), Regulamentul (UE) nr. 717/2014 al Comisiei din 27 iunie 2014 privind aplicarea
articolelor 107 si 108 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene ajutoarelor de minimis in sectorul pescuitului si acvaculturii
(JO L 190, 28.6.2014, p. 45) si Regulamentul (UE) nr. 360/2012 al Comisiei din 25 aprilie 2012 privind aplicarea articolelor 107
si 108 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene in cazul ajutoarelor de minimis acordate intreprinderilor care presteazd
servicii de interes economic general (JO L 114, 26.4.2012, p. 8).

(") Regulamentul (UE) nr. 651/2014 al Comisiei din 17 iunie 2014 de declarare a anumitor categorii de ajutoare compatibile cu piata
internd in aplicarea articolelor 107 si 108 din tratat (Regulamentul general de exceptare pe categorii de ajutoare), Regulamentul (UE)
nr. 702/2014 al Comisiei din 25 iunie 2014 de declarare a anumitor categorii de ajutoare in sectoarele agricol si forestier si in zonele
rurale ca fiind compatibile cu piata internd, in aplicarea articolelor 107 si 108 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (JO
L 193, 1.7.2014, p. 1) si Regulamentul (UE) nr. 1388/2014 al Comisiei din 16 decembrie 2014 de declarare a anumitor categorii de
ajutoare acordate intreprinderilor care isi desfdsoard activitatea in productia, prelucrarea si comercializarea produselor obtinute din
pescuit si acvaculturd ca fiind compatibile cu piata internd, in aplicarea articolelor 107 si 108 din Tratatul privind functionarea
Uniunii Europene (JO L 369, 24.12.2014, p. 37).
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24. Punctul 23a se inlocuieste cu urmatorul text:

,23a. In cazul in care o intreprindere isi desfisoar activitatea in mai multe sectoare cirora li se aplicd cuantumuri
maxime diferite in conformitate cu punctul 22 litera (a) si cu punctul 23 litera (a), statul membru in cauzi
trebuie sd asigure, prin mijloace adecvate, cum ar fi separarea conturilor, faptul ci pentru fiecare dintre
aceste activitdti se respectd plafonul aferent si cd nu se depdseste cuantumul maxim total de 800 000 EUR
per intreprindere. In cazul in care o intreprindere isi desfisoard activitatea in sectoarele mentionate la
punctul 23 litera (a), nu ar trebui sd se depdseascd cuantumul maxim total de 120000 EUR per
intreprindere.

25. Se introduce punctul 24a:

,24a. Ajutoarele acordate in temeiul sectiunii 3.2 nu pot fi cumulate cu ajutoarele acordate pentru acelasi
principal subiacent al imprumutului in temeiul sectiunii 3.3 si viceversa. Ajutoarele acordate in temeiul
sectiunilor 3.2 si 3.3 pot fi cumulate pentru imprumuturi diferite, cu conditia ca cuantumul total al
imprumuturilor per beneficiar sd nu depdseascd plafoanele stabilite la punctul 25 litera (d) sau la punctul
27 litera (d). Un beneficiar poate beneficia in paralel de mai multe masuri previzute in sectiunea 3.2, cu
conditia ca cuantumul total al imprumuturilor per beneficiar si nu depiseascd plafoanele stabilite la
punctul 25 literele (d) si (e).”

26. La punctul 25 litera (d), punctul (iii) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(iii) cu conditia furnizdrii unei justificiri adecvate Comisiei de citre statul membru (de exemplu, in legéturd cu
caracteristicile anumitor tipuri de intreprinderi), cuantumul imprumutului poate fi majorat pentru a acoperi
nevoile de lichiditati de la momentul acordarii acestuia pentru urmatoarele 18 luni in cazul IMM-urilor (*%) si
pentru urmdtoarele 12 luni in cazul intreprinderilor mari. Nevoile de lichiditdti ar trebui stabilite prin
intermediul autocertificdrii de citre beneficiar (*#).”

27. Punctul 25 litera (¢) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(€) Pentru imprumuturile cu scadentd pani la 31 decembrie 2020, cuantumul principalului imprumutului poate
fi mai mare decat cel prevazut la punctul 25 litera (d), cu conditia ca statul membru s furnizeze o justificare
adecvatd Comisiei si cu conditia ca proportionalitatea ajutorului si rimand asiguratd si sd fie demonstratd
Comisiei de citre statul membru.”

28. Punctul 26 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,26. In vederea asigurdrii accesului la lichiditdti pentru intreprinderile care se confruntd cu un deficit brusc de
lichiditati, subventionarea ratelor dobanzii pe o perioadd limitatd si pentru un cuantum limitat al
imprumutului poate constitui, in circumstantele actuale, o solutie adecvati, necesari si clar directionat. In
plus, datoria subordonatd care, in cazul unei proceduri de insolventd, este subordonatd creditorilor
chirografari preferentiali, poate constitui, de asemenea, o solutie adecvatd, necesard si clar directionatd in
circumstantele actuale. O astfel de datorie constituie un instrument cu un potential mai redus de denaturare
a concurentei decat instrumentele de capitaluri proprii sau cele de capital hibride, intrucit nu poate fi
convertitd automat in capital propriu atat timp cat intreprinderea are capacitatea de a-si continua activitatea.
Prin urmare, ajutoarele sub formd de datorie subordonatd (**) trebuie sd indeplineascd conditiile prevdzute in
sectiunea 3.3, care se referd la instrumentele de datorie. Cu toate acestea, intrucit sporesc capacitatea
societitilor de a contracta datorii cu rang prioritar intr-un mod similar sprijinului sub forma de capital,
trebuie s se aplice in plus o marjd pentru riscul de credit si o limitare suplimentard a sumei in raport cu
datoria cu rang prioritar [o treime pentru intreprinderile mari si jumatate din suma pentru IMM-uri, astfel
cum se defineste la punctul 27 litera (d) subpunctul (i) sau (ii)]. Peste aceste plafoane, datoria subordonati ar
trebui sd fie evaluatd in conformitate cu conditiile pentru mésurile de recapitalizare in contextul COVID-19
previzute in sectiunea 3.11, pentru a se asigura egalitatea de tratament.”

(%) Astfel cum sunt definite in anexa I la Regulamentul (UE) nr. 651/2014 al Comisiei din 17 iunie 2014 de declarare a anumitor categorii
de ajutoare compatibile cu piata internd in aplicarea articolelor 107 si 108 din tratat (Regulamentul general de exceptare pe categorii
de ajutoare).

(" Planul de lichiditati poate include atat costurile cu capitalul circulant, cat si costurile de investitii.

(") Cu exceptia cazului in care un astfel de ajutor indeplineste conditiile prevazute la punctul 3.1 din prezenta comunicare.
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29. Se introduce punctul 26a, dupd cum urmeaza:

,26a. Ajutoarele acordate in temeiul sectiunii 3.3 nu pot fi cumulate cu ajutoarele acordate pentru acelasi
principal subiacent al imprumutului in temeiul sectiunii 3.2 si viceversa. Ajutoarele acordate in temeiul
sectiunilor 3.2 si 3.3 pot fi cumulate pentru imprumuturi diferite, cu conditia ca cuantumul total al
imprumuturilor per beneficiar si nu depdseascd pragurile stabilite la punctul 25 litera (d) sau la punctul 27
litera (d). Un beneficiar poate beneficia in paralel de mai multe masuri prevdzute in sectiunea 3.3, cu
conditia ca cuantumul total al imprumuturilor per beneficiar si nu depéseascd plafoanele stabilite la
punctul 27 literele (d) si (e).”

30. La punctul 27 litera (d), punctul (iii) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(iii) cu conditia furnizdrii unei justificari adecvate Comisiei de citre statul membru (de exemplu, in legiturd cu
caracteristicile anumitor tipuri de intreprinderi), cuantumul imprumutului poate fi majorat pentru a acoperi
nevoile de lichiditati de la momentul acordarii acestuia pentru urmatoarele 18 luni in cazul IMM-urilor (*9) si
pentru urmdtoarele 12 luni in cazul intreprinderilor mari. Nevoile de lichidititi ar trebui stabilite prin
intermediul autocertificdrii de citre beneficiar (V).”

31. Punctul 27 litera (e) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(€) Pentru imprumuturile cu scadentd pani la 31 decembrie 2020, cuantumul principalului imprumutului poate
fi mai mare decit cel prevazut la punctul 27 litera (d), cu conditia ca statul membru sd furnizeze o justificare
adecvatd Comisiei si cu conditia ca proportionalitatea ajutorului si rdiménd asiguratd si sd fie demonstratd
Comisiei de cétre statul membru.”

32. Se introduce punctul 27a, dupd cum urmeaza:

,27a. Se pot acorda instrumente de datorie, care, in cazul unei proceduri de insolventd, sunt subordonate
creditorilor chirografari preferentiali, la rate reduse ale dobanzii, care sunt cel putin egale cu rata de bazi si
cu marjele riscului de credit prevazute in tabelul de la punctul 27 litera (a), la care se adaugd 200 de puncte
de bazd pentru intreprinderile mari si 150 de puncte de bazd pentru IMM-uri. Posibilitatea alternativd de la
punctul 27 litera (b) se aplicd unor astfel de instrumente de datorie. Trebuie, de asemenea, respectate
prevederile de la punctul 27 literele (c), (f) si (g). In cazul in care cuantumul datoriei subordonate depiseste
ambele plafoane mentionate in continuare (**), compatibilitatea instrumentului cu piata intern se stabileste
in conformitate cu sectiunea 3.11:

(i) doud treimi din masa salariald anuald a beneficiarului pentru intreprinderile mari §i masa salariald
anuali a beneficiarului pentru IMM-uri, astfel cum sunt definite la punctul 27 litera (d) subpunctul (i); si

(ii) 8,4 % din cifra de afaceri totald a beneficiarului pe 2019 pentru intreprinderile mari si 12,5 % din cifra
de afaceri totald a beneficiarului pe 2019 pentru IMM-uri.”

33. Punctul 28 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,28. Intreprinderilor care se confruntd cu un deficit brusc de lichidititi li se pot acorda ajutoare sub formd de
garantii si Imprumuturi in temeiul sectiunilor 3.1, 3.2 si 3.3 din prezenta comunicare, in mod direct sau
prin intermediul institutiilor de credit si al altor institutii financiare care actioneazd ca intermediari
financiari. In acest din urma caz, trebuie si se respecte conditiile de mai jos.”

34, Punctul 31 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,31. Institutiile de credit sau alte institutii financiare ar trebui s transfere in cea mai mare misurd posibild
beneficiarilor finali avantajele garantiei publice sau ale ratelor dobanzii subventionate pentru imprumuturi.
Intermediarul financiar trebuie sd fie in masurd sd demonstreze ci utilizeazd un mecanism prin care se
asigurd cd avantajele sunt transferate in cea mai mare masurd posibild beneficiarilor finali sub forma unor
volume mai mari de finantare, a unor portofolii mai riscante, a unor cerinte mai reduse in materie de
garantii reale, a unor prime de garantare mai mici sau a unor rate ale dobanzii mai scizute decat in absenta
unor astfel de garantii publice sau imprumuturi.”

("% Astfel cum sunt definite in anexa I la Regulamentul general de exceptare pe categorii de ajutoare.

(") Planul de lichiditati poate include atat costurile cu capitalul circulant, cat si costurile de investitii.

(%) in cazul in care plitile de cupoane sunt capitalizate, acest lucru trebuie luat in considerare la stabilirea plafoanelor respective, cu
conditia ca o astfel de capitalizare sa fi fost planificatd sau previzibild la momentul notificarii masurii. De asemenea, orice altd masurd
de ajutor de stat sub forma de datorie subordonatd, acordatd in contextul epidemiei de COVID-19, chiar si in afara domeniului de
aplicare al prezentei comunicari, trebuie inclusd in acest calcul. Cu toate acestea, datoriile subordonate acordate in conformitate cu
sectiunea 3.1 din prezenta comunicare nu sunt luate in considerare pentru aceste plafoane.
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35.

36.

37.

)

La punctul 37, litera (j) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(j) Infrastructurile de testare si de productie la scard largd trebuie s fie disponibile mai multor utilizatori si si fie
puse la dispozitie in mod transparent si nediscriminatoriu. Intreprinderile care au finantat cel putin 10 % din
costurile de investitii pot beneficia de un acces preferential, in conditii mai favorabile.”

Se introduce punctul 43a:

,43a. In misura in care o astfel de schemd include si angajatii institutiilor de credit sau institutiilor financiare,
orice ajutor acordat acestor institutii nu are ca obiectiv mentinerea sau restabilirea viabilitatii, a lichiditatii
sau a solvabilititii acestora, avand in vedere obiectivul predominant social al unui astfel de ajutor (**). Prin
urmare, Comisia considerd ci aceste ajutoare nu ar trebui considerate sprijin financiar public extraordinar,
in conformitate cu articolul 2 alineatul (1) punctul 28 din Directiva privind redresarea si rezolutia
institutiilor bancare si cu articolul 3 alineatul (1) punctul 29 din Regulamentul privind mecanismul unic de
rezolutie, si nu ar trebui evaluate in temeiul normelor privind ajutoarele de stat aplicabile sectorului
bancar (%).”

Se introduce urmdtoarea sectiune:
,3.11. Mdisuri de recapitalizare

44. Prezentul cadru temporar stabileste criteriile din cadrul normelor UE privind ajutoarele de stat pe baza cirora
statele membre pot acorda sprijin public sub forma de instrumente de capitaluri proprii si/sau instrumente de
capital hibride intreprinderilor care se confruntd cu dificultiti financiare din cauza epidemiei de COVID-
19 (*'). Scopul comunicirii este de a asigura faptul cd perturbarea economiei nu duce la punerea unor
intreprinderi care erau viabile inainte de epidemia de COVID-19 in fata situatiei de a fi nevoite sd iasd de pe
piatd in mod nejustificat. Prin urmare, recapitalizdrile nu trebuie si depiseascd minimul necesar pentru a
asigura viabilitatea beneficiarului si nu ar trebui sd depdseascd ceea ce este necesar pentru a restabili structura
capitalului beneficiarului la nivelul la care se situa acesta inaintea epidemiei de COVID-19. Intreprinderile
mari trebuie sd raporteze cu privire la modul in care ajutoarele primite sprijind activititile desfasurate de
acestea in conformitate cu obiectivele UE si obligatiile nationale legate de transformarea verde si digitald,
inclusiv cu obiectivul UE privind neutralitatea climaticd pand in 2050.

45. In acelasi timp, Comisia subliniaza faptul ¢4 furnizarea de sprijin public national sub forma de instrumente
de capitaluri proprii si/sau instrumente de capital hibride ca parte a schemelor de ajutoare sau in cazuri
individuale, ar trebui luati in considerare doar dacd nu se poate gisi nicio altd solutie adecvatd. In plus,
emiterea unor astfel de instrumente ar trebui si faci obiectul unor conditii stricte, deoarece acestea
denatureazd in mare masurd concurenta intre intreprinderi. Prin urmare, astfel de interventii trebuie s3 fie
supuse unor conditii clare in ceea ce priveste participarea si incetarea participdrii statului la capitalul social
al intreprinderilor in cauzd, precum si in ceea ce priveste remunerarea acestora de citre stat, unor dispozitii
privind guvernanta si unor misuri adecvate de limitare a denaturarilor concurentei. in acest context,
Comisia remarcd faptul cd stabilirea de mdsuri nationale de sprijin intr-un mod care sd indeplineascd
obiectivele de politici ale UE legate de transformarea verde si digitald a economiilor lor va permite o
cregtere mai durabild pe termen lung si va promova transformarea in vederea indeplinirii, pand in 2050, a
obiectivului UE convenit privind neutralitatea climatica.

3.11.1. Aplicabilitate

46. Urmitoarele conditii se aplicd schemelor de recapitalizare si misurilor individuale de recapitalizare ale
statelor membre pentru intreprinderile nefinanciare (denumite in mod colectiv «mdsuri de recapitalizare in
contextul COVID-19») in temeiul prezentei comunicdri, care nu sunt vizate de sectiunea 3.1 din prezenta
comunicare. Acestea se aplicd masurilor de recapitalizare in contextul COVID-19 pentru intreprinderile
mari si IMM-uri (*).

47. De asemenea, urmitoarele conditii se aplicd si instrumentelor de tip creantd subordonatd care depisesc
ambele plafoane previzute in sectiunea 3.3 punctul 27a subpunctele (i) si (i) din prezenta comunicare.

A se vedea, prin analogie, considerentul 73 din Decizia SA.49554 a Comisiei — CY — Schema cipriotd pentru credite neperformante
garantate cu resedinte principale (Estia) si considerentul 71 din Decizia SA.53520 a Comisiei — EL — Schema de protectie a resedintei
principale.

A se vedea punctul 6 din prezenta comunicare.

Posibilitatea de a oferi ajutoare sub forma de instrumente de capitaluri proprii si/sau instrumente de capital hibride, dar cu valori
nominale mult mai mici, este deja previzutd in conditiile de la punctul 3.1 din prezenta comunicare.

Asa cum se prevede la punctul 16 din prezenta comunicare, notificarea unor abordiri alternative rimane posibild in conformitate cu
articolul 107 alineatul (3) litera (b) din TFUE.
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*)
*)

48. Misurile de recapitalizare in contextul COVID-19 se acordd ce tarziu pana la 30 iunie 2021.

3.11.2. Conditii de eligibilitate si participare

49. O misurd de recapitalizare in contextul COVID-19 trebuie sd indeplineascd urmitoarele conditii:

(a) fard interventia statului, beneficiarul ar da faliment sau s-ar confrunta cu dificultdti grave in a-si
mentine activititile. Astfel de dificultati pot fi demonstrate in special prin deteriorarea raportului intre
datoriile si capitalurile proprii ale beneficiarului sau a unor indicatori similari;

(b) este in interesul comun sd se intervind. Acest lucru poate avea legiturd cu evitarea dificultdtilor sociale
si a disfunctionalitdtii pieei cauzate de o pierdere semnificativd de locuri de muncd, de iesirea de pe
piatd a unei societdti inovatoare, de iesirea de pe piatd a unei societdti de important sistemicd, de
riscul de perturbare a unui serviciu important sau de situatii similare justificate in mod corespunzitor
de statul membru in cauzi;

(c) beneficiarul nu este in mdsurd si giseascd finantare pe piete in conditii abordabile, iar masurile
orizontale existente in statul membru in cauzd pentru acoperirea nevoilor de lichidititi sunt
insuficiente pentru a asigura viabilitatea acesteia; si

(d) beneficiarul nu este o intreprindere care era deja in dificultate la 31 decembrie 2019 [in sensul
Regulamentului general de exceptare pe categorii de ajutoare (¥)].

50. Statele membre acordd masuri de recapitalizare in contextul COVID-19 in cadrul unei scheme de ajutoare
aprobate de Comisie numai in urma unei cereri scrise de acordare a unui astfel de ajutor din partea
intreprinderilor beneficiare potentiale. In ceea ce priveste ajutoarele notificabile individual, statele membre
furnizeazd dovezi ale unei astfel de cereri scrise ca parte a notificarii masurii de ajutor individual Comisiei.

51. Cerintele din aceastd sectiune si din sectiunile 3.11.4, 3.11.5, 3.11.6 si 3.11.7 se aplicd atat schemelor de
recapitalizare in contextul COVID-19, cit si mdsurilor de ajutor individual in contextul COVID-19. Atunci
cand aprobid o schemd, Comisia va solicita notificarea separatd a ajutoarelor individuale care depisesc
pragul de 250 de milioane EUR. In ceea ce priveste aceste notificiri, Comisia va evalua daci finantarea
existentd pe piatd sau mdsurile orizontale destinate acoperirii nevoilor de lichiditate nu sunt suficiente
pentru a asigura viabilitatea societdtii; dacd instrumentele de recapitalizare selectate si conditiile aferente
acestora sunt adecvate pentru a aborda dificultitile grave ale beneficiarului; proportionalitatea ajutorului si
dacd sunt respectate conditiile din prezenta sectiune si din sectiunile 3.11.4, 3.11.5, 3.11.6 5i 3.11.7.

3.11.3. Tipuri de mdsuri de recapitalizare

52. Statele membre pot furniza masuri de recapitalizare in contextul COVID-19 prin utilizarea a doud seturi
distincte de instrumente de recapitalizare:

(a) instrumente de capitaluri proprii, in special emiterea de noi actiuni ordinare sau preferentiale; sifsau

(b) instrumente cu o componentd de capitaluri proprii (denumite «instrumente de capital hibride») (*), in
special, drepturi de participare la profit, participatii tacite si obligatiuni garantate sau negarantate
convertibile.

53. Interventia statului poate lua forma oricdrei variatii a instrumentelor de mai sus sau a unei combinatii de
instrumente de capitaluri proprii si instrumente de capital hibride. De asemenea, statele membre pot
subscrie instrumentele de mai sus in contextul unei oferte de piati, cu conditia ca orice interventie
ulterioard a statului in favoarea unui beneficiar sd indeplineascd conditiile previzute in prezenta sectiune

Astfel cum sunt definite la articolul 2 punctul 18 din Regulamentul (UE) nr. 651/2014 al Comisiei din 17 iunie 2014 de declarare a
anumitor categorii de ajutoare compatibile cu piata internd in aplicarea articolelor 107 si 108 din tratat (JO L 187, 26.6.2014, p. 1).
Instrumentele de capital hibride sunt instrumente care au att caracteristici ale datoriei, cat si ale capitalurilor proprii. De exemplu,
obligatiunile convertibile sunt remunerate la fel ca obligatiunile pana cind sunt convertite in capitaluri proprii. Prin urmare, evaluarea
remunerdrii globale a instrumentelor de capital hibride depinde, pe de o parte, de remunerarea acestora cat timp sunt instrumente
similare datoriilor si, pe de altd parte, de conditiile pentru conversia lor in instrumente similare instrumentelor de capitaluri proprii.
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3.11 a comunicdrii. Statul membru trebuie si se asigure cd instrumentele de recapitalizare selectate si
conditiile aferente acestora sunt adecvate pentru a rispunde nevoilor de recapitalizare ale beneficiarului,
avand in acelasi timp cel mai redus efect de denaturare a concurentei.

3.11.4. Cuantumul recapitalizdrii

54. Pentru a se asigura proportionalitatea ajutorului, cuantumul recapitalizdrii in contextul COVID-19 nu
trebuie sd depdseascd minimul necesar pentru a asigura viabilitatea beneficiarului si nu ar trebui si
depaseascd ceea ce este necesar pentru a restabili structura capitalului beneficiarului la nivelul la care se
situa acesta inaintea epidemiei de COVID-19, adici cel corespunzitor situatiei la 31 decembrie 2019. La
evaluarea proportionalititii ajutorului, se iau in considerare ajutoarele de stat primite sau planificate in
contextul epidemiei de COVID-19.

3.11.5. Remunerarea si iesirea statului
Principii generale

55. Statul trebuie s3 primeascd o remuneratie corespunzitoare pentru investitie. Cu cdt remuneratia este mai
apropiatd de conditiile pietei, cu atdt este mai scizutd denaturarea potentiald a concurentei cauzatd de
interventia statului.

56. Recapitalizarea in contextul COVID-19 ar trebui rdscumpdratd atunci cdnd economia se stabilizeaza.
Comisia considerd cd este oportun si se acorde beneficiarului timp suficient pentru a rdscumpdira
recapitalizarea. Statul membru trebuie si instituie un mecanism de stimulare progresivd a rdscumpdrarii.

57. Remunerarea masurii de recapitalizare in contextul COVID-19 ar trebui majoratd pentru a se asigura
convergenta cu preturile pietei in scopul acordirii unui stimulent beneficiarului §i celorlalti actionari
pentru a riscumpdra masura de recapitalizare de stat si pentru a reduce la minimum riscul de denaturare a
concurentei.

58. Prin urmare, misurile de recapitalizare in contextul COVID-19 trebuie sd contind stimulente adecvate
pentru ca intreprinderile s riscumpere recapitalizarea in contextul COVID-19 si sd caute capital alternativ
atunci cand conditiile de piatd o permit, solicitdind o remuneratie suficient de mare pentru recapitalizare.

59. Ca alternativd la metodologiile de remunerare prezentate in continuare, statele membre pot notifica scheme
sau mdsuri individuale in cazul in care metodologia de remunerare este adaptatd in functie de
caracteristicile si de vechimea instrumentului de capital, cu conditia ca acestea si conduci, per ansamblu,
la un rezultat similar in ceea ce priveste efectele de stimulare a iesirii statului si sd aibd un impact general
similar asupra remunerdrii statului.

Remunerarea instrumentelor de capitaluri proprii

60. O injectie de capital de citre stat sau o interventie echivalentd se realizeazd la un pret care nu depiseste
pretul mediu al actiunilor beneficiarului in cursul celor 15 zile care precedd data cererii de injectie de
capital. Dacd beneficiarul nu este o societate cotatd la bursd, ar trebui efectuati o estimare a valorii sale de
piatd de citre un expert independent sau prin utilizarea altor mijloace proportionale.

61. Orice misurd de recapitalizare include un mecanism de majorare treptatd a remunerdrii statului, pentru a
stimula beneficiarul si riscumpere capitalul injectat de stat. Aceastd majorare a remunerdrii poate fi
realizatd prin acordarea de actiuni suplimentare (¥) statului sau prin alte mecanisme si ar trebui sd
corespundd unei cresteri de cel putin 10 % a remunerdrii statului (pentru participarea care rezultd din
injectia de capital propriu de citre stat in contextul COVID-19 care incd nu a fost rambursatd), pentru
fiecare treaptd de majorare:

(a) La patru ani de la data injectiei de capital propriu in contextul COVID-19, dacd statul nu a vandut incd
cel putin 40 la suti din participatia sa la capitalul propriu care rezultd din injectia de capital propriu in
contextul COVID-19, va fi activat mecanismul de majorare treptata.

(*¥) Actiunile suplimentare pot fi acordate, de exemplu, prin emiterea de obligatiuni convertibile la data recapitalizarii, care vor fi
convertite in capital propriu la data declansdrii mecanismului de majorare treptatd.
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62.

63.

64.

65.

66.

67.

68.

(b) La sase ani de la data injectiei de capital propriu in contextul COVID-19, daci statul nu a vandut incd
integral participatia sa la capitalul propriu care rezultd din injectia de capital propriu in contextul
COVID-19, va fi activat din nou mecanismul de majorare treptatd (*).

Daci beneficiarul nu este o societate cotatd la bursd, statele membre pot decide s activeze fiecare dintre
cele doud trepte cu un an mai tarziu, si anume la cinci ani, respectiv la sapte ani de la data injectiei de
capital propriu in contextul COVID-19.

Comisia poate accepta mecanisme alternative, cu conditia ca acestea si conducd per ansamblu la un
rezultat similar in ceea ce priveste efectul de stimulare a iesirii statului §i la un impact general similar
asupra remunerdrii statului.

Beneficiarul ar trebui si aibd oricand posibilitatea de a rdscumpdra participatia la capitalul propriu
achizitionatd de stat. Pentru a se asigura faptul cd statul primeste o remunerare adecvatd pentru investitia
sa, pretul de rdscumpdrare ar trebui sd fie valoarea cea mai mare dintre: (i) investitia nominald a statului
majoratd cu o dobandi de remunerare anuald cu 200 de puncte de bazd mai mare decat cea prezentatd in
tabelul de mai jos (¥); sau (ii) pretul pietei la momentul riscumpararii.

Ca alternativd, statul poate vinde in orice moment, la preturile pietei, participatia sa altor cumparitori decat
beneficiarul. O astfel de vanzare necesitd, in principiu, o consultare deschisd si nediscriminatorie a
potentialilor cumpdrdtori sau vanzarea la bursa de valori. Statul le poate acorda actionarilor existenti
drepturi prioritare de cumpdrare la pretul rezultat in urma consultdrii publice.

Remunerarea instrumentelor de capital hibride

Remunerarea globald a instrumentelor de capital hibride trebuie sd {ind seama in mod corespunzitor de
urmdtoarele elemente:

(a) caracteristicile instrumentului ales, inclusiv nivelul de subordonare al acestuia, riscul sdu si toate
modalitatile de plata;

(b) stimulente de iesire integrate (de exemplu clauze de majorare treptata si de rdscumpdrare); si

(c) oratd a dobanzii de referintd adecvatd.

Remunerarea minimd a instrumentelor de capital hibride pand la conversia lor in instrumente similare
instrumentelor de capitaluri proprii este cel putin egald cu rata de bazd [rata IBOR corespunzitoare scadentei
de 1 an sau echivalentul acesteia publicatd de Comisie (**)] plus prima, astfel cum este previzutd mai jos.

Remunerarea instrumentelor de capital hibride: rata IBOR corespunzitoare scadentei de 1 an +

13.5.2020

) - . Al2-leasial 3- | Al4-leagial 5- | Al6-leasial 7- Al 8-lea an si
Tipul de beneficiar Primul an -
lea an lea an lea an urmatorii
IMM-uri 225 de 325 de 450 de 600 de 800 de puncte de
puncte de puncte de puncte de puncte de bazd
bazd bazd bazd bazd
Intreprinderi mari 250 de 350 de 500 de 700 de 950 de puncte de
puncte de puncte de puncte de puncte de bazid
bazd bazd bazd bazd

Conversia instrumentelor de capital hibride in capital propriu se efectueazi la cel putin 5 la sutd sub
valoarea TERP (pretul teoretic fard exercitarea de drepturi) la momentul conversiei.

Dupd conversia in capital propriu, trebuie inclus un mecanism de majorare treptatd a remunerdrii statului,
pentru a stimula beneficiarii si rascumpere capitalul injectat de stat. In cazul in care capitalul propriu care
rezultd din interventia statului in contextul COVID-19 este in continuare detinut de stat la doi ani de la
data conversiei in capital propriu, statul primeste o cotd suplimentari din capitalul beneficiarului, pe lang

(*) De exemplu, dacd majorarea treptatd se efectueazd prin acordarea de actiuni suplimentare statului. Dacd participatia statului la un
beneficiar este de 40 % ca urmare a injectiei sale de capital, iar statul nu isi vinde participatia inainte de data previzutd, participatia
statului ar trebui si creasci cu cel putin 0,1x40 % = 4 %, pentru a ajunge la 44 % la patru ani si la 48 % la sase ani de la data injectiei
de capital propriu in contextul COVID-19, rezultind astfel o diluare corespunzitoare a participatiilor celorlalti actionari.

Majorarea cu 200 de puncte procentuale nu se aplici in al 8-lea an §i urmdtorii.

Rate de bazi calculate in conformitate cu Comunicarea Comisiei privind revizuirea metodei de stabilire a ratelor de referintd si de
scont (JO C 14, 19.1.2008, p. 6.) si publicate pe site-ul web al DG Concurentd la adresa https://ec.europa.eu/competition/state_aid/
legislation/reference_rates.html

)
*)


https://ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/reference_rates.html
https://ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/reference_rates.html
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participatia sa rdmasd care rezultd din conversia de citre stat a instrumentelor de capital hibride in
contextul COVID-19. Aceastd cotd suplimentard de proprietate trebuie si fie de cel putin 10 la sutd din
participatia rimasa care rezultd din conversia de citre stat a instrumentelor de capital hibride in contextul
COVID-19. Comisia poate accepta mecanisme alternative de majorare treptatd, cu conditia ca acestea sd
aibd acelasi efect de stimulare si un impact global similar asupra remunerdrii statului.

69. Statele membre pot alege o formuld de stabilire a pretului care sd includi clauze suplimentare de majorare
treptatd sau de rambursare. Aceste caracteristici ar trebui sd fie concepute astfel incit sd incurajeze
incetarea rapidd a sprijinului acordat de stat beneficiarului sub forma de recapitalizare. Comisia poate
accepta, de asemenea, metodologii alternative de stabilire a pretului, cu conditia ca acestea si conduci la
remunerdri mai mari decat cele care rezultd din metodologia de mai sus sau similare acestora.

70. Avénd in vedere cd natura instrumentelor hibride variazd in mod semnificativ, Comisia nu oferd orientdri
pentru toate tipurile de instrumente. In orice caz, instrumentele hibride trebuie sd respecte principiile
mentionate mai sus, cu o remunerare care sa reflecte riscul asociat instrumentelor specifice.

3.11.6. Guvernanta si prevenirea denaturdrilor nejustificate ale concurentei

71. Pentru a preveni denaturdrile nejustificate ale concurentei, beneficiarii trebuie sd nu practice o expansiune
comerciald agresivd finantatd prin ajutoare de stat sau prin asumarea de riscuri excesive de citre
beneficiari. Ca principiu general, cu cat participatia statului membru la capitalul propriu este mai mici si
cu cAt remunerarea este mai mare, cu att mai mic3 este nevoia de garantii.

72. In cazul in care beneficiarul unei masuri de recapitalizare in contextul COVID-19 cu o valoare de peste 250
de milioane EUR este o intreprindere cu putere de piatd semnificativd pe cel putin una dintre pietele
relevante pe care isi desfdsoard activitatea, statele membre trebuie sd propund masuri suplimentare pentru
a mentine o concurentd efectivd pe pietele respective. Atunci cidnd propun astfel de mdsuri, statele
membre pot, in special, si ofere angajamente structurale sau de naturd comportamentald in conformitate
cu Comunicarea Comisiei privind mdsurile corective admisibile in temeiul Regulamentului (CE)
nr. 139/2004 al Consiliului si in temeiul Regulamentului (CE) nr. 802/2004 al Comisiei.

73. Beneficiarilor unor mésuri de recapitalizare in contextul COVID-19 li se interzice s isi facd publicitate in
scopuri comerciale cd au primit o astfel de recapitalizare.

74. Atat timp cat cel putin 75 % din masurile de recapitalizare in contextul COVID-19 nu au fost rambursate, li
se interzice beneficiarilor, altii decat IMM-urile, s achizitioneze o participatie de peste 10 % din concurenti
sau alti operatori din acelasi sector de activitate, inclusiv operatiuni din amonte si din aval.

75. In circumstante exceptionale si fird a aduce atingere controlului concentririlor economice, acesti
beneficiari pot achizitiona o participatie de peste 10 % din operatori din amonte sau din aval din sectorul
lor de activitate, numai dacd achizitia este necesard pentru a mentine viabilitatea beneficiarului. Comisia
poate autoriza achizitia dacd aceasta este necesard pentru mentinerea viabilitatii beneficiarului. Achizitia
nu poate fi realizatd inainte de luarea unei decizii de citre Comisie cu privire la aceasta.

76. Ajutorul de stat nu se utilizeazd pentru subventionarea incrucisatd a activitdtilor economice ale unor
intreprinderi integrate care se aflau deja in dificultate la 31 decembrie 2019. In societdtile integrate trebuie
sd se realizeze o separare clard a conturilor, pentru a se asigura faptul ¢ masura de recapitalizare nu aduce
beneficii activitdtilor respective.

77. Atat timp cit mdsurile de recapitalizare in contextul COVID-19 nu au fost rambursate integral, beneficiarii
nu pot efectua pliti de dividende, nici plati neobligatorii de cupoane si nici nu pot rdscumpira actiuni,
altele decat cele legate de stat.



C 164/14 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 13.5.2020

78. Atat timp cat cel putin 75 % din mdsurile de recapitalizare in contextul COVID-19 nu au fost rambursate,
remuneratia fiecirui membru al conducerii beneficiarilor nu trebuie si depiseascd partea fixd a
remuneratiei sale la 31 decembrie 2019. Pentru persoanele care devin membri ai conducerii la data
recapitalizdrii sau ulterior, limita aplicabild este cea mai micd remuneratie fixa a oricdruia dintre membrii
conducerii la 31 decembrie 2019. In nici un caz nu se plitesc prime sau alte elemente de remuneratie
variabile sau comparabile.

3.11.7. Strategia de iegire a statului din participatia rezultatd din recapitalizare si obligatii de raportare

79. Beneficiarii, altii decat IMM-urile, care au primit o recapitalizare in contextul COVID-19 de peste 25 % din
capitalul propriu in momentul interventiei trebuie si demonstreze ci au o strategie de iesire credibild in
ceea ce priveste participatia statului membru, cu exceptia cazului in care interventia statului se reduce sub
nivelul de 25 % din capitalul propriu in termen de 12 luni de la data acordarii ajutorului (**).

80. Strategia de iesire trebuie si prevada:

(@) planul beneficiarului privind continuarea activitatii sale si utilizarea fondurilor investite de citre stat,
inclusiv un calendar de plati a remunerdrii si rdscumpdrarii investitiei statului (denumite impreund
«calendarul de rambursare»); si

(b) masurile pe care beneficiarul si statul le vor lua pentru a se conforma calendarului de rambursare.

81. Strategia de iesire ar trebui s fie pregititd §i transmisd statului membru in termen de 12 luni de la data
acorddrii ajutorului si trebuie aprobatd de statul membru.

82. Pe langd obligatia stabilitd la punctele 79-81, beneficiarii trebuie sd raporteze statului membru cu privire la
progresele inregistrate in ceea ce priveste punerea in aplicare a calendarului de rambursare i la respectarea
conditiilor prevazute in sectiunea 3.11.6, in termen de 12 luni de la prezentarea calendarului, iar ulterior o
datd la 12 luni.

83. Atat timp cit mdsurile de recapitalizare in contextul COVID-19 nu au fost rambursate integral, beneficiarii
unei recapitaliziri in contextul COVID-19, altii decat IMM-urile, trebuie s3 publice, in termen de 12 luni de
la data acordarii ajutorului i ulterior o datd la 12 luni, informatii cu privire la utilizarea ajutorului primit.
In special, ar trebui transmise informatii cu privire la modul in care utilizarea de citre acestia a ajutoarelor
primite sprijind activititile pe care le desfisoard in conformitate cu obiectivele UE si cu obligatiile nationale
legate de transformarea verde si digitald, inclusiv cu obiectivul UE privind neutralitatea climaticd pand in
2050.

84. Statul membru ar trebui sd raporteze anual Comisiei cu privire la punerea in aplicare a calendarului de
rambursare si la respectarea conditiilor prevdzute in sectiunea 3.11.6. Dacd beneficiarul a primit o
recapitalizare in contextul COVID-19 de peste 250 de milioane EUR, raportul trebuie s includd informatii
privind respectarea conditiilor previzute la punctul 54.

85. Daci la sase ani de la data recapitalizdrii in contextul COVID-19 interventia statului nu a fost redusi sub
15 % din capitalul propriu al beneficiarului, trebuie notificat Comisiei spre aprobare un plan de
restructurare in conformitate cu Orientdrile privind salvarea si restructurarea. Comisia va evalua dacd
actiunile previzute in planul de restructurare asigurd viabilitatea beneficiarului, tindnd seama si de
obiectivele UE si obligatiile nationale legate de transformarea verde i digitald, precum si iesirea statului
fard a afecta schimburile comerciale intr-o masurd contrard interesului comun. Daci beneficiarul nu este o
societate cotatd la bursd sau este un IMM, statul membru poate decide s notifice un plan de restructurare
numai dacd interventia statului nu a fost redusi sub nivelul de 15 % din capitalul propriu la sapte ani de la
data recapitalizdrii in contextul COVID-19.”

() n sensul prezentei subsectiuni 3.11.7, instrumentele hibride acordate de stat ar trebui contabilizate drept capitaluri proprii.
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38.

39.

40.

(*)

%

*)

Punctul 44 se renumeroteaza ca punctul 86 si se modificd dupa cum urmeazi:

,86. Cu exceptia ajutoarelor acordate in temeiul sectiunilor 3.9, 3.10 si 3.11, statele membre trebuie sd publice
informatiile relevante (*°) cu privire la fiecare ajutor individual acordat in temeiul prezentei comuniciri pe
site-ul web cuprinzitor dedicat ajutoarelor de stat sau pe instrumentul IT al Comisiei (*!), in termen de 12
luni de la data acorddrii. Statele membre trebuie sd publice informatiile relevante (**) cu privire la fiecare
recapitalizare individuald acordati in temeiul sectiunii 3.11 pe site-ul web cuprinzitor dedicat ajutoarelor de
stat sau pe instrumentul IT al Comisiei, in termen de trei luni de la data recapitalizdrii. Se include valoarea

nominald a recapitalizirii pentru fiecare beneficiar.”
Punctele 45-52 se renumeroteazd ca punctele 87-94.

Punctul 49 se renumeroteazi ca punctul 91 si se inlocuieste cu urmdtorul text:

,91. Comisia aplicd prezenta comunicare incepand cu 19 martie 2020, avind in vedere impactul economic al
epidemiei de COVID-19, care a necesitat o actiune imediatd. Prezenta comunicare este justificatd de
circumstantele exceptionale actuale si nu va fi aplicatd dupd 31 decembrie 2020, cu exceptia sectiunii 3.11,
care va fi aplicatd pand la 1 iulie 2021. Comisia poate revizui prezenta comunicare inainte de 31 decembrie
2020 pe baza unor considerente importante care tin de politica de concurentd sau pe baza unor
considerente economice importante. Dacd va fi util, Comisia va putea, de asemenea, si ofere clarificari
suplimentare cu privire la anumite aspecte ale aborddrii sale.”

Este vorba de informatiile solicitate in anexa III la Regulamentul (UE) nr. 651/2014 al Comisiei din 17 iunie 2014, in anexa III la
Regulamentul (UE) nr. 702/2014 al Comisiei si in anexa IIl la Regulamentul (UE) nr. 1388/2014 al Comisiei din 16 decembrie 2014.
Pentru avansurile rambursabile, garantii, imprumuturi, imprumuturi subordonate si alte forme de ajutor, valoarea nominald a
instrumentului financiar suport trebuie introdusd pentru fiecare beneficiar. In ceea ce priveste avantajele fiscale si de plati, cuantumul
ajutorului individual poate fi indicat sub forma de intervale.

Pagina de cdutare publicd privind transparenta ajutoarelor de stat oferd acces la datele privind fiecare ajutor de stat acordat de statele
membre in conformitate cu cerintele UE privind transparenta ajutoarelor de stat si poate fi consultatd la adresa https://webgate.ec.
europa.eu/competition/transparency/public?lang=ro

Este vorba de informatiile solicitate in anexa III la Regulamentul (UE) nr. 651/2014 al Comisiei din 17 iunie 2014, in anexa III la
Regulamentul (UE) nr. 702/2014 al Comisiei si in anexa IIl la Regulamentul (UE) nr. 1388/2014 al Comisiei din 16 decembrie 2014.
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