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Continuarea dezvoltdrii uniunii pietelor de capital (UPC): un acces mai bun la finantarea de

pe pietele de capital, in special pentru IMM-uri, si 0 mai mare participare a investorilor mici

Rezolutia Parlamentului European din 8 octombrie 2020 referitoare la continuarea dezvoltirii uniunii pietelor de

capital (UPC): un acces mai bun la finantarea de pe pietele de capital, in special pentru IMM-uri, si 0 mai mare
participare a investitorilor mici (2020/2036(INI))

(2021/C 395/11)

Parlamentul European,
— avand in vedere raportul din octombrie 2019 al Grupului la nivel inalt pentru uniunea pietelor de capital,
— avand in vedere raportul din 10 iunie 2020 al Forumului la nivel inalt privind uniunea pietelor de capital,

— avand in vedere comunicarea Comisiei din 10 martie 2020 intitulatd ,O strategie pentru IMM-uri pentru o Europd
sustenabild si digitald” (COM(2020)0103),

— avand in vedere comunicarea Comisiei din 9 iulie 2020 intitulatd ,Pregatirea pentru schimbari. Comunicare privind
gradul de pregitire la sfarsitul perioadei de tranzitie intre Uniunea Europeand si Regatul Unit” (COM(2020)0324),

— avand in vedere comunicarea Comisiei din 8 martie 2018 intitulatd ,Planul de actiune privind FinTech: pentru un sector
financiar european mai competitiv si mai inovator” (COM(2018)0109),

— avand in vedere pachetul de mdsuri privind redresarea pietelor de capital, propus de Comisie la 24 iulie 2020,
— avand in vedere Rezolutia sa din 9 iulie 2015 referitoare la crearea unei uniuni a pietelor de capital (),

— avand in vedere Rezolutia sa din 19 ianuarie 2016 referitoare la bilantul i la provocirile asociate cadrului UE de
reglementare a serviciilor financiare: impactul si calea de urmat citre un cadru UE de reglementare a sectorului financiar
mai eficient si mai eficace si citre o uniune a pietelor de capital (3,

— avand in vedere rezultatele Studiului periodic al BCE referitor la accesul la finantare al intreprinderilor,
— avand in vedere Previziunile economice din vara anului 2020 realizate de Comisie,

— avand in vedere articolul 54 din Regulamentul sdu de procedur3,

— avand in vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si monetare (A9-0155/2020),

A. intrucat toate actiunile intreprinse pentru crearea unei uniuni a pietelor de capital (UPC) ar trebui sd aiba drept obiectiv
principal sd imbundtdteascd gama de optiuni de finantare mai atractive, mai stabile si mai sustenabile oferite
intreprinderilor si cetdtenilor, protejand totodatd stabilitatea economicd, reducind la minimum riscul financiar si
protejand in mod adecvat interesele investitorilor mici, ale pensionarilor si ale consumatorilor, cu scopul de a stimula
participarea financiard si de a transforma deponentii in investitori; intrucat accesul la finantarea prin capitaluri proprii
pentru IMM-uri, antreprenori si economia sociald a devenit si mai crucial in vederea redresarii in urma pandemiei de
COVID-19;

B. intrucit piata interni a UE se caracterizeazd prin concurentd deschisi, un cadru de reglementare, dependenta de
standarde internationale si cooperarea in domeniul supravegherii; intrucat, prin urmare, strategia UPC ar trebui si se
bazeze pe aceleasi principii;

() JOC 265, 11.8.2017, p. 76.
®  JOC11,12.1.2018, p. 24.
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C. intrucat nivelul finantdrii necesare pentru redresarea economiei UE creeazd o necesitate imperativd de a investi in mod
intelept si sustenabil pentru generatiile viitoare; intrucat UPC ar trebui sd contribuie in mod semnificativ la tranzitia
cdtre o economie sustenabild, competitiva si rezilientd care si completeze investitiile publice, in conformitate cu Pactul
verde european; intrucat in prezent se elaboreazd un cadru pentru facilitarea investitiilor sustenabile; intrucit acest
cadru face parte integrantd din eforturile UE, in cadrul UPC, de a corela finantele cu nevoile economiei si cu agenda de
dezvoltare durabild a Uniunii;

D. intrucat pietele de capital din UE ar putea ajuta cel mai mult economia si redresarea economicd atat de necesard atunci
cand sunt transparente, competitive, reziliente, compensate central si sustinute de o reglementare echitabild;

E. intrucit anumiti investitori au o tolerantd mai mare la risc decat altii si intrucat nu toate intreprinderile pot avea acces la
finantare de pe piata de capital si beneficia de aceasta;

F. intrucat crearea unui activ sigur pentru zona euro este esentiald pentru integrarea financiard si dezvoltarea unei UPC;
intrucat un activ sigur in UE este necesar pentru crearea unei piete europene de obligatiuni integrate, profunde si lichide,
ca piesd centrald a UPC, care ar putea servi drept punct de referintd in stabilirea preturilor din zona euro pentru
evaluarea obligatiunilor, a actiunilor si a altor active, si de asemenea, ca garantie in toatd zona euro;

G. intrucit majoritatea actiunilor intreprinse pand in prezent in vederea realizdrii UPC se indreaptd in directia cea buni,
desi mai multe obiective nu au fost atinse, iar importanta creditdrii bancare in comparatie cu capitalul a crescut efectiv
in ultimii ani; intrucat mai sunt incd multe de ficut in ceea ce priveste convergenta, precizia, eficacitatea si simplificarea
mdsurilor adoptate; intrucit o viziune ambitioasd pentru proiectul UPC este esentiald pentru a depdsi sensibilititile
nationale i pentru a consolida impulsul pentru finalizarea UPC cu scopul de a face din UE o piatd atractivd pentru
investitiile strdine de capital si de a creste competitivitatea acesteia pe pietele mondiale;

H. intrucat dezvoltarea unei UPC se realizeazd in paralel cu aprofundarea uniunii economice si monetare si, in special, cu
finalizarea uniunii bancare; intrucat, in Rezolutia sa din 19 iunie 2020 referitoare la uniunea bancard — raportul anual
pe 2019 (%), Parlamentul indeamnd la finalizarea uniunii bancare prin crearea unui sistem european de asigurare
a depozitelor; intrucat uniunea bancard va riméane, de asemenea, incompletd atit timp cat nu dispune de un mecanism
de sprijin credibil pentru Fondul unic de rezolutie; solicitd, de asemenea, si se ia in considerare necesitatea de a institui si
crea un mecanism de stabilizare fiscald pentru zona euro in ansamblu; intrucat UPC trebuie si fie completatd de masuri
de politicd anticiclice pentru a asigura accesul egal la finantare si la oportunitdti de investitii in intreaga UE;

I. intrucat reglementdrile financiare, in special in domeniul bancar si al auditului, au fost modificate recent ca raspuns la
pandemia de COVID-19; intrucat finantarea pe pietele de capital este necesard pentru a creste capacitatea totald de
finantare §i pentru a reduce dependenta de creditare bancard in UE; intrucat un sector bancar bine capitalizat va
continua sd joace un rol important in finantarea intreprinderilor, in special a IMM-urilor;

J. intrucat lipsa unui mecanism centralizat cu informatii publice usor accesibile, fiabile, inteligibile si comparabile
constituie unul dintre motivele pentru care intreprinderile intdmpind dificultdti in a gisi investitori; intrucét
investitorilor le este dificil si evalueze societtile noi si mici, cu un istoric comercial scurt, impiedicand astfel deschideri
inovatoare, in special din partea antreprenorilor tineri;

K. intrucdt experienta marii recesiuni economice a dat nastere unui consens potrivit ciruia arhitectura institutionald
a zonei euro are nevoie de reforme pentru a-si spori capacitatea de a face fatd socurilor economice mari; intrucat, in
aceastd privintd, literatura de specialitate din domeniul economic constatd de obicei cd o absorbtie mai mare a socurilor
in Statele Unite rezultd in principal dintr-o repartizare mai eficientd a riscurilor private prin intermediul pietelor de
credit si de capital;

() Texte adoptate, P9_TA(2020)0165.
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L. intrucdt IMM-urile au reprezentat 99,8 % din totalul intreprinderilor din sectorul intreprinderilor nefinanciare din
UE-28, generand 56,4 % din valoarea addugatd si 66,6 % din numdrul de locuri de munci in sectorul respectiv; intrucat
microintreprinderile au reprezentat 93 % din sector, IMM-urile mici 5,9 % si IMM-urile medii doar 0,9 % (*);

M. intrucat criza sociald si economicd generatd de COVID-19 si de mdsurile de izolare va avea un impact negativ deosebit
asupra IMM-urilor si i-ar putea afecta in mod similar pe deponentii individuali; intrucat raspunsul UE la COVID-19 prin
intermediul Planului european de redresare ar trebui sd asigure o injectie importanta de capital si sd fie completat de
stimulente pentru promovarea finantdrii bazate pe piatd si reducerea dependentei de creditarea bancard, pentru a creste
accesul intreprinderilor europene la finantare si a construi o economie rezilientd a UE, a mentine locurile de munci si
capacitatea de productie a statelor membre;

N. intrucat complexitatea scandalului in care este implicat furnizorul german de servicii de platd Wirecard, o intreprindere
cotatd pe DAX30 care a solicitat initierea procedurilor de insolventd la 24 iunie 2020, relevand deficiente existente in
cadrul de reglementare european, necesitd o evaluare atentd pentru a stabili premisele gresite care au permis ca un
comportament fraudulos de o amploare uriasd sd poatd trece neobservat atdta timp; intrucat adaptdrile la arhitectura
europeand de supraveghere pentru raportarea financiard, inovarea financiard, plati si domeniile conexe, inclusiv auditul
si finantarea combaterii spaldrii banilor/combaterii terorismului, au fost din nou evidentiate ca o necesitate urgentd in
lumina acestui ultim scandal;

O. intrucat UPC trebuie s3 mobilizeze cererea cu amanuntul; intrucat, pentru a atinge un astfel de obiectiv, investitorii mici
trebuie sd treacd printr-o schimbare a culturii investitionale; intrucat o astfel de schimbare se va produce numai atunci
cand investitorii mici se conving ca investitiile pe pietele de capital sunt de dorit, in acelasi timp fiind expusi unor riscuri
acceptabile si clar definite; intrucat Comisia ar trebui sd exploreze oportunitati suplimentare de a comunica cu privire la
beneficiile proiectului privind UPC, de exemplu cu o schimbare a denumirii care sd reflecte legatura directd dintre
economiile cetidtenilor UE si investitiile in cresterea economicd si redresarea in perioada de dupd pandemia de
COVID-19, astfel cum a sugerat Grupul la nivel inalt pentru uniunea pietelor de capital;

P. intrucat, conform unor rapoarte recente si a unor sondaje orientate citre consumatori (), majoritatea investitorilor
europeni mici au preferinte de sustenabilitate si doresc sd tind seama de factorii si riscurile de mediu, sociale sau de
guvernantd in deciziile lor de investitii, insd rareori primesc produse compatibile;

Q. intrucdt miscdrile de piatd rezultate in urma pandemiei de COVID-19 au actionat ca un veritabil ,test de rezistentd”
pentru robustetea intregului ecosistem financiar si ar trebui sd fie urmate de o evaluare detaliatd a beneficiilor si
a deficientelor actualului manual de reglementare al UE privind stabilitatea financiard si supravegherea financiarg;

R. intrucat iesirea Regatului Unit din Uniunea Europeand aduce modificdri structurale sistemului financiar al UE; intrucat,
dupd Brexit, pietele europene de capital vor avea un caracter policentric, confruntindu-se cu un risc mai mare de
fragmentare in UE; subliniazd importanta promovdrii politicilor si a mdsurilor, inclusiv a unei abordiri robuste
a accesului tarilor terte pe piata UE si a unui sistem dinamic de monitorizare a regimurilor de echivalentd, care si asigure
rezilienta, conectivitatea si competitivitatea pietelor financiare ale UE, precum si stabilitatea acestora si conditii de
concurentd echitabile; intrucdt echivalenta nu poate fi acordatd decat in cazul in care se considerd cd regimul de
reglementare si supraveghere si standardele tarilor terte relevante respectd cerintele relevante previzute de legislatia UE
pentru a asigura conditii de concurentd echitabile;

S. intrucat tehnologia financiard are potentialul de a satisface anumite nevoi ale IMM-urilor si ale investitorilor mici,
permitdnd modalitdti descentralizate de functionare si crescand eficienta,

Finantarea intreprinderilor

1. iaact de Comunicarea Comisiei din 24 septembrie 2020 intitulatd ,O uniune a pietelor de capital pentru cetdteni si
intreprinderi — un nou plan de actiune” (COM(2020)0590); insistd asupra necesitdtii de a finaliza uniunea pietelor de capital
pentru a contribui la redresarea economicd si sociald dupd pandemia de COVID-19; solicitd Comisiei sd isi asume un
angajament mai ferm de a realiza progrese reale cu privire la aspecte precum legislatia in materie de supraveghere,
impozitare sau insolventd, care reprezintd incd obstacole majore pentru integrarea reald a pietelor de capital din UE;

*) Raportul anual privind IMM-urile europene 2018/2019 elaborat de Comisia Europeand.
9 A se vedea, de exemplu: https:[/2degrees-investing.org/wp-content/uploads/2020/03/A-Large-Majority-of-Retail-Clients-Want-to-
Invest-Sustainably.pdf
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2. solicitd eliminarea barierelor si a birocratiei, dupd caz, inclusiv simplificarea si aplicarea mai proportionald a legislatiei,
in cazurile relevante si atunci cand se asigurd stabilitatea financiard, pentru a diversifica sursele de finantare pentru
intreprinderile europene, cu un accent deosebit pe IMM-uri, inclusiv pentru intreprinderile nou-infiintate si intreprinderile
cu capitalizare medie, astfel incat s3 se promoveze capacitatea acestora de a avea acces la pietele de titluri de capital, precum
si accesul investitorilor mici si mari la oportunitdti de investitii mai diverse, pe termen lung si mai competitive; subliniazd
nevoia de a reduce tendinta existentd de favorizare a indatordrii; subliniazd ci situatia actuald face ca intreprinderile
europene si, in special, IMM-urile si fie mai fragile si mai vulnerabile; solicitd introducerea unui ,test pentru IMM-uri”
pentru evaludrile de impact la fiecare initiativd UPC;

3. constatd cd masurile necesare pentru a se asigura cd IMM-urile, inclusiv intreprinderile nou-infiintate si intreprinderile
cu capitalizare medie, isi gdsesc calea cdtre pietele financiare includ facilitarea cercetdrii in domeniul investitiilor,
simplificarea definitiei IMM-urilor in cadrul legislatiei UE relevante si facilitarea cerintelor de emisiune; solicitd statelor
membre si reechilibreze tendinta de favorizare a indatordrii in cadrul sistemului de impozitare; sprijind revizuirea regimului
Directivei privind pietele instrumentelor financiare (MiFID II) pentru stimulentele cercetdrii privind investitiile in IMM-uri;

4. solicitd Comisiei sd elaboreze o propunere legislativd privind ,titlurile garantate europene” (ESN) ca nou instrument de
finantare cu recurs dublu pentru banci, care ar putea contribui la imbundtdtirea accesului IMM-urilor la finantare in UE;
reaminteste cd aceste titluri ar putea fi orientate citre obiective specifice, cum ar fi sprijinirea IMM-urilor in tranzitia cdtre
0 economie mai competitiva si sustenabild si in canalizarea finantdrii citre economia reald;

5. invitd Comisia sd consolideze feedbackul obligatoriu transmis de banci atunci cind refuzd cererile de creditare ale
IMM-urilor, intrucat un feedback mai cuprinzitor ar putea oferi IMM-urilor cu cereri refuzate posibilitatea de a-si adapta
abordarea comerciald si de a extrage invadtdminte;

6.  solicitd integrarea si imbundtdtirea pietelor de capital europene pentru a le face cit mai atractive, competitive si
reziliente, mai ales in contextul retragerii Regatului Unit din UE;

7. subliniazd importanta fundamentald a cregterii capacititii de absorbtie a riscurilor din zona euro;

8.  subliniazd ci tdrile din zona euro isi pot imbundtiti capacitatea internd de a face fatd socurilor macroeconomice, in
special prin reducerea efectivd a vulnerabilitdtilor din economiile, sectoarele bancare si finantele lor publice; considerd in
plus ¢ rezilienta economicd trebuie imbundtititd prin reforme structurale care sd sprijine cresterea potentiald si sd creascd
flexibilitatea;

9.  subliniazd cd pietele financiare eficiente si integrate sunt o conditie prealabild pentru o repartizare eficientd a riscurilor
private in zona euro; considerd cd o UPC autenticd ar putea contribui in mod semnificativ la diversificarea si reducerea
riscurilor;

10.  constatd sciderea pietelor de oferte publice initiale in UE, ceea ce reflectd atractivitatea lor limitatd in special pentru
intreprinderile mai mici; subliniazd, in acest sens, cd IMM-urile se confruntd cu sarcini administrative si costuri
disproportionate ale respectdrii cerintelor de cotare; considerd cd ar trebui imbundtatite eficienta si stabilitatea pietelor
financiare si ar trebui facilitatd cotarea la bursd a societdtilor; incurajeazi crearea si acordarea de prioritate unui fond privat
paneuropean de mari dimensiuni, un fond pentru ofertele publice initiale, care sd ofere sprijin IMM-urilor; observi ci este
necesar s se asigure un mediu atractiv pentru IMM-uri in perioada anterioard si ulterioard ofertelor publice initiale;

11.  salutd ideea unui Forum la nivel inalt pentru a institui un punct unic de acces european care sd colecteze informatii
despre intreprinderile din UE prin interconectarea registrelor si a bazelor de date ale intreprinderilor nationale si UE
existente, ca modalitate de a ajuta intreprinderile, in special in statele membre mai mici, in atragerea de investitori;
subliniazd cd intreprinderile ar trebui sd poatd controla disponibilitatea datelor lor in cadrul punctului unic de acces
european; invitd Comisia si prezinte o propunere legislativd pentru un punct unic de acces european pentru informatii
financiare si nefinanciare cu privire la societdtile europene cotate si necotate la bursd, respectdnd totodatd, dupd caz,
principiul proportionalititii; solicitd Comisiei si eficientizeze cerintele de transparentd prevdzute de Directiva privind
prezentarea de informatii nefinanciare si pe cele prevdzute de Regulamentul privind taxonomia si Regulamentul privind
informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare;
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12, solicitd sd se analizeze dacd tratamentul intereselor minoritare ale filialelor in temeiul Regulamentului privind
cerintele de capital (CRR) poate descuraja cotarea pe pietele bursiere, avand in vedere preocupdrile legate de stabilitatea
financiard si orice valoare addugatd pentru finantarea economiei reale;

13.  solicitd accelerarea dezvoltdrii capitalului de risc al UE si a pietelor de capital privat in temeiul unui cadru comun si
transparent pentru Fondurile europene cu capital de risc (EuVECA) (%), prin cresterea disponibilitdtii fondurilor pentru
investitiile cu capital de risc, dezvoltarea unor fonduri mai mari de capital de risc in stadiu incipient §i avansat, scheme de
stimulente fiscale pentru capitalul de risc si investitii realizate de investitori providentiali, precum si o piata activd a ofertelor
publice initiale pentru societdtile sprijinite de capitalul de risc; subliniazd ci aceste scheme de stimulente fiscale ar trebui sd
fie concepute astfel incat si fie viabile si responsabile din punct de vedere economic si social si sd fie supuse unei
monitorizari si evaludri sistematice;

14.  subliniazd necesitatea cresterii transparentei si a reducerii fragmentdrii pe pietele europene ale capitalului de risc;
subliniazd necesitatea stimuldrii Fondului european de investitii pe termen lung (ELTIF), a Fondurilor europene cu capital de
risc (EuVECA) si a Fondurilor europene de antreprenoriat social (EuSEF) pentru a dezvolta vehicule paneuropene pentru
capitalul privat; sprijind revizuirea Regulamentului (UE) 2015/760 privind fondurile europene de investitii pe termen
lung (), inclusiv analizarea eventualelor ajustiri specifice ale calibririlor prudentiale conexe in cadrele de reglementare
bancare si de asigurare, protejand in acelasi timp stabilitatea financiard, ca o modalitate de a permite investitorilor mici sd se
implice in finantarea pe termen lung a intreprinderilor necotate, a proiectelor de infrastructurd si a investitiilor sustenabile,
pentru a valorifica pe deplin potentialul ELTIF;

15.  solicitd masuri de revitalizare a pietelor securitizarii din Europa, ficindu-le atractive pentru emitenti si investitori;
solicitd autoritdtilor europene de supraveghere si Comisiei si finalizeze toate standardele tehnice de reglementare; solicitd
simplificarea si eficientizarea cerintelor de reglementare pentru informare, criterii simple, transparente si standardizate
(STS), verificarea STS si furnizarea de parametri simpli si sensibili la risc pentru evaluarea transferului semnificativ al
riscului;

16. ia act de propunerile privind securitizarea prezentate la 24 iulie 2020 in cadrul pachetului privind redresarea
pietelor de capital; solicitd Comisiei sd evalueze modul in care modificirile specifice ale Regulamentului privind
securitizarea ar putea elibera capacitatea de finantare, astfel incat si se evite o reducere a imprumuturilor bancare europene,
abordand, in acelasi timp, preocupdrile legate de stabilitatea financiard, avand in vedere faptul cd natura anumitor
securitizdri sintetice ar putea crea riscuri prudentiale si sistemice specifice; considerd cd o astfel de evaluare specifici ar
putea include realinierea tratamentului aplicat securitizdrilor in numerar si celor sintetice din cadrul bilantului,
a tratamentului aplicat capitalului de reglementare si a lichiditdtii cu cel al obligatiunilor garantate si al imprumuturilor,
precum si o revizuire a cerintelor de informare si de diligentd pentru securitizarea de citre terti, obligatiunile garantate si
securitizarea simpld, transparentd si standardizatd (STS);

17.  invitd Comisia sd evalueze impactul asupra stabilitatii financiare al eventualelor mdsuri specifice, aliniind si
simplificAnd legislatia privind piata valorilor mobiliare, s faciliteze redresarea rapidd dupi criza provocatd de COVID-19, si
faciliteze investitiile in economia reald, in special in IMM-uri, si si permitd noilor veniti si noilor produse si intre pe piati,
mentinand protectia consumatorilor si integritatea pietei si incurajand, in acelasi timp, investitiile transfrontaliere de capital
si comertul transfrontalier; in plus, invitd Comisia sd evalueze dacd este necesard revizuirea Regulamentului privind pietele
instrumentelor financiare (MiFIR), inclusiv a obligatiei de tranzactionare a actiunilor si a obligatiei de tranzactionare
a instrumentelor derivate, pentru a elimina frictiunile care pot afecta capacitatea intreprinderilor din UE de a obtine capital
in acest moment, in special avind in vedere sfarsitul perioadei de tranzitie intre UE si Regatul Unit;

18.  regretd subdezvoltarea pietei UE in ceea ce priveste finantarea participativd in comparatie cu alte economii majore;
salutd noul set uniform de criterii pentru normele la nivelul intregii UE convenite in decembrie 2019 (2018/0048(COD)
pentru a ajuta la solutionarea acestei situatii si a incuraja finantarea transfrontalierd a intreprinderilor; solicitd Autoritatii
Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) si Comisiei s3 monitorizeze indeaproape punerea in aplicare a noilor
reguli pentru a reactiona i a propune modificdri dacd nu se observa imbundtitiri semnificative in finantarea participativa
ca alternativi de finantare pentru IMM-uri; invitd Comisia si statele membre sd informeze in mod activ IMM-urile cu privire
la instrumentele alternative de finantare de care dispun;

(©) Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile europene cu
capital de risc JO L 115, 25.4.2013, p. 1).
() JOL123,19.5.2015, p. 98.
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19.  invitd Comisia s exploreze initiative de stimulare a dreptului de participatie al angajatilor la capital, pentru
a promova implicarea directd a deponentilor individuali in finantarea economiei, precum si ca instrument de imbundtatire
a guvernantei corporative si de dezvoltare a unei culturi a capitalului de risc;

20. invitd Comisia s promoveze implicarea directd a deponentilor individuali in finantarea economiei, ludnd in
considerare posibilitatea rentabilititii investitiei pentru investitorii mici;

21.  invitd Comisia s revizuiascd regimul de disciplind in materie de decontare in temeiul Regulamentului privind
depozitarii centrali de titluri de valoare (CSDR), avand in vedere criza provocatd de pandemia de COVID-19 si Brexitul;

Promovarea investitiilor si a produselor financiare transfrontaliere si pe termen lung

22, solicitd statelor membre si isi modifice cadrele fiscale nationale pentru a reduce obstacolele fiscale din calea
investitiilor transfrontaliere, inclusiv procedurile pentru o rambursare transfrontalierd citre investitori, inclusiv investitorii
mici, a impozitului retinut la sursd pentru dividende atunci cand este in joc dubla impunere; considera ci astfel de proceduri
ar trebui sa fie gestionate in mod transparent, pe o platforma digitald paneuropeand, si ar trebui sd le permitd investitorilor
sd determine rentabilitatea investitiei lor in timp real; invitd statele membre sd colaboreze indeaproape cu OCDE si cu
proiectul sdu privind scutirile de taxe si sporirea conformitdtii (TRACE), pentru a reechilibra favorizarea indatorarii care
penalizeazd finantarea inovatiei prin investitii private si pentru a stimula oportunititile de investitii pe termen lung pentru
investitori, cu scopul de a ajuta cetdtenii UE sd obtind o rentabilitate maritd a economiilor pe termen lung;

23.  considerd cd modificarea cadrelor fiscale nationale in mod unilateral in cadrul UE pentru a reduce obstacolele fiscale
in calea investitiilor transfrontaliere va ingreuna in continuare aplicarea normelor fiscale fragmentate pe care societdtile
trebuie s3 le respecte atunci cind isi desfisoard activitatea la nivel transfrontalier, cu costuri numeroase, si va oferi
posibilitdti suplimentare de evitare a obligatiilor fiscale; i reitereazd apelul citre statele membre de a conveni asupra
adoptdrii simultane de propuneri referitoare la baza fiscald consolidatd comuna a societdtilor (CCCTB), luand in considerare
avizul Parlamentului, care include deja conceptul de infiintare virtuald permanentd si formule de repartizare; invita statele
membre sd niveleze pozitiile divergente privind CCCTB, avand in vedere importanta acestui instrument pentru crearea unui
cadru care si favorizeze securitatea, si prevind dubla impunere, sd reducd costurile administrative, sporind astfel investitiile
transfrontaliere;

24.  subliniazd importanta cresterii securitdtii juridice pentru investitiile transfrontaliere, mirind eficienta si eficacitatea
procedurilor nationale de insolventd si armonizdnd in continuare normele privind guvernanta corporativd, inclusiv
o definitie comund a ,actionarului” pentru a facilita exercitarea drepturilor actionarilor §i implicarea in relatia cu entitatile
beneficiare de investitii la nivelul UE; subliniazd importanta asigurdrii unui cadru solid de protectie juridicd pentru
investitiile transfrontaliere in cadrul UE dupd incetarea tratatelor bilaterale de investitii din interiorul UE; invitd Comisia si
propund initiative legislative sifsau sd prezinte recomandari statelor membre, dupd caz;

25.  subliniazd importanta investitiilor de capital pe termen lung ale participantilor pe pietele financiare pentru
sprijinirea unor intreprinderi europene independente din Uniune, a unor sectoare strategice puternice si reziliente, a unei
cregteri economice sustenabile si a prosperitatii in beneficiul cetdtenilor UE;

26.  subliniazd cd este necesar sd se continue progresele in ceea ce priveste punerea in aplicare si asigurarea respectarii
unui cadru de reglementare unic si autentic pentru serviciile financiare pe piata internd, inclusiv in ceea ce priveste
definitiile i standardele comune privind finantarea sustenabild; invitd Comisia si autoritdtile europene de supraveghere si se
axeze pe utilizarea instrumentelor de convergentd in materie de supraveghere si si mareasci eficienta acestora;

27.  subliniazd necesitatea de a promova furnizarea de pensii, in special in ceea ce priveste pensiile din cadrul celui de al
doilea si al treilea pilon, avind in vedere schimbdrile demografice masive cu care se confruntd Uniunea; salutd produsul
paneuropean de pensii personale (PEPP); constata cd PEPP este un pilon de pensii complementare si voluntare, suplimentar
fatd de sistemele nationale de pensii publice; reaminteste ca tratamentul fiscal va fi un element esential pentru adoptarea
viitoarelor PEPP; reaminteste recomandarea Comisiei din 26 iunie 2017 prin care invitd statele membre sd se asigure cd
PEPP sunt supuse aceluiasi tratament fiscal ca produsele nationale de pensii pentru a deveni o optiune pentru deponenti;
solicitd o evaluare completd, bazatd pe dovezi a pietei PEPP, inclusiv in ceea ce priveste existenta unor conditii de
concurentd echitabile, inainte de urmitoarea revizuire legislativd a Regulamentului privind PEPP;
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28.  incurajeazd statele membre si promoveze sisteme de pensii finantate, ca modalitate de aprofundare a rezervelor de
capital european disponibile pentru investitii pe termen lung, si sd imbunatdteascd dinamica pietei si stimulentele pentru
investitii; considerd ¢ pensiile finantate ar trebui sd fie revitalizate si si devind mai atractive; solicitd masuri pentru
depdsirea obstacolelor in calea coexistentei sistemelor de pensii publice si private; incurajeazd participarea investitorilor in
produsele pe termen lung la politicile de stimulare fiscald concepute sd genereze un impact economic si social benefic si sd
promoveze conditii de concurentd echitabile in ceea ce priveste furnizorii si tipurile de produse;

29.  incurajeazd Comisia sd ia in considerare introducerea unui sistem ,de minimis” al UE sau de exceptare pentru
distribuirea catre investitori profesionali sifsau semiprofesionali in cadrul Directivei privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare (OPCVM);

30.  reaminteste faptul cd Directiva Solvabilitate II necesitd o revizuire pand la sfarsitul anului 2020 si ci Autoritatea
Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale (EIOPA) va oferi Comisiei consultantd tehnicd, inclusiv invitdminte desprinse
in urma pandemiei de COVID-19, in special in ceea ce priveste acoperirea riscurilor legate de pandemie, in urma
consultdrilor cu diferite parti interesate; solicitd Comisiei si EIOPA sd aprecieze, pe baza unei evaludri specifice a impactului,
beneficiile potentiale si justificarea prudentiald a ajustdrii cerintelor de capital pentru investitii in capital si datorii private, in
special ale IMM-urilor, eventual si prin intermediul abordarii bazate pe modele interne, pentru a se asigura ci cerintele de
capital pentru asigurdtori si fondurile de pensii nu descurajeazd investitiile pe termen lung; incurajeazd eliminarea rapidd
a scutirilor nationale si reducerea ,suprareglementdrii” in punerea in aplicare nationald a Directivei Solvabilitate II;

31.  subliniazd necesitatea credrii si stimuldrii disponibilititii unor active sustenabile adecvate; incurajeazd Comisia sd
prezinte o initiativa legislativd pentru un standard al UE privind obligatiunile verzi; solicitd continuarea discutiilor privind
crearea unui activ sigur european, bazat pe o evaluare de citre Comisie a propunerii privind titlurile garantate cu obligatiuni
suverane si a posibilelor evolutii, pentru a consolida rolul international al monedei euro, pentru a stabiliza pietele financiare
si pentru a permite bancilor si-si diversifice portofoliile;

32.  subliniazd cd normele prudentiale adecvate care sd asigure o capacitate de absorbtie a pierderilor sunt esentiale
pentru a mentine stabilitatea financiard, asigurandu-se, in acelasi timp, un echilibru prin care s se garanteze imbundtitirea
capacitatii institutiilor financiare de a investi si de a credita economia reald §i a competitivitatii UE la nivel mondial; invitd
Comisia, in punerea in aplicare a standardelor finalizate Basel III, sd acorde atentia cuvenitd ponderilor de risc aplicabile
investitiilor bancare in capitaluri proprii, in special capitaluri pe termen lung ale IMM-urilor;

33.  subliniazd cd UPC ar trebui si fie consecventd si coerentd cu Pactul verde european si, in special, cu Planul de
investitii pentru o Europd durabild i cu taxonomia UE pentru activitdti sustenabile; considerd ¢ UPC ar trebui si vizeze
directionarea investitiilor citre proiecte verzi si competitive, contribuind astfel la agenda durabild a UE;

Arhitectura pietei

34.  subliniazd necesitatea ca autorititile de supraveghere europene si nationale si colaboreze eficient si efectiv pentru
a-si solutiona diferentele, in directia unei convergente autentice in materie de supraveghere si si promoveze un model
european comun de supraveghere si aplicare, ghidat de Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA),
pentru a reduce obstacolele existente in calea operatiunilor financiare transfrontaliere; ia act de importanta ESMA, EIOPA si
a Autorititii Bancare Europene (ABE) in acest proces, respectdnd, de asemenea, rolul autorititilor nationale competente
(ANC), astfel cum este previzut in revizuirea recent convenitd a Sistemului european de supraveghere financiard (SESF);
reaminteste, in plus, necesitatea reformdrii structurii de guvernantd a autoritdtilor de supraveghere europene pentru ca
acestea sa fie mai independente de supraveghetorii nationali;

35.  invitd Comisia, in vederea cresterii potentiale a eficientei, s ia in considerare posibilitatea de a acorda treptat ESMA
competente de supraveghere directd, inclusiv supravegherea directd a anumitor segmente de piatd, cum ar fi contrapartile
centrale ale UE si depozitarii centrali de titluri de valoare si punctul unic de acces european, precum si puteri mai mari de
interventie asupra produselor; subliniazi, de asemenea, necesitatea desemndrii unui singur supraveghetor european, in
cooperare cu ANC relevante, pe baza unui manual comun de reguli si a unor competente comune de interventie asupra
produselor, pentru supravegherea activititilor legate de criptoactive cu un caracter transfrontalier semnificativ in UE;

36. 1isi exprimd ingrijorarea cu privire la recentul scandal care a implicat societatea germand de tehnologie financiard
Wirecard; 1n acest sens, solicitd Comisiei si autoritdtilor competente din UE si evalueze in ce masurd acest scandal poate fi
atribuit deficientelor cadrului de reglementare al UE in domeniul auditului si al supravegherii si dacd autoritdtile de
supraveghere nationale si ale UE dispun de suficiente mijloace pentru a supraveghea in mod eficace marile institutii
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financiare transfrontaliere cu modele de afaceri complexe care implica jurisdictii diferite ale tarilor terte si multiple niveluri
corporative; invitd sd se extragd invdtdminte din acest caz in legiturd cu dezvoltarea ulterioard a cadrului european de
reglementare si supraveghere, in special in ceea ce priveste planul de actiune privind UPC; considerd cd aceste concluzii ar
trebui sd examineze dacd supravegherea directd la nivel european in domenii specifice ar fi putut impiedica acest esec si
daci ar fi justificatd o reforma ambitioasd a guvernantei autorititilor europene de supraveghere, cu un rol mai important in
reducerea obstacolelor existente in ceea ce priveste operatiunile financiare transfrontaliere; reitereaza in special solicitarea
adresatd Comisiei de a analiza cum poate fi imbundtatitd functionarea sectorului contabil, inclusiv prin audituri comune;

37.  subliniazd concurenta, alegerea si accesul la infrastructurile de piatd la nivelul UE ca principii fundamentale pentru
diversitatea mecanismelor de tranzactionare in cadrul UPC, cu exceptia cazului in care un astfel de acces ar pune in pericol
stabilitatea financiard; constatd cu ingrijorare cd, in ultimii ani, o pondere tot mai mare a fluxurilor de tranzactionare a fost
canalizatd citre locurile de tranzactionare cu cerinte de transparentd limitate si subliniaza ca aceste tranzactii nu contribuie
in mod semnificativ la formarea preturilor; constatd ci nivelurile de tranzactionare bilaterald in afara locului de
tranzactionare rdman ridicate; pledeazd pentru o tranzitie autenticd citre tranzactii bursiere competitive pe pietele de
capitaluri si instrumente financiare derivate europene, asigurand totodatd conditii de concurentd echitabile intre diferite
locuri de tranzactionare;

38.  considerd cd, dacd dispun de finantare corespunzdtoare, operatorii societdtii civile si reprezentantii consumatorilor
in domeniul serviciilor financiare pot sd ofere o perspectivd de nepretuit si o evaluare independentd factorilor de decizie si
autoritdtilor de reglementare;

39.  subliniazd necesitatea de a progresa in directia unor standarde europene comune pentru a reduce riscul de
fragmentare care rezultd din aplicarea optiunilor si a puterii de apreciere nationale;

40.  observi cd reglementarea serviciilor financiare este un demers foarte complex, cu reglementdri la nivel international,
european si national; incurajeazd toti actorii relevanti sd reducd aceastd complexitate pentru a asigura proportionalitatea
reglementdrii financiare si pentru a elimina sarcinile administrative inutile; constatd, de asemenea, cd proportionalitatea
regulamentelor financiare poate duce uneori la o complexitate sporitd i invitd Comisia si statele membre s se angajeze la
eforturi semnificative de a eficientiza §i armoniza normele existente si viitoare, eliminand treptat scutirile nationale, dupa
caz, si impiedicind suprareglementarea dreptului UE la nivel national; subliniazd cd regulamente cu termene clare pentru
tranzitie si eliminarea treptatd a regimurilor existente pot construi o cale uniformd si constantd citre convergenta
normativa;

41.  isi reitereazd apelul formulat in Rezolutia sa din 19 ianuarie 2016 referitoare la bilantul si la provocirile asociate
cadrului UE de reglementare a serviciilor financiare, conform ciruia Comisia ar trebui sa realizeze, la fiecare cinci ani si in
cooperare cu autoritdtile europene de supraveghere, cu mecanismul unic de supraveghere (MUS) si cu Comitetul european
pentru risc sistemic (CERS), o evaluare completd, cantitativd si calitativd, a impactului cumulat al normelor UE privind
serviciile financiare asupra pietelor financiare si asupra participantilor sdi la nivelul UE si al statelor membre pentru
a identifica deficientele si lacunele, pentru a evalua performanta, eficacitatea si eficienta normelor privind serviciile
financiare si pentru a se asigura cd aceasta nu impiedicd concurenta echitabild si dezvoltarea economiei si sd raporteze
Parlamentului; regretd cd, pand in prezent, nu a fost realizatd nicio astfel de evaluare;

42.  invitd Comisia si prezinte o foaie de parcurs detaliatd pentru a consolida robustetea ecosistemului financiar,
extrdgand lectii din beneficiile si deficientele actualului manual al UE privind stabilitatea si supravegherea financiar, astfel
cum au fost identificate in timpul crizei provocate de pandemia de COVID-19; ia act de recomanddrile recente ale CERS, in
special cu privire la riscurile de lichiditate care decurg din apelurile in marjd si riscurile de lichiditate ale fondurilor de
investitii;

Investitorii mici

43, subliniazd cd nu existd o piatd solidd fird o bazd largd de investitori; este preocupat de faptul cd angajamentul
investitorilor mici fatd de pietele financiare rimane scizut; afirmd necesitatea cresterii portofoliului de optiuni adecvate de
investitii pentru investitorii mici; solicitd masuri de promovare a investitiilor mici avand in vedere provocirile demografice
cu care se confruntd UE prin cresterea participarii investitorilor mici pe pietele de capital prin intermediul unor produse de
pensii personale mai atractive, mai transparente si mai adecvate; solicitd initiative care sd vizeze in special investitorii mici,
inclusiv facilitarea dezvoltarii unor instrumente de comparatie europene independente, bazate pe web, pentru a ajuta
investitorii mici s stabileascd produsele cele mai potrivite in ceea ce priveste riscurile, rentabilitatea investitiilor si valoarea
pentru nevoile si preferintele lor particulare, precum si promovarea stimulentelor pentru produsele competitive de mediu,
sociale si de guvernantd (MSG) si produsele asociate in mod normal cu cel mai mare avantaj din punct de vedere economic;
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44.  regretd cu ingrijorare cd dispozitiile privind protectia consumatorilor si a investitorilor din mai multe
compartimente sectoriale ale legislatiei UE privind serviciile financiare sunt slab aliniate, ceea ce duce la o complexitate
excesivd pentru intermediarii financiari si clientii individuali; invitd Comisia si adopte o abordare mai orizontald si mai
armonizatd in ceea ce priveste protectia consumatorilor i a investitorilor in legislatia UE privind serviciile financiare,
adaptatd la transformarea digitald si ecologicd, pentru a asigura niveluri de protectie eficace si coerente la nivelul tuturor
produselor financiare si furnizorilor financiari;

45.  subliniazd importanta cresterii increderii investitorilor pe pietele de capital, favorizatdi de o protectie solidd
a investitorilor si sprijinitd de participantii la piatd cu cunostinte financiare;

46.  subliniazd necesitatea unor conditii de concurentd echitabile intre firmele de servicii financiare si firmele de
tehnologie digitald, atat timp cat nu se aplicd o abordare universald; subliniazd cd accesul la pietele financiare ar trebui si fie
posibil pentru toate intreprinderile in cadrul principiului ,aceeasi activitate, aceleasi norme”; constatd cd acest principiu este
deosebit de relevant in domeniile tehnologiei financiare si al inovdrii financiare si cd accesul reciproc la datele financiare ar
trebui sd fie echilibrat de nevoia de a avea conditii de concurentd echitabile la nivelul tuturor furnizorilor si al tipurilor de
produse;

47.  subliniazd cd piata unicd a serviciilor financiare de retail este foarte subdezvoltatd; constatd cd achizitionarea de
produse de servicii financiare de retail, cum ar fi imprumuturi ipotecare sau produse de asigurare transfrontaliere, este
foarte neobisnuitd si plind de obstacole; considerd cd participantii la piata de retail ar trebui sd poatd profita cu usurintd de
piata unicd pentru a accesa produsele de servicii financiare de retail la nivel transfrontalier pentru a obtine mai multe
optiuni si produse mai bune; invitd Comisia si pund in aplicare un nou plan de actiune pentru serviciile financiare de retail,
care sd instituie o strategie ambitioasd pentru a elimina obstacolele din calea serviciilor financiare transfrontaliere de retail,
precum si eliminarea taxelor inutile si excesive pentru aceste servicii;

48.  solicitd imbundtdtirea informdrii §i comparabilitdtii informatiilor-cheie si eliminarea informatiilor care induc in
eroare din legislatia privind produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurdri (PRIIP), deficiente care ar
trebui abordate in cadrul urmatoarei revizuiri; se asteaptd ca legislatia referitoare la PRIIP de nivelul 2 privind documentul
esential al investitorilor sd respecte legislatia privind nivelul 1, in special in ceea ce priveste furnizarea de informatii
precontractuale exacte, corecte, clare i care nu induc in eroare si metodologiile legate de scenariile de performantd, precum
si sd asigure comparabilitatea intre diferite produse de investitii; constatd importanta asigurarii atat a faptului cd informatiile
privind performantele anterioare sunt disponibile pentru investitori, cat si a faptului ¢i performantele anterioare nu pot fi
utilizate ca indicator pentru a prezice profiturile viitoare; regretd intarzierile in adoptarea legislatiei in domeniul PRIIP de
nivel 2 care se va suprapune cu prima revizuire a PRIIP §i va mdri incertitudinea juridicd si costurile pentru partile
interesate; insistd asupra faptului ci viitoarea revizuire ar trebui si prevadd documente de informare standardizate si
accesibile prin citire opticd, permitdnd astfel comparabilitatea digitald; invitd Comisia §i autorititile europene de
supraveghere s isi coordoneze propunerile pentru modificirile respective de nivel 1 si nivel 2 intr-un mod care si
garanteze un grad ridicat de previzibilitate atat pentru intermediari cat si pentru clientii de retail;

49.  indeamnd Comisia sd clarifice diferentierea intre investitorii profesionali si micii investitorii la toate nivelurile MiFID,
facand posibild adaptarea tratamentului clientilor in functie de cunostintele si experienta acestora pe piete; considerd cd este
important sd se permitd ca investitorii mici sd fie considerati investitori profesionali pe baza unor criterii clare, la cerere;
solicitd Comisiei sd aibd in vedere dacd introducerea unei categorii de investitori semiprofesionali ar rdspunde mai bine
realitdtii participdrii pe pietele financiare i, pe baza constatirilor sale, si evalueze dacd ar fi nevoie sau nu de introducerea
unei astfel de categorii; alternativ, solicitd Comisiei sd aibd in vedere o flexibilitate sporitd in ceea ce priveste clasificarea
clientilor, si anume prin optiuni de neparticipare la anumite obligatii si optiuni de participare pentru anumiti clienti sau de
eficientizare a criteriilor existente pentru investitorii profesionali;

50. i s-a adus la cunostintd cd actualul cadru de raportare din MiFID II si Regulamentul privind infrastructura pietei
europene (EMIR) este foarte costisitor si complex, impiedicand eficacitatea sistemului; considerd ¢ ar trebui analizatd
o simplificare a acestuia, tinind cont pe deplin de experienta actuald, explorand posibilititile de simplificare a legislatiei si
asigurdnd cd aceasta nu serveste in niciun fel la subminarea obiectivelor stabilite pentru MiFID II i EMIR si nu impiedicd
normele privind integritatea pietei, transparenta, protectia consumatorilor si stabilitatea financiar;

51.  solicitd modificarea legislatiei pentru a asigura accesul la consultantd independentd din partea intermediarilor
financiari, fird promovarea necorespunzitoare a produselor financiare fabricate intern si cu o evaluare aminuntitd
a produselor de la 0 gamd de producitori si pentru a asigura o comercializare echitabild a produselor financiare; constatd ca
ESMA a adoptat o viziune nuantatd asupra unei interdictii potentiale asupra stimulentelor si invitd Comisia si exploreze
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abordari alternative, cu efecte similare asupra alinierii intereselor de-a lungul intregului lant de distributie; este de acord ca
rolul stimulentelor in intermediere si distributie ar trebui si fie examinat suplimentar pentru a se asigura cd nu apar
conflicte de interese si cd consultanta financiard este furnizati in mod corect, transparent si adecvat investitorilor;

52.  subliniazd ci ,clientul misterios” este un instrument de supraveghere important care poate imbunatiti considerabil
coerenta si eficacitatea protectiei consumatorilor in intreaga UE; invitd ESMA s valorifice pe deplin noile sale competente
de coordonare, promovénd exercitii de tipul ,clientul misterios” la nivelul intregii UE pentru a identifica practicile de
vanzare neconforme si pentru a se asigura cd orice constatare a nerespectirii normelor de protectie a consumatorilor si de
conduitd in afaceri este urmatd de actiuni adecvate de asigurare a respectdrii normelor;

53.  propune Comisiei sd analizeze posibilitatea credrii unui cont individual de economii la nivelul UE, ca o completare
a sistemelor nationale, care ar putea depdsi fragmentarea pietelor nationale prin functionarea uniforma si pe piete
eterogene, asigurdnd portabilitatea si securitatea economiilor;

54.  insistd asupra faptului cd investitorii mici vor face parte integrantd din agenda finantarii sustenabile si din agenda de
dezvoltare durabild a UE; invitd Comisia sd se asigure cd metodologia de etichetare a taxonomiei este clard si inteleasd de
investitorii mici;

Educatia financiard

55.  constatd cd lipsa alfabetizarii financiare si a accesului la informatii publice rispandite despre pietele financiare se
numdrd printre factorii care explicd lipsa culturii capitalului propriu in UE; subliniazd cd educatia financiard este necesard
pentru a le permite consumatorilor sd isi cunoasca drepturile si sd inteleagd riscurile asociate participdrii pe piata financiard,
pentru a accelera implicarea investitorilor mici pe pietele financiare, pe baza unei cunoasteri mai bune, a unei increderi
sporite si a constientizdrii riscurilor; indeamna Comisia sd lanseze si sd sprijine programe in statele membre pentru
a incuraja alfabetizarea financiard si digitald printr-o serie de instrumente, inclusiv presa digitald si platformele de
comunicare sociald, pentru a implica cetdtenii si intreprinderile, in special prin intermediul agentiilor publice infiintate in
acest sens; solicitd furnizorilor de servicii financiare si faciliteze intr-o mai mare masurd participarea investitorilor mici pe
pietele de capital si sd sprijine depdsirea preferintei lor pentru economii prin crearea unei culturi a capitalului de risc, in
conformitate cu profilul lor de risc;

56.  subliniazd cd educatia financiard este un instrument pe termen mediu ale cdrui efecte sunt limitate din cauza
inevitabilelor prejudeciti cognitive, a vitezei schimbdrii pe pietele financiare si a complexitdtii lor efective; subliniazd cd
educatia financiard nu poate inlocui accesul la consultantd financiard profesionald fiabild si impartiald; constatd cid
programele privind participatia angajatilor la capital sunt printre cele mai eficiente mijloace de crestere a gradului de
constientizare si alfabetizare financiard a cetitenilor adulti din UE;

57.  considerd cd o cetdtenie mai informatd si mai bine educatd cu privire la problemele financiare este beneficd pentru
sistemele democratice, contribuie la stabilitatea sistemelor financiare si promoveaza transparenta si obligatiile de informare
ale institutiilor financiare; invitd Comisia sd propund o revizuire a Recomandarii Consiliului ,Competente-cheie pentru
invitarea pe tot parcursul vietii” si sd introducd alfabetizarea financiard drept competentd-cheie de sine stitdtoare;
incurajeazd, de asemenea, institutiile financiare s dezvolte si sd pund in aplicare programe care si vizeze extinderea
alfabetizdrii i a capacitdtii financiare, creAnd oportunitdti de incluziune financiard pentru toti cetdtenii;

58.  indeamnd statele membre, precum si, dupi caz, autoritdtile regionale, locale sau alte autoritdti competente, s aiba in
vedere includerea sau extinderea alfabetizdrii financiare in toate programele scolare, din invatdmantul preuniversitar pand la
cel universitar, cu programe evolutive adaptate nevoilor elevilor si studentilor si care sd vizeze dezvoltarea autonomiei in
domeniul financiar; sugereaza ci astfel de programe ar trebui sd includa cel putin concepte financiare de bazd, cum ar fi
dobanda compusa, profituri si anuitdti si distinctia dintre obligatiuni si actiuni; sugereaza includerea alfabetizdrii financiare
in Programul privind evaluarea internationald a elevilor (PISA);

Digitalizarea si datele

59.  considerd cd digitalizarea serviciilor financiare poate fi un catalizator pentru mobilizarea capitalului si ar putea
contribui la depasirea fragmentdrii pietelor financiare in UE, reducand in acelasi timp obstacolele i marind eficienta
supravegherii; subliniazd cd digitalizarea nu ar trebui si conducd nici la arbitraj de reglementare si nici la reducerea
protectiei clientilor, la reducerea sigurantei sau la riscuri la adresa stabilitdtii financiare; subliniazd cd un cadru UE cu
standarde inalte de securitate cibernetic3, inclusiv privind protectia vietii private si a datelor, ar putea contribui la UPC;
observi ci finantele digitale au un element puternic de flux de capital care atrage investitiile transfrontaliere; constatd cd un
astfel de cadru al UE ar trebui si fie adecvat in primul rind pentru era digitald si neutru din punct de vedere tehnologic;
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60. invitd Comisia si actioneze pentru punerea in aplicare a Planului de actiune pentru finantele digitale pentru un acces
mai bun la serviciile financiare, oferind o selectie mai largd si crescand eficienta operatiunilor;

61. invitd Comisia si utilizeze revizuirile viitoare ale regulamentelor privind serviciile financiare pentru a incuraja
implicarea investitorilor si a actionarilor prin intermediul instrumentelor digitale;

62.  subliniazd necesitatea ca pietele europene si poatd concura la nivel mondial; invitd Comisia sd creeze un mediu
favorabil pentru produsele financiare inovatoare si competitive ale UE, cu o acoperire globald pentru a atrage capital strdin
si investitii strdine si pentru a promova competitivitatea UE pe pietele mondiale, mentinand in acelasi timp un nivel ridicat
de reglementare prudentiald si stabilitate financiard; reitereazd necesitatea unei reprezentiri mai simplificate si mai
codificate a UE in organizatiile si organismele multilaterale, in concordantd cu Rezolutia Parlamentului European din
12 aprilie 2016 referitoare la rolul UE in cadrul institutiilor §i organismelor financiare, monetare si de reglementare
internationale (%);

63.  subliniazd cd criptoactivele devin un canal de finantare netraditional pentru IMM-uri, in special pentru ofertele
initiale de monede care au potentialul de a finanta intreprinderi nou-infiintate si in curs de extindere inovatoare; insistd in
aceastd privintd ci este nevoie de orientdri clare si consecvente la nivelul UE cu privire la aplicabilitatea proceselor existente
de reglementare si prudentd la criptoactive, care, in conformitate cu legislatia UE, sunt considerate instrumente financiare,
pentru a le oferi acestora securitate normativa si a evita conditii de concurentd inechitabile, alegerea unei instante mai
favorabile si arbitraj de reglementare pe piata interng;

64. ia act de faptul cd s-au dezvoltat structuri de oligopol in domeniul serviciilor financiare i, de asemenea, cd unele
intreprinderi tehnologice mari au devenit actori importanti pe piata serviciilor financiare; invitd Comisia sd monitorizeze si
sd investigheze modul in care avantajele competitive inerente acestor operatori pot denatura concurenta pe piatd si pot
prejudicia interesele consumatorilor si inovarea; subliniazd cd nu ar trebui sd se creeze factori de descurajare pentru
a furniza date de piatd in primul rand si cd ar trebui sd se efectueze o analizd cuprinzitoare privind costurile si
disponibilitatea datelor de piatd pentru toti participantii la piat3;

65.  subliniazd cd spatiile de testare pot fi un instrument adecvat pentru consolidarea inovdrii si a competitivitatii
sectorului serviciilor financiare; subliniazi ci orice spatiu de testare, inclusiv un spatiu de testare paneuropean, ar trebui si
urmdreascd sd obtind un echilibru intre obiectivul de stimulare a inovirii si stabilititii financiare si protectia investitorilor si
a consumatorilor, ludnd in considerare dimensiunea, semnificatia sistemica si activitatea transfrontalierd a intreprinderilor
in cauzd; solicitd Comisiei s valorifice experienta acumulati la Forumul european pentru facilitatorii din domeniul inovarii
pentru a evalua dacd un cadru comun al UE pentru un spatiu de testare paneuropean pentru serviciile financiare ar oferi
avantaje suplimentare pentru inovarea financiard;

66.  solicitd eforturi concentrate pe mentinerea unor conditii de concurentd echitabile bazate pe accesul transfrontalier la
date si un nivel ridicat de protectie a datelor consumatorilor si a confidentialititii acestora, garantnd cd UE este un cadru cu
standarde ridicate de securitate ciberneticd care sd favorizeze UPC;

Rolul UE pe pietele mondiale

67.  subliniazd cd Europa concureazd pentru capital pe o piatd mondiald si cd, drept urmare, pietele de capital europene
mai profunde, mai integrate, mai bine reglementate, mai stabile, mai eficiente $i mai reziliente sunt esentiale pentru
protejarea suveranitdtii economice a Europei, pentru incurajarea utilizdrii monedei euro in tdrile terte si pentru atragerea
investitorilor striini; considera cd iesirea Regatului Unit din UE face acest obiectiv si mai important i cd ar trebui urmdrit in
conformitate cu criterii transparente bazate pe reguli si nu de la caz la caz;

68.  reitereazd faptul cd legislatia UE prevede posibilitatea de a considera normele tarilor terte ca fiind echivalente pe baza
unei analize tehnice, proportionale si bazate pe riscuri si cd astfel de decizii ar trebui luate printr-un act delegat; reamintegte
i UE poate retrage in mod unilateral orice decizie de echivalentd si ci orice deviere de la standardele de reglementare ale UE
ar trebui monitorizatd indeaproape; invitd Comisia, in cooperare cu autorititile europene de supraveghere, si, dupi caz, cu
ANC s instituie un sistem dinamic de monitorizare a regimurilor de echivalentd in cazul existentei unor divergente de
reglementare si de supraveghere cu tari terte care ar putea implica riscuri potentiale pentru UE in ceea ce priveste stabilitatea
financiard, transparenta pietei, integritatea pietei, protectia investitorilor si a consumatorilor si conditii de concurentd
echitabile; subliniazd cd Comisia ar trebui sd dispund de proceduri de urgentd pentru retragerea deciziilor de echivalentd in
cazul in care este necesar sd actioneze rapid, tinind cont de consecintele potentiale ale retragerii de urgentd a unei decizii de
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echivalentd; subliniaza necesitatea de a se asigura cd supraveghetorii UE au competente directe de supraveghere in cazul in
care activitdtile anumitor intreprinderi din tari terte recunoscute in cadrul de echivalentd al UE pot afecta stabilitatea
financiard, pietele ordonate sau protectia investitorilor;

69. reaminteste necesitatea de a asigura interoperabilitatea cadrului de reglementare al UE cu principii convenite la nivel
international in cadrul Comitetului de la Basel pentru supraveghere bancard si al Consiliului pentru Stabilitate Financiara;

70.  solicitd luarea de mdsuri pentru a consolida rolul international si utilizarea monedei euro, prin finalizarea uniunii
economice si monetare, a UPC si a uniunii bancare, prin sprijinirea elabordrii unor indicatori de referintd europeni pentru
pietele de mérfuri, precum si prin consolidarea rolului monedei euro ca moneda de referint3;

71.  considerd cd, in cadrul relatiilor viitoare cu Regatul Unit, ar trebui garantate conditii de concurentd echitabile dupa
perioada de tranzitie, promovand astfel stabilitatea pietelor financiare ale UE;

72.  incurajeazd sectorul financiar al UE sd se pregdteascd pentru numeroasele provocdri tehnice legate de transferul
activitdtilor comerciale de la Londra in UE; reaminteste cd BCE, CERS, AES si Comisia Europeand au concluzionat ci
participantii pe piat ar avea nevoie de cel putin 18 luni pentru a-si reduce in mod semnificativ expunerea la contrapartile
centrale din Regatul Unit; ia act, in acest context, de decizia Comisiei de a acorda Regatului Unit un statut de echivalentd pe
o perioadd de 18 luni in cazul unui Brexit fird acord; reaminteste cd deciziile de echivalentd pot fi retrase unilateral in orice
moment de citre Comisie, in special in cazul in care cadrele tdrilor terte diferd, iar conditiile de echivalentd nu mai sunt
indeplinite;

(0] o

73.  incredinteazd Presedintelui sarcina de a transmite prezenta rezolutie Consiliului, Comisiei, autoritatilor europene de
supraveghere si Bancii Centrale Europene.
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