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Pietele instrumentelor financiare: furnizorii de servicii de finantare participativa ***]

Rezolutia legislativi a Parlamentului European din 27 martie 2019 referitoare la propunerea de directivi
a Parlamentului European si a Consiliului de modificare a Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor
financiare (COM(2018)0099 — C8-0102/2018 — 2018/0047(COD))

(Procedura legislativd ordinara: prima lectura)

(2021/C 108/39)

Parlamentul European,
— avand in vedere propunerea Comisiei prezentatd Parlamentului European si Consiliului (COM(2018)0099),

— avand in vedere articolul 294 alineatul (2) si articolul 53 alineatul (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene, in temeiul cdrora propunerea a fost prezentatd de citre Comisie (C8-0102/2018),

— avand in vedere articolul 294 alineatul (3) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,
— avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European din 11 iulie 2018 (%),

— avand in vedere articolul 59 din Regulamentul siu de procedurs,

— avand in vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si monetare (A8-0362/2018),

1. adoptd pozitia sa in primd lecturd prezentatd in continuare;

2. solicitd Comisiei sd il sesizeze din nou in cazul in care isi inlocuieste, isi modificd in mod substantial sau intentioneazi
sd-si modifice in mod substantial propunerea;

3. incredinteazd Presedintelui sarcina de a transmite Consiliului si Comisiei, precum si parlamentelor nationale pozitia
Parlamentului.

P8_TC1-COD(2018)0047

Pozitia Parlamentului European adoptatd in prima lecturd la 27 martie 2019 in vederea adoptirii Directivei (UE)
2019/... a Parlamentului European si a Consiliului de modificare a Directivei 2014/65/UE privind pietele
instrumentelor financiare

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 53 alineatul (1),
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupd transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,

() JO C 367, 10.10.2018, p. 65.
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avand in vedere avizul Bincii Centrale Europene ('),

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European (%),
hotirand in conformitate cu procedura legislativd ordinara,
intrucat:

(1) Finantarea participativd este o solutie de tehnologie financiard care oferd IMM-urilor (si mai ales intreprinderilor
nou-infiintate si celor aflate in faza de extindere) un acces alternativ la finantare pentru a stimula antreprenoriatul
inovator in Uniune, consoliddnd astfel uniunea pietelor de capital. Acest lucru contribuie, la randul siu, la un
sistem financiar mai diversificat si mai putin dependent de finantarea oferitd de bdanci, limitdnd astfel riscurile
sistemice si riscurile de concentrare. Alte beneficii ale promovirii antreprenoriatului inovator prin intermediul
finantdrii participative sunt deblocarea capitalului inghetat pentru investitii in proiecte noi si inovatoare,
accelerarea alocdrii eficiente a resurselor si diversificarea activelor.

(20 In temeiul Regulamentului (UE) XXX/XXX al Parlamentului European si al Consiliului (*), persoanele juridice pot opta
sd solicite autoritdtii nationale de resort acordarea unei autorizatii de furnizor de servicii de finantare participativa.

(3)  Regulamentul (UE) XXX/XXXX (Regulamentul privind furnizorii europeni de servicii de finantare participativa)
prevede cerinte uniforme, proportionale si direct aplicabile de autorizare si de supraveghere a furnizorilor de servicii
de finantare participativd i)

(4)  Pentru a oferi securitate juridicd in ceea ce priveste persoanele si activitdtile care intrd in domeniul de aplicare al
Regulamentului (UE) XXX/XXXX si, respectiv, in cel al Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si
a Consiliului () si pentru a evita situatia in care aceeasi activitate este conditionatd de obtinerea mai multor
autorizatii diferite in Uniune, persoanele juridice autorizate in calitate de furnizori de servicii de finantare
participativd in temeiul Regulamentului (UE) XXX/XXXX (Regulamentul privind furnizorii europeni de servicii de
finantare participativi) ar trebui s fie excluse din domeniul de aplicare al Directivei 2014/65/UE.

(5)  Dat fiind cd modificarea previzutd in prezenta directivd este direct legatd de Regulamentul (UE) XXX/XXXX
[Regulamentul privind serviciile de finantare participativi in Uniunea Europeand], data de la care statele membre
trebuie sd aplice masurile nationale de transpunere a acestei modificdri ar trebui s fie amanatd, astfel incat si
coincidd cu data intrdrii in aplicare previzutd in regulamentul respectiv.

(5a) Monedele virtuale sunt utilizate de cdtre investitori individuali ca substitut pentru alte active. Spre deosebire de
alte instrumente ﬁnanciare, monedele virtuale sunt in mare mdsurd nereglementate in prezent. In consecintd,
pietele pentru monedele virtuale sunt lipsite de transparentd, pot fi predispuse la abuzuri de piatd si suferd de
lipsa protectiei de bazd a investitorilor. Comisia ar trebui si monitorizeze monedele virtuale si si propund
orientdri clare care si stabileascd conditiile in care monedele virtuale ar putea fi clasificate drept instrumente
financiare si, dacd este necesar, si adauge monede virtuale pe lista instrumentelor financiare, ca o noud categorie.
In cazul in care Comisia ajunge la concluzia cd este oportund reglementarea monedelor virtuale, aceasta ar trebui
sd prezinte Parlamentului European si Consiliului o propunere in acest sens.

O JOCLl Lol pe [

O JOCLol Lol p [

°) Regulamentul (UE) XXX/XXX al Parlamentului European si al Consiliului privind furnizorii europeni de servicii de finantare
participativd (JO L [...], [...], p. [.-.])-

(*) Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de

modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).
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ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:
Articolul 1
La articolul 2 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE, se adaugd urmitoarea literd (p):

,(p) furnizorii de servicii de finantare participativd, astfel cum sunt definiti la articolul 3 alineatul (1) litera (c) din
Regulamentul (UE) XXX/XXX al Parlamentului European si al Consiliului (*)si persoanele juridice care oferd servicii de
finantare participativi in conformitate cu legislatia nationald, dacd se situeazd sub plafonul stabilit la articolul 2
litera (d) din Regulamentul (UE) XXX/XXX al Parlamentului European si al Consiliului*.

(*)  Regulamentul (UE) XXX/XXX al Parlamentului European si al Consiliului privind furnizorii europeni de servicii de finantare
participativa (JO L [...], [...], p. [...]).”-
Articolul 2

(1)  Statele membre adoptd si publicd, pana la [Oficiul pentru Publicatii: 6 luni de la intrarea in vigoare a Regulamentului
privind finantarea participativa], actele cu putere de lege si actele administrative necesare pentru a se conforma prezentei
directive.

Statele membre aplicd masurile respective cu incepere de la ... [Oficiul pentru Publicatii: data intrdrii in aplicare
a Regulamentului privind finantarea participativa].

(2)  Comisiei si ESMA le sunt comunicate de citre statele membre textele principalelor dispozitii de drept intern pe care le
adoptd in domeniul reglementat de prezenta directiva.

Articolul 3
Prezenta directivd intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
Articolul 4

Prezenta directivd se adreseazd statelor membre.
Adoptatd la Bruxelles,

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedintele Presedintele
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