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P8 TA(2018)0215
Finantele sustenabile
Rezolutia Parlamentului European din 29 mai 2018 referitoare la finantele sustenabile (2018/2007(INT))
(2020/C 76/03)
Parlamentul European,

— avand in vedere angajamentul G20 privind cresterea durabild, care a fost luat in timpul presedintiei germane, asiguratd in perioada
1 decembrie 2016 - 30 noiembrie 2017, cu referire in special la declaratia: ,vom continua si folosim toate instrumentele de poli-
ticd - monetare, bugetare si structurale - individual si colectiv pentru a ne atinge obiectivul de crestere economica puternicd, dura-
bild, echilibrati si favorabild incluziunii, consolidind in acelasi timp rezilienta economici si financiard”,

— avand in vedere obiectivele de dezvoltare durabili stabilite de Organizatia Natiunilor Unite, in special angajamentul de a lua masuri
pentru a combate schimbdrile climatice si impactul acestora si pentru a asigura consumul si productia sustenabile,

— avand in vedere angajamentul Comisiei fatd de investitiile durabile in acest domeniu, cuprins in planul privind uniunea pietelor de
capital (CMU) si, in special, concluziile Grupului de experti la nivel inalt privind finantele sustenabile,

— avand in vedere raportul intermediar al Grupului de experti la nivel inalt din iulie 2017 intitulat ,Finantarea unei economii
europene durabile”, care evidentiazd tensiunea dintre comportamentul care urmdreste realizarea de profit pe termen scurt si nece-
sitarea realizarii de investitii pe termen lung pentru a rispunde obiectivelor de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) si, in special,
punctul 5 privind riscurile asociate sistemului financiar si cadrului politic generate de ,tragedia orizontului” despre care se vorbeste
de la pagina 16,

— avand in vedere Comunicarea Comisiei din 8 iunie 2017 referitoare la evaluarea la jumdtatea perioadei a Planului de actiune pri-
vind uniunea pietelor de capital” (COM(2017)0292),

— avand in vedere raportul final din ianuarie 2018 al Grupului de experti la nivel inalt, intitulat ,Finantarea unei economii europene
durabile”,

— avand in vedere pagina 14 din raportul intermediar al Grupului de experti la nivel inalt, unde se aratd cd investitorii europeni se
confruntd cu o expunere combinatd la sectoarele cu emisii ridicate de dioxid de carbon de aproximativ 45 % si ca mai putin de 1 %
din investitorii institutionali mondiali reprezinta active de infrastructurd ecologici,

— avand in vedere faptul ci cadrele prudentiale, in special Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si desfdsurarea activititii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) ('), si nor-
mele contabile pentru investitori descurajeazd o abordare pe termen lung si ci normele prudentiale impun un nivel de capital pro-
portional cu nivelul de risc pe un interval de timp de un an i ¢ iau in considerare riscul financiar doar pentru calcularea cerintelor
de capital,

— avand in vedere articolul 173 din Legea francezd nr. 2015-992 din 17 august 2015 privind tranzitia energeticd pentru cresterea
verde,

— avand in vedere atat discursul din 22 septembrie 2016 al lui Mark Carney, guvernator al Bincii Angliei si presedintele Consiliului
pentru stabilitate financiard, cat si raportul initiativei Carbon Tracker din 2015, ficind referire in special la faptul cd, de la sfarsitul
anului 2010, capitalizarea bursierd combinatd a primilor patru producitori de cirbune din SUA a scazut cu peste 99 %,

— avand in vedere platforma de finantare a combaterii schimbarilor climatice Luxembourg-BE], infiintatd in septembrie 2016,

— avand in vedere pagina 9 a documentului de dezbatere al E3G din mai 2016, intitulat ,Energia curatd in ascensiune - valorificarea
uniunii energetice a Europei”, ficand referire in special la faptul ci, din 2008 pana in 2013, primele 20 de companii de utilitati
energetice din Europa au asistat la pierderea a peste jumitate din valoarea lor de piatd de o mie de miliarde de euro,
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— avand in vedere rapoartele initiativei ,Carbon Tracker” din 2015 si 2016, care indicd faptul cd o altd cheltuiald de capital in valoare
de 1,1 - 2 mii de miliarde de dolari asociatd combustibililor fosili este expusa riscului de depreciere, 500 de miliarde de dolari
numai in sectorul energetic chinez,

— avand in vedere Recomandarea Consiliului OCDE cu privire la aborddrile comune privind creditele la export care beneficiazd de
sprijin public si indatoririle de diligentd sociald si in domeniul mediului (,abordarile comune”), in care se recunoaste ,responsabili-
tatea statelor participante de a pune in aplicare angajamentele asumate de partile la Conventia-cadru a Organizatiei Natiunilor
Unite asupra schimbdrilor climatice” si ,responsabilitatea statelor participante de a lua in considerare efectele sociale si asupra
mediului pozitive si negative ale proiectelor, in special in sectoare sensibile sau situate in interiorul sau in apropierea zonelor sensi-
bile, precum si riscurile de mediu si sociale asociate cu activitdtile existente, in deciziile acestora de a oferi sprijin public pentru cre-
dite la export”,

— avand in vedere orientdrile OCDE privind Conduita de afaceri responsabild pentru investitorii institutionali din 2017, in special
pagina 13, unde se aratd ci ,investitorii, chiar si cei cu participatii minoritare, pot fi direct asociati impactului negativ cauzat de
societdtile beneficiare ale investitiilor sau la care au contribuit acestea, ca urmare a detinerii sau gestiondrii actiunilor societatii care
cauzeazd sau contribuie la anumite efecte sociale sau de mediu”,

— avand in vedere abordarea privind tranzitia ctre economia ecologici (GET) a Bincii Europene pentru Reconstructie si Dezvoltare
(BERD), care vizeazd sd atenueze sifsau sd consolideze rezilienta la efectele schimbarilor climatice i la alte forme de degradare a
mediului inconjurdtor, cu referire speciald la documentele BERD care stabilesc legitura dintre impactul tranzitiei si mediu, inclusiv,
acolo unde este cazul, schimbdrile survenite in metodologia de evaluare a proiectului,

— avand in vedere documentul OCDE din 2017 intitulat ,,Conduita responsabild pentru investitorii institutionali: Considerente-cheie
privind diligenta necesard in conformitate cu orientdrile OCDE pentru intreprinderile multinationale”,

— avand in vedere raportul din 2018 al Grupului la nivel inalt privind investitiile in infrastructura sociald in Europa, intitulat ,Stimu-
larea investitiilor in infrastructura sociald in Europa”,

— avand in vedere Legea franceza privind obligatia de vigilentd a intreprinderilor din 27 martie 2017, in special articolele 1 si 2,

— avand in vedere Directiva 2014/95/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 22 octombrie 2014 de modificare a
Directivei 2013/34/UE in ceea ce priveste prezentarea de informatii nefinanciare si de informatii privind diversitatea de citre anu-
mite intreprinderi §i grupuri mari (?) (Directiva privind raportarea nefinanciard - DRNF), in special articolul 19 si articolul 19a din
Directiva 2013/34/UE si considerentele 3, 6, 7 si 8 din Directiva 2014/95/UE,

— avand in vedere Directiva (UE)2017/828 a Parlamentului European si a Consiliului din 17 mai 2017 de modificare a
Directivei 2007/36/CE in ceea ce priveste incurajarea implicdrii pe termen lung a actionarilor () (Directiva privind drepturile
actionarilor),

— avand in vedere Directiva (UE) 2016/2341 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 decembrie 2016 privind activitatile si
supravegherea institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale (IORP) (¥) (Directiva IORP),

— avand in vedere Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile financiare
anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei
2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (°),
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— avand in vedere Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a
unui cadru general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpld, transparentd si standardi-
zatd, si de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si
(UE) nr. 648/2012 (%) (Regulamentul STS),

— avand in vedere articolul 8 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din
26 noiembrie 2014 privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale structurate si
bazate pe asigurdri (PRIIP) () (Regulamentul PRIIP), care prevede c3, atunci cand un produs de investitii individuale structurate si
bazate pe asigurdri are un obiectiv de mediu sau social demonstrat, producitorul trebuie si demonstreze potentialului investitor de
retail §i unei game mai largi de parti interesate modul in care sunt indeplinite aceste obiective pe parcursul intregului proces de
investitii,

— avand in vedere sugestia Triodos Bank privind ,mandatele model”, care contin cerinta de integrare deplind a factorilor de mediu,
sociali si de guvernantd in deciziile de investitii, implicarea activa si votul cu privire la aceste aspecte, alegerea reperelor durabile,
raportarea mai putin frecventd, dar mai semnificativa de citre administratorii de active §i o structurd a taxelor si a platilor orientatd
pe termen lung,

— avand in vedere reinterpretarea de cdtre guvernul britanic a taxei fiduciare, care slibeste legdtura cu randamentele maxime si per-
mite luarea in considerare a aspectelor etice si de mediu,

— avand in vedere rolul de pionierat al Bincii Europene de Investitii (BEI) prin emiterea de obligatiuni ecologice, in premiera la nivel
mondial si devenind cel mai mare emitent de obligatiuni ecologice incepand din ianuarie 2018,

— avand in vedere Principiile finantirii cu impact pozitiv, elaborate de initiativa ,Environment Programme Finance” a Natiunilor
Unite (UNEP FI),

— avand in vedere avizul Comitetului Regiunilor din 10 octombrie 2017 privind ,Finantarea combaterii schimbarilor climatice: un
instrument esential pentru punerea in aplicare a Acordului de la Paris”, care evidentiazi rolul autoritdtilor locale si regionale in
consolidarea rezervei de investitii pentru atingerea obiectivelor Acordului de la Paris,

— avand in vedere ancheta UNEP privind proiectarea unui sistem financiar sustenabil,

— avand in vedere raportul din 2017 al Iniiativei privind obligatiunile climatice, care aratd modul in care sunt utilizate obligatiunile
pentru tranzitia citre o economie mondiald cu emisii scizute de dioxid de carbon,

— avand in vedere raportul de anchetd al UNEP din 2016, care constatd cd mai multe autoritati nationale de reglementare in domeniul
financiar efectueazi deja sau pregdtesc evaludri de sustenabilitate si cd astfel de initiative ar trebui integrate rapid la nivelul UE si
avand in vedere faptul ci astfel de analize ar trebui si se bazeze pe scenarii climatice standardizate, inclusiv unul care prevede
mentinerea cresterii temperaturilor la nivel global cu mult sub 2 °C,

— avand in vedere recomandarea din raportul final al Grupului de experti la nivel inalt din ianuarie 2018 conform cdreia Comisia ar
trebui sd efectueze un test de sustenabilitate privind toate propunerile legislative cu caracter financiar,

— avand in vedere revizuirea intermediard a CMU (COM(2017)0292) si declaratia clard a Comisiei potrivit cireia aceasta sprijind ali-
nierea investitiilor private la obiectivele din domeniul schimbdrilor climatice si al utilizdrii eficiente a resurselor si la alte obiective
de mediu, atat prin masuri de politic3, cat si prin investitii publice” (COM(2016)0601),

— avand in vedere raportul Bundesbank din aprilie 2017 i Buletinul trimestrial al Bancii Angliei din trimestrul IV 2014, in care se
afirmd cd cea mai mare parte a banilor aflati in circulatie este generatd de sectorul bancar privat atunci cand béncile acordd impru-
muturi,
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— avénd in vedere articolul 2 alineatul (1) litera (c) din Acordul de la Paris privind nevoia de a corela ,fluxurile de finantare cu un par-
curs vizand o dezvoltare cu emisii scizute de gaze cu efect de serd si rezistentd la schimbdrile climatice”,

— avand in vedere Raportul UNISDR si CRED intitulat ,,Costul uman al dezastrelor generate de conditiile meteorologice 1995-2015”,
in care se afirma cd 90 % din catastrofele majore inregistrate din 1995 pana in 2015 cauzate de calamititi naturale au fost legate
de schimbirile climatice si meteorologice si ci, la nivel mondial, catastrofele cauzeazi prejudicii economice de 300 de miliarde de
dolari in fiecare an (%),

— avand in vedere cadrul de la Sendai pentru reducerea riscurilor de dezastre 2015-2030 si ,Prioritatea nr. 3: realizarea unor investitii
in reducerea riscului de producere a dezastrelor cu scopul de a creste rezistenta”, inclusiv punctul 30, care mentioneaza nevoia de
,a promova, dupd caz, integrarea consideratiilor si masurilor de reducere a riscurilor de dezastre in instrumentele financiare si
bugetare”,

— avand in vedere raportul Consiliului pentru Stabilitate Financiard din iunie 2017, intitulat ,Recomandarile Grupului operativ pri-
vind dezviluirea informatiilor cu caracter financiar in materie de schimbari climatice”,

— avand in vedere activitatea desfasuratd de Comitetul european pentru risc sistemic (CERS) cu privire la riscurile asociate activelor
depreciate si necesitatea realizarii la nivel european a unor ,teste de rezistentd in ceea ce priveste emisiile de carbon”,

— avand in vedere Raportul special nr. 31/2016 al Curtii de Conturi Europene, care a constatat cd, desi si-a lua un angajament politic
in perioada bugetard actuald 2014-2020 de a cheltui un euro din cinci (20 %) pentru actiuni in domeniul climatic, UE nu este in
grafic in ceea ce priveste indeplinirea angajamentului, deoarece programarea actuald ar reprezenta doar aproximativ 18 %,

— avand in vedere raportul statistic pe 2016 din 27 aprilie 2017 al BEI, care aratd ca sprijinul acordat de BEI pentru actiuni in dome-
niul climatic continui s reflecte diferitele contexte de piatd din UE si nu a atins nivelul de 20 % in 16 state membre ale UE in 2016
si cd, in timp ce investitiile in domeniul actiunii climatice in 2016 au fost localizate preponderent in economiile mai puternice ale
UE, in 2016 BEI a finantat proiecte in domeniul energiei regenerabile in 11 state membre si proiecte in domeniul eficientei energe-
tice in 18 state membre;

— avand in vedere raportul Grupului la nivel inalt privind investitiile in infrastructura sociald in Europa, care estimeazi decalajul
minim in ceea ce priveste investitiile in infrastructura sociald din UE la 100-150 de miliarde de euro pe an si decalajul total la peste
1 500 de miliarde de euro in perioada 2018-2030,

— avand in vedere Rezolutia sa din 8 februarie 2018 referitoare la Raportul anual privind activititile financiare ale Bincii Europene de
Investitii (%),

— avand in vedere Rezolutia sa din 6 februarie 2018 referitoare la Raportul anual pe 2016 al Bincii Centrale Europene (1),

— avénd in vedere Rezolutia sa din 14 noiembrie 2017 referitoare la planul de actiune privind serviciile financiare cu amanuntul (1),
— avand in vedere Raportul de investitii al BEI pentru 2017-2018,

— avand in vedere Rezolutia sa din 2 iulie 2013 referitoare la inovarea in scopul cresterii durabile: o bioeconomie pentru Europa ('?),

— avand in vedere pachetul privind economia circulari al Comisiei Europene din 2015 si Rezolutia Parlamentului din 9 iulie 2015
referitoare la utilizarea eficientd a resurselor: spre o economie circulari (?),

(®) Biroul Organizatiei Natiunilor Unite pentru reducerea riscurilor de dezastre https://www.unisdr.org/files/46796_cop21weatherdisastersre-
port2015.pdf
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— avand in vedere principiile directoare ale ONU privind afacerile si drepturile omului si responsabilitatea privind protectia, respectul
si masurile reparatorii,

— avand in vedere Agenda ONU 2030 pentru dezvoltare durabild si obiectivele de dezvoltare durabila,

— avand in vedere articolul 52 din Regulamentul siu de procedur3,

— avand in vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si monetare (A8-0164/2018),

A.  intrucat pietele financiare pot si ar trebui sd joace un rol vital in a facilita tranzitia citre o economie durabild in UE, care sd
meargd mai departe decat tranzitia climaticd si aspectele ecologice si s vizeze si aspecte sociale si de guvernanta; intrucat existd
o nevoie urgentd de a aborda deficientele pietei; intrucat provocirile economice, sociale si de mediu sunt strans legate intre ele;
intrucat, conform raportului Grupului de experti la nivel inalt din iulie 2017, decalajul de finantare pentru realizarea eforturi-
lor Europei in materie de decarbonizare se ridicd la aproape 180 de miliarde EUR, excluzind alte obiective de dezvoltare dura-

bilg;

B. intrucat tranzitia ecologicd trebuie s actioneze ca un stimulent pentru a intdri solidaritatea si coeziunea; intrucat un sistem
financiar sustenabil poate fi un mijloc de a aborda provocirile sociale, cu scopul de a realiza o crestere pe termen lung favora-
bild incluziunii si de a promova bunistarea cetitenilor; intrucat criteriile privind investitiile in atenuarea schimbdrilor climatice
par a fi foarte promitdtoare si pot constitui un bun punct de plecare; intrucdt finantarea sustenabild merge dincolo de
schimbrile climatice si investitiile ecologice si ar trebui s includd de urgenta si criterii sociale si de guvernanta;

C. intrucat un sistem de reglementare stabil si previzibil pentru investitiile legate de schimbdrile climatice este extrem de impor-
tant pentru a incuraja implicarea sectorului privat in finantarea combaterii schimbarilor climatice; intrucat Uniunea Europeand
poate stabili un standard pentru un sistem financiar sustenabil, prin introducerea unui cadru credibil si cuprinzitor, ale cdrui
detalii ar trebui sa fie introduse treptat prin initiative legislative specifice;

D.  intrucat este necesard o schimbare de mentalitate a tuturor partilor interesate, care necesitd legislatie transversald din partea
Comisiei; intrucat investitorii institutionali si investitorii individuali manifestd un interes sporit cu privire la investitiile in pro-
duse care respectd criteriile ESG;

E. intruct este necesard o mai mare transparentd a datelor referitoare la ESG ale intreprinderilor pentru a preveni ,dezinformarea
ecologicd”;
F. intrucat evaluarea impactului ar trebui sa facd parte din taxonomia produselor financiare sustenabile; intrucat existd o exper-

tiza tot mai mare in ceea ce priveste modul de calculare a impactului investitiilor asupra obiectivelor ESG,

Necesitatea de a furniza un cadru adecvat de politici pentru a mobiliza capitalul necesar pentru o tranzitie sustenabild

1. subliniazd potentialul unei tranzitii sustenabile mai rapide, ca oportunitate de orientare a pietelor de capital si a intermediarilor
financiari cdtre investitii pe termen lung, inovatoare si eficiente si cu beneficii sociale si de mediu; ia act de tendinta actuald de reducere
a investitiilor in cirbune, dar subliniaza cd sunt necesare mai multe eforturi pentru reducerea investitiilor si in alti combustibili fosili;
subliniazi ci este important ca bincile europene si pietele de capital s beneficieze de avantajele inovdrii in acest domeniu; constatd cd
beneficiile si riscurile ESG nu sunt de multe ori integrate adecvat in preturi si c acest lucru oferd stimulente de piatd pentru finantari
nesustenabile si pe termen scurt anumitor participanti pe piatd care urmaresc profituri rapide; subliniaza cd este necesar un cadru poli-
tic, de supraveghere si de reglementare bine conceput care s reglementeze finantarea sustenabild, luand in considerare diferitele opor-
tunitdti ale regiunilor UE; constata cd un astfel de cadru ar putea contribui la mobilizarea capitalurilor la scara largd pentru dezvoltarea
durabild si ar imbunatati eficienta pietei in a directiona fluxurile de capital cdtre activele care contribuie la dezvoltarea durabild; invitd
Comisia si propund un cadru legislativ ambitios, recunoscind propunerile prezentate in Planul de actiune al Comisiei privind
finantele sustenabile;
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Rolul sectorului financiar in ceea ce priveste sustenabilitatea si politicile necesare pentru corectarea deficientelor pietei

2. subliniazi ci sectorul financiar in ansamblu si functia sa principald de alocare a capitalului cat mai eficient cu putintd in benefi-
ciul societdtii ar trebui, potrivit obiectivelor UE, s fie guvernat de valorile echititii si incluziunii si de principiul sustenabilitatii si ar tre-
bui sd includi indicatori ESG si costul non-actiunii in analiza investitiilor si in deciziile de investitii; ia act de faptul cd evaluarea
inexactd sau prezentarea inselitoare a riscurilor climatice si a altor riscuri pentru mediu presupuse de produsele financiare poate
constitui un risc pentru stabilitatea pietei; subliniazi rolul major al politicii economice, bugetare si monetare in promovarea finantelor
sustenabile prin facilitarea alocdrii de capital i reorientarea investitiilor citre tehnologii si intreprinderi mai sustenabile si citre acti-
vitdti economice care nu genereaza emisii de dioxid de carbon, rezistente la dezastre si care sunt eficiente din punctul de vedere al uti-
lizdrii resurselor, care pot reduce nevoia actuald de resurse viitoare si, astfel, pot asigura indeplinirea obiectivelor UE privind
sustenabilitatea si a obiectivelor din Acordul de la Paris; ia act de faptul cd un pret adecvat si din ce in ce mai mare pentru emisiile de
gaze cu efect de serd reprezinti o componentd importantd a unei economii de piatd functionale si eficiente din punct de vedere ecolo-
gic si social, corectand actualele disfunctionalitati ale pietei; ia act de faptul cd pretul pe piata europeand a carbonului a fost instabil;
invitd Comisia si statele membre sd coopereze pentru eliminarea treptatd a subventiilor directe si indirecte pentru combustibilii fosili;

Activele depreciate si riscurile sistemice aferente

3. subliniazi c, desi activele legate de dioxidul de carbon au inci valoare in bilantul contabil al intreprinderilor, aceastd valoare va
trebui sd inregistreze o tendintd in scidere daci se doreste realizarea tranzitiei citre o societate cu emisii scizute de carbon; subliniazi,
prin urmare, riscurile sistemice substantiale pe care activele depreciate si activele ddunitoare pentru mediu le reprezintd la adresa sta-
bilitatii financiare, in cazul in care acestor active nu li se pune un preg corespunzator si in timp util, in functie de profilul lor de risc pe
termen lung; subliniazi cd sunt necesare identificarea, evaluarea si gestionarea prudentd a expunerilor si, dupi o perioadi de tranzitie,
raportarea obligatorie proportionald si eliminarea treptatd a acestor active; toate aceste actiuni sunt esentiale pentru tranzitia ordo-
natd, echilibratd si stabild la investitii cu impact pozitiv asupra mediului si eficiente din punctul de vedere al resurselor; recomanda
extinderea conceptului de active depreciate pentru a include sisteme si servicii ecologice fundamentale;

4, solicitd introducerea unor ,teste de rezistentd in ceea ce priveste emisiile de carbon”, realizate la nivel european, astfel cum a
propus Comitetul european pentru risc sistemic (CERS) in 2016 pentru banci si alti intermediari financiari, pentru a putea determina
riscurile aferente acestor active depreciate; salutd propunerile CERS de elaborare a unor politici prudentiale reziliente la schimbarile
climatice, cum ar fi o ajustare specifici a capitalului bazata pe intensitatea emisiilor de dioxid de carbon a expunerilor individuale sau
aplicarea de limite de expunere pentru ansamblul investitiilor considerate extrem de vulnerabile la o tranzitie brusca la economia cu
emisii scazute de dioxid de carbon; subliniazd ci viitoarea revizuire a regulamentelor de instituire a autorititilor europene de suprave-
ghere (AES) este o oportunitate de a lua in considerare rolul AES in cercetarea si elaborarea de standarde pentru evaluarea riscurilor
legate de carbon si a altor riscuri de mediu, publicarea acestora si includerea in procesul intern de evaluare a riscurilor din cadrul ban-
cilor, tinand seama in acelasi timp de cerintele ce revin institutiilor privind raportarea in ceea ce priveste sustenabilitatea; invitd Comi-
sia s prezinte propuneri legislative in acest sens;

Finantarea investitiilor publice necesare pentru tranzitie

5. subliniaza faptul cd reformarea sistemului financiar, astfel incat s contribuie in mod activ la accelerarea tranzitiei ecologice, va
necesita cooperarea dintre sectorul public si cel privat; subliniaz, in aceastd privintd, rolul esential pe care il joacd politica bugetard si
economici in furnizarea semnalelor si a stimulentelor adecvate; solicitd statelor membre ca, in cooperare cu Comisia, AES si BEI, s 1si
evalueze nevoile de investitii publice nationale si colective si sd acopere eventualele deficite, pentru a se asigura cd UE rimane in grafic
in ceea ce priveste indeplinirea obiectivelor privind schimbdrile climatice in urmdtorii cinci ani, precum si a obiectivelor de dezvoltare
durabild ale ONU pani in 2030; subliniazd rolul pe care bincile si institutiile nationale de promovare il pot juca in acest sens; suge-
reazd ca acest proces si fie coordonat la nivel european si s se instituie un sistem de urmdrire a fluxurilor financiare efective catre
investitii publice sustenabile, in cadrul unui observator european al finantelor sustenabile; salutd instrumentele financiare inovatoare
care integreaza indicatori de sustenabilitate, care ar putea facilita acest proces, cum ar fi obligatiunile ecologice publice; salutd clarifi-
carea adusd de Eurostat privind tratarea contractelor de performantd energeticd in conturile nationale, intrucat aceasta ar putea
debloca fluxuri considerabile de capital public cdtre un sector care reprezintd in prezent trei sferturi din deficitul de investitii in energii
curate al UE 2030; solicitd Comisiei sd analizeze in continuare ideea unui tratament calificat al investitiilor publice legat de obiectivele
ESG pentru a repartiza costurile acestor proiecte pe parcursul ciclului de viata al investitiei publice aferente;



9.3.2020 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene C76/29

Marti, 29 mai 2018

Indicatorii si taxonomia de sustenabilitate ca stimulent pentru investitiile sustenabile

6. invitd Comisia sa dirijeze un proces in care sunt implicate multiple parti interesate, incluzind atat experti in domeniul climato-
logiei, cat si participanti din sectorul financiar, pentru a institui, pana la sfarsitul anului 2019, o taxonomie solida, credibild si neutrd
din punct de vedere al tehnologiei, bazati pe indicatori care prezintd impactul deplin al investitiilor asupra sustenabilitatii si care per-
mit comparatii intre proiecte si intreprinderi de investitii; subliniaza necesitatea de a elabora astfel de indicatori de sustenabilitate ca un
prim pas in procesul de dezvoltare a unei taxonomii a UE in domeniul sustenabilitatii si de a include acesti indicatori in raportarea inte-
gratd; subliniazd faptul cd dezvoltarea taxonomiei de sustenabilitate ar trebui sd fie urmatd de propunerile legislative suplimentare
urmdtoare: un cadru general si obligatoriu de diligentd, care sd includd integrarea treptatd a obligatiei de diligentd intr-o perioadd de
tranzitie si tinind seama de principiul proportionalititii, o taxonomie a investitiilor responsabile, precum si o propunere de integrare a
riscurilor si factorilor ESG in cadrul prudential al institutiilor financiare;

7. subliniazd ci existd deja indicatori de sustenabilitate, dar ¢ actualele cadre de raportare voluntard nu sunt armonizate; solicitd,
prin urmare, Comisiei sd isi creeze taxonomia de sustenabilitate pe baza unei liste armonizate de indicatori de sustenabilitate si tindnd
seama de activitdtile existente, cum ar fi Initiativa de raportare globald (Global Reporting Initiative — GRI) si Principiile ONU pentru
investitii responsabile (UN PRI), precum si de activititile Comisiei insesi, ale OCDE si ale sectorului privat, in special de indicatorii
existenti de eficientd a utilizarii resurselor ai Eurostat; recomandi ca acesti indicatori si fie inclusi in taxonomie intr-un mod dinamic si
cu orientdri clare pentru investitori cu privire la termenele limitd in care trebuie si ajungi la respectarea anumitor standarde; reco-
mandé Comisiei s ia in considerare, de asemenea, ponderarea indicatorilor in functie de urgenta cu care acestia trebuie abordati la un
moment dat; subliniazi cd taxonomia ar trebui s asigure echilibrul corect intre angajament si flexibilitate, ceea ce inseamna ci acest
cadru ar trebui, intr-o perioadi de tranzitie, si fie obligatoriu si standardizat, dar ar trebui, de asemenea, si fie considerat ca un instru-
ment evolutiv care s3 poatd integra riscuri emergente si/sau riscuri care nu au fost inc clasificate in mod corespunzitor;

8. considerd cd includerea unor indicatori cantitativi prestabiliti si a unor aprecieri calitative cu privire la riscurile climatice si la
alte riscuri pentru mediu reprezintd un pas important spre o taxonomie in materie de investitii responsabile, care si fie conformi cu
obiectivele de dezvoltare durabild ale ONU, cu dreptul international in materie de drepturile omului, cu dreptul international umanitar
si cu legislatia muncii; subliniazd cd standardele minime privind riscurile si factorii ESG ar trebui sa includd standarde sociale minime
pentru astfel de investitii, care sd includi drepturile lucritorilor, standarde de sinitate si de sigurantd si excluderea resurselor care pro-
vin din zone de conflict sau care sunt obtinute fird consimtdmantul prealabil in cunostintd de cauzd al comunitatilor afectate, precum
si standarde de guvernantd minime care sd cuprinda cerintele UE in materie de guvernantd si raportare corporativa si corelarea stan-
dardelor UE de raportare financiard i a standardelor UE de actiune impotriva spaldrii banilor, coruptiei si privind transparenta fiscal;

Marca finantelor ecologice

9. invitd Comisia s dirijeze un proces in care s fie implicate multiple parti interesate pentru a crea, prin intermediul unei initia-
tive legislative si pand la sfarsitul anului 2019, o ,marca a finantelor ecologice”, care si fie acordatd produselor de investitii, de capital si
de pensii care au atins deja cele mai ridicate standarde din taxonomia de sustenabilitate, pentru a ghida deciziile de investitii ale celor
care acordd prioritate sustenabilitdtii mai presus de orice alti factori; recomandi ca aceastd ,marci a finantelor ecologice” sd includd
standarde minime privind riscurile si factorii ESG, aliniate cu Acordul de la Paris si in conformitate cu principiul de a nu provoca
neajunsuri, in conformitate cu analiza riscurilor ESG, precum si activititi care, in mod demonstrabil, au un ,impact pozitiv”, astfel cum
este definit in initiativa ,Environment Programme Finance” a Natiunilor Unite (UNEP Fl); constatd ci o functie importantd a taxono-
miei si 0 marci a finantelor ecologice este consolidarea evaludrii riscurilor de cétre participantii la piata financiard, prin realizarea unui
rating adaptat, bazat pe piat; salutd inovatiile actorilor de pe piatd, cum ar fi agentiile de rating de credit, in elaborarea si administrarea
unui astfel de rating bazat pe piat3;

Integrarea criteriilor privind finantele sustenabile in cadrul legislatiei referitoare la sectorul financiar

10.  iaactde recenta includere a aspectelor legate de sustenabilitate in regulamentele PRIIP (produsele de investitii individuale struc-
turate si bazate pe asigurdri) si STS (securitizare simpld, transparentd si standardizatd), precum si in Directiva privind drepturile actio-
narilor si in DRNF; subliniazd cd este necesar sa se garanteze ci reglementdrile tin seama in mod adecvat de riscurile asociate activelor
ecologice si sustenabile; salutd includerea in directiva IORP a recunoasterii activelor depreciate, precum si extinderea aplicdrii princi-
piului persoanei prudente si includerea unei trimiteri la principiile ONU privind investitiile responsabile; solicitd integrarea adecvata si
proportionald a indicatorilor privind finantele sustenabile in toate actele legislative noi si revizuite referitoare la sectorul financiar,
printr-o propunere ,omnibus” sau prin propuneri specifice; solicitd introducerea unor orientiri comune pentru a armoniza definitia
factorilor ESG si introducerea lor in actele legislative noi si revizuite;
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11.  invitd, in acest sens, Comisia sd facd uz de competenta definitd in Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 de a adopta, cat mai
curdnd posibil si inainte de a elabora taxonomia in domeniul sustenabilititii, un act delegat care sa precizeze detaliile procedurilor uti-
lizate pentru a stabili dacd un produs de investitii individuale structurat si bazat pe asigurari vizeazd obiective specifice sociale sau de
mediu; solicitd, de asemenea, un cadru proportional si obligatoriu de diligentd, bazat pe orientirile OCDE din 2017 privind o conduitd
responsabild in afaceri pentru investitorii institutionali, care s le impuni investitorilor obligatia s identifice, sd previn, s atenueze si
sd justifice factorii ESG dupa o perioadi de tranzitie; sustine ci acest cadru paneuropean ar trebui si se bazeze pe Legea francezd pri-
vind obligatia de vigilentd pentru societdti si investitori, inclusiv banci; solicitd, de asemenea, ca in toate actele legislative noi si revi-
zuite, inclusiv in legislatia aflatd in prezent in discutie, si existe o referire directd la criteriile ESG in ,supravegherea si guvernanta
produselor”; salutd recomandarea Grupului de experti la nivel inalt privind finantele sustenabile al Comisiei de a integra principiul
,Ganditi-vd mai intai la sustenabilitate” in intreg procesul decizional, de punere in aplicare si de asigurare a respectarii legislatiei UE;

Riscurile pentru sustenabilitate in cadrul prudential al normelor de adecvare a capitalului

12.  iaactde faptul cd riscurile pentru sustenabilitate pot purta si riscuri financiare §i cd acestea ar trebui, prin urmare, si se reflecte,
acolo unde substantiale, in cerinte de capital si in analiza prudentiald a bancilor; solicitd deci Comisiei s3 adopte o strategie de regle-
mentare si o foaie de parcurs care sd vizeze, printre altele, misurarea riscurilor la adresa sustenabilitatii in cadrul prudential §i sd pro-
moveze includerea riscurilor la adresa sustenabilitdtii in cadrul Basel IV, pentru a asigura suficiente rezerve de capital; subliniaza faptul
cd toate normele privind adecvarea capitalului trebuie si se bazeze pe riscurile demonstrate si si le reflecte pe deplin; urmareste initie-
rea unui proiect pilot al UE in cadrul urmitorului buget anual pentru a se incepe elaborarea unor repere metodologice in acest scop;

Dezvdluirea informatiilor

13.  subliniaza faptul cd dezvaluirea informatiilor este o conditie esentiald pentru finantele sustenabile; salutd activitatea Grupului
operativ privind dezviluirea informatiilor cu caracter financiar in materie de schimbdri climatice (TCFD) si invitd Comisia si Consiliul
sd aprobe recomandarile acestuia; solicitd includerea costului non-actiunii in domeniul climei si al mediului si privind alte riscuri de
sustenabilitate in cadrele privind dezvéluirea informatilor; sugereaza Comisiei sd includd obligativitatea dezvaluirii cu caracter pro-
portional a informatiilor in cadrul revizuirii Directivei contabile, a DRNF, a Directivei privind cerintele de capital si a Regulamentului
privind cerintele de capital, incepand cu 2020, ceea ce ar include o perioada de transpunere, in care intreprinderile s-ar putea pregati
pentru punerea in aplicare; reitereaza faptul ¢4 articolul 173 din Legea francezd privind tranzitia energeticd oferd un posibil model pri-
vind reglementarea obligatiei investitorilor de dezviluire a informatiilor privind riscurile climatice; solicitd s se aibd in vedere o extin-
dere a domeniului de aplicare al NFRD; subliniaz, in acest sens, cd cerintele din cadrul de raportare ar trebui si fie proportionale in
raport cu riscurile asumate de institutie, cu dimensiunea si cu gradul sidu de complexitate; recomandi ca tipul de dezviluire a infor-
matiilor obligatoriu in prezent in temeiul Regulamentului PRIIP si potrivit Documentului cu informatii eseniale ar trebui si fie extins
la toate produsele financiare de retail;

Obligatiile fiduciare

14.  constatd cd obligatiile fiduciare sunt deja integrate in cadrul de reglementare financiard al Uniunii, dar insistd cd acestea ar tre-
bui si fie clarificate in definirea, elaborarea si testarea unei taxonomii ecologice solide si credibile, care si cuprindd principalele acti-
vitdti de investitii, inclusiv strategia de investitii, gestionarea riscurilor, alocarea activelor, guvernanta si administrarea pentru toti
actorii din cadrul lantului de investitii, inclusiv administratorii de active si consultantii independenti de investitii sau alti intermediari
de investitii; recomanda extinderea obligatiei fiduciare pentru a include un proces de integrare obligatoriu ,cu doud directii”, prin care
toti actorii din cadrul lantului de investitii, inclusiv administratorii de active si consultantii independenti de investitii sau alti interme-
diari de investitii, s aibd obligatia de a integra riscurile ESG semnificative din punct de vedere financiar in deciziile lor, inclusiv costul
non-actiunii, precum si si aibd in vedere preferintele ESG nefinanciare semnificative ale clientilor si ale beneficiarilor sau ale investito-
rilor finali, care ar trebui si fie intrebati in mod proactiv cu privire la calendarul si la preferintele lor in materie de sustenabilitate; soli-
citd inglobarea costului non-actiunii in domeniul climatic si al mediului §i privind alte riscuri de sustenabilitate in evaluarea gestiondrii
riscurilor si a obligatiei de diligenta realizati de consiliile de administratie ale companiilor si de autoritatile publice, ca parte a obligatiei
fiduciare a investitorilor;
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Modele de contracte pentru identificarea ESG

15.  solicitd autorititilor europene de supraveghere (AES) s elaboreze orientdri privind modelele de contracte incheiate intre
detindtorii de active si administratorii de active, consultantii de investitii independenti si alti intermediari de investitii, care sd includd in
mod clar transmiterea intereselor beneficiarului, precum si asteptdri clare in ceea ce priveste identificarea si integrarea riscurilor si fac-
torilor ESG, cu scopul de a evita, a reduce, a atenua si a compensa riscurile respective; invitd institutiile UE sd asigure alocarea unor
resurse adecvate pentru AES in contextul urmdtoarei revizuiri a regulamentului privind AES; solicitd includerea costului non-actiunii
in domeniul climatic si a altor riscuri de sustenabilitate in toate actele legislative viitoare ale UE si in actele legislative revizuite, precum
siin evaludrile de impact ale finantarii;

Gestiunea fondurilor

16.  solicitd includerea gestiunii active si responsabile a fondurilor in obligatiile legale ale investitorilor si punerea la dispozitia bene-
ficiarilor i a publicului a unui raport privind activititile de gestionare a fondurilor, printre altele prin publicarea obligatorie a infor-
matiilor privind participatiile majore, activititile de angajament, utilizarea consilierilor de vot si utilizarea mijloacelor de investitii
pasive; recomanda ca fondurile pasive, conduse de investitii bazate pe indici, sa fie incurajate sd-si dezvaluie activitatile de gestionare si
mdsura in care utilizarea instrumentelor de indexare pasiva si de analizi comparativd permite identificarea adecvati a riscurilor ESG in
societdtile in care s-a investit; considerd cd furnizorilor de indici ar trebui si li se solicite sd furnizeze detalii cu privire la expunerea uti-
lizatd pe scard largd si la parametrii de referintd privind clima si sustenabilitatea;

Necesitatea de a continua dezvoltarea ceringelor de raportare privind ESG in cadrul DRNF

17.  iaactde un grad insuficient de convergentd in ceea ce priveste raportarea ESG in cadrul NFRD si de necesitatea armonizdrii, cu
scopul de a promova o mai mare consecventd si pentru a se defini cei mai adecvati parametri privind publicarea de informatii ESG, uti-
lizand indicatori de sustenabilitate si de eficientd a resurselor; invitd Comisia s creeze la nivelul UE un grup compus din diferite parti
interesate, care sd includi reprezentanti ai industriei serviciilor financiare, ai mediului academic si ai societitii civile, cu scopul de a eva-
lua si propune o listd adecvatd de parametri, inclusiv o listd de indicatori care si mdsoare impactul asupra sustenabilititii si care sd aco-
pere cele mai importante riscuri in materie de sustenabilitate; considerd ca o astfel de reforma ar trebui sd includa obligatia tertilor de a
prezenta rapoarte de audit;

Obligatiunile ecologice

18.  iaact de faptul cd obligatiunile ecologice reprezintd doar o parte din piata de investitii, parte care este insuficient reglementatd
si, ca urmare, este o parte a pietei vulnerabild la riscul de comercializare inseldtoare si cd UE nu are in prezent un standard unificat pri-
vind obligatiunile ecologice, care ar trebui sd se bazeze pe o viitoare taxonomie sustenabili la nivelul UE; ia act de faptul ¢ aceste obli-
gatiuni ecologice ar trebui verificate si supravegheate de catre autorititile publice si ar trebui sd includd raportarea periodicd cu privire
la impactul activelor suport asupra mediului; subliniaza cd obligatiunile ecologice ar trebui sd includd §i impactul invers asupra mediu-
lui si s sprijine sciderea utilizdrii de combustibili fosili; subliniazi cd obligatiunile ecologice ar trebui s3 excludd anumite sectoare, in
special in legdturd cu activitdtile care au impact negativ semnificativ asupra climei, si nu ar trebui s incalce standardele de bazd din
domeniul social si al drepturilor omului; sugereaza cd elaborarea unui standard privind obligatiunile ecologice la nivelul UE ar trebui
s aibd loc In conditii de transparentd deplind si si fie realizatd de citre un grup de lucru specific al Comisiei, care s facd obiectul exa-
mindrii obisnuite de citre Parlamentul European; solicitd Comisiei sd evalueze periodic impactul, eficacitatea si supravegherea obli-
gatiunilor ecologice; solicitd o initiativd legislativd in acest sens pentru a stimula, promova si comercializa o emisiune publicd
europeand de obligatiuni ecologice prin intermediul institutiilor europene existente si viitoare, cum ar fi BEL cu scopul de a finanta noi
investitii sustenabile;
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Agentiile de rating de credit

19.  constatd ci agentiile de rating de credit nu integreazi suficient impactul riscurilor si factorilor disruptivi ESG in bonitatea
financiard viitoare a emitentilor; solicitd adoptarea unor standarde si proceduri de supraveghere la nivelul UE privind integrarea indica-
torilor ESG in ratinguri pentru toate agentiile de rating care opereazd in UE; subliniazd cd concurenta insuficientd intre aceste agentii si
prioritdtile lor economice limitate nu au fost incd pe deplin abordate; solicitd instituirea unui proces de acreditare pentru o ,marca
financiard ecologica” realizatd de citre agenti de certificare supravegheati de Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete
(ESMA); recomanda ca ESMA s fie mandatatd sd solicite agentiilor de rating de credit sd includd riscurile legate de sustenabilitate in
metodologiile lor; in cazul in care aceste riscuri sunt susceptibile si se manifeste in viitor, solicitd Comisiei si propund o revizuire in
legdturid cu acest subiect a Regulamentului privind agentiile de rating de credit; subliniazd importanta cercetdrii in materie de sustena-
bilitate realizate prin intermediul indicilor de sustenabilitate si al agentiilor de rating ESG, care pun la dispozitia tuturor actorilor finan-
ciari informatiile necesare pentru indeplinirea obligatiei de raportare si a obligatiei fiduciare si favorizeaza trecerea citre un sistem
financiar mai sustenabil;

Sistemele de etichetare pentru serviciile financiare

20.  sugereazd Comisiei sd instituie un sistem de etichetare obligatoriu din punct de vedere juridic si proportional, care ar trebui sd
aibd caracter voluntar intr-o perioadd de tranzitie, pentru institutiile care oferd conturi bancare personale, fonduri de investitii, asi-
gurdri si produse financiare, sistem care sd indice in ce masurd activele de bazi sunt conforme cu obiectivele Acordului de la Paris si cu
obiectivele ESG;

Mandatul AES

21.  intentioneazd sd continue clarificarea mandatului AES si al autoritdtilor nationale competente in contextul revizuirii previzute
a regulamentelor privind AES, pentru a include si a monitoriza riscurile si factorii ESG, ficind astfel ca operatiunile de pe piata finan-
ciard sd concorde intr-o mai mare misura cu obiectivele de sustenabilitate; in acest sens, este de parere cd ESMA ar trebui:

— sd includd preferintele de sustenabilitate in orientdrile sale privind ,evaluarea adecvirii”, astfel cum a propus Comisia in Planul sdu
de actiune privind finantele sustenabile i, in sens mai larg, s ofere orientdri cu privire la modul in care considerentele de sustena-
bilitate pot fi integrate in mod eficient in legislatia financiara relevantd a UE, precum si s3 promoveze punerea in aplicare coerentd
a acestor dispozitii atunci cand vor fi adoptate;

— sd instituie un sistem de monitorizare si supraveghere proportional, care s devind obligatoriu dupa o perioada de tranzitie, sistem
care, incepand din 2018, sd evalueze riscurile si factorii ESG importanti si care s fie insotit de o analizd prospectivd a scenariilor de
sustenabilitate;

— sd fie autorizatd si verifice alinierea portofoliului la riscurile si factorii ESG din Acordul de la Paris si sd asigure concordanta cu
recomanddrile TCFD;

subliniazd, in acest context, cd AES ar trebui sd dispund de resurse financiare suficiente pentru a-si indeplini misiunea; incurajeazd AES
sd coopereze cu privire la aceste aspecte cu agentiile §i organizatiile internationale relevante;

Rolul BEI in ceea ce priveste finantarea sustenabild

22.  subliniazi cd institutiile UE ar trebui si stabileascd exemple in ceea ce priveste finantele sustenabile; observa ci, desi 26 % din
totalul finantarilor acordate de BEI a vizat actiuni climatice si desi a initiat piata obligatiunilor ecologice in 2007 si este pe cale sd isi
atingd angajamentul anuntat in aceastd privintd, BEI finanteazd in continuare proiecte cu emisii ridicate de dioxid de carbon, fiind deci
incd loc pentru imbundtitiri; indeamna BEL prin urmare, si isi adapteze in viitor activittile de creditare si s stabileascd priorititi in
materie de creditare pentru ca aceasta sa fie compatibild cu obiectivul din Acordul de la Paris privind o limitare climaticd de 1,5 °C;
solicitd ca operatiunile de creditare ale BEI si Regulamentul privind Fondul european pentru investitii strategice (FEIS) s fie consolidate
si reechilibrate, astfel incat sd se inceteze investitiile in proiecte cu emisii ridicate de dioxid de carbon si s se acorde prioritate proiecte-
lor eficiente din punctul de vedere al resurselor si proiectelor de decarbonizare, aldturi de investitii in alte sectoare si investitii intangi-
bile inovatoare; considerd ca BEI este in masurd sd ofere un capital de risc mai mare in vederea tranzitiei la o economie verde, in mod
echilibrat la nivel regional; este de parere ci ar trebui intreprinse si alte msuri in aceastd perspectiva, printre altele in interactiune cu
instrumentele financiare ale UE incluse 1n viitorul cadru financiar multianual;
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Rolul BCE in ceea ce priveste finantarea sustenabild

23.  recunoaste independenta BCE si mandatul sdu principal, si anume mentinerea stabilitatii preturilor, dar reaminteste cd BCE, in
calitate de institutie a UE, are, de asemenea, obligatii in temeiul Acordului de la Paris; este, prin urmare, preocupat de faptul ci ,un
procent de 62,1 % din achizitiile de obligatiuni corporative ale BCE are loc in sectoarele [...] care sunt responsabile pentru 58,5 % din
emisiile de gaze cu efect de serd din zona euro” (*#) si constatd cd acest program aduce beneficii directe in special marilor corporatii;
recomandd BCE si ia in considerare in mod explicit obiectivele Acordului de la Paris si obiectivele ESG in orientrile sale privind pro-
gramele proprii de achizitii; subliniazi ci astfel de orientari pot actiona ca un pilot pentru o viitoare politici de investitii orientata citre
ESG, care sd respecte standarde inalte privind taxonomia de sustenabilitate a UE;

Alte aspecte

24.  subliniazd cd o ofertd relevantd de produse financiare sustenabile poate avea, de asemenea, efecte pozitive asupra imbundtdirii
infrastructurii sociale europene, intelese drept un set de initiative si proiecte care vizeazd crearea de valoare publicd, prin stimularea
investitiilor §i inovdrii in sectoare strategice si esentiale pentru bundstarea si rezilienta oamenilor si a comunitdtilor, cum ar fi educatia,
asistenta medicald si locuintele;

25.  salutd activitatea Grupului de experti la nivel inalt, care oferd elemente valoroase pentru construirea unui nou standard pentru
un sector financiar sustenabil; insistd, cu toate acestea, asupra necesititii de a implica activ sectorul bancar, care, datoriti caracterului
sdu dominant in peisajul financiar european, detine in continuare rolul principal in sporirea sustenabilitdtii finantelor;

26.  subliniazd faptul cd metodologia utilizatd in vederea urmdririi cheltuielilor legate de domeniul climatic determina incons-
ecvente intre programe, permitand proiectelor care aduc beneficii indoielnice pentru mediu si climi si fie calificate drept cheltuieli
legate de climi (de exemplu, componenta ecologici a politicii agricole comune);

27.  subliniazi faptul cd nu toate criteriile de referinti financiare utilizate pe scard larga iau in considerare factorii ESG in metodolo-
gia lor; solicitd sa se elaboreze unul sau mai multe criterii de europene de sustenabilitate, utilizind taxonomia europeand de sustenabi-
litate, pentru a mdsura performanta emitentilor europeni pe baza riscurilor si a factorilor ESG;

28.  solicitd sd se analizeze si sd se incurajeze initiativele private, cum ar fi proiectul EeMAP privind ipotecile ecologice, in scopul de
a evalua si a demonstra in ce conditii activele ecologice pot determina o reducere a riscurilor de investitii si, in acelasi timp, consoli-
darea sustenabilitdtii mediului;

29.  invitd UE sd promoveze in mod activ includerea indicatorilor de sustenabilitate in cadrul Standardelor internationale de rapor-
tare financiard de la nivel international;

30.  subliniazd cd guvernanta corporativi ar trebui si promoveze crearea de valoare sustenabild pe termen lung, de exemplu prin
actiuni de fidelitate pentru actionarii pe termen lung si incluzind ESG in pachetele salariale pentru directori si consiliul de adminis-
tratie; observa faptul cd clarificarea sarcinilor directorilor in acest sens ar sprijini investitorii care realizeaza investitii sustenabile in
relatia lor cu consiliile de administratie;

31.  solicitd introducerea unei asiguriri obligatorii de raspundere in domeniul mediului pentru toate activititile comerciale si
publice, ca o conditie prealabild pentru eliberarea autorizatiilor;

32.  subliniaza faptul ci finantarea sustenabild necesitd o clarificare a sarcinilor directorilor intreprinderilor europene in ceea ce
priveste crearea de valoare sustenabild pe termen lung, aspectele ESG, precum si riscurile sistemice, ca parte a obligatiei generale a
directorilor de a promova succesul intreprinderii;

(') Sini Matikainen, Emanuele Campiglio si Dimitri Zenghelis, , The climate impact of quantitative easing” (Impactul asupra climei al relaxdrii cantita-
tive), Grantham Institute on climate change and the environment, mai 2017
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33.  solicitd autorititilor europene de supraveghere s formuleze orientdri privind colectarea de statistici privind identificarea riscu-
rilor ESG si integrarea lor in operatiunile de finantare si solicitd publicarea de statistici ori de cate ori este posibil;

34.  invitd autoritdtile nationale bancare i responsabile de pietele financiare si elaboreze instructiuni clare si concise cu privire la
modul in care noua taxonomie si alte modificiri asociate cu aceastd legislatie pot fi implementate fard a genera costuri si intarzieri ce
pot fi evitate;

35.  sustine ideea cd mdsurile de stabilire a preturilor pot aduce o contributie decisiva la eliminarea deficitului de finantare de 180
de miliarde EUR pentru a ajuta Europa in eforturile de decarbonizare, prin transferul investitiilor citre obiective durabile pe termen
lung;

36.  observd faptul cd IMM-urile sunt adesea uitate in discutiile privind finantarea durabild, in pofida naturii lor inovatoare; observa,
in acest context, potentialul enorm al digitalizarii si al FinTech ecologice; recomanda Comisiei si aibd in vedere mecanisme care si per-
mitd IMM-urilor s3 se asocieze la proiecte, pentru a le permite accesul la piata obligatiunilor ecologice;

37.  subliniazd importanta componentei sociale a finantelor sustenabile; remarca potentialul de dezvoltare al noilor instrumente
financiare dedicate in special infrastructurilor sociale, cum ar fi obligatiunile sociale, astfel cum au fost aprobate prin Principiile aplica-
bile obligatiunilor sociale (SBP) 2017;

38.  subliniazi faptul ci identificarea, gestionarea si divulgarea riscurilor ESG sunt parti integrante ale protectiei consumatorului si
stabilitdtii financiare i, prin urmare, ar trebui si facd parte din mandatul si din sarcinile de supraveghere ale AES; solicitd CERS s
continue in mod activ cercetarea privind interactiunea factorilor ESG cu riscul sistemic, dincolo de problema schimbdrilor climatice;

39.  reaminteste faptul cd, in Rezolutia sa din 14 noiembrie 2017 referitoare la planul de actiune privind serviciile financiare cu
amdnuntul, Parlamentul a solicitat crearea unui cont de economii al UE pentru finantarea economiei ecologice;

40.  solicitd ca toate cheltuielile viitoare ale UE sa fie compatibile cu obiectivele de la Paris privind decarbonizarea economiei care
sunt incluse in instrumentele juridice care reglementeazd functionarea fondurilor structurale si de investitii europene (inclusiv fondu-
rile de coeziune), fondurile pentru actiune externd si cooperarea pentru dezvoltare si alte instrumente din afara cadrului financiar mul-
tianual, cum ar fi FEIS;

41.  invitd Comisia si efectueze un studiu de fezabilitate privind modul in care autoritdtile de supraveghere si reglementare ar putea
recompensa mai bine mandate care includ perspective pe termen lung;

42.  invitd Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale (EIOPA) s prezinte cele mai bune practici si orientdri cu pri-
vire la modul in care sistemele de pensii ocupationale si produsele de pensii private se angajeazi fatd de beneficiari in etapa precontrac-
tuald si pe toatd durata de viatd a investitiilor; invitd EIOPA si prezinte orientdri cu privire la cele mai bune practici, cum sunt cele ale
Agentiei de Mediu din Regatul Unit, privind relatia cu beneficiarii si clientii de retail si pentru clarificarea intereselor lor financiare si
nefinanciare;
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43, iaact de recomandarea ficutd de Grupul de experti la nivel inalt privind un observator al UE pentru finantele sustenabile, care
ar trebui creat pentru a monitoriza, raporta si publica informatii cu privire la investitiile sustenabile ale UE si care ar trebui infiintat de
Agentia Europeand de Mediu in cooperare cu AES; recomandi, cu scopul de a consolida rolul de exemplu al Uniunii Europene, ca acest
observator si aibd si un rol in monitorizarea, sprijinirea si divulgarea informatiilor cu privire la investitiile sustenabile ale fondurilor
UE si ale institutiilor UE, inclusiv FEIS, BEI si BCE; invitd observatorul sd prezinte Parlamentului un raport cu privire la activititile sale;

44.  recomandi BEI si colaboreze cu micii actori de pe piatd si cu cooperativele din comunititi pentru a grupa proiectele la scard
redusd din domeniul energiilor regenerabile si a le permite sd devind eligibile pentru finantare din partea BEI si si facd parte din pro-
gramul privind achizitionarea de obligatiuni emise de sectorul corporativ;

45.  este de acord cu Grupul de experti la nivel inalt grup ci este extrem de important ca cetdtenii Europei s fie responsabilizati si
conectati cu aspectele legate de finantele sustenabile; subliniazd necesitatea de aimbunatti accesul la informatiile privind performanta
in materie de sustenabilitate i de promovare a culturii financiare;

46.  invitd Comisia si statele membre sd asigure coerenta politicilor din sectoarelor financiare si nefinanciare; reaminteste cd politica
financiard durabild trebuie si fie insotitd de alegeri politice coerente in alte sectoare, cum ar fi energia, transporturile, industria si agri-
cultura;

47.  invitd Comisia sd publice un raport periodic privind progresele inregistrate cu privire la aspectele care fac obiectul prezentei
rezolutii;

48.  invitd Comisia si statele membre si foloseasci influenta UE pentru a demonstra calititi de lider in domeniul finantelor sustena-
bile si pentru a ridica standardele globale de sustenabilitate in finante, inclusiv prin acorduri bilaterale cu tarile terte, in cadrul forurilor
politice multilaterale precum ONU, G7 si G20 si in cadrul organismelor de standardizare internationale, cum ar fi Organizatia Inter-
nationald a Comisiilor de Valori Mobiliare (I0SCO);

49.  incredinteazd Presedintelui sarcina de a transmite prezenta rezolutie Consiliului si Comisiei.
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