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1. INTRODUCERE

Temeiul juridic pentru prezentul raport este Regulamentul (UE) 2015/1017 al Parlamentului
European si al Consiliului din 25 iunie 2015 privind Fondul european pentru investitii
strategice, Platforma europeand de consiliere in materie de investitii si Portalul european de
proiecte de investitii si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1291/2013 si1 (UE)
nr. 1316/2013 — Fondul european pentru investitii strategice’ (denumit in continuare
»Regulamentul FEIS”). Acordul privind gestionarea FEIS si acordarea garantiei UE (denumit
in continuare ,,Acordul FEIS”) a fost semnat de catre Comisia Europeand si Banca Europeand
de Investitii (denumita in continuare ,,BEI”) 1a 22 iulie 2015.

Conform articolului 16 alineatul (6) din Regulamentul FEIS, pana la data de 31 mai a fiecarui
an, Comisia prezintd Parlamentului European, Consiliului si Curtii de Conturi Europene un
raport anual privind gestionarea Fondului de garantare al FEIS (denumit in continuare
,»FGFEIS”) 1n anul calendaristic anterior, care include o evaluare a adecvarii valorii tintd si a
nivelului FGFEIS si a necesitatii de realimentare a acestuia. Acest raport anual contine
prezentarea situatiei financiare a FGFEIS la sféarsitul anului calendaristic anterior, fluxurile
financiare din cursul anului calendaristic anterior, precum si tranzactiile semnificative si orice
informatii relevante privind conturile financiare. Raportul include, de asemenea, informatii cu
privire la gestiunea financiard, performanta si riscul aferent FGFEIS la sfarsitul anului
calendaristic anterior.

Regulamentul FEIS prevede, de asemenea, la articolul 16 alineatul (2), ca BEI, in cooperare
cu Fondul european de investitii (denumit in continuare ,,FEI”) daca este cazul, transmite
anual un raport separat Parlamentului European si Consiliului cu privire la operatiunile de
finantare si de investitii ale BEI care fac obiectul acestui regulament (denumite in continuare
»operatiunile FEIS”). Acest raport se publicad. Pand acum, BEI nu a adoptat inca raportul
anual pentru 2015.

2. CONTEXTUL OPERATIONAL

Garantia UE acopera operatiunile de finantare si de investitii semnate de BEI in cadrul
componentei pentru infrastructura si inovare si de FEI in cadrul componentei pentru IMM-uri.
O parte dintre aceste operatiuni este acoperitd de garantia UE, 1n timp ce cealaltd parte se
realizeaza pe propriul risc al Grupului BEL

Tn 2015, totalul Tmprumuturilor semnate in cadrul FEIS s-a ridicat la 3 miliarde EUR
acoperind 19 state membre, din care 1,2 miliarde EUR semnate de BEI (10 operatiuni) si
1,8 miliarde EUR semnate de FEI (83 de operatiuni). Dintre aceste imprumuturi semnate, la
sfarsitul anului 2015, 1553 de milioane EUR au fost acoperite de garantia UE (1 155 de
milioane EUR de la BEI si 398 de milioane EUR de la FEI). Totalul expunerilor existente
acoperite de garantia UE 1n ceea ce priveste platile efectuate a fost de aproximativ
202 milioane EUR.

BEI si FEI sunt responsabile cu evaluarea si monitorizarea riscurilor operatiunilor individuale
si au raportat in martie 2016 Comisiei si Curtii de Conturi Europene, in conformitate cu
articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul FEIS. Pe baza acestei raportari, Comisia va
reexamina adecvarea valorii tinta si a nivelului FGFEIS.
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Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (2) din Regulamentul FEIS, raportul anual al BEI
catre Parlamentul European si Consiliu contine informatii specifice cu privire la riscul agregat
asociat cu operatiunile de finantare si de investitii desfasurate in cadrul FEIS, precum si cu
privire la cererile de executare a garantiei.

Conform articolului 12 din Regulamentul FEIS, FGFEIS reprezintd o rezerva de lichiditate
din care BEI este plititd in cazul unei cereri de executare a garantiei UE. In conformitate cu
Acordul FEIS dintre UE s1 BEI, cererile de executare sunt platite de FGFEIS in cazul in care
cuantumul lor depdseste fondurile aflate la dispozitia BEI in contul FEIS. Contul FEIS,
gestionat de BEI, a fost instituit in vederea colectarii veniturilor UE provenite din operatiunile
garantate prin FEIS si a sumelor recuperate si, in mésura In care soldul disponibil permite
acest lucru, in vederea platii cererilor de executare a garantiei UE.

FGFEIS este alimentat in mod progresiv, tinind seama de cresterea expunerii asumate de
garantia UE.

Resursele FGFEIS sunt gestionate direct de Comisie si sunt investite in conformitate cu
principiul bunei gestiuni financiare, respectandu-se normele prudentiale corespunzatoare.

3. CONTURILE FINANCIARE

La 31 decembrie 2015, FGFEIS nu dispunea de fonduri. In consecinta, situatiile financiare
consolidate ale Uniunii Europene pe 2015 nu includ FGFEIS.

O creantd de 1 399 423 EUR, corespunzand veniturilor nete ale UE provenite din operatiunile
garantate prin FEIS din 2015, a fost inregistrata in situatiile financiare ale UE pe 2015 si a
fost creditata contului FEIS 1n ianuarie 2016.

Expunerea garantiei UE in ceea ce priveste operatiunile FEIS in curs si platite se ridica la
201899614 EUR la 31 decembrie 2015, din cuantumul global maxim de
16 000 000 000 EUR garantat de UE (articolul 11 din Regulamentul FEIS). Cuantumul de
201 899 614 EUR este inregistrat ca datorie contingentad in notele la situatiile financiare ale
UE pe 2015.

Tranzactii semnificative

In 2015, a fost angajati o alocare bugetara de 1,35 miliarde EUR pentru provizionarea
FGFEIS in 2016 si 2017.

Aceastd alocare este prezentatd in capitolul ,,Angajamente bugetare in curs neinregistrate inca
la cheltuieli” din notele la situatiile financiare ale UE pe 2015.
4. GESTIONAREA FGFEIS N 2015

La 21 ianuarie 2016, Comisia a adoptat Decizia C(2016)165 de aprobare a orientarilor privind
gestionarea activelor Fondului de garantare al Fondului european pentru investitii strategice.

FGFEIS nu a dispus deloc de fonduri in cursul anului 2015. Prin urmare, primul raport cu

privire la gestiunea financiard, performanta si riscul aferent activelor FGFEIS va fi prezentat
n 2017 pentru anul 2016.



5. EVALUAREA ADECVARII VALORII TINTA SI A NIVELULUI FGFEIS

La sfarsitul anului 2015, fuseserda semnate de BEI zece operatiuni acoperite prin garantia
FEIS, pentru un cuantum total de 1155 de milioane EUR, din care au fost platite
202 milioane EUR. In cazul in care din aceste operatiuni vor rezulta pierderi, acestea vor fi
acoperite de garantia UE in conformitate cu termenii previazuti in Acordul FEIS. in special,
garantia UE 1n cadrul componentei pentru infrastructurd si inovare este acordatd sub forma
unei transe din portofoliu care suporta prima pierdere pentru a acoperi operatiunile de datorii
ale BEI si sub forma unei garantii complete pentru operatiunile de capital/legate de capital in
cazul carora BEI investeste acelasi volum de resurse pe propriul sdu risc in conditii de
egalitate (pari passu).

Operatiunile FEI semnate Tn 2015 si acoperite prin garantia FEIS se ridica la aproximativ 398
de milioane EUR; in cazul in care din aceste operatiuni vor rezulta pierderi, acestea vor fi
acoperite in principal de contributiile din Fondul de garantare pentru IMM-uri InnovFin si din
Mecanismul de garantare a imprumuturilor din cadrul programului COSME.

Conform Regulamentului FEIS, valoarea tinta a FGFEIS este stabilitda la 50 % din totalul
obligatiilor aferente garantiei UE, care se ridica in prezent la 16 miliarde EUR. Avand in
vedere nivelul relativ limitat al imprumuturilor semnate si al platilor efectuate pana la sfarsitul
anului 2015, nu exista suficiente elemente care sa permitd o evaluare a adecvarii valorii tinta
pe baza operatiunilor concrete. Prin urmare, primul raport cu privire la evaluarea adecvarii
valorii tinta si a nivelului FGFEIS va fi prezentat pana la 31 mai 2017 pentru anul 2016.

In prezent, in bugetul UE este previzut ci vor fi plitite aproximativ 500 de milioane EUR in
FGFEIS in cursul anului 2016.

Intrucat se preconizeaza ca dimensiunea portofoliului de operatiuni FEIS va creste
considerabil in timp si avand in vedere, de asemenea, constrangerile bugetare din cursul
perioadei de programare a FEIS, Comisia va efectua evaluari mai detaliate de acum inainte.
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