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Prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al
admiterii de valori mobiliare la tranzactionare ***I

Amendamentele adoptate de Parlamentul European la 15 septembrie 2016 referitoare la propunerea de
regulament al Parlamentului European si al Consiliului privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei
oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare (COM(2015)0583 -
C8-0375/2015 - 2015/0268(COD)) (')
(Procedura legislativd ordinara: prima lectura)

[Amendamentul 1, dacd nu se mentioneazi altfel]

(2018/C 204/41)
AMENDAMENTELE PARLAMENTULUI EUROPEAN (¥)

la propunerea Comisiei

Propunere de
REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori
mobiliare la tranzactionare

(Text cu relevantd pentru SEE)
PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,
dupd transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,
avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European ('),
avind in vedere avizul Bdincii Centrale Europene (°),
dupd consultarea Comitetului Regiunilor,

hotirand in conformitate cu procedura legislativi ordinari (*),

(") Chestiunea a fost retrimisi spre reexaminare comisiei competente in conformitate cu articolul 61 alineatul (2) al doilea paragraf din
Regulamentul de procedurd (A8-0238/2016).

Amendamente: textul nou sau modificat este marcat cu caractere cursive aldine; textul eliminat este marcat prin simbolul I .
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JO C 195, 2.6.2016, p. 1.

Pozitia Parlamentului European din ... [(JO ...)/(nepublicatd incd in Jurnalul Oficial)] si decizia Consiliului din ...
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intrucat:

(1)  Prezentul regulament constituie un pas esential citre finalizarea uniunii pietelor de capital, astfel cum se prevede in
Comunicarea Comisiei citre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social European si Comitetul
Regiunilor intitulatd ,Plan de actiune privind edificarea unei Uniuni a pietelor de capital” din 30 septembrie 2015.
Obiectivul uniunii pietelor de capital este acela de a ajuta intreprinderile sd valorifice surse de capital mai diverse de
oriunde de pe teritoriul Uniunii Europene (denumitd in continuare ,Uniunea”), de a face ca pietele s functioneze mai

eficient si sd ofere investitorilor si deponentilor posibilititi suplimentare de a-si utiliza banii, pentru a stimula
cresterea economicd si a crea locuri de munca.

() Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului () a stabilit principii si norme armonizate privind
elaborarea, aprobarea si publicarea prospectului in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de
valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd. Avand in vedere evolutiile legislative si ale pietei care au
avut loc de la intrarea sa in vigoare, directiva respectivd ar trebui si fie inlocuita.

(3) Prezentarea de informatii in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la
tranzactionare pe o piatd reglementatd este vitald pentru protejarea investitorilor prin eliminarea asimetriilor dintre
acestia si emitenti in ceea ce priveste informarea. Armonizarea normelor privind informarea permite stabilirea unui
mecanism privind pasaportul transfrontalier care faciliteazd functionarea eficace a pietei interne in cazul unei game
ample de valori mobiliare.

(4  Abordirile divergente ar conduce la fragmentarea pietei interne, deoarece emitentii, ofertantii si persoanele care
solicitd admiterea ar fi supusi unor norme diferite in diferitele state membre, existnd riscul ca prospectele aprobate
intr-un stat membru s nu poati fi utilizate in alte state membre. In absenta unui cadru armonizat capabil s3 asigure
uniformitatea informdrii si functionarea pasaportului in Uniune, ar exista, prin urmare, probabilitatea ca diferentele
dintre dispozitiile legislative ale statelor membre si creeze obstacole in calea bunei functiondri a pietei interne de
valori mobiliare. Prin urmare, pentru a se asigura buna functionare a pietei interne si a se imbundtati conditiile
acestei functiondri, in special in ceea ce priveste pietele de capital, precum si pentru a se garanta un nivel ridicat de
protectie a consumatorilor si a investitorilor, este oportun sd se stabileascd un cadru de reglementare pentru
prospecte la nivelul Uniunii.

(5)  Este oportun si necesar ca normele privind informarea in cazul ofertelor publice de valori mobiliare sau al admiterii
de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd sd ia forma legislativd a unui regulament pentru a se
asigura cd dispozitiile care impun in mod direct obligatii persoanelor implicate in oferte publice de valori mobiliare
si in admiteri de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementati sunt aplicate in mod uniform in intreaga
Uniune. Intrucat un cadru legislativ pentru dispozitiile privind prospectele presupune in mod obligatoriu masuri
care prevad cerinte precise cu privire la diferitele aspecte inerente prospectelor, chiar si micile divergente referitoare
la abordarea adoptatd in ceea ce priveste unul dintre aceste aspecte ar putea duce la obstacole semnificative in calea
ofertelor transfrontaliere de valori mobiliare, a cotdrilor multiple pe piete reglementate si a normelor UE in materie
de protectie a consumatorilor. Prin urmare, utilizarea unui regulament, care se aplicd direct, fird a fi nevoie de acte
legislative nationale, ar trebui sd reducd posibilitatea adoptdrii unor masuri divergente la nivel national si ar trebui sa
asigure o abordare coerentd si o mai mare securitate juridicd si ar trebui sd impiedice aparitia unor obstacole
semnificative in calea ofertelor transfrontaliere i a cotdrilor multiple. Utilizarea unui regulament va consolida, de
asemenea, increderea in transparenta pietelor din intreaga Uniune si va reduce complexitatea reglementirilor,
precum si costurile de cdutare §i de asigurare a conformitdtii pentru societati.

(6)  Evaluarea Directivei 2010/73/UE a Parlamentului European i a Consiliului (*) a demonstrat ci anumite modificari
introduse de aceastd directivd nu si-au indeplinit obiectivele initiale si cd sunt necesare noi modificri ale regimului
privind prospectul in Uniune, astfel incat sd se simplifice si sd se imbundtdteascd punerea sa in aplicare, sd se
sporeascd eficienta acestuia si competitivitatea la nivel international a Uniunii, contribuind astfel la reducerea
sarcinilor administrative.

() Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 4 noiembrie 2003 privind prospectul care trebuie publicat
in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare si de modificare
a Directivei 2001/34/CE (JO L 345, 31.12.2003, p. 64).

() Directiva 2010/73/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 24 noiembrie 2010 de modificare a Directivei 2003/71/CE
privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare
la tranzactionare si a Directivei 2004/109/CE privind armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea ce priveste informatia
referitoare la emitentii ale ciror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd (JO L 327, 11.12.2010,

p-1).
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(7)  Obiectivul prezentului regulament este garantarea protectiei investitorilor si a eficientei pietei, in paralel cu
consolidarea pietei unice de capital. Furnizarea de informatii care, in functie de natura emitentului si a valorilor
mobiliare, sunt necesare pentru a permite investitorilor si ia o decizie de investitii in cunostintd de cauzi asigurd,
impreund cu regulile privind desfisurarea activititii, protectia investitorilor. In plus o astfel de informare constituie
un mod eficace de consolidare a increderii pubhculm in valorile mobiliare, contribuind astfel la buna functionare si
dezvoltare a pietei de valori mobiliare. Modul adecvat de a pune la dispozitie aceste informatii constd in publicarea
unui prospect.

@®)  In conformitate cu prezentul regulament, cerintele de informare nu impiedicd un stat membru, o autoritate
competentd sau o bursd de valori, prin regulamentul sdu, si impund alte cerinte specifice (in special cu privire la
guvernanta corporativd) in cadrul admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd. Aceste
cerinte nu pot restrdnge, in mod direct sau indirect, elaborarea, continutul si difuzarea unui prospect aprobat de
0 autoritate competenta.

(9)  Valorile mobiliare, altele dect titlurile de capital, emise de ctre un stat membru sau de cdtre una dintre autoritatile
regionale sau locale dintr-un stat membru, de citre organizatii publice internationale la care au aderat unul sau mai
multe state membre, de cdtre Banca Centrald Europeand sau de citre bincile centrale ale statelor membre nu ar
trebui s3 intre sub incidenta prezentului regulament si, prin urmare, nu ar trebui si li se aducd atingere de citre
acesta.

(10) Domeniul de aplicare al cerintei privind prospectul ar trebui sd cuprindd atat titlurile de capital, cat si valorile
mobiliare, altele decat titlurile de capital, oferite publicului sau admise la tranzactionare pe piete reglementate, pentru
a se asigura protectia investitorilor. Unele dintre valorile mobiliare care fac obiectul prezentului regulament confera
detindtorului dreptul de a dobandi valori mobiliare sau de a primi o sumi in numerar prin intermediul unei
decontdri in numerar stabilite prin trimiterea la alte instrumente, in special valori mobiliare, monede, rate ale
dobanzii sau randamente, produse de bazi sau alti indici sau indicatori. Prezentul regulament acoperd, in special,
valorile mobiliare care dau drept de subscriptie, valori mobiliare care dau drept de subscriptie garantate, certificatele,
certificatele de depozit si titluri convertibile, de exemplu valori mobiliare convertibile la alegerea investitorului.

(11)  Pentru a asigura aprobarea prospectului si folosirea sa in alte tiri pe baza mecanismului privind pasaportul, precum
si supravegherea conformititii cu prezentul regulament, in special in ceea ce priveste activitatea publicitard, este
necesar si se identifice o autoritate competentd pentru fiecare prospect. Prin urmare, prezentul regulament ar trebui
sd defineascd in mod clar statul membru de origine cel mai bine plasat pentru a aproba prospectul.

(12)  In ceea ce priveste ofertele publice de valori mobiliare cu o valoare totald in Uniune mai mici de 1000 000 EUR,
costurile de producere a unui prospect in conformitate cu prezentul regulament sunt susceptibile de a fi
disproportionate fatd de veniturile preconizate sd fie obtinute in urma ofertei. Prin urmare, este oportun ca cerinta
de a se elabora un prospect in conformitate cu prezentul regulament sd nu se aplice ofertelor cu o valoare asa de
scdzutd. Statele membre nu ar trebui sd extindd cerintele de elaborare a unui prospect in conformttate cu prezentul
regulament pentru a include si ofertele de valori mobiliare cu o valoare totald mai mica decit acest prag. in plus,
statele membre ar trebui si evite s3 impund alte cerinte de informare la nivel national care ar putea constitui
o sarcind disproportionald sau inutild in cazul unor asemenea oferte si, prin urmare, ar spori fragmentarea pietei
interne. In cazul in care statele membre impun astfel de cerine nattonale de informare, ele ar trebui sd informeze
Comisia si ESMA cu privire la normele aplicabile.

(12a) Comisia ar trebui sd analizeze aceste cerinte nationale de informare si si includd concluziile in activitatea sa
privind finantarea participativd, tindnd seama de faptul ci trebuie evitatd fragmentarea pietei interne. Este
important ca cadrul de reglementare de la nivelul Uniunii sd asigure cd intreprinderile dispun de suficiente
optiuni pentru a atrage capital. Prin urmare, in spiritul uniunii pietelor de capital si in vederea deblocdrii
investitiilor, Comisia ar trebui sd propund o initiativd de reglementare prin care sd reglementeze si si armonizeze
practicile de finantare participativa din intreaga Uniune.

(13)  De asemenea, avind in vedere dimensiunile variate ale pietelor financiare din intreaga Uniune, statele membre ar
trebui sd aibd posibilitatea de a acorda o derogare de la obligatia privind prospectul previzutd in prezentul
regulament pentru ofertele publtce de valori mobiliare care nu depdsesc valoarea de 5000 000 EUR. In special,
statele membre ar trebui si dispund de libertatea de a prevedea in legislatia lor nationald un prag situat intre
1000 000 EUR si 5 000 000 EUR, exprimat ca valoare totald a ofertei in Uniune pe o perioadd de 12 luni, de la
care ar trebui sd se aplice derogarea, luind in considerare nivelul de protectie a investitorilor interni pe care il
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considerd adecvat. Statele membre ar trebui si informeze Comisia si ESMA cu privire la pmgul pe care l-au
stabilit. Ofertele publtce de valori mobiliare facute in temeiul unei astfel de derogdri nu ar trebui sd beneficieze de
regimul de pasaport in temeiul prezentului regulament in plus, asemenea oferte ar trebui sd specifice clar cd
oferta publicd nu are caracter transfrontalier si nu ar trebui si se adreseze in mod activ investitorilor din afara
teritoriului statului membru respectiv.

(13a) In cazul in care un stat membru decide si acorde derogdri pentru ofertele publice de valori mobiliare cu o valoare
totald ce nu depaseste 5000 000 EUR, nicio prevedere din prezentul regulament nu ar trebui sd impiedice statul
membru Tespectiv sd introducd norme la nivel national care si permitd sistemelor multilaterale de tranzactionare
(MTEF) sd decidd asupra continutului documentului de admitere pe care un emitent trebuie si-1 produci la prima
admitere la tranzactionare a “valorilor sale mobiliare. Intr-un astfel de caz, ar putea ﬁ util ca operatorul MTF-ului
sd defineascd modul in care este revizuit documentul de admitere, ceea ce nu ar insemna neapdrat o aprobare
oficiald din partea autoritdtii competente sau a MTF.

(14)  Atunci cand o ofertd de valori mobiliare vizeazd exclusiv un cerc restrans de investitori care nu sunt investitori
calificati sau alti investitori care indeplinesc conditiile previzute la literele (a) si (b) din articolul 6 alineatul (1)
din Regulamentul (UE) nr. 345/2013, elaborarea unui prospect reprezintd o sarcind disproportionatd, avand in
vedere numdrul mic de persoane vizate de ofertd si, prin urmare, nu ar trebui si se impund niciun prospect. Acest
lucru ar trebui s se aplice, de exemplu, unei oferte adresate rudelor sau cunostintelor directorilor unei societati.

(15)  Stimularea membrilor conducerii si a angajatilor si detind valori mobiliare ale propriei societdti poate avea un
impact pozitiv asupra guvernantei societdtilor si poate contribui la crearea de valoare pe termen lung, incurajand
ddruirea si simtul proprietitii in randul angajatilor, aliniind interesele actionarilor si, respectiv, ale angajatilor si
oferind acestora din urma posibilitati de investitii. Participarea angajatilor la structura de proprietate a intreprinderii
lor este deosebit de importantd pentru intreprinderile mici si mijlocii (IMM-uri), in care salariatii ar putea avea un rol
semnificativ in succesul intreprinderii. Prin urmare, nu ar trebui sd existe obligatia elaborarii unui prospect pentru
ofertele facute in cadrul unui sistem de participatie a angajatilor la capital din Uniune, cu conditia sd se puni la
dispozitie un document care contine informatii cu privire la numarul si natura valorilor mobiliare, precum si cu
privire la motivele si detaliile ofertei, de naturd si garanteze protectia investitorilor. Pentru a se asigura accesul egal la
sistemele de participatie la capital tuturor membrilor conducerii si angajatilor, indiferent daci angajatorul este stabilit
in interiorul sau in afara Uniunii, nu ar mai trebui sa se solicite nicio decizie de echivalare referitoare la pietele din
tari tere, cu conditia de a se pune la dispozitie documentul sus-mentionat. Astfel, toti participantii la sistemele de
participatie la capital a angajatilor vor beneficia de un tratament si de informatii egale.

(16)  Emisiunile diluante de actiuni sau de valori mobiliare care asigurd accesul la actiuni indicd adeseori tranzactii cu un
impact semnificativ asupra structurii de capital, perspectlvelor si situatiei financiare ale emitentului, in cazul cirora
sunt necesare informatiile continute in prospect. In schimb, in cazul in care un emitent are actiuni deja admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata, nu ar trebui sd se impund niciun prospect pentru orice admitere ulterioard
a acelorasi actiuni pe aceeasi piatd reglementatd, inclusiv in cazul in care astfel de actiuni rezultd din conversia ori din
schimbul cu alte valori mobiliare sau din exercitarea drepturilor conferite de alte valori mobiliare, cu conditia ca
actiunile nou-admise sd reprezinte o proportie limitatd din actiunile din aceeasi clasd emise deja pe aceeasi piatd
reglementatd, cu exceptia cazului in care aceastd admitere si fie combinati cu o ofertd publici aflatd in domeniul de
aplicare al prezentului regulament. Acelasi principiu ar trebui sd se aplice, in general, valorilor mobiliare fungibile cu
valori mobiliare deja admise la tranzactionare pe o piatd reglementata.

(17)  Atunci cand aplicd definitia termenului ,ofertd publicd de valori mobiliare”, capacitatea unui investitor de a lua
o decizie individuald de a achizitiona sau de a subscrie valori mobiliare ar trebui s3 fie un criteriu decisiv. Prin
urmare, in cazul in care valorile mobiliare sunt oferite fard posibilitatea unei alegeri individuale de citre beneficiar,
inclusiv in ceea ce priveste alocdrile de valori mobiliare in cazul cdrora nu existd niciun drept de respingere a alocrii,
o astfel de tranzactie nu ar trebui si se incadreze in definitia ,ofertei publice de valori mobiliare” previzutd de
prezentul regulament.
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(18)  Emitentii, ofertantii sau persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd a unor valori
mobiliare pentru care publicarea unui prospect nu este obligatorie ar trebui sd aibd dreptul sd elaboreze in mod
voluntar un prospect complet sau un prospect UE de crestere, dupd caz, in conformitate cu prezentul regulament.
Prin urmare, acestia ar trebui si beneficieze de pasaportul unic atunci cind decid sd se conformeze voluntar
dispozitiilor prezentei directive.

(19)  Astfel, prezentarea de informatii in cadrul unui prospect nu ar trebui s fie impusd in cazul ofertelor destinate
exclusiv investitorilor calificati. Dimpotrivd, orice revanzare publicd sau tranzactionare publici prin admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd necesitd publicarea unui prospect.

(20)  Un prospect valabil, elaborat de emitent sau de persoana responsabild de elaborarea prospectului si pus la dispozitia
publicului in momentul plasamentului final al valorilor mobiliare prin intermediari financiari sau in cadrul oricirei
revanzdri ulterioare de valori mobiliare, furnizeazd investitorilor suficiente informatii pentru ca acestia sd poatd lua
decizii de investitii in cunostintd de cauza. Prin urmare, intermediarii financiari care plaseazi sau care revand ulterior
valorile mobiliare ar trebui sd aibd dreptul de a se baza pe prospectul initial publicat de emitent sau de persoana
responsabild de elaborarea prospectului, in masura in care acesta este valabil si completat in mod corespunzitor, iar
emitentul sau persoana responsabild de elaborarea prospectului consimte la utilizarea acestuia. Emitentului sau
persoanei responsabile de elaborarea prospectului ar trebui sd i se permitd si isi conditioneze consimtdmantul de
anumite conditii. Consimtdmantul, inclusiv eventualele conditii aferente acestuia, ar trebui sa fie dat in cadrul unui
acord scris care permite partilor relevante si evalueze daci revanzarea sau plasamentul final al valorilor mobiliare
respectd acordul. In cazul in care s-a dat consimtdgmantul de utilizare a prospectului, emitentul sau persoana
responsabild de elaborarea prospectului initial ar trebui sd poarte rispunderea pentru informatiile continute in acesta
si, in cazul unui prospect de bazd, pentru furnizarea si depunerea conditiilor finale, si nu ar trebui sd se impund
niciun alt prospect. Totusi, in cazul in care emitentul sau persoana responsabild de elaborarea prospectului initial nu
isi dd consimfdmantul pentru utilizarea acestuia, intermediarului financiar ar trebui s i se impund publicarea unui
nou prospect. In acest caz, intermediarul financiar ar trebui s poarte rispunderea pentru informatiile din prospect,
inclusiv toate informatiile incluse prin trimiteri si, in cazul prospectului de bazd, conditiile finale.

(21)  Armonizarea continutului informativ al prospectelor ar trebui si garanteze un grad echivalent de protectie
a investitorilor la nivelul Uniunii. Pentru a permite investitorilor sd ia o decizie de investitii in cunostintd de cauzi,
un prospect intocmit in temeiul prezentului regulament ar trebui si contind informatiile relevante si necesare in
legaturd cu o investitie in valori mobiliare de care ar avea nevoie un investitor in mod rezonabil pentru a evalua in
cunostintd de cauzd activele si pasivele, situatia financiard, profitul si pierderile si perspectivele emitentului si ale
eventualilor garanti, precum si drepturile aferente valorilor mobiliare. Astfel de informatii ar trebui sa fie redactate
si prezentate intr-o formd usor de analizat, concisd si usor de inteles si sd fie adaptate la tipul de prospect elaborat
in conformitate cu prezentul regulament, inclusiv la prospectele care respectd regimul de informare simplificatd
pentru operatiunile secundare si regimul privind prospectul UE de cregtere. Un prospect nu ar trebui si contini
informatii care nu sunt semnificative sau care nu sunt specifice emitentului si valorilor mobiliare in cauz, intrucat
acest lucru ar putea pune in umbri informatiile relevante pentru investitori si, prin urmare, ar submina protectia
investitorilor. Prin urmare, informatiile incluse intr-un prospect ar trebui sd fie adaptate pentru a reflecta natura
si circumstantele emitentului, tipul de valori mobiliare, tipul de investitori vizati de ofertd sau de admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd si cunostintele probabile ale unor astfel de investitori, precum §i
informatiile de care dispun investitorii respectivi deoarece au fost publicate in baza altor cerinte juridice sau de
reglementare.

(22)  Rezumatul prospectului ar trebui sd constituie o sursd utild de informatii pentru investitori, in special pentru cei de
retail. Acesta ar trebui sd reprezinte o parte de sine stititoare a prospectului si ar trebui sd se axeze pe informatiile
esentiale de care au nevoie investitorii pentru a putea decide ce oferte si admiteri la tranzactionare de valori
mobiliare doresc si examineze in continuare prin analizarea prospectului in ansamblu, cu scopul de a lua o decizie
de investitii in cunogstintd de cauzd. Cele de mai sus inseamnd cd informatiile furnizate in rezumat nu sunt
reproduse in corpul principal al prospectului decit dacd acest lucru este absolut necesar. Aceste informatii
esentiale ar trebui sd indice principalele caracteristici si riscuri aferente emitentului, eventualilor garanti si valorilor



C 204/232 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 13.6.2018

Joi, 15 septembrie 2016

mobiliare oferite sau admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, inclusiv identificatorii unici, cum ar fi
identificatorul entitdtii juridice (LEI) ai actorilor implicati in ofertd si numdrul international de identificare
a valorilor mobiliare (codul ISIN). Acesta ar trebui s includd, de asemenea, clauzele si conditiile generale ale ofertei.
In special, prezentarea factorilor de risc in rezumat ar trebui si cuprindi o selectie limitata a riscurilor specifice pe
care emitentul le considerd a fi cele mai relevante pentru investitori atunci cind acestia iau o decizie de investitii.
Descrierea factorilor de risc in rezumat ar trebui s fie relevantd pentru o anumitd ofertd si sd fie pregatitd doar
in beneficiul investitorilor si nu ar trebui s se prezinte declaratii generale cu privire la riscul de investitii sau sd
se limiteze raspunderea emitentului, a ofertantului sau a oricdrei persoane care actioneazd in numele acestora.

(22a) Rezumatul ar trebui sd contind un avertisment clar, care si sublinieze riscurile, in special pentru investitorii de
retail, in cazul valorilor mobiliare emise de bancile care fac obiectul recapitalizdrii interne in temeiul Directivei
2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului (BRRD) (*).

(23)  Rezumatul prospectului ar trebui si fie succint, simplu, clar si usor de inteles pentru investitori. Rezumatul ar trebui
s fie redactat intr-un limbaj simplu, netehnic, care sd prezinte informatiile intr-un mod usor accesibil. Acesta nu ar
trebui sd fie o simpld compilatie de extrase din prospect. Este necesar si se stabileascd o lungime maxima
a rezumatului pentru a se garanta cd investitorii nu sunt descurajati sa il citeascd si pentru a-i incuraja pe emitenti s
selecteze informatiile esentiale pentru investitori. In cazuri exceptionale, autoritatea competentd ar trebui totusi sd
poatd permite emitentului sd redacteze un rezumat mai lung, de pand la 10 pagini imprimate in format A4, in
cazul in care complexitatea activitdtilor emitentului, natura emisiunii sau natura valorilor mobiliare emise
impune acest lucru si in cazul in care investitorul ar fi indus in eroare din cauza lipsei informatiilor suplimentare
prezentate in rezumat.

(24)  Pentru a se asigura structura uniformd a rezumatului prospectului, ar trebui prevdzute sectiunile generale si
subrubricile, inclusiv continutul cu caracter indicativ pe care emitentul ar trebui sd il completeze cu scurte descrieri
narative, incluzand cifre, dupd caz. Atat timp cat le prezintd in mod echitabil si echilibrat, emitentii ar trebui sd aibd
libertatea de a selecta informatiile pe care le considerd ca fiind importante si semnificative.

(25)  Rezumatul prospectului ar trebui si fie modelat cat mai mult posibil dupd documentul cu informatii esentiale
previzut in Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (). In cazul in care valorile
mobiliare se incadreaza in domeniul de aplicare al prezentului regulament si al Regulamentului (UE) nr. 1286/2014,
ar trebui sd fie permisd reutilizarea totald in rezumat a continutului documentului cu informatii esentiale, in vederea
minimizdrii costurilor de asigurare a conformitdtii si a sarcinii administrative pentru emitenti. Totusi, cerinta de a se
intocmi un rezumat nu ar trebui si fie eliminatd in cazul in care este necesar un document cu informatii esentiale,
deoarece acesta din urmd nu contine informatii esentiale privind emitentul si oferta publicd sau admiterea la
tranzactionare a valorilor mobiliare in cauza.

(26)  Nu ar trebui s se atribuie nicio rdspundere civild niciunei persoane numai pe baza rezumatului, inclusiv a unei
traduceri a acestuia, cu exceptia cazului in care acesta este ingeldtor, inexact sau contradictoriu in raport cu partile
relevante ale prospectului. Rezumatul ar trebui sd contind o atentionare clard in acest sens.

() Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru pentru redresarea
si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a Directivei 82/891/CEE a Consiliului si
a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE
ale Parlamentului European si ale Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale
Parlamentului European si ale Consiliului (JO L 173, 12.6.2014, p. 190).

() Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 noiembrie 2014 privind documentele cu
informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurdri (PRIIP) (JO L 352, 9.12.2014,

p- 1).
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(27)  Emitentilor care in mod repetat atrag finantare pe pietele de capital ar trebui sd li se ofere formate specifice pentru
documentele de inregistrare si prospecte, precum si proceduri specifice pentru depunerea si aprobarea lor, cu scopul
de a le oferi mai multi flexibilitate si de a le permite sd profite de oportunitatile pietei. In orice caz, aceste formate si
proceduri ar trebui si fie optionale, la alegerea emitentilor.

(28)  Pentru toate valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, inclusiv in cazul in care acestea sunt emise in mod
continuu sau repetat ori ca parte a unui program de ofertd, emitentilor ar trebui sd li se permitd sd isi elaboreze
prospectul sub forma unui prospect de baza. Prospectul de bazd si conditiile sale finale ar trebui sd contind aceleasi
informatii ca un prospect.

(29)  Ar trebui clarificat faptul cd conditiile finale ale unui prospect de bazi ar trebui si contind numai informatiile
referitoare la nota privind valorile mobiliare care sunt specifice emisiunii in cauzi si care pot fi stabilite numai la data
emisiunii respective. De exemplu, astfel de informatii pot include numarul international de identificare a valorilor
mobiliare, pretul de emisiune, data scadentei, cuponul, data de exercitare, pretul de exercitare, pretul de
riscumpdrare si alte conditii necunoscute la momentul elaborarii prospectului de bazd. In cazul in care conditiile
finale nu sunt incluse in prospectul de bazd, nu ar trebui si existe obligatia aprobarii lor de citre autoritatea
competentd, ci ar trebui sd fie doar depuse la autoritatea in cauza. Alte informatii noi, care sunt de naturd si afecteze
evaluarea emitentului si a valorilor mobiliare, ar trebui si fie cuprinse intr-un supliment la prospectul de bazd. Nu ar
trebui utilizate nici conditiile finale, nici suplimentul, pentru a se include un tip de valori mobiliare care nu sunt deja
descrise in prospectul de bazd.

(30) In cazul prospectului de bazd, emitentul ar trebui si elaboreze un rezumat doar in legiturd cu fiecare dintre
emisiunile oferite, pentru a le face mai clare pentru investitori §i pentru a reduce sarcinile administrative. Acest
rezumat specific emisiunii ar trebui si fie anexat la conditiile finale si ar trebui sd fie aprobat de cdtre autoritatea
competentd doar in cazul in care conditiile finale sunt incluse in prospectul de baza sau intr-un supliment la acesta.

(31)  Pentru a spori flexibilitatea si eficacitatea din punctul de vedere al costurilor ale unui prospect de bazi, ar trebui sd se
permitd emitentului sd elaboreze un prospect de bazd sub forma unor documente distincte si si utilizeze un
document de inregistrare universal ca parte integrantd a prospectului de bazd, in cazul in care este un emitent
frecvent.

(32)  Emitentii frecventi ar trebui si fie incurajati sd isi elaboreze prospectele sub forma unor documente distincte,
deoarece acest lucru poate reduce costul de asigurare a conformitatii cu prezentul regulament si le poate permite si
reactioneze rapid la oportunititile pietei. Prin urmare, emitentii ale cdror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe piete reglementate sau in cadrul sistemelor multilaterale de tranzactionare ar trebui sd aibad
posibilitatea, dar nu si obligatia, de a elabora si a publica, in fiecare exercitiu financiar, un document de inregistrare
universal care sd contind informatii juridice, comerciale, financiare, contabile si cu privire la structura actionarilor si
sd furnizeze o descriere a emitentului pentru exercitiul financiar respectiv. Aceastd dispozitie ar trebui si permitd
emitentului sd actualizeze informatiile si sa elaboreze un prospect atunci cand conditiile de piatd devin favorabile
unei oferte sau unei admiteri, prin addugarea unei note privind valorile mobiliare si a unui rezumat. Documentul de
inregistrare universal ar trebui si fie polivalent in masura in care continutul siu ar trebui sd fie acelasi, indiferent
dacd emitentul il utilizeazd ulterior pentru o ofertd sau o admitere la tranzactionare de titluri de capital, de titluri de
creantd sau de instrumente financiare derivate. Acesta ar trebui si serveascd drept sursd de referintd privind
emitentul, oferind investitorilor si analistilor informatiile minime necesare pentru a lua o hotdrare in cunostintd de
cauzd privind activitatea, situatia financiard, castigurile si perspectivele, guvernanta si structura actionarilor societatii.

(33)  Un emitent care a depus documente de inregistrare universale care au fost aprobate in doi ani consecutivi poate fi
considerat bine cunoscut de citre autoritatea competentd. Prin urmare, ar trebui si se permitd ca toate documentele
de inregistrare universale ulterioare §i eventualele modificiri aferente si fie depuse fird aprobare prealabila si
revizuite ex-post de citre autoritatea competentd in cazul in care autoritatea competentd considerd necesar acest
lucru, dacd modiﬁcdrile respective nu vizeazd o omisiune, o eroare materiald sau o inexactitate materiald
semnificativd care este de naturd si inducd publicul in eroare cu privire la faptele si circumstantele esentiale
pentru evaluarea in cunostintd de cauzd a emitentului. Fiecare autoritate competentd ar trebui sd decidi cu privire
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la frecventa acestei revizuiri tindnd seama, de exemplu, de evaluarea riscurilor emitentului, de calitatea informatiilor
prezentate in trecut sau de durata de timp scursd de la data la care a fost revizuit ultima datd documentul de
inregistrare universal depus.

(34)  Ar trebui sd existe posibilitatea ca, atit timp cat nu a devenit un element constitutiv dintr-un prospect aprobat,
documentul de inregistrare universal s fie modificat fie in mod voluntar de citre emitent — de exemplu, in cazul unei
modificdri semnificative in ceea ce priveste organizarea sau situatia financiard a acestuia — fie la solicitarea autoritatii
competente in contextul unei revizuiri dupd depunerea documentului, dacd nu sunt indeplinite standardele in
materie de exhaustivitate, inteligibilitate si coerentd. Aceste modificari ar trebui si fie publicate conform acelorasi
proceduri care se aplici documentului de inregistrare universal. In special, in cazul in care autoritatea competentd
identificd o omisiune, o eroare materiald sau o inexactitate materiald semnificativd, emitentul ar trebui s isi modifice
documentul de inregistrare universal si si fac publici aceastd modificare, fird intrzieri nejustificate. Intrucat nu are
loc o ofertd publici sau o admitere de valori mobiliare la tranzactionare, procedura de modificare a unui document
de inregistrare universal ar trebui sa fie diferitd de procedura de completare a unui prospect, care ar trebui sd se
aplice numai dupi aprobarea prospectului.

(35)  In cazul in care un emitent intocmeste un prospect alcituit din mai multe documente distincte, toate elementele
constitutive ale prospectului ar trebui sd facd obiectul aprobarii, inclusiv, dupd caz, documentul de inregistrare
universal si modificdrile acestuia, in cazul in care au fost depuse anterior la autoritatea competentd, dar nu sunt
aprobate. In cazul unui emitent frecvent, pentru modificdrile aduse documentului de inregistrare universal nu ar
trebui sd fie nevoie de o aprobare anterioard publicirii acestora, ci acestea ar trebui sd poatd fi revizuite ex post
de citre autoritatea competentd.

(36)  Pentru a se accelera procesul de elaborare a unui prospect si pentru a se facilita accesul la pietele de capital intr-un
mod eficace din punctul de vedere al costurilor, emitentii frecventi care elaboreazd un document de inregistrare
universal ar trebui sd beneficieze de o procedurd de aprobare mai rapidd, deoarece principalul element constitutiv al
prospectului fie a fost deja aprobat, fie este deja disponibil pentru a fi revizuit de cdtre autoritatea competentd. Prin
urmare, perioada de timp necesard pentru a se obtine aprobarea prospectului ar trebui sa fie scurtatd in cazul in care
documentul de inregistrare ia forma unui document de inregistrare universal.

(37)  Dacd emitentul respectd procedurlle de depunere, de difuzare si de stocare a informatiilor reglementate si termenele
prevazute la articolele 4 i 5 din Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului ('), acesta ar trebui
sd fie autorizat si publice rapoartele financiare anuale §i semestriale previzute de Directiva 2004/109/CE ca pirti ale
documentului de inregistrare universal, cu exceptia cazului in care statul membru de origine al emitentului nu este
acelasi, in sensul prezentului regulament si, respectiv, al Directivei 2004/109/CE si cu exceptia cazului in care limba
documentului de inregistrare universal nu indeplineste conditiile previzute la articolul 20 din Directiva 2004/109/
CE. Acest lucru ar trebui s reducd sarcina administrativd legatd de depunerile multiple, fird a afecta informatiile
aflate la dispozitia publicului sau controlul acestor rapoarte in temeiul Directivei 2004/109/CE.

(38)  Ar trebui si se stabileascd un termen clar cu privire la valabilitatea unui prospect, astfel incat s se evite deciziile de
investitii bazate pe informatii care nu mai sunt actuale. Pentru a se imbundtiti securitatea juridicd, perioada de
valabilitate a unui prospect ar trebui sd inceapd la data aprobdrii acestuia, datd care poate fi usor verificatd de
autoritatea competentd. O ofertd publicd de valori mobiliare prezentatd in temeiul unui prospect de bazd ar trebui sa
se prelungeascd dupd perioada de valabilitate a unui prospect de bazi doar in cazul in care un prospect de bazi
ulterior este aprobat inainte de expirarea acestei valabilititi si se referd la oferta mentinuta.

(39)  Prin natura lor, informatiile din prospect referitoare la impozitele pe veniturile din valori mobiliare pot fi exclusiv
generice, astfel incat pentru investitor valoarea addugatd a acestora este redusd. Intrucat aceste informatii trebuie sa
acopere nu numai tara in care emitentul are sediul social, ci si tdrile in care se face oferta ori se solicitd admiterea la
tranzactionare, in cazul in care prospectul poate fi folosit si in alte tdri in baza mecanismului privind pasaportul,
producerea informatiilor respective este costisitoare si ar putea impiedica ofertele transfrontaliere. Prin urmare,
prospectul ar trebui sd contind numai o atentionare care si indice ci legislatia fiscald a statului membru din care
provine investitorul si cea a statului membru in care este inregistrat emitentul ar putea avea un impact asupra

(')  Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind armonizarea obligatiilor de
transparentd in ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale cror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd si de modificare a Directivei 2001/34/CE (JO L 390, 31.12.2004, p. 38).
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veniturilor obtinute din valorile mobiliare. Cu toate acestea, prospectul ar trebui sd contind informatii adecvate cu
privire la impozitare in cazul in care investitia propusd implicd un regim fiscal specific, de exemplu in cazul
investitiilor in valori mobiliare care acordd investitorilor un tratament fiscal favorabil.

(40)  Odati ce o clasa de valori mobiliare este admisd la tranzactionare pe o piatd reglementatd, investitorii beneficiaza din
partea emitentului de o informare continud, in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului (*) si cu Directiva 2004/109/CE. Necesitatea unui prospect integral este, prin urmare, mai
putin acutd in cazul unor oferte publice ulterioare sau al unor admiteri ulterioare la tranzactionare din partea unui
astfel de emitent. Prin urmare, in cazul operatiunilor secundare ar trebui si fie disponibil un prospect simplificat
separat, iar continutul sdu ar trebui sd fie simplificat in comparatie cu regimul normal, tinind seama de informatiile
deja prezentate. Cu toate acestea, investitorilor trebuie sd li se furnizeze informatii consolidate si bine structurate cu
privire la elemente cum ar fi conditiile ofertei si contextul acesteia || . Prin urmare, prospectul simplificat pentru
o operatiune secundard ar trebui sd includd informatiile restranse relevante de care ar avea nevoie un investitor in
mod rezonabil pentru a intelege perspectivele emitentului si ale oricirui garant, drepturile aferente valorilor
mobiliare si motivele operatiunii, precum si impactul acesteia asupra emitentului, in special o declaratie privind
capitalul circulant, informatii privind capitalizarea si gradul de indatorare, impactul asupra structurii globale
a capitalului si un rezumat concis al informatiilor relevante comunicate conform Regulamentului (UE) nr. 596/
2014 de la data ultimei emisiuni.

(41)  Regimul de informare simplificatd pentru operatiunile secundare ar trebui si fie extins la valorile mobiliare
tranzactionate pe pietele de crestere pentru IMM-uri, intrucat operatorii lor sunt obligati, in temeiul Directivei 2014/
65/UE, sd stabileascd si sd aplice norme de naturd sd asigure informarea corespunzatoare continud de citre emitentii
ale cdror valori mobiliare sunt tranzactionate pe astfel de piete. Acest regim ar trebui sd fie aplicabil si MTF-urilor,
altele decit pietele de crestere pentru IMM-uri, atunci cdnd pentru MTF-urile respective se aplici cerinte de
informare echivalente celor previzute pentru pietele de crestere pentru IMM-uri in Directiva 2014/65/UE.

(42)  Regimul de informare simplificatd pentru operatiunile secundare ar trebui si fie disponibil pentru utilizare numai
dupi ce a trecut o perioadd minima de timp de la prima admitere la tranzactionare a unei clase de valori mobiliare
ale unui emitent. Un interval de 18 luni ar trebui sd asigure cd emitentul si-a indeplinit cel putin o dati obligatia de
a publica un raport financiar anual in conformitate cu Directiva 2004/109/CE sau cu normele privind operatorul de
piatd activ pe o piatd de crestere pentru IMM-uri sau pe un MTF cu cerinte de informare echivalente.

(43)  Unul dintre obiectivele fundamentale ale uniunii pietelor de capital este acela de a facilita accesul la finantare pentru
IMM-uri pe pietele de capital din Uniune. Intrucat, de obicei, astfel de intreprinderi au nevoie s atragi valori relativ
mai mici comparativ cu alti emitenti, costul elaborarii unui prospect comPlet poate fi disproportionat de mare, ceea
ce ar putea si le descurajeze si lanseze oferte publice de valori mobiliare. In acelasi timp, din cauza dimensiunii lor si
a faptului ci activitatea lor nu este de lungd durati, IMM-urile ar putea prezenta un risc de investitii specific
comparativ cu cel prezentat de emitentii mai mari si ar trebui ofere informatii suficiente pentru ca investitorii sd ia
decizii in materie de investitii. In plus, pentru a incuraja utilizarea finantdrii de pe pietele de capital de citre IMM-
uri, prezentul regulament ar trebui si asigure cd se acordd o atentie speciald pietelor de crestere pentru IMM-uri.
Pietele de crestere pentru IMM-uri reprezintd un instrument promitdtor care le-ar putea permite intreprinderilor
mai mici si aflate in cregtere sd atragd capital. Cu toate acestea, reusita unor astfel de locuri de tranzactionare
depinde si de atractivitatea lor pentru intreprinderile de o anumitd mdrime. In mod asemdndtor, emitentii care
lanseazd o ofertd publicd de valori mobiliare cu o valoare totald in Uniune de maximum 20 000 000 EUR ar
beneficia de un acces mai facil la fondurile de pe pietele de capital pentru a putea creste si a-si atinge potentialul
deplin si ar trebui sd poatd sd obtind fonduri la costuri care si nu fie disproportionat de ridicate. Prin urmare,
este oportun ca prezentul regulament sd instituie un regim specific proportional privind prospectul UE de

(") Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piatd
(regulamentul privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului si
a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei (JO L 173, 12.6.2014, p. 1).
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crestere, aflat la dispozitia IMM-urilor, a emitentilor care fac o ofertd publicd de valori mobiliare ce urmeazd si
fie admise la tranzactionare pe o piatd de crestere pentru IMM-uri si a emitentilor care lanseazd o ofertd publicd
de valori mobiliare cu o valoare totald in Uniune de maximum 20 000 000 EUR. Prin urmare, ar trebui si se
asigure un echilibru adecvat intre un acces eficient din punctul de vedere al costurilor la pietele financiare si protectia
investitorilor atunci cand se structureazi continutul unui prospect UE de crestere aplicabil IMM-urilor si, in
consecintd, ar trebui creat un regim de informare specific destinat IMM-urilor, astfel incat sd se atingd acest obiectiv.
Dupd aprobare, prospectele UE de crestere ar trebui sd beneficieze de regimul de pasaport in temeiul prezentului
regulament si s fie, prin urmare, valabile pentru toate ofertele publice de valori mobiliare din intreaga Uniune.

(44)  Informatiile restrdnse care trebuie prezentate in prospectele UE de crestere ar trebui si fie calibrate in asa fel incat s3
se concentreze pe informatii semnificative si relevante atunci cdnd se realizeazd o investitie in valorile mobiliare
emise si ar trebui sd asigure proportionalitatea intre dimensiunea societdtii si nevoile sale de atragere de fonduri, pe
de o parte, si costurile de elaborare a unui prospect, pe de altd parte. Pentru a se garanta faptul cd astfel de societdti
pot elabora prospecte fird a suporta costuri care nu sunt proportionale cu dimensiunea lor si, prin urmare, cu
dimensiunea atragerii de fonduri, regimul privind prospectul UE de crestere ar trebui si fie mai flexibil decat
regimul aplicabil societitilor pe piete reglementate, in masura in care este compatibil cu asigurarea faptului cd sunt
prezentate informatiile esentiale de care au nevoie investitorii.

(45)  Regimul de informare proportional pentru prospectul UE de crestere nu ar trebui sd fie disponibil atunci cind
valorile mobiliare urmeazd si fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, deoarece investitorii de pe
pietele reglementate ar trebui sd se simtd increzatori cd emitentii in ale cdror valori mobiliare investesc sunt supusi
unui set unic de norme privind informarea. Prin urmare, pe pietele reglementate nu ar trebui si existe un standard
dublu in materie de informare pentru admiterea valorilor mobiliare, in functie de dimensiunea emitentului.

(46)  Un prospect UE de crestere ar trebui si fie un document standardizat, usor de completat de emitenti, care sd
cuprindd informatii esentiale cu privire la emitent, la valorile mobiliare si la ofertd. Comisia ar trebui sd
elaboreze acte delegate care si precizeze continutul restrins si formatul prospectului UE de crestere standardizat.
Atunci cind stabileste detaliile regimului de informare proportionald pentru prospectele UE de crestere, Comisia
ar trebui si tind seama de faptul cd, fatd de prospectul complet, prospectul UE de cregstere trebuie simplificat cu
adevdrat, intr-o mdsurd semnificativd, din punctul de vedere al sarcinii administrative si al costurilor de emitere,
cd trebuie facilitat accesul la pietele de capital pentru IMM-uri, asigurdnd, totodatd, increderea investitorilor in
investitiile in aceste societdti, ci trebuie reduse la minimum costurile si sarcinile suportate de IMM-uri, cd trebuie
prezentate anumite tipuri de informatii de importantd deosebitd pentru IMM-uri, dimensiunea emitentului si
durata activitdtii sale, diferitele tipuri si caracteristici ale ofertelor, precum si diferitele tipuri de informatii de
care au nevoie investitorii cu privire la diferitele tipuri de valori mobiliare.

(48)  Scopul principal urmdrit prin includerea factorilor de risc in prospect este de a garanta cd investitorii evalueaza
aceste riscuri in mod documentat si, astfel, iau decizii de investitii in deplind cunostintd de cauzd. Prin urmare,
factorii de risc ar trebui si fie limitati la riscurile care sunt semnificative si specifice emitentului si valorilor sale
mobiliare si care sunt coroborate de continutul prospectului. Un prospect ar trebui si nu contind factori de risc care
sunt generici si sunt folositi numai ca denegari de responsabilitate, deoarece acestia ar putea oculta factori de risc mai
specifici pe care investitorii ar trebui sd ii cunoascd, ceea ce ar duce la situatia in care prospectul nu ar prezenta
informatii intr-o forma usor de analizat, concisd si inteligibili. ESMA ar trebui si elaboreze orientdri cu privire la
evaluarea specificitdtii si semnificatiei factorilor de risc pentru a ajuta autoritdtile competente in evaluarea
factorilor de risc, intr-o manierd care si incurajeze comunicarea adecvatd si concentratd a factorilor de risc de
cdtre emitenti.

(49)  In anumite circumstante ar trebui sd se permitd, prin derogare acordatd de autoritatea competentd, omiterea intr-un
prospect a informatiilor sensibile, in scopul de a se evita situatiile care pot dduna intereselor emitentilor.
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(50)  Statele membre publicd numeroase informatii cu privire la situatia lor financiard care, in general, sunt accesibile
publicului. Astfel, in cazul in care un stat membru garanteazi o ofertd de valori mobiliare, nu este necesar ca astfel de
informatii sd fie furnizate in prospect.

(51)  Permisiunea ca emitentii si includd, prin trimiteri, documente care contin informatii care trebuie prezentate in
prospect sau intr-un prospect de bazi — cu conditia ca documentele incluse prin trimiteri si fi fost publicate anterior
in format electronic — ar trebui sd faciliteze procedura de elaborare a prospectului si s diminueze costurile suportate
de emitenti, fird ca protectia investitorilor si fie afectatd. Totusi, acest obiectiv de simplificare si de reducere
a costurilor de elaborare a prospectului nu ar trebui s fie realizat in detrimentul altor interese pe care prospectul
este menit sd le protejeze, inclusiv accesibilitatea informatiilor. Limba utilizatd pentru informatiile incluse prin
trimiteri ar trebui sd fie cea previzutd de regimul lingvistic aplicabil prospectelor. Informatiile incluse prin trimiteri
pot face referire la date istorice. Totusi, in cazul in care aceste informatii nu mai sunt relevante din cauza unei
schimbdri semnificative a situatiei, acest lucru ar trebui precizat cu claritate in prospect si ar trebui si se furnizeze si
informatiile actualizate. De asemenea, emitentii frecventi ar trebui si fie liberi si aleagd si includd orice
modificiri aduse documentului de inregistrare universal printr-o trimitere dinamicd in prospect. O astfel de
referintd dinamicd ar asigura faptul cd cititorul este intotdeauna trimis la cea mai recentd versiune
a documentului de inregistrare universal, fird a fi nevoie de un supliment. Utilizarea unei trimiteri dinamice in
locul unui supliment nu ar trebui si afecteze dreptul de retragere al investitorului.

(52)  Orice informatii reglementate || ar trebui si fie eligibile pentru a fi incluse prin trimiteri in prospect. Emitentilor ale
cdror valori mobiliare sunt tranzactionate in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare si emitentilor care sunt
scutiti de publicarea rapoartelor financiare anuale si semestriale in conformitate cu articolul 8 alineatul (1) litera (b)
din Directiva 2004/109/CE ar trebui, de asemenea, si li se permitd sd includd intr-un prospect, prin trimiteri, toate
sau o parte din informatiile lor financiare anuale si provizorii, rapoartele lor de audit, situatiile lor financiare,
rapoartele lor de gestiune sau declaratiile lor privind guvernanta corporativd, sub rezerva publicarii lor electronice.

(53)  Nu toti emitentii au acces la informatii adecvate si la orientdri cu privire la procedura de verificare si de aprobare,
precum si cu privire la pasii care trebuie urmati pentru a obtine aprobarea unui prospect, intrucit in statele membre
existd abordari diferite la nivelul autoritdtilor competente. Prezentul regulament ar trebui s elimine aceste diferente
prin armonizarea normelor aplicabile procedurii de verificare si de aprobare si optimizarea procesului de aprobare
de cdtre autoritdtile nationale competente, astfel incat si se asigure cd toate autorititile competente adoptd
o abordare convergentd atunci cand verificd dacd informatiile cuprinse intr-un prospect sunt complete, coerente si
inteligibile. Pe site-urile web ale autoritdtilor competente ar trebui ficute publice orientdri privind modul de a solicita
aprobarea unui prospect. ESMA ar trebui sd joace un rol esential in promovarea convergentei activitatilor de
supraveghere in acest domeniu prin utilizarea competentelor sale in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului (*). in special, ESMA ar trebui si efectueze evaluiri inter pares care si
acopere activitdtile desfdsurate de autorititile competente in temeiul prezentului regulament intr-un interval adecvat
inainte de revizuirea prezentului regulament si in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. ESMA ar
trebui si dezvolte un sistem central de gestionare a fluxului de lucru, care cuprinde procesul de aprobare
a prospectului de la initiere pand la aprobare, permitind autoritdtilor competente, ESMA si emitentilor si
gestioneze si sd monitorizeze online solicitdrile de aprobare. Un astfel de sistem ar pune la dispozitie informatii si
functii-cheie ca modalitate pentru ESMA si autoritdtile competente de a crea o convergentd a proceselor si
procedurilor de aprobare a prospectelor in intreaga Uniune si de a asigura faptul cd, in viitor, prospectele sunt
aprobate in acelasi mod la nivelul intregii Uniuni.

(53a) ESMA, impreund cu autoritdtile nationale competente, ar trebui sd realizeze o evaluare a proiectdrii, finantdrii si
functiondrii unui sistem central de gestionare a fluxului de lucru in contextul uniunii pietelor de capital.

6] Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(54)  Pentru a facilita accesul pe pietele statelor membre, este important sd se facd publice taxele percepute de autoritatile
competente pentru aprobarea si depunerea prospectelor si a documentelor conexe, precum si ca taxele respective sd
fie rezonabile. Taxele impuse emitentilor stabiliti intr-o tard tertd ar trebui sd reflecte sarcina pe care o reprezintd
o astfel de emisiune.

(55)  Avand in vedere cd internetul faciliteazd accesul la informatii §i pentru a se asigura un acces mai usor pentru
investitori, prospectul aprobat ar trebui sd fie publicat intotdeauna in format electronic. Prospectul ar trebui sd fie
publicat intr-o sectiune speciald pe site-ul web al emitentului, al ofertantului sau al persoanei care solicitd admiterea
sau, dupd caz, pe site-ul web al intermediarilor financiari care plaseazd sau vind valorile mobiliare, inclusiv al
agentilor de platd, sau pe site-ul web al pietei reglementate pe care se solicitd admiterea la tranzactionare sau al
operatorului sistemului multilateral de tranzactionare si ar trebui sd fie transmis de autoritatea competentd catre
ESMA, impreund cu datele relevante care permit clasificarea acestuia. ESMA ar trebui sd ofere un mecanism de
stocare centralizatd a prospectelor care si permitd accesul gratuit si instrumente adecvate de ciutare pentru public.
Pentru a asigura cd investitorii au acces la date fiabile, care pot fi utilizate si analizate in timp util si intr-un mod
eficient, informatiile esentiale cuprinse in prospecte, cum ar fi ISIN, care identificd valorile mobiliare, si LEI, care
identificd emitentii, ofertantii si garantii, ar trebui sd poatd fi citite automat inclusiv atunci cind se utilizeazd
metadate. Prospectele ar trebui sd rimand la dispozitia publicului pentru cel putin 10 ani de la data publicirii lor,
pentru a se asigura ci perioada de disponibilitate pentru public este aliniatd cu cea a rapoartelor financiare anuale si
semestriale prevazutd de Directiva 2004/109/CE. Cu toate acestea, prospectul ar trebui furnizat intotdeauna
investitorilor pe suport durabil si in mod gratuit, la cerere.

(56) De asemenea, este necesar si se armonizeze comunicirile cu caracter publicitar pentru a se evita subminarea
increderii publicului si pentru a nu se aduce atingere bunei functiondri a pietelor financiare. Corectitudinea si
acuratetea comunicdrilor cu caracter publicitar, precum si coerenta acestora cu continutul prospectului sunt de cea
mai mare importantd pentru protectia investitorilor, inclusiv a investitorilor de retail. Fird a aduce atingere
regimului de pasaport instituit in temeiul prezentului regulament, supravegherea acestor comunicdri cu caracter
publicitar face parte integrantd din rolul autoritdtilor competente. Autoritatea competentd din statul membru in
care sunt difuzate comunicdrile cu caracter publicitar ar trebui sd aibd competenta de verificare a conformitditii
cu principiile previzute in prezentul regulament in ceea ce priveste activitdtile publicitare privind oferta publicd
sau admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd de valori mobiliare. Atunci cind este necesar, statul
membru de origine ar trebui sd sprijine autoritatea competentd din statul membru in care sunt diseminate
comunicdrile cu caracter publicitar in procesul de evaluare a conformitdtii acestora cu informatiile din prospect.
Fird a aduce atingere atributiilor previzute la articolul 30 alineatul (1), evaluarea comunicdrilor cu caracter
publicitar de cditre o autoritate competentd nu ar trebui sd constituie o conditie prealabili pentru derularea ofertei
publice sau admiterea la tranzactionare in orice stat membru gazda.

(57)  Orice factor nou, eroare materiald sau inexactitate semnificativd care poate influenta evaluarea investitiilor si care
survine dupd publicarea prospectului, insa inainte de inchiderea ofertei sau de inceperea tranzactiondrii pe o piata
reglementatd, ar trebui sa fie corect evaluatd de cdtre investitori si necesitd, prin urmare, aprobarea si difuzarea unui
supliment la prospect, fard intarzieri nejustificate.

(58)  Pentru a se imbundtdti securitatea juridicd, ar trebui si se clarifice termenele in care emitentul trebuie s publice un
supliment la prospect si in care investitorii au dreptul si isi retragd acceptarea ofertei in urma publicrii unui
supliment. Pe de o parte, obligatia de a elabora un supliment la prospect ar trebui sd se aplice pand la inchiderea
definitivd a perioadei de valabilitate a ofertei sau pand la momentul in care incepe tranzactionarea acestor valori
mobiliare pe o piatd reglementatd, oricare dintre aceste evenimente are loc ultimul. Pe de altd parte, dreptul de a-si
retrage acceptul ar trebui si se aplice numai dacd prospectul se referd la o ofertd publicd de valori mobiliare, iar noul
factor, noua eroare sau inexactitate a aparut inaintea inchiderii definitive a ofertei publice si a furnizdrii valorilor
mobiliare. Prin urmare, dreptul de retragere ar trebui si fie legat de momentul aparitiei noului factor, al noii erori sau
inexactitati care dd nastere unui supliment, si ar trebui sd implice faptul cd acest eveniment declansator a avut loc in
timp ce oferta era deschisi si inainte de furnizarea valorilor mobiliare. Pentru a se imbunitdti securitatea juridici,
suplimentul la prospect ar trebui s precizeze data la care inceteazd dreptul de retragere. Intermediarii financiari ar
trebui sd faciliteze procedurile atunci cand investitorii isi exercitd dreptul de a-gi retrage acceptul.
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(59)  Obligativitatea, pentru emitenti, de a traduce prospectul complet in toate limbile oficiale relevante descurajeazd
ofertele transfrontaliere si tranzactiondrile multiple. Pentru facilitarea ofertelor transfrontaliere, atunci cand
prospectul este elaborat intr-o limba uzuald in domeniul finantelor internationale, doar rezumatul ar trebui si fie
tradus in limba oficiald (limbile oficiale) a (ale) statului membru (statelor membre) gazdd sau de origine sau intr-una
dintre limbile oficiale utilizate in acea parte a statului membru in care este distribuit produsul de investitii.

(60) ESMA si autoritatea competentd dintr-un stat membru gazdd ar trebui imputernicitd sd primeascd, din partea
autoritdtii competente din statul membru de origine, un certificat care s ateste ci prospectul, ori documentul de
inregistrare universal individual in cazurile in care doar un astfel de document a fost aprobat, a fost claborat in
conformitate cu prezentul regulament. Autoritatea competentd din statul membru de origine ar trebui sa notifice si
emitentului sau persoanei responsabile de elaborarea prospectului sau a documentului de inregistrare universal,
dupd caz, certificatul de aprobare a prospectului adresat autorititii competente din statul membru gazdi, pentru
a asigura emitentul sau persoana responsabild de elaborarea prospectului sau a documentului de inregistrare
universal, dupd caz, dacd si cind a avut loc in mod efectiv o notificare.

(61)  Pentru a se asigura cd obiectivele prezentului regulament vor fi atinse in totalitate, este necesar, de asemenea, si se
includd in domeniul sdu de aplicare valorile mobiliare emise de cdtre emitentii care intrd sub incidenta legislatiilor
tarilor terte. || Pentru a se asigura schimburile de informatii si cooperarea cu autorititile din tiri terte in vederea
aplicdrii eficace a prezentului regulament, autorititile competente ar trebui sd incheie acorduri de cooperare cu
autoritatile similare din tarile terte. Orice transfer de date cu caracter personal efectuat in temeiul acestor acorduri ar
trebui sd respecte Directiva 95/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului si Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al
Parlamentului European si al Consiliului.

(62)  Existenta mai multor autoritdti competente diverse in statele membre, care au responsabilitdti diferite, poate genera
costuri inutile si suprapuneri de responsabilititi, fard a crea un avantaj suplimentar. in fiecare stat membru, o singurd
autoritate competentd ar trebui sd fie desemnatd s3 aprobe prospectele si sd isi asume responsabilitatea supravegherii
respectdrii prezentului regulament. Aceastd autoritate competentd ar trebui si fie constituitd ca autoritate
administrativa si intr-o formad care sd garanteze independenta sa in raport cu agentii economici si sd evite conflictele
de interese. Desemnarea unei autorititi competente pentru aprobarea prospectului nu ar trebui si excludi
cooperarea intre aceastd autoritate competentd si alte entitdti, cum ar fi autoritdtile de reglementare in domeniul
bancar si al asigurdrilor ori autorititile de supraveghere a pietelor bursiere, in vederea garantdrii unei verificari si
aprobdri eficiente a prospectelor in interesul emitentilor, al investitorilor, al participantilor la piatd si, de asemenea, al
pietelor. Delegarea sarcinilor de citre o autoritate competentd unei alte entitdti ar trebui sd fie permisd numai in
cazul in care aceastd delegare vizeazd publicarea prospectelor aprobate.

(63)  Dispunerea, de citre autorititile competente din statele membre, de o serie de instrumente, competente si resurse
eficace garanteazd eficacitatea masurilor de supraveghere. Prin urmare, prezentul regulament ar trebui sd prevadd, in
special, un set minim de competente de supraveghere si de investigare care ar trebui si fie incredintate autoritdtilor
competente din statele membre in conformitate cu dreptul intern. Respectivele competente ar trebui exercitate, in
cazul in care dreptul intern prevede acest lucru, in baza unei cereri depuse la autorititile judiciare competente. in
exercitarea competentelor conferite de prezentul regulament, autoritatile competente si ESMA ar trebui sd actioneze
in mod obiectiv si impartial si si isi mentind autonomia in luarea deciziilor.

(64)  In vederea identificirii cazurilor de incdlcare a prezentului regulament, este necesar ca autorititile competente si
poatd avea acces la alte locatii decat resedintele private ale persoanelor fizice, pentru a confisca documente. Accesul
la astfel de locatii este necesar atunci cand existd suspiciuni intemeiate conform cirora existd documente si alte date
referitoare la obiectul unei inspectii sau al unei investigatii si cd acestea pot fi relevante pentru a se dovedi un caz de
incalcare a prezentului regulament. In plus, accesul la astfel de locatii este necesar atunci cand: persoana cireia i s-au
solicitat deja informatii nu se conformeazd acestei obligatii; sau atunci cind existd motive intemeiate pentru
a considera c3, dacd s-ar formula o astfel de solicitare, persoana in cauzi nu s-ar conforma sau ci documentele sau
informatiile la care se referd solicitarea ar fi indepdrtate, modificate sau distruse.
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(65)  In conformitate cu Comunicarea Comisiei din 8 decembrie 2010 denumitd ,Consolidarea regimurilor de sanctiuni in
sectorul serviciilor financiare” si pentru a se asigura indeplinirea cerintelor prezentului regulament, este important ca
statele membre sd ia mdsurile necesare pentru ca incilcdrile prezentului regulament si facd obiectul unor sanctiuni si
mdsuri administrative adecvate. Sanctiunile §i mdsurile administrative respective ar trebui sd fie eficace,
proportionale si disuasive si sd asigure o abordare comund in statele membre si un efect disuasiv. Prezentul
regulament nu ar trebui sd limiteze capacitatea statelor membre de a prevedea niveluri mai ridicate de sanctiuni
administrative.

(66)  Pentru a se garanta cd deciziile luate de autorititile competente au un efect disuasiv asupra publicului in sens larg, in
mod normal acestea ar trebui si fie publicate, cu exceptia cazului in care autoritatea competentd considerd cd este
necesar, in conformitate cu prezentul regulament, sd opteze pentru publicarea cu titlu anonim, sd amane publicarea
sau sd nu publice sanctiunile.

(67)  Chiar dacd statele membre pot si stabileascd norme privind sanctiuni cu caracter administrativ si penal pentru
aceleasi incdlcdri, nu ar trebui si li se impund acestora si stabileascd norme privind sanctiuni administrative pentru
incilcdrile prezentului regulament care intrd sub incidenta dreptului penal intern pana la [data de aplicare a prezentului
regulament]. In conformitate cu dreptul intern, statele membre nu sunt obligate si impund atat sanctiuni
administrative, cit si penale pentru aceeasi infractiune, dar ar trebui sd poatd face acest lucru dacd dreptul intern le
permite. Cu toate acestea, mentinerea sanctiunilor penale in locul sanctiunilor administrative pentru incilcarea
prezentului regulament nu ar trebui sd reducd sau si afecteze sub nicio formd capacitatea autoritdtilor competente de
a coopera, de a accesa si de a face schimb de informatii in timp util cu autoritatile competente din alte state membre
in sensul prezentului regulament, inclusiv dupd eventuala trimitere a cazurilor relevante de incalcare citre
autoritatile judiciare competente in vederea urmdririi penale.

(68)  Informatorii pot aduce informatii noi in atentia autorititilor competente care sa le sprijine in detectarea cazurilor de
incilcdri ale prezentului regulament si in impunerea sanctiunilor aferente. Prin urmare, prezentul regulament ar
trebui sd asigure existenta unor proceduri corespunzitoare pentru a permite informatorilor sd instiinteze autoritatile
competente cu privire la incilcdrile efective sau potentiale ale prezentului regulament si si le ofere protectie
impotriva actelor de rizbunare.

(69)  In vederea precizdrii cerintelor stabilite in prezentul regulament, competenta de a adopta acte in conformitate cu
articolul 290 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene ar trebui si fie delegatd Comisiei in ceea ce priveste
I informatiile minime pe care trebuie si le contind documentele mentionate la articolul 1 alineatul (3) literele (f) si (2)
si la articolul 1 alineatul (4) literele (d) si (e), ajustarea definitiilor de la articolul 2, Iformatul prospectului, al
prospectului de baza si al conditiilor finale i informatiile specifice care trebuie incluse intr-un prospect, informatiile
minime cuprinse in documentul de inregistrare universal, informatiile reduse cuprinse in prospectul simplificat in
cazul operatiunilor secundare si de citre IMM-uri, continutul si formatul specific redus al prospectului UE de
crestere prevazut in prezentul regulament, comunicirile cu caracter publicitar pentru valorile mobiliare care intrd in
domeniul de aplicare al prezentului regulament, precum si criteriile generale de echivalentd pentru prospectele
elaborate de emitentii din tdri terte. Este deosebit de important ca, in timpul lucrdrilor pregititoare, Comisia sd
organizeze consultiri adecvate, inclusiv la nivel de experti, si ca respectivele consultiri sd se desfisoare in
conformitate cu principiile stabilite in Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai bund
legiferare. In special, pentru a asigura participarea egald la pregdtirea actelor delegate, Parlamentul European si
Consiliul ar trebui sd primeascd toate documentele in acelasi timp cu expertii din statele membre, iar expertii
acestor institutii ar trebui sd aibd acces sistematic la reuniunile grupurilor de experti ale Comisiei insdrcinate cu
pregdtirea actelor delegate.

(70)  Tn vederea asigurdrii unor conditii uniforme pentru punerea in aplicare a prezentului regulament in ceea ce priveste
echivalenta legislatiilor tarilor terte privind prospectele, Comisiei ar trebui sd i se confere competente de executare
pentru a lua o decizie cu privire la aceastd echivalentd. Aceste competente ar trebui si fie exercitate in conformitate
cu Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al Parlamentului European si al Consiliului (*).

0] Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 februarie 2011 de stabilire a normelor si
principiilor generale privind mecanismele de control de citre statele membre al exercitirii competentelor de executare de citre
Comisie (JO L 55, 28.2.2011, p. 13).
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(71)  Standardele tehnice in materie de servicii financiare ar trebui sd asigure o protectie adecvatd a investitorilor si
a consumatorilor din intreaga Uniune. Ar fi eficient si oportun sd se incredinteze ESMA, ca organism care detine un
nivel inalt de expertizd specializatd, sarcina de a elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare care nu
implicd optiuni de politicd, pe care sd le inainteze Comisiei.

(72)  Comisia ar trebui sd adopte proiectele de standarde tehnice de reglementare elaborate de ESMA cu privire la
continutul i formatul de prezentare a informatiilor financiare esentiale istorice care trebuie incluse in rezumat,
verificarea, aprobarea, depunerea si revizuirea documentului de inregistrare universal, precum si conditiile de
modificare sau actualizare a acestuia si conditiile in care statutul de emitent frecvent poate fi pierdut, informatiile
care pot fi incluse prin trimiteri si alte tipuri de documente necesare in temeiul dreptului Uniunii, procedurile de
verificare si de aprobare a prospectului, publicarea prospectului, datele necesare pentru clasificarea prospectelor in
mecanismul de stocare administrat de ESMA, dispozitiile referitoare la comunicdrile cu caracter publicitar, situatiile
in care un factor nou, o eroare materiald sau o inexactitate semnificativd privind informatiile cuprinse in prospect
necesitd un supliment la prospectul care trebuie publicat, schimbul de informatii dintre autoritdtile competente si
ESMA in cadrul obligatiei de a coopera, precum si continutul minim pentru acordurile de cooperare cu autoritatile
de supraveghere din tdri terte. Comisia ar trebui s3 adopte proiectele de standarde tehnice de reglementare prin
intermediul unor acte delegate, in temeiul articolului 290 din TFUE si in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(73)  De asemenea, Comisia ar trebui sd fie imputernicitd si adopte standarde tehnice de punere in aplicare prin
intermediul unor acte de punere in aplicare in temeiul articolului 291 din TFUE si in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010. ESMA ar trebui si fie insircinatd cu elaborarea de standarde tehnice de punere in
aplicare care si fie inaintate Comisiei si care si vizeze formularele, modelele si procedurile standard pentru
notificarea certificatului de aprobare, a prospectului, a suplimentului la prospect si a traducerii prospectului sifsau
a rezumatului, formularele, modelele si procedurile standard pentru cooperarea si schimbul de informatii dintre
autoritdtile competente, precum si procedurile si formularele pentru schimbul de informatii dintre autoritatile
competente si ESMA.

(74)  In exercitarea competentelor sale delegate si de executare in conformitate cu prezentul regulament, Comisia ar trebui
sd respecte urmdtoarele principii:

— necesitatea de a asigura increderea investitorilor de retail i a IMM-urilor in pietele financiare prin promovarea de
standarde inalte privind transparenta pietelor financiare;

— necesitatea de a ajusta cerintele de informare aferente prospectului tinind seama de dimensiunea emitentului si
de informatiile pe care emitentul are deja obligatia de a le prezenta in conformitate cu Directiva 2004/109/CE si
cu Regulamentul (UE) nr. 596/2014;

— necesitatea de a facilita accesul IMM-urilor la pietele de capital, asigurdnd, in acelasi timp, increderea
investitorilor in investitiile in astfel de societdti;

— necesitatea de a se pune la dispozitia investitorilor o gama larga de posibilitdti concurentiale de investitii si de a se
prevedea cerinte de informare si de protectie adaptate situatiei lor;

— necesitatea de a se asigura aplicarea normelor in mod coerent de citre autoritatile de reglementare independente,
in special in ceea ce priveste combaterea infractionalitdtii ,gulerelor albe”;

— necesitatea de a se garanta un nivel ridicat de transparentd si o cooperare stransd cu toti participantii la piatd,
precum si cu Parlamentul European si cu Consiliul;

— necesitatea de a se incuraja inovarea pe pietele financiare pentru ca acestea sd fie dinamice si eficiente;

— necesitatea de a se asigura stabilitatea sistematicd a sistemului financiar printr-un control strict i reactiv al
inovirii in domeniul financiar;

— importanta de a se reduce costul accesului la capital si de a se spori accesul la capital;

— necesitatea de a se echilibra, pe termen lung, pentru toti participantii la piatd, costurile si beneficiile oricirei
mdsuri de punere in aplicare;
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— necesitatea de a se promova competitivitatea internationald a pietelor financiare din Uniune, fard a se aduce
atingere extinderii atat de necesare a cooperdrii internationale;

— necesitatea de a se stabili conditii echitabile pentru toti participantii la piatd prin adoptarea unor acte legislative
ale Uniunii ori de cate ori este oportun;

— necesitatea de a se asigura coerenta cu alte dispozitii legislative ale Uniunii din acest domeniu, intrucat
dezechilibrele in materie de informare i lipsa de transparentd pot compromite functionarea pietelor si, mai ales,
pot cauza prejudicii consumatorilor si micilor investitori.

(750 Orice operatiune de prelucrare de date cu caracter personal efectuatd in contextul prezentului regulament, de
exemplu schimbul de astfel de date sau transmiterea lor de cidtre autorititile competente, ar trebui intreprinsd in
conformitate cu Directiva 95/46/CE a Parlamentului European si al Consiliului (*) si orice schimb sau transmitere de
informatii de cdtre ESMA ar trebui efectuat in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al Parlamentului
European si al Consiliului ().

(76)  In termen de cel mult cinci ani de la intrarea in vigoare a prezentului regulament, Comisia ar trebui s3 revizuiasca
aplicarea prezentului regulament si sd evalueze, in special, dacd regimurile de informare pentru operatiunile
secundare si pentru IMM-uri, documentul de inregistrare universal si rezumatul prospectului sunt in continuare
adecvate pentru atingerea obiectivelor urmdrite prin prezentul regulament.

(77)  Aplicarea cerintelor prezentului regulament ar trebui aménatd pentru a permite adoptarea actelor delegate si
a actelor de punere in aplicare si pentru a permite participantilor la piatd si asimileze si sd planifice punerea in
aplicare a noilor masuri.

(78)  Avand in vedere ci obiectivul prezentului regulament, si anume imbundtitirea protectiei investitorilor si a eficientei
pietei in contextul instituirii uniunii pietelor de capital nu poate fi realizat in mod satisficdtor de citre statele
membre, dar, tindnd seama de efectele sale, poate fi realizat mai bine la nivelul Uniunii, aceasta poate adopta masuri
in conformitate cu principiul subsidiaritatii, astfel cum este definit la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea
Europeand. In conformitate cu principiul proportionalititii, astfel cum este definit la articolul mentionat, prezentul
regulament nu depdseste ceea ce este necesar pentru atingerea obiectivului mentionat.

(79)  Prezentul regulament respectd drepturile fundamentale si principiile consacrate, in special, de cdtre Carta drepturilor
fundamentale a Uniunii Europene. Prin urmare, prezentul regulament ar trebui sd fie interpretat si pus in aplicare in
conformitate cu aceste drepturi si principii.

(80)  Autoritatea Europeand pentru Protectia Datelor a fost consultatd in conformitate cu articolul 28 alineatul (2) din
Regulamentul (CE) nr. 45/2001 | .

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL I
DISPOZITII GENERALE

Articolul 1

Scopul si domeniul de aplicare

(1)  Prezentul regulament are ca scop stabilirea cerintelor privind elaborarea, aprobarea si difuzarea prospectului care
urmeazd sd fie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare
pe o piatd reglementatd care este stabilitd intr-un stat membru.

M Directiva 95/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 24 octombrie 1995 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce
priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date JO L 281, 23.11.1995, p. 31).

() Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 decembrie 2000 privind protectia persoanelor
fizice cu privire la prelucrarea datelor cu caracter personal de citre institutiile si organele comunitare si privind libera circulatie
a acestor date (JO L 8, 12.1.2001, p. 1).
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(2)  Prezentul regulament, cu exceptia articolului 4, nu se aplici urmdtoarelor tipuri de valori mobiliare:

(a) unititilor emise de organismele de plasament colectiv] ;

(b) valorilor mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise de cdtre un stat membru sau de cdtre o autoritate regionald sau
locald dintr-un stat membru, de citre organisme publice internationale la care au aderat unul sau mai multe state
membre, de citre Banca Centrald Europeand sau de cdtre bdncile centrale ale statelor membre;

(c) participatiilor la capitalul bincilor centrale ale statelor membre;

(d) valorilor mobiliare garantate integral, neconditionat si irevocabil de un stat membru sau de o autoritate regionald sau
locald a unui stat membru;

(e) valorilor mobiliare emise de asociatii cu statut juridic sau de organisme fird scop lucrativ, recunoscute de un stat
membru, in vederea obtinerii finantirii necesare realizirii obiectivelor lor nelucrative;

(g) participatiilor nefungibile, al cdror scop principal este acela de a da titularului dreptul de a ocupa un apartament sau
o altd forma de proprietate imobiliard sau o parte a acestora, in cazul in care participatiile nu pot fi vandute fard
renuntarea la dreptul care revine acestora;

(i) valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise in mod continuu sau repetat de institutiile de credit, in cazul in
care valoarea totald agregatd in Uniune a valorilor mobiliare oferite este mai micd de 75 000 000 EUR pe institutie de
credit pe o perioadd de 12 luni, atdt timp cat aceste valori mobiliare:

(i) nu sunt subordonate, convertibile sau cu valoare de schimb;

(i) nu conferd dreptul de a subscrie sau de a dobandi alte tipuri de valori mobiliare §i nu apartin unui instrument
derivat.

(3)  Prezentul regulament, cu exceptia articolului 4, nu se aplicd niciunuia dintre urmadtoarele tipuri de oferte publice de
valori mobiliare:

(a) I adresate numai investitorilor calificati;

() | adresati unui numir mai mic de 350 de persoane fizice sau juridice pe stat membru, fird a se depdsi in total
4 000 de persoane fizice sau juridice la nivelul UE, altele decat investitori calificati sau alfi investitori care indeplinesc
conditiile prevazute la articolul 6 alineatul (1) literele (a) si (b) din Regulamentul (UE) nr. 345/2013;

(©) I adresatd investitorilor care achizitioneazd fiecare valori mobiliare in valoare totald de cel putin 100 000 EUR, pentru
fiecare ofertd distinctd;

(d) | a cirei valoare totald in Uniune este mai mici de 1000000 EUR, care se calculeazi pe o perioadd de 12 luni;

(e) actiunile emise pentru substituirea altor actiuni din aceeasi clasd deja emise, daci aceastd noud emisiune de actiuni nu
implicd o majorare a capitalului social emis;

(f) valorile mobiliare oferite in schimbul altor valori mobiliare care fac obiectul unei oferte publice de cumpdrare/preluare
realizatd prin schimb, cu conditia s fie disponibil un document cu informatii care descriu tranzactia si impactul acesteia
asupra emitentului;

(g) valorile mobiliare oferite, atribuite sau care urmeazd si fie atribuite, cu ocazia unei fuziuni ori a unei divizdri, cu
conditia si fie disponibil un document cu informatii care descriu tranzactia si impactul acesteia asupra emitentului;
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(h) dividendele platite actionarilor existenti sub formd de actiuni din aceeasi clasa ca cele care dau drept la aceste dividende,
cu conditia sd fie pus la dispozitie un document care contine informatii despre numarul i natura actiunilor, precum si
despre motivele si detaliile ofertei;

(i) valorile mobiliare oferite, atribuite sau care urmeazd s fie atribuite fostilor sau actualilor membri ai conducerii sau
angajati de citre angajatorul lor sau de citre o intreprindere afiliatd, indiferent daci este sau nu situatd in Uniune, cu
conditia sd fie pus la dispozitie un document care contine informatii despre numdrul si natura valorilor mobiliare,
precum si despre motivele si detaliile ofertei sau ale atribuirii.

Statele membre nu extind ceringa de elaborare a unui prospect in conformitate cu prezentul regulament pentru a include
si ofertele de valori mobiliare mentionate la litera (d) de la primul paragraf. In plus, statele membre evitd sd impund in
cazul unor asemenea tipuri de oferte de valori mobiliare alte cerinte de informare la nivel national care ar putea constitui
o sarcind disproportionatd sau inutild. Statele membre informeazd Comisia si ESMA cu privire la cerintele de informare
aplicate la nivel national, dacd existd, incluzind textul dispozitiilor relevante.

(4)  Prezentul regulament nu se aplici admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementatd a oricdrei dintre urmatoarele:

(a) valorile mobiliare fungibile cu valori mobiliare deja admise la tranzactionare pe aceeasi piatd reglementatd, cu conditia
ca acestea sd reprezinte, pe o perioadd de 12 luni, mai putin de 20 % din numadrul valorilor mobiliare deja admise la
tranzactionare pe aceeasi piatd reglementatd;

Cx

actiunile rezultate din conversia sau schimbul altor valori mobiliare sau din exercitarea drepturilor conferite de alte
valori mobiliare, atunci cind actiunile rezultate sunt din aceeasi clas cu cele deja admise la tranzactionare pe aceeasi
piatd reglementatd, cu conditia ca actiunile rezultate si reprezinte, pe o perioadd de 12 luni, mai putin de 20 % din
numdrul de actiuni din aceeasi clasi deja admise la tranzactionarea pe aceeasi piatd reglementatd. In cazul in care s-a
elaborat un prospect in conformitate cu prezentul regulament sau cu Directiva 2003/71/CE cu privire la oferta publicd
sau admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare care oferd acces la actiuni sau in cazul in care valorile mobiliare
care oferd acces la actiuni au fost emise inainte de intrarea in vigoare a prezentului regulament, prezentul regulament nu
se aplicd admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementatd a actiunilor rezultate, indiferent de proportia lor in raport
cu numdrul de actiuni din aceeasi clasd deja admise la tranzactionare pe aceeasi piatd reglementatd.

(c) actiunile emise pentru substituirea altor actiuni din aceeasi clasi deja admise la tranzactionare pe aceeasi piatd
reglementatd, dacd aceastd noud emisiune de actiuni nu implicd o majorare a capitalului social emis;

(d) valorile mobiliare oferite in schimbul altor valori mobiliare care fac obiectul unei oferte publice de cumparare/preluare
realizatd prin schimb, cu conditia s fie disponibil un document cu informatii care descriu tranzactia si impactul acesteia
asupra emitentului;

() valorile mobiliare oferite, atribuite sau care urmeazd si fie atribuite, cu ocazia unei fuziuni ori a unei divizdri, cu
conditia si fie disponibil un document cu informatii care descriu tranzactia si impactul acesteia asupra emitentului;

(f) actiunile oferite, atribuite sau care urmeaza s fie atribuite gratuit actionarilor existenti si dividendele plitite sub forma
de actiuni din aceeasi clasd cu actiunile pentru care se plitesc dividendele, cu conditia ca respectivele actiuni sd fie de
aceeasi clasd cu actiunile deja admise la tranzactionare pe aceeasi piatd reglementatd si si fie pus la dispozitie un
document cu informatii despre numdrul §i natura actiunilor, precum si despre motivele si detaliile ofertei sau ale
atribuirii;

(g) valorile mobiliare oferite, atribuite sau care urmeazi si fie atribuite fostilor sau actualilor membri ai conducerii sau
angajati de cdtre angajatorul lor sau de cdtre o intreprindere afiliatd, indiferent daci este sau nu situatd in Uniune, cu
conditia ca respectivele valori mobiliare si fie de aceeasi clasd cu valorile mobiliare deja admise la tranzactionare pe
aceeasi piatd reglementatd si sd fie pus la dispozitie un document care contine informatii despre numdrul si natura
valorilor mobiliare, precum si despre motivele si detaliile ofertei sau ale atribuirii;
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(h) valorile mobiliare deja admise la tranzactionare pe o altd piatd reglementatd, in urmatoarele conditii:

(6)

(i) aceste valori mobiliare sau valori mobiliare din aceeasi clasd au fost admise la tranzactionare pe aceastd altd piad
reglementatd de mai mult de 18 luni;

(ii) pentru valorile mobiliare admise pentru prima datd la tranzactionare pe o piatd reglementatd dupd data de 1 iulie
2005, admiterea la tranzactionare pe aceastd altd piatd reglementata a fost supusa cerintei de aprobare si publicare
a prospectului in conformitate cu Directiva 2003/71/CE;

(ili) cu exceptia cazului in care se aplicd punctul (ii), pentru valorile mobiliare admise pentru prima dati la cotare dupi
30 funie 1983, a fost aprobat un prospect in conformitate cu cerintele Directivei 80/390/CEE (') a Consiliului sau
ale Directivei 2001/34/CE a Parlamentului European si a Consiliului (%);

(iv) obligatiile permanente privind tranzactionarea pe aceastd altd piatd reglementatd au fost indeplinite si

(v) persoana care solicitd admiterea unei valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd in temeiul acestei
scutiri pune la dispozitia publicului in statul membru al pietei reglementate pe care se solicitd admiterea la
tranzactionare, in conformitate cu procedura stabilitd la articolul 20 alineatul (2), un document al cdrui continut
este conform cu articolul 7, elaborat intr-o limb3 acceptatd de autoritatea competentd din statul membru al pietei
reglementate pe care se solicitd admiterea la tranzactionare. Documentul precizeazd de unde se poate obtine
prospectul cel mai recent si in ce loc sunt disponibile informatiile financiare publicate de citre emitent in
conformitate cu obligatiile sale.

Comisia este imputernicitd si adopte acte delegate in conformitate cu articolul 42 prin care si stabileascd informatiile

minime pe care trebuie si le contind documentele mentionate la prezentul articol alineatul (3) literele (f) si (g) si alineatul (4)
literele (d) si (e).

1)

Articolul 2
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplici urmatoarele definitii:

,valori mobiliare” inseamna valorile mobiliare astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 44 din
Directiva 2014/65/UE, cu exceptia instrumentelor pietei monetare, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1)
punctul 17 din Directiva 2014/65/UE, si a caror scadentd este mai micd de 12 luni;

Ltitluri de capital” inseamnd actiuni si alte valori mobiliare asimilabile actiunilor societdtilor, precum si orice alt tip de
valori mobiliare care conferd dreptul de a dobandi oricare dintre valorile mentionate anterior ca urmare a conversiei
lor sau a exercitdrii drepturilor conferite de ele, in mdsura in care valorile din a doua categorie sunt emise de emitentul
actiunilor-suport sau de o entitate care apartine grupului din care face parte emitentul respectiv;

,valori mobiliare, altele decat titlurile de capital” inseamnd toate valorile mobiliare care nu sunt titluri de capital;

,ofertd publicd de valori mobiliare” inseamnd o comunicare adresatd unor persoane, ficutd sub orice formd si prin
orice mijloace, care prezintd informatii suficiente despre conditiile ofertei si despre valorile mobiliare oferite, astfel
incat sd permitd investitorului si adopte o decizie cu privire la cumpdrarea sau subscrierea valorilor mobiliare
respective. Aceastd definitie se aplicd si in situatia plasamentului de valori mobiliare prin intermediari financiari;

Directiva 80/390/CEE a Consiliului din 17 martie 1980 de coordonare a conditiilor de intocmire, control si difuzare a prospectului
care trebuie publicat pentru admiterea valorilor mobiliare la cota oficiald a unei burse de valori (JO L 100, 17.4.1980, p. 1).

Directiva 2001/34/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 28 mai 2001 privind admiterea valorilor mobiliare la cota
oficiald a unei burse de valori si informatiile care trebuie publicate cu privire la aceste valori mobiliare (JO L 184, 6.7.2001, p. 1).
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(e) ,investitori calificati” inseamnd persoanele sau entitdtile care sunt enumerate in sectiunea I punctele 1-4 din anexa II la
Directiva 2014/65/UE, precum si persoanele sau entitdtile care sunt tratate, la cerere, drept clienti profesionali in
conformitate cu sectiunea II din anexa I la Directiva 2014/6 5/UE sau care sunt recunoscute drept contraparti eligibile
in conformitate cu articolul 30 din Directiva 2014/65/UE, cu exceptia cazului in care au solicitat si fie tratate drept
clienti neprofesionali. Firmele de investitii si institutiile de credit informeazd, la cerere, emitentul cu privire la
clasificarea lor, fird a aduce atingere legislatiei relevante privind protectia datelor;

(f) ,intreprinderi mici si mijlocii” (,IMM-uri”) inseamna:

— societdti care, conform ultimele lor situatii financiare anuale sau consolidate, indeplinesc cel putin doud din
urmdtoarele trei criterii: un numar mediu de salariati mai mic de 250 de persoane in cursul exercitiului financiar,
un total al bilantului care nu depdseste 43 000 000 EUR si o cifrd de afaceri netd anuald care nu depaseste
50 000 000 EUR sau

— intreprinderi mici si mijlocii, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 13 din Directiva 2014/65/
UE;

(@) institutie de credit” inseamnd o intreprindere, astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (*);

(h) ,emitent” inseamnd o entitate juridicd care emite sau propune emiterea de valori mobiliare;
(i) ,ofertant” inseamnd o persoand fizicd sau juridicd care oferd valori mobiliare publicului;

()  .piatd reglementatd” inseamna o piatd reglementatd astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 21 din
Directiva 2014/65/UE;

(k) ,comunicare cu caracter publicitar” inseamnd orice anunt:
— privind o ofertd publici specificd de valori mobiliare sau admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementats;

— publicatd de emitent, ofertant, persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau
garant ori in numele acestora; si

— care are ca scop specific s3 promoveze subscrierea sau achizitionarea potentiald de valori mobiliare;

() ,informatie reglementatd” inseamnd toate informatiile pe care emitentul sau orice altd persoand care a solicitat
admiterea la tranzactionarea valorilor mobiliare pe o piatd reglementatd fard consimtdmantul emitentului trebuie
sd le dezvdluie, in baza Directivei 2004/109/CE sau a altor legi, reglementdri sau dispozitii administrative ale unui
stat membru adoptate in baza articolului 2 alineatul (1) litera (k) din directiva respectivd si a articolelor 17 si 19 din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014;

” A

(m) ,stat membru de origine” inseamna:

(i) pentru toti emitentii de valori mobiliare stabiliti in Uniune care nu sunt mentionati la punctul (ii), statul membru
in care emitentul are sediul social;

(ii) pentru orice emisiune de valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, a cdror valoare nominala unitara este cel
putin egald cu 1 000 EUR si pentru orice emisiune de valori mobiliare, altele decat titlurile de capital care conferd
dreptul de a achizitiona orice valoare mobiliard sau de a primi o suma in numerar, ca urmare a conversiei acestor
valori mobiliare sau a exercitirii drepturilor conferite de acestea, atit timp cat emitentul valorilor mobiliare, altele
decit cele de capital nu este emitentul valorilor mobiliare suport sau o entitate care apartine grupului acestui din
urmd emitent, statul membru in care emitentul are sediul social, acela in care valorile mobiliare respective au fost
sau vor fi admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau acela in care valorile mobiliare sunt oferite
publicului conform alegerii emitentului, a ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare.
Acelasi sistem se aplicd emisiunii de valori mobiliare, altele decit cele de capital intr-o moneda alta decat euro, cu
conditia ca valoarea nominald unitard minima sd fie aproape echivalentd cu 1 000 EUR;

(") Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).



13.6.2018 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene C 204/247

Joi, 15 septembrie 2016

(ili) pentru toti emitentii de valori mobiliare stabiliti intr-o tard tertd care nu sunt mentionati la punctul (ii), statul
membru in care se intentioneaza s se ofere publicului pentru prima datd valorile mobiliare sau statul in care se
introduce prima cerere de admitere la tranzactionare pe o piatd reglementatd, conform alegerii emitentului,
a ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare, sub rezerva unei alegeri ulterioare din
partea emitentilor stabiliti intr-o tard tertd, in oricare dintre circumstantele urmatoare:

— 1in cazul in care statul membru de origine nu a fost stabilit prin alegerea acestor emitenti;

— 1in conformitate cu articolul 2 alineatul (1) litera (i) punctul (iii) din Directiva 2004/109/CE;

(n) ,stat membru gazdd” inseamnd statul membru in care se face o ofertd publici de valori mobiliare sau se solicitd
admiterea la tranzactionarea pe o piatd reglementatd, in cazul in care acesta diferd de statul membru de origine;

p244

Lautoritate competentd” inseamnd autoritatea desemnatd de fiecare stat membru in conformitate cu articolul 29,
cu exceptia cazului cind se dispune altfel in prezentul regulament.

—
=
&

(0) ,organism de plasament colectiv] ” inseamni organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM)
autorizate in conformitate cu articolul 5 din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului (') si
fondurile de investitii alternative (FIA) in sensul articolului 4 alineatul (1) litera (a) din Directiva 2011/61/UE
a Parlamentului European si a Consiliului (°);

(p) ,unitdti ale unui organism de plasament colectiv” inseamnd valorile mobiliare emise de un organism de plasament
colectiv reprezentand drepturile participantilor la organism asupra activelor acestuia;

(@ aprobare” inseamnd actul pozitiv la sfarsitul verificirii de citre autoritatea competentd din statul membru de origine
cu privire la exhaustivitatea, coerenta si inteligibilitatea informatiilor furnizate in prospect;

(r)  ,prospect de bazd” inseamnd un prospect conform cu articolul 8 al prezentului regulament si, la alegerea emitentului,
conditiile finale ale ofertei;

(s) ,zile lucritoare”, in sensul prezentului regulament, inseamni zilele lucritoare ale autorititii competente relevante,
excluzdnd sdmbetele, duminicile si sdrbatorile legale, astfel cum sunt definite de dreptul intern aplicabil autoritatii
competente respective;

(t) ,sistem multilateral de tranzactionare” inseamna un sistem multilateral astfel cum este definit la articolul 4 alineatul
(1) punctul 22 din Directiva 2014/65/UE;

(u) ,piatd de crestere pentru IMM-uri” inseamnd o piatd de crestere pentru IMM-uri astfel cum este definitd la articolul 4
alineatul (1) punctul 12 din Directiva 2014/65/UE;

(v) ,emitent dintr-o tard tertd” inseamnd un emitent stabilit intr-o tard tertd.

Py

(va) ,,suport durabil” inseamnd orice instrument care:

(i) ii permite unui client si stocheze informatii care ii sunt adresate personal, intr-un mod care permite ca
informatiile respective si fie consultate ulterior pentru o perioadd de timp adaptatd scopului acestor
informatii; si

(')  Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si
a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).

()  Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de
investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE)
nr. 1095/2010 (JO L 174, 1.7.2011, p. 1).
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(ii) permite reproducerea neschimbatd a informatiilor stocate.

(2)  Pentru a tine seama de evolutiile tehnice de pe pietele financiare, Comisia este imputerniciti si adopte acte delegate in
conformitate cu articolul 42 pentru a preciza anumite elemente tehnice ale definitiilor previzute la alineatul (1) al
prezentului articol, excluzdnd | definitia ,intreprinderilor mici si mijlocii (IMM-uri)” de la alineatul (1) litera (f), tindnd
seama de situatia de pe diferite piete nationale, I de legislatia I Uniunii, precum si de evolutiile economice.

Articolul 3

Obligativitatea publicdrii unui prospect si scutirea de aceasta

(1)  Valorile mobiliare sunt oferite publicului in Uniune numai dupd publicarea prealabild a unui prospect in
conformitate cu prezentul regulament.

(2)  Fdrd a aduce atingere articolului 15, un stat membru poate decide si scuteascd ofertele publice de valori mobiliare
de obligatia de a publica un prospect previzutd la alineatul (1), cu conditia ca valoarea totald a ofertei in Uniune sd nu
depdseasci 5000 000 EUR calculatd pe o perioadd de 12 luni.

Ofertele publice facute in baza scutirii previzute la primul paragraf:

(a) nu beneficiazd de mecanismul privind pasaportul previzut in prezentul regulament si, prin urmare, articolele 23 si
24 din prezentul regulament nu li se aplica;

(b) contin o indicatie clard a faptului cd oferta publicd nu este de naturd transfrontalierd si
(c) nu cautd in mod activ investitori din afara statului membru mentionat la primul paragraf.

Statele membre notificd Comisiei si ESMA orice decizie luatd in conformitate cu primul paragraf si pragul ales pentru
valoarea totald mentionatd in acesta.

(3)  Valorile mobiliare || sunt admise la tranzactionare pe o piati reglementatd care este stabilitd in Uniune doar dupd
publicarea prealabild a unui prospect.

(3a)  Pentru a tine seama de evolutia cursului de schimb, inclusiv de rata inflatiei si de rata de schimb pentru alte
valute decdt euro, Comisia poate adopta, prin intermediul actelor delegate, in conformitate cu articolul 42, mdsuri
pentru a specifica pragul stabilit la alineatul (2) din prezentul articol.

Articolul 4

Prospectul voluntar

In cazul in care o oferti publici de valori mobiliare sau admiterea unor valori mobiliare la tranzactionare pe o piati
reglementatd nu intrd in domeniul de aplicare al prezentului regulament, astfel cum este specificat la articolul 1, un emitent,
un ofertant sau o persoand care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata are dreptul sd elaboreze in mod
voluntar un prospect sau, dupd caz, un prospect UE de crestere, in conformitate cu prezentul regulament.

Un astfel de prospect voluntar aprobat de autoritatea competentd din statul membru de origine, stabilit in conformitate cu
articolul 2 alineatul (1) litera (m), implica toate drepturile si obligatiile aferente unui prospect || prevazut in prezentul
regulament si este supus tuturor dispozitiilor prezentului regulament, sub supravegherea autoritdtii competente respective.

Articolul 5

Revinzarea ulterioard a valorilor mobiliare

Orice revanzare ulterioard a unor valori mobiliare care au ficut anterior obiectul unuia sau mai multor tipuri de oferte de
valori mobiliare excluse din domeniul de aplicare al prezentului regulament in conformitate cu articolul 1 alineatul (3)
literele (a)-(d) se considerd o ofertd distincta si se aplicd definitia prevazuti la articolul 2 alineatul (1) litera (d) pentru a stabili
dacd revinzarea respectivd este o ofertd publicd de valori mobiliare. Plasamentul de valori mobiliare prin intermediari
financiari face obiectul publicarii unui prospect in cazul in care niciuna dintre conditiile previzute la articolul 1 alineatul (3)
literele (a)-(d) nu este indeplinitd pentru plasamentul final.
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In cazul acestor revanziri ulterioare de valori mobiliare sau plasamente finale de valori mobiliare prin intermediari
financiari nu este necesar un alt prospect atat timp cat este disponibil un prospect valabil in conformitate cu articolul 12 si
emitentul sau persoana responsabild de elaborarea acestui prospect isi exprimd consimgimantul pentru utilizarea sa prin
intermediul unui acord scris.

CAPITOLUL II
ELABORAREA PROSPECTULUI

Articolul 6

Prospectul

(1)  Fird a aduce atingere articolului 14 alineatul (2) si articolului 17 alineatul (2), prospectul contine informatiile
relevante si necesare pe care un investitor le-ar cere in mod rezonabil in legdturd cu o investitie in valori mobiliare,
pentru a-i permite si evalueze in cunostintd de cauzd:

(a) activele si pasivele, situatia financiard, profitul si pierderile si perspectivele emitentului si ale eventualilor garanti,
precum si

(b) drepturile aferente acestor valori mobiliare.

Aceste informatii se redacteazd i se prezintd sub o forma concisd, usor de analizat si de inteles si pot varia in functie de:
(a) natura emitentului;

(b) tipul de valori mobiliare;

(c) circumstantele emitentului;

(d) acolo unde este relevant, tipul de investitor vizat de oferta publici sau de admiterea la tranzactionare, gradul
probabil de cunoastere a acestui tip de investitor si piata pe care valorile mobiliare urmeazd s fie admise la
tranzactionare;

(e) orice informatii puse la dispozitia investitorilor ca urmare a cerintelor impuse emitentului valorilor mobiliare in
baza dreptului Uniunii sau a dreptului national sau a normelor oricdrei autoritdti competente sau ale unui loc de
tranzactionare cdtre care sau pe care sunt cotate sau admise la tranzactionare valorile mobiliare ale emitentului, care
se poate accesa printr-un mecanism desemnat in mod oficial, astfel cum se prevede la articolul 21 din Directiva
2004/109/CE,

(f) aplicabilitatea oricdrui regim de informare simplificatd sau proportionald, astfel cum se prevede la articolul 14 si la
articolul 15.

(2)  Emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd poate elabora
prospectul sub forma unui document unic sau a mai multor documente distincte.

Intr-un prospect alcdtuit din mai multe documente distincte, informatiile necesare sunt impdrtite intre un document de
inregistrare, 0 notd privind valorile mobiliare si un rezumat, far a aduce atingere articolului 8 alineatul (7) si articolului 7
alineatul (1) al doilea paragraf. Documentul de inregistrare cuprinde informatii privind emitentul. Nota cuprinde
informatii privind valorile mobiliare oferite publicului sau propuse a fi admise la tranzactionare pe o piatd reglementati.

Articolul 7
Rezumatul prospectului
(1)  Prospectul cuprinde un rezumat care furnizeaza informatiile esentiale de care au nevoie investitorii pentru a intelege
natura si riscurile aferente emitentului, garantului si valorilor mobiliare care sunt oferite sau admise la tranzactionare pe

o piatd reglementatd, si care trebuie citite impreund cu celelalte parti ale prospectului pentru a ajuta investitorii si decida
dacd sd investeascd in astfel de valori mobiliare.
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Prin derogare de la primul paragraf, in cazul in care prospectul are legiturd cu admiterea la tranzactionare pe o piatd
reglementatd a unor valori mobiliare, altele decit titlurile de capital, oferite numai investitorilor calificati, nu este
necesar un rezumat.

(2)  Continutul rezumatului este exact, just, clar si nu induce in eroare. Acesta trebuie considerat ca fiind o introducere la
prospect si este consecvent cu celelalte parti ale prospectului.

(3)  Rezumatul este elaborat sub forma unui document scurt, formulat intr-un mod concis i nu mai lung de sase pagini
format A4 atunci cand este imprimat.

Numai in cazuri exceptionale, autoritatea competentd poate totusi permite emitentului si redacteze un rezumat mai
lung, de pand la 10 pagini imprimate in format A4, in cazul in care complexitatea activitdtilor emitentului, natura
emisiunii sau natura valorilor mobiliare emise impune acest lucru si in cazul in care existd riscul ca investitorul sd fie
indus in eroare din cauza lipsei informatiilor suplimentare prezentate in rezumat.

Rezumatul:
(a) este prezentat si aranjat in pagind astfel incat si fie ugor de citit, cu caractere de dimensiuni lizibile;

(b) este scris intr-un limbaj si intr-un stil care faciliteazd intelegerea informatiilor, si anume intr-un limbaj clar, netehnic,
concis si inteligibil pentru tipul de investitori vizati.

(4)  Rezumatul este alcituit din urmdatoarele patru sectiuni:

(a) o introducere care contine atentioniri generale si specifice, inclusiv cu privire la mdsura in care investitorii si-ar putea
pierde investitia in cel mai pesimist scenariu;

(b) informatii esentiale privind emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd
reglementatd;

(c) informatii esentiale privind valorile mobiliare;

(d) informatii esentiale privind oferta insisi sifsau admiterea la tranzactionare.

(5)  Introducerea rezumatului contine:

(a) denumirea valorilor mobiliare §i numerele internationale de identificare a valorilor imobiliare (ISIN);
(b) identitatea si datele de contact ale emitentului, inclusiv identificatorul entitdtii juridice (LEI);

(c) identitatea si datele de contact ale ofertantului, inclusiv identificatorul entitdtii juridice, dacd ofertantul are
personalitate juridicd, sau ale persoanei care solicitd admiterea;

(d) identitatea si datele de contact ale autorititii competente din statul de origine si data documentului.

in sensul literei (d) de la primul paragraf, in cazul in care prospectul constd din documente separate care au fost
aprobate de autoritdti competente diferite, introducerea rezumatului identificd si oferd datele de contact ale tuturor
acelor autoritdti competente.

Aceasta contine atentiondri potrivit cdrora:
(a) rezumatul trebuie si fie citit ca introducere la prospect;

(b) orice decizie de investitie in valorile mobiliare respective trebuie sd se bazeze pe o examinare exhaustivd a prospectului
de citre investitor;

(c) in cazul in care se intenteazd o actiune in fata unei instante privind informatiile cuprinse in prospect, se poate ca
investitorul reclamant, in conformitate cu legislatia internd a statelor membre, s trebuiascd sd suporte cheltuielile de
traducere a prospectului inaintea inceperii procedurii judiciare;
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(d) rdspunderea civild revine doar persoanelor care au prezentat rezumatul, inclusiv orice traducere a acestuia, dar doar
atunci cand acesta este inseldtor, inexact sau contradictoriu in raport cu celelalte parti ale prospectului, sau atunci cand
acesta nu furnizeazd, in raport cu celelalte parti ale prospectului, informatiile esentiale pentru a ajuta investitorii sd
decidd dacd sa investeascd in astfel de valori mobiliare.

(6)  Sectiunea mentionatd la alineatul (4) litera (b) cuprinde urmdtoarele informatii:

(a) intr-o subsectiune intitulatd ,Cine este emitentul valorilor mobiliare?”, o scurtd descriere a emitentului valorilor
mobiliare, care sd includi cel putin urmatoarele:

— sediul social si forma sa juridicd, identificatorul LEI, legislatia in temeiul cdreia isi desfdsoard activitatea si tara in
care a fost constituit;

— activitdtile sale principale;

— actionarii sii majoritari, inclusiv daci acesta este detinut sau controlat, direct sau indirect, i de citre cine;
— identitatea directorilor sdi executivi principali si a membrilor comitetului de directori;

— identitatea auditorilor sii statutari.

(b) intr-o subsectiune intitulatd ,Care sunt informatiile financiare esentiale referitoare la emitent?” o selectie a informatiilor
financiare esentiale istorice, inclusiv, dupd caz, informatii pro forma, prezentate pentru fiecare exercitiu financiar din
perioada acoperitd de informatiile financiare istorice si pentru orice perioada financiard intermediard ulterioard, insotite
de date comparative din aceeasi perioadd a exercitiului financiar precedent. Cerinta referitoare la informatiile
comparative din bilant se indeplineste prin prezentarea informatiilor din bilantul de la sfarsitul exercitiului.

(c) intr-o subsectiune intitulatd ,Care sunt riscurile principale specifice emitentului?” o scurtd descriere a cel mult 10 dintre
factorii de risc cei mai semnificativi specifici emitentului cuprinsi in prospect, inclusiv, in special, cu privire la riscurile
operationale si de investitie;

(7)  Sectiunea mentionati la alineatul (4) litera (c) cuprinde urmadtoarele informatii:

(a) intr-o subsectiune intitulatd ,Care sunt principalele caracteristici ale valorilor mobiliare?”, o scurtd descriere a valorilor
mobiliare oferite sifsau admise la tranzactionare, inclusiv cel putin:

— tipul si clasa, numdrul international de identificare a valorilor mobiliare, moneda, valoarea nominald unitard si
valoarea nominald a acestora, numdrul de valori mobiliare emise, scadenta valorilor mobiliare;

— drepturile aferente valorilor mobiliare;

— rangul relativ al valorilor mobiliare in structura capitalului emitentului in caz de insolventd, inclusiv, unde este
cazul, informatii cu privire la nivelul de subordonare a valorilor mobiliare si tratarea lor in cazul rezolutiei in
conformitate cu Directiva privind redresarea si rezolutia institutiilor bancare;

— eventualele restrictii impuse asupra liberei transferabilititi a valorilor mobiliare;
— dupd caz, politica privind dividendele sau operatiunile de distribuire.

(b) intr-o subsectiune intitulatd ,Unde vor fi tranzactionate valorile mobiliare?”, se indicd dacd valorile mobiliare oferite fac
sau vor face obiectul unei cereri de admitere la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau de tranzactionare intr-un
sistem multilateral de tranzactionare si identitatea tuturor pietelor pe care valorile mobiliare sunt sau urmeazi sd fie
tranzactionate.
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(c) intr-o subsectiune intitulatd ,Existd vreo garantie aferentd valorilor mobiliare?” in cazul in care existd o garantie, o scurtd
descriere a naturii si sferei acesteia, precum si o scurtd descriere a garantului, inclusiv identificatorul entitdtii juridice.

(d) intr-o subsectiune intitulatd ,Care sunt principalele riscuri specifice valorilor mobiliare?”, o scurtd descriere a cel mult
10 dintre factorii de risc cei mai semnificativi specifici valorilor mobiliare cuprinsi in prospect.

In cazul in care este necesar si se pregiteascd un document cu informatii esentiale in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (*), emitentul, ofertantul sau persoana care soliciti admiterea
poate inlocui continutul previzut in prezentul alineat cu informatiile previzute la articolul 8 alineatul (3) literele (b)-(i) din
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014. Tn acest caz si atunci cand un singur rezumat se referd la mai multe valori mobiliare care
se deosebesc doar la nivelul unor detalii foarte limitate, cum ar fi pretul de emisiune sau data scadentei, in conformitate cu
articolul 8 alineatul (8) ultimul paragraf, limita privind lungimea previzuti la alineatul (3) se prelungeste cu incd 3 pagini
format A4 pentru fiecare valoare mobiliard suplimentara.

(8)  Sectiunea mentionati la alineatul (4) litera (d) cuprinde urmadtoarele informatii:

(a) intr-o subsectiune intitulatd ,Care sunt conditiile si calendarul pentru a investi in aceastd valoare mobiliard?”, dupa caz,
clauzele generale, conditiile si calendarul previzional ale ofertei, detaliile privind admiterea la tranzactionare, planul de
distributie, cuantumul si procentajul diludrii imediate rezultate in urma ofertei si o estimare a costului total al emisiunii
sifsau ofertei, inclusiv costurile estimate percepute de la investitor de citre emitent sau ofertant.

(b) intr-o subsectiune intitulatd ,De ce a elaborat emitentul acest prospect?” o scurtd descriere narativd a motivelor ofertei
sau ale admiterii la tranzactionare, precum si utilizarea si cuantumul net estimat al veniturilor rezultate in urma ofertei.

(9)  In fiecare dintre sectiunile descrise la alineatele (6), (7) si (8), emitentul poate adduga subrubrici atunci cand considerd
cd sunt necesare.

(10)  Rezumatul nu poate contine trimiteri incrucisate la alte parti ale prospectului sau include informatii prin trimiteri.

(11)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza continutul si formatul de
prezentare a informatiilor financiare esentiale istorice mentionate la alineatul (6) litera (b), tinand cont de diversele tipuri de
valori mobiliare si de emitenti §i asigurdndu-se cd informatiile produse sunt succinte, concise si ugor de inteles.

ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la [12 luni de la data intrdrii in
vigoare a prezentului regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 8
Prospectul de bazi

(1) In cazul valorilor mobiliare, altele dect titlurile de capital, prospectul poate consta, la alegerea emitentului,
a ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd, intr-un prospect de bazd care
contine || informatiile relevante referitoare la emitent si la valorile mobiliare oferite publicului sau propuse a fi admise la
tranzactionare pe o piatd reglementati.

() Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 noiembrie 2014 privind documentele cu
informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurdri (PRIIP) (JO L 352, 9.12.2014,

p- 1).
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(2)  Prospectul de bazd include urmdtoarele informatii:

(a) o listd a informatiilor care vor fi incluse in conditiile finale ale ofertei;

(b) un sablon, denumit ,formatul conditiilor finale”, care trebuie s fie completat pentru fiecare emisiune individuald;
(c) adresa site-ului web pe care vor fi publicate conditiile finale.

(3)  Conditiile finale se prezintd sub forma unui document distinct sau se includ in prospectul de bazd sau intr-un
supliment la acesta. Conditiile finale se elaboreaza intr-o forma usor de analizat si de inteles.

Conditiile finale contin doar informatii legate de nota privind valorile mobiliare §i nu se utilizeazd pentru completarea
prospectului de bazd. In astfel de cazuri se aplicd articolul 17 alineatul (1) litera (a).

(4)  In cazul in care conditiile finale nu sunt incluse nici in prospectul de bazi, nici in supliment, emitentul le pune la
dispozitia publicului in conformitate cu articolul 20 si le depune la autoritatea competentd din statul membru de origine, de
indatd ce este posibil, inainte de inceperea ofertei publice sau de admiterea la tranzactionare.

In conditiile finale se introduce o declaratie clard si vizibild in care se precizeazi:

(a) faptul ca conditiile finale au fost elaborate in scopul prezentului regulament si trebuie citite in coroborare cu prospectul
de bazd si cu suplimentul(ele) la acesta pentru a obtine toate informatiile relevante;

(b) locul in care sunt publicate prospectul de bazi si suplimentul(ele) la acesta in conformitate cu articolul 20;
(c) faptul cd un rezumat al emisiunii individuale este anexat la conditiile finale.
(5)  Prospectul de bazi poate fi elaborat sub forma unui document unic sau a mai multor documente distincte.

In cazul in care emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piati reglementatd a depus
anterior un document de inregistrare pentru un anumit tip de valori mobiliare, altele decat titlurile de capital sau un
document de inregistrare universal, astfel cum este definit la articolul 9, si, intr-o etapd ulterioard, alege si elaboreze un
prospect de bazd, prospectul de bazd contine urmdtoarele elemente:

(a) informatiile cuprinse in documentul de inregistrare sau in documentul de inregistrare universal;

(b) informatiile care ar fi altfel incluse in nota relevantd privind valorile mobiliare, cu exceptia conditiilor finale, in cazul in
care acestea nu sunt incluse in prospectul de baza.

(6)  Informatiile specifice referitoare la fiecare dintre diferitele valori mobiliare incluse in prospectul de bazd se separd in
mod clar.

(7)  Seelaboreazd un rezumat numai in cazul in care conditiile finale sunt incluse in prospectul de bazd in conformitate
cu alineatul (3) sau sunt depuse, iar rezumatul este specific emisiunii individuale.

(8)  Rezumatul emisiunii individuale se supune cerintelor aplicabile conditiilor finale prevdzute in prezentul articol si se
anexeazd la acestea.

Rezumatul emisiunii individuale este conform cu articolul 7 si furnizeazi informatiile esentiale din prospectul de bazi si din
conditiile finale. Rezumatul contine urmitoarele elemente:

(a) informatiile din prospectul de bazd care sunt relevante numai pentru emisiunea individuald, inclusiv informatiile
esentiale privind emitentul;

(b) optiunile din prospectul de bazi care sunt relevante numai pentru emisiunea individuald, astfel cum sunt stabilite in
conditiile finale;
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(c) informatiile relevante din conditiile finale, ldsate initial necompletate in prospectul de baza.

In cazurile in care conditiile finale se referd la mai multe valori mobiliare care se deosebesc doar la nivelul catorva detalii
foarte limitate, spre exemplu in ceea ce priveste pretul de emisiune sau data scadentei, pentru toate aceste valori mobiliare
poate fi atasat un singur rezumat al emisiunii individuale, cu conditia ca informatiile care se referd la diferitele valori
mobiliare sd fie clar separate.

(9)  Informatiile pe care le contine prospectul de baza se completeazd, dacd este necesar, in conformitate cu articolul 22,
cu informatii actualizate referitoare la emitent si la valorile mobiliare care urmeaza si fie oferite publicului sau si fie admise
la tranzactionare pe o piatd reglementatd.

(10) O oferta publicd poate continua si dupa expirarea prospectului de bazd in temeiul ciruia a fost initiatd, cu conditia
ca un prospect de bazd ulterior s fie aprobat cel tarziu in ultima zi de valabilitate a prospectului de bazd anterior. Conditiile
finale ale unei astfel de oferte contin, pe prima pagind, o atentionare usor de observat in care se indicd ultima zi de
valabilitate a prospectului de bazd anterior si locul in care va fi publicat prospectul de bazi ulterior. Prospectul de bazd
ulterior cuprinde sau include prin trimiteri formatul conditiilor finale din prospectul de bazi initial si face referire la
conditiile finale care sunt relevante pentru oferta continuata.

Dreptul de retragere acordat in temeiul articolului 22 alineatul (2) se aplicd si investitorilor care au acceptat si achizitioneze
sau sd subscrie valori mobiliare in perioada de valabilitate a prospectului de bazd anterior, cu exceptia cazului in care
valorile mobiliare au fost deja furnizate acestora.

Articolul 9

Documentul de inregistrare universal

(1)  Orice emitent care are sediul social intr-un stat membru si ale crui valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe
o piatd reglementatd sau intr-un sistem multilateral de tranzactionare poate elabora in fiecare exercitiu financiar un
document de inregistrare sub forma unui document de inregistrare universal care descrie organizarea, activititile, situatia
financiard, castigurile si perspectivele, guvernanta si structura actionarilor societatii.

(2)  Oricare emitent care alege si elaboreze un document de inregistrare universal in fiecare exercitiu financiar il
inainteazd spre aprobare autorititii competente din statul siu membru de origine, in conformitate cu procedura prevazutd
la articolul 19 alineatele (2), (4) si (5).

Odatd ce documentul de inregistrare universal al emitentului a primit aprobarea autoritdtii competente in fiecare exercitiu
financiar timp de doi ani consecutivi, documentele de inregistrare universale ulterioare sau modificdrile la acestea se pot
depune la autoritatea competentd fird o aprobare prealabild, dacd modificdrile respective nu vizeazd o omisiune, o eroare
materiald sau o inexactitate materiald semnificativi care este de naturd sd inducd publicul in eroare cu privire la faptele
si circumstantele esentiale pentru evaluarea in cunostintd de cauzd a emitentului.

In cazul in care, ulterior, emitentul nu depune un document de inregistrare universal pentru un exercitiu financiar, avantajul
depunerii fird aprobare se pierde si toate documentele de inregistrare universale ulterioare se inainteazd autoritatii
competente spre aprobare pand cind conditia prevazutd la al doilea paragraf este din nou indeplinitd.

(3)  Emitentii care, inainte de data aplicdrii prezentului regulament, au primit aprobarea autoritdtii competente pentru
documentul de inregistrare, elaborat in conformitate cu anexa I sau anexa XI la Regulamentul (CE) nr. 809/2004 ('), timp de
cel putin doi ani consecutivi si care, ulterior, au depus, in conformitate cu articolul 12 alineatul (3) din Directiva 2003/71/
CE, un astfel de document de inregistrare sau au obtinut aprobarea pentru acest document in fiecare an, pot depune un
document de inregistrare universal fard aprobare prealabild in conformitate cu alineatul (2) al doilea paragraf incepand de la
data aplicdrii prezentului regulament.

(") Regulamentul (CE) nr. 809/2004 al Comisiei din 29 aprilie 2004 de punere in aplicare a Directivei 2003/71/CE a Parlamentului
European si a Consiliului in ceea ce priveste informatiile continute in prospecte, structura prospectelor, includerea de informatii prin
trimiteri, publicarea prospectelor si difuzarea comunicatelor cu caracter publicitar (JO L 149, 30.4.2004, p. 1).
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(4)  Odatid ce a fost aprobat sau depus fird aprobare, documentul de inregistrare universal, precum si modificarile
acestuia mentionate la alineatele (7) si (9) se pun la dispozitia publicului fird intarzieri nejustificate si in conformitate cu
modalititile previzute la articolul 20.

(5)  Documentul de inregistrare universal respectd cerintele lingvistice prevazute la articolul 25.

(6)  In documentul de inregistrare universal pot fi incluse informatii prin trimiteri in conditiile previzute la articolul 18.

(7)  Dupd depunerea sau aprobarea unui document de inregistrare universal, emitentul poate in orice moment si
actualizeze informatiile pe care le contine acesta prin depunerea, la autoritatea competentd, a unei modificiri
a documentului de inregistrare universal.

(8)  Autoritatea competentd poate revizui in orice moment continutul oricirui document de inregistrare universal care
a fost depus fard aprobare prealabild, precum si continutul modificirilor aduse acestuia.

Demersul de revizuire al autoritdtii competente constd in verificarea exhaustivititii, a coerentei si a inteligibilitatii
informatiilor furnizate in documentul de inregistrare universal si in modificarile acestuia.

(9)  In cazul in care, in cursul revizuirii, autoritatea competentd constati ¢ documentul de inregistrare universal nu
indeplineste standardele de exhaustivitate, inteligibilitate si coerentd, sifsau cd sunt necesare modificdri ori informatii
suplimentare, autoritatea notificd emitentului acest lucru.

O cerere de modificare sau de informatii suplimentare adresati de autoritatea competentd emitentului trebuie si fie luatd in
considerare de cidtre acesta doar in urmdtorul document de inregistrare universal depus pentru exercitiul financiar urmator,
cu exceptia cazului in care emitentul doreste s utilizeze documentul de inregistrare universal ca element constitutiv al unui
prospect inaintat spre aprobare. In acest caz, emitentul depune o modificare a documentului de inregistrare universal cel
tarziu in momentul inaintdrii cererii mentionate la articolul 19 alineatul (5).

Prin derogare de la al doilea paragraf, in cazul in care autoritatea competentd notifici emitentului faptul ca cererea sa de
modificare vizeazd o omisiune, o eroare materiald sau o inexactitate materiald care este de naturd s inducd publicul in
eroare cu privire la faptele si circumstantele care sunt esentiale pentru evaluarea in cunostintd de cauzd a emitentului, acesta
depune o modificare a documentului de inregistrare universal fard intarzieri nejustificate.

(10)  Dispozitiile alineatelor (7) si (9) se aplici numai in cazul in care documentul de inregistrare universal nu este utilizat
ca element constitutiv al unui prospect. Ori de cate ori un document de inregistrare universal este utilizat ca element
constitutiv al unui prospect, numai normele prevdzute la articolul 22 pentru completarea prospectului se aplicd intre
momentul aprobdrii prospectului si inchiderea definitivd a ofertei publice sau, dupd caz, inceperea tranzactiondrii pe o piatd
reglementatd, oricare dintre aceste date survine mai tarziu.

(11)  Un emitent care indeplineste conditiile descrise la alineatul (2) primul §i al doilea paragraf sau la alineatul (3) are
statutul de emitent frecvent si beneficiazd de procedura de aprobare acceleratd descrisd la articolul 19 alineatul (5), cu
conditia ca:

(a) la depunerea fiecarui document de inregistrare universal sau la inaintarea spre aprobare a acestuia, emitentul confirma
in scris autorititii competente cd toate informatiile reglementate pe care trebuie si le divulge in temeiul Directivei 2004/
109/CE, dupid caz, si al Regulamentului (UE) nr. 596/2014 au fost depuse si publicate in conformitate cu cerintele
previzute in actele respective si

(b) in cazul in care autoritatea competentd efectueazd revizuirea mentionati la alineatul (8), emitentul isi modificd
documentul de inregistrare universal in conformitate cu dispozitiile previzute la alineatul (9).

In cazul in care oricare dintre conditiile de mai sus nu este indepliniti de citre emitent, se pierde statutul de emitent
frecvent.
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(12)  In cazul in care documentul de inregistrare universal depus la autoritatea competentd sau aprobat de citre aceasta se
face public cel tarziu dupd patru luni de la sfarsitul exercitiului financiar si contine informatiile care trebuie prezentate in
raportul financiar anual mentionat la articolul 4 din Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului (*), se
considerd cd emitentul si-a indeplinit obligatia de a publica raportul financiar anual previzut la articolul respectiv.

In cazul in care documentul de inregistrare universal sau 0 modificare a acestuia este depusd la autoritatea competenti sau
aprobatd de catre aceasta si ficutd publicd in cel mult trei luni de la incheierea primelor sase luni ale exercitiului financiar si
contine informatiile care trebuie prezentate in raportul financiar semestrial mentionat la articolul 5 din Directiva 2004/
109/CE, se considera cd emitentul si-a indeplinit obligatia de a publica raportul financiar semestrial previzut la articolul
respectiv.

In cazurile descrise la primul sau al doilea paragraf, emitentul:

(a) include in documentul de inregistrare universal o listd de referinte incrucisate in care se indicd partea din documentul de
inregistrare universal in care poate fi gasit fiecare element care trebuie si figureze in rapoartele financiare anuale si
semestriale;

(b) depune documentul de inregistrare universal in conformitate cu articolul 19 alineatul (1) din Directiva 2004/109/CE si
il pune la dispozitia mecanismului oficial desemnat prevdzut la articolul 21 alineatul (2) din Directiva 2004/109/CE;

(c) include in documentul de inregistrare universal o declaratie de responsabilitate in conditiile prevdzute la articolul 4
alineatul (2) litera (c) si la articolul 5 alineatul (2) litera (c) din Directiva 2004/109/CE.

(13)  Alineatul (12) se aplicd numai in cazul in care statul membru de origine al emitentului in sensul prezentului
regulament este si statul membru de origine in sensul Directivei 2004/109/CE si in cazul in care limba documentului de
inregistrare universal indeplineste conditiile prevazute la articolul 20 din Directiva 2004/109/CE.

(14)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza procedura de verificare, de
aprobare, de depunere si de revizuire a documentului de inregistrare universal, precum si conditiile de modificare a acestuia
si conditiile in care se poate pierde statutul de emitent frecvent.

ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la [12 luni de la data intrdrii in
vigoare a prezentului regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 10

Prospectele alcituite din documente distincte

(1) Un emitent care dispune deja de un document de inregistrare aprobat de citre autoritatea competentd are obligatia de
a elabora numai nota privind valorile mobiliare si rezumatul atunci cand valorile mobiliare sunt oferite publicului sau sunt
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd. In acest caz, nota privind valorile mobiliare si rezumatul se prezintd
separat spre aprobare.

In cazul in care, de la aprobarea documentului de inregistrare, apare un factor nou, o eroare materiald sau o inexactitate
semnificativd privind informatiile cuprinse in documentul de inregistrare care este de naturd si afecteze evaluarea valorilor
mobiliare, in acelasi timp cu nota privind valorile mobiliare §i rezumatul se inainteazd spre aprobare si un supliment la
documentul de inregistrare. Dreptul de a-si retrage acceptul in conformitate cu articolul 22 alineatul (2) nu se aplicd in acest
caz.

Documentul de inregistrare si suplimentul la acesta, dupd caz, impreund cu nota privind valorile mobiliare §i rezumatul,
constituie un prospect, odatd ce sunt aprobate de autoritatea competentd.

(')  Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind armonizarea obligatiilor de
transparentd in ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale cror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd si de modificare a Directivei 2001/34/CE (JO L 390, 31.12.2004, p. 38).
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(2)  Un emitent care dispune deja de un document de inregistrare universal aprobat de citre autoritatea competentd, sau
care a depus un document de inregistrare universal fard aprobare in conformitate cu articolul 9 alineatul (2), este obligat
sd intocmeascd numai nota privind valorile mobiliare i rezumatul atunci cand valorile mobiliare sunt oferite publicului sau
sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd. In acest caz, nota privind valorile mobiliare, rezumatul si toate
modificirile aduse documentului de inregistrare universal depuse de la aprobarea sau depunerea documentului de
inregistrare universal, cu exceptia modificarilor aduse documentului de inregistrare universal al unui emitent frecvent in
conformitate cu articolul 19 alineatul (5), se inainteazd separat spre aprobare.

In cazul in care un emitent a depus un document de inregistrare universal fird aprobare, intreaga documentatie, inclusiv
modificirile aduse documentului de inregistrare universal, este supusd aprobdrii, desi aceste documente rdman distincte.

Documentul de inregistrare universal, modificat in conformitate cu articolul 9 alineatul (7) sau (9), impreund cu nota
privind valorile mobiliare si rezumatul, constituie un prospect, odatd ce sunt aprobate de autoritatea competentd.

Articolul 11

Responsabilitatea privind prospectul

(1)  Statele membre se asigurd ci responsabilitatea pentru informatiile incluse intr-un prospect revine emitentului sau
organelor sale de administratie, de conducere sau de supraveghere, ofertantului, persoanei care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd sau garantului. Prospectul identificd in mod clar persoanele responsabile cu numele
si functia lor sau, in cazul persoanelor juridice, cu denumirea si sediul lor social si contine o declaratie din partea lor
conform cdreia, dupd cunostintele lor, informatiile cuprinse in prospect sunt conforme cu realitatea, iar prospectul nu
contine omisiuni de naturd si ii afecteze sensul.

(2)  Statele membre se asigurd cd actele cu putere de lege si actele lor administrative din domeniul raspunderii civile se
aplicd persoanelor responsabile de informatiile incluse in prospecte.

Totusi, statele membre se asigurd cd rdspunderea civild nu se atribuie numai pe baza rezumatului, inclusiv a unei traduceri
a acestuia, cu exceptia cazului in care acesta este ingelitor, inexact sau contradictoriu in raport cu celelalte parti ale
prospectului ori a cazului in care rezumatul nu oferd, in raport cu celelalte parti ale prospectului, informatiile esentiale
pentru a-i ajuta pe investitori sd decidd dacd s investeascd in astfel de valori mobiliare. Rezumatul contine o atentionare
clard in acest scop.

(3)  Responsabilitatea pentru informatiile incluse in documentul de inregistrare universal le revine persoanelor
mentionate la alineatul (1) numai in cazurile in care documentul de inregistrare universal este utilizat ca element constitutiv
al unui prospect aprobat. Aceastd dispozitie se aplicd fird a aduce atingere articolelor 4 si 5 din Directiva 2004/109/CE,
atunci cand informatiile prevazute la aceste articole sunt incluse intr-un document de inregistrare universal.

Articolul 12

Valabilitatea prospectului, a prospectului de bazd si a documentului de inregistrare

(1) Un prospect sau un prospect de bazd, indiferent dacd acesta este un document unic sau dacd este alcdtuit din mai
multe documente distincte, este valabil 12 luni de la aprobarea sa, pentru ofertele publice sau admiterile la tranzactionare pe
o piatd reglementatd, cu conditia de a fi completat cu orice supliment impus in temeiul articolului 22.

In cazul in care prospectul sau prospectul de bazi este alcituit din mai multe documente distincte, valabilitatea incepe odati
cu aprobarea notei privind valorile mobiliare.

(2)  Undocument de inregistrare, inclusiv un document de inregistrare universal, astfel cum este mentionat la articolul 9,
care a fost depus sau aprobat in prealabil, poate fi utilizat ca element constitutiv al unui prospect timp de 12 luni de la
depunerea sau aprobarea sa.

Scurgerea acestei perioade in cazul unui astfel de document de inregistrare nu afecteazi valabilitatea unui prospect din care
acesta face parte.
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CAPITOLUL I
CONTINUTUL SI FORMATUL PROSPECTULUI

Articolul 13

Informatiile minime si formatul

(1)  Comisia adoptd, in conformitate cu articolul 42, acte delegate referitoare la formatul prospectului, al prospectului de
bazd si al conditiilor finale, precum si schemele care definesc informatiile specifice care trebuie incluse intr-un prospect,
evitand repetarea informatiilor in cazul in care un prospect este alcituit din mai multe documente distincte.

In special, la redactarea diverselor scheme referitoare la prospect, se tine seama de:

(a) diversele tipuri de informatii necesare investitorilor in legiturd cu titlurile de capital spre deosebire de valorile mobiliare,
altele decat titlurile de capital; adoptarea unei abordari coerente cu privire la informatiile care trebuie incluse in prospect
pentru valorile mobiliare care au o logicd economicd similard, in special instrumentele derivate;

(b) diversele tipuri si caracteristici ale ofertelor si admiterilor la tranzactionare pe o piatd reglementatd a valorilor mobiliare,
altele decat titlurile de capital;

(c) formatul utilizat si informatiile care trebuie incluse in prospectele de baza referitoare la valorile mobiliare, altele decat
titlurile de capital, inclusiv valorile mobiliare care dau drept de subscriptie sub orice formd;

(d) dupi caz, statutul public al emitentului;
() dupd caz, natura specificd a activittilor emitentului.

in special, Comisia redacteazii doud seturi de scheme referitoare la prospecte separate si diferite ca continut in care se
previd cerintele de informare valabile pentru valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, adaptate diferitelor clase
de investitori — calificati si necalificati — cdrora le este adresatd oferta, tindnd seama de diferitele nevoi in materie de
informare ale investitorilor respectivi.

(2)  Comisia adoptd, in conformitate cu articolul 42, acte delegate in care stabileste schema care defineste informatiile
minime cuprinse in documentul de inregistrare universal, precum si o schemd specificd pentru documentul de inregistrare
universal al institutiilor de credit.

O astfel de schema asigurd faptul cd documentul de inregistrare universal contine toate informatiile necesare privind
emitentul, astfel incit acelasi document de inregistrare universal sd poatd fi utilizat si pentru oferta publicd ulterioard sau
admiterea ulterioard la tranzactionare de titluri de capital, titluri de creantd sau instrumente derivate. In ceea ce priveste
informatiile financiare, analizarea rezultatului din exploatare si a celui financiar, perspectivele si guvernanta corporativi,
aceste informatii trebuie sa fie aliniate, pe cat posibil, cu informatiile care trebuie prezentate in rapoartele financiare anuale
si semestriale mentionate la articolele 4 si 5 din Directiva 2004/109/CE, inclusiv in raportul de gestiune si in declaratia
privind guvernanta corporativa.

(3)  Actele delegate mentionate la alineatele (1) si (2) se bazeazd pe standardele din domeniul informatiilor financiare si
nefinanciare stabilite de organizatiile internationale de comisii pentru valori mobiliare, in special Organizatia Internationald
a Reglementatorilor de Valori Mobiliare (IOSCO), si pe anexele [, II si III la prezentul regulament. Actele delegate respective
se adoptd pand la [6 luni inainte de data aplicdrii prezentului regulament)].

Articolul 14

Regimul de informare simplificatd pentru operatiunile secundare

(1) Urmdtoarele persoane pot alege si elaboreze un prospect simplificat in temeiul regimului de informare simplificatd
pentru operatiunile secundare, in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la
tranzactionare pe o piatd reglementati:
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(a) emitentii ale cdror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau pe o piatd de crestere
pentru IMM-uri sau un MTF, altul decit o piatd de crestere pentru IMM-uri, cu cerinte de informare echivalente cel
putin cu cele previzute pentru o piatd de crestere pentru IMM-uri, astfel cum se indicd la articolul 33 alineatul (3)
literele (d), (e), (f) si (g) din MIiFID, de cel putin 18 luni si care emit mai multe valori mobiliare din aceeasi clasg;

(b) emitentii ale ciror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau pe o piatd de crestere
pentru IMM-uri sau un MTF, altul decit o piatd de crestere pentru IMM-uri, cu cerinte de informare echivalente cel
putin cu cele previzute pentru o piatd de crestere pentru IMM-uri, astfel cum se indicd la articolul 33 alineatul (3)
literele (d), (e), (f) si (g) din MiFID, de cel putin 18 luni si care emit valori mobiliare, altele decat titlurile de capital;

(c) ofertantii unei clase de valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau pe o piatd de crestere
pentru IMM-uri sau un MTF, altul decit o piatd de crestere pentru IMM-uri, cu cerinte de informare echivalente cel
putin cu cele prevazute pentru o piatd de crestere pentru IMM-uri, astfel cum se indicd la articolul 33 alineatul (3)
literele (d), (e), (f) si (g) din MIiFID, de cel putin 18 luni.

Prospectul simplificat previzut la primul paragraf constd intr-un rezumat in conformitate cu articolul 7, un document
specific de inregistrare care poate fi utilizat de persoanele mentionate la literele (a), (b) si (c) si o notd specificd privind
valorile mobiliare care poate fi utilizatd de citre persoanele mentionate la literele (a) si (c).

in sensul literelor (a), (b) si (c) de la primul paragraf, ESMA publicd si actualizeazi periodic o listd de MTF-uri, altele
decat pietele de crestere pentru IMM-uri, cu ceringe de informare echivalente cel putin cu cele previzute pentru o piatd de
crestere pentru IMM-uri, astfel cum se indicd la articolul 33 alineatul (3) literele (d), (e), (f) si (g) din MiFID.

@ In conformitate cu principiile prevazute la articolul 6 alineatul (1) si fird a aduce atingere articolului 17 alineatul (2),
prospectul simplificat mentionat la alineatul (1) contine informatiile reduse de care ar avea nevoie un investitor in mod
rezonabil in legdturd cu o operatiune secundard, pentru a evalua in cunostintd de cauzd:

(a) perspectivele emitentului si ale eventualilor garanti, pe baza informatiilor financiare | cuprinse sau incluse prin
trimiteri in prospect care acoperd numai ultimul exercitiu financiar;

(b) drepturile aferente valorilor mobiliare;

(c) motivele operatiunii, precum si impactul acesteia asupra emitentului, in special o declaratie privind capitalul
circulant, informatii privind capitalizarea si gradul de indatorare, impactul asupra structurii globale a capitalului si
un rezumat concis al informatiilor relevante comunicate conform Regulamentului (UE) nr. 596/2014 de la data
ultimei emisiuni.

Rezumatul acoperd doar informatiile relevante necesare in temeiul regimului de informare simplificatd pentru
operatiunile secundare.

Informatiile continute in prospectul simplificat mentionat la alineatul (1) se redacteazd i se prezintd intr-o forma usor de
analizat, concisd si usor de inteles §i permit investitorilor sd ia o decizie de investitii in cunostintd de cauza.

(3)  Comisia adoptd acte delegate in conformitate cu articolul 42 pentru a preciza informatiile reduse mentionate la
alineatul (2) care trebuie incluse in schemele aplicabile in temeiul regimului de informare simplificatd indicat la alineatul

(1)

Atunci cind indicd informatiile reduse care trebuie incluse in schemele aplicabile in temeiul regimului de informare
simplificatd, Comisia tine seama de nevoia de a facilita accesul la pietele de capital, de importanta reducerii costurilor
accesului la capital si a cresterii accesului la acesta, precum si de informatiile pe care un emitent trebuie deja sd le
furnizeze in temeiul Directivei 2004/109/CE, dupi caz, si al Regulamentului (UE) nr. 596/2014. Pentru a evita impunerea
unor sarcini inutile asupra emitentilor, Comisia isi adapteazd ceringele in asa fel incdt acestea sd vizeze informatiile care
sunt importante si relevante pentru operatiunile secundare si s fie proportionale.
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Actele delegate respective se adoptd pand la [6 luni tnainte de data aplicirii prezentului regulament].

Articolul 15

Prospectul UE de crestere

(1) Urmatoarele entititi au dreptul si elaboreze un prospect UE de crestere in temeiul regimului de informare
proportionald previzut la prezentul articol in cazul unei oferte publice de valori mobiliare, cu exceptia cazului in care
valorile mobiliare respective urmeazd sd fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd:

(a) IMM-uri;

(b) emitenti, altii decit IMM-uri, a cdror ofertd publici priveste valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd de
crestere pentru IMM-uri;

(c) emitenti, altii decdt cei mentionati la literele (a) si (b), a cdror ofertd publicd de valori mobiliare are o valoare totali
calculatd pe o perioadd de 12 luni in Uniune care nu depdseste 20 000 000 EUR.

Un prospect UE de crestere aprobat in temeiul prezentului articol este valabil pentru orice ofertd publicd de valori
mobiliare in oricdt de multe state membre gazdd in conditiile previzute la articolele 23, 24 si 25.

Un prospect UE de crestere in temeiul regimului de informare proportionald mentionat la primul paragraf este un
document standardizat, usor de completat de emitenti.

(1a)  Prospectul UE de crestere se referd la urmdtoarele trei elemente-cheie:
(a) informatii-cheie privind emitentul, precum:
(i) denumirea emitentului si persoanele responsabile pentru prospect;
(ii) prezentarea generald a activitdtilor, activitdtile comerciale actuale si perspectivele emitentului;
(iii) factorii de risc asociati emitentului;
(iv) informatii financiare, care pot fi incluse prin trimiteri;
(b) informatii-cheie privind valorile mobiliare, precum:
(i) numdrul si natura valorilor mobiliare care fac parte din ofertd;
(ii) termenii si conditiile valorilor mobiliare si o descriere a oriciror drepturi asociate valorilor mobiliare;
(iii) factorii de risc asociati valorilor mobiliare;
(c) informatii-cheie privind oferta, precum:
(i) termenii si conditiile ofertei, inclusiv pretul de emisiune;

(ii) motivele pentru lansarea ofertei si modul preconizat de utilizare a veniturilor nete obtinute din ofertd.

(3)  Comisia adoptd acte delegate in conformitate cu articolul 42 pentru a preciza continutul si formatul redus, specific
pentru prospectul UE de crestere mentionat la alineatele (1) si (1a). Actele respective specificd informatiile solicitate in
schemele referitoare la prospecte intr-un limbaj simplu, folosind includerea prin trimiteri dacd e cazul.



13.6.2018 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene C 204/261

Joi, 15 septembrie 2016

Atunci cdnd precizeazd un continut si format redus specific al prospectului UE de crestere, Comisia isi adapteazd
cerintele in aga fel incdt acestea sd vizeze:

(a) informatii semnificative si relevante atunci cind se realizeazd o investitie in valorile mobiliare emise pentru
investitori;

(b) necesitatea de a asigura proportionalitatea intre dimensiunea societitii si nevoile sale de atragere de fonduri; si
(c) costurile credrii unui prospect.
In acest scop, Comisia tine cont de urmitoarele elemente:

— necesitatea ca prospectul UE de crestere sd fie simplificat cu adevdrat, intr-o mdsurd semnificativd, din punctul de
vedere al sarcinii administrative i al costurilor de emitere, fatd de prospectul complet;

— necesitatea de a facilita accesul IMM-urilor la pietele de capital, asigurdnd, in acelasi timp, increderea investitorilor
in investitiile in astfel de societdti;

— necesitatea de reduce la minimum costurile si sarcinile pentru IMM-uri;

— necesitatea de a prezenta anumite tipuri de informatii de o importantd deosebitd pentru IMM-uri;

— dimensiunea emitentului si durata activitdtii sale;

— diversele tipuri si caracteristici ale ofertelor;

— diversele tipuri de informatii necesare investitorilor in legdturd cu diferitele tipuri de valori mobiliare.

Actele delegate respective se adoptd pand la [6 luni inainte de data aplicirii prezentului regulament].

Articolul 16

Factori de risc

(1)  Factorii de risc mentionati in prospect se limiteazd la riscurile care sunt specifice emitentului sifsau valorilor
mobiliare si care sunt semnificative pentru a lua o decizie de investitii in cunostintd de cauzd, astfel cum sunt coroborate de
continutul documentului de inregistrare si al notei privind valorile mobiliare. ||

(1a)  Factorii de risc ii includ si pe cei cauzati de gradul de subordonare a unei valori mobiliare si de impactul asupra
dimensiunii preconizate sau asupra programadrii plitilor cdtre detindtorii de valori mobiliare aflati in faliment sau in
orice altd procedurd similard, inclusiv, acolo unde este cazul, in situatia de insolventd, de rezolutie sau de restructurare
a unei institutii de credit, in conformitate cu Directiva 2014/59/UE (BRRD).

(2)  ESMA elaboreazd orientdri cu privire la evaluarea I specificitatii si semnificatiei factorilor de risc si cu privire la
incadrarea || factorilor de risc. In plus, ESMA elaboreazd orientdri pentru a ajuta autoritdtile competente in evaluarea
factorilor de risc, intr-o manierd care si incurajeze comunicarea adecvatd si concentratd a factorilor de risc de cditre
emitenti.
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Articolul 17

Omiterea de informatii

(1) In cazul in care pretul definitiv al ofertei si/sau numérul definitiv al valorilor mobiliare care vor fi oferite publicului
nu se pot include in prospect:

(a) in prospect se prezintd criteriile sifsau conditiile in conformitate cu care se stabilesc aceste elemente sau, in cazul
pretului, pretul maxim sau

(b) acceptarea achizitiei sau a subscrierii valorilor mobiliare se poate retrage timp de cel putin doud zile lucritoare dupa
depunerea pretului definitiv al ofertei sifsau a numarului definitiv de valori mobiliare care se vor oferi publicului.

Pretul definitiv al ofertei i numarul definitiv de valori mobiliare se depun la autoritatea competentd din statul membru de
origine si se publicd in conformitate cu articolul 20 alineatul (2).

(2)  Autoritatea competentd din statul membru de origine poate autoriza omiterea din prospect a anumitor informatii
care trebuie incluse in prospect, in cazul in care considerd cd este indeplinitd oricare dintre conditiile urmatoare:

(a) prezentarea acestor informatii ar fi contrard interesului public;

(b) prezentarea acestor informatii ar aduce un prejudiciu grav emitentului, atat timp cat omiterea acestor informatii nu riscd
sd inducd publicul in eroare asupra faptelor si circumstantelor a ciror cunoastere este absolut necesard pentru evaluarea
in cunostintd de cauzd a emitentului, a ofertantului sau a eventualului garant, precum si a drepturilor aferente valorilor
mobiliare la care se referd prospectul;

(c) aceste informatii sunt de o importantd minord pentru o ofertd specificd sau o admitere specifici la tranzactionare pe
o piatd reglementatd si nu ar influenta evaluarea situatiei financiare si a perspectivelor emitentului, ale ofertantului sau
ale garantului.

Autoritatea competentd transmite ESMA un raport anual privind informatiile a cdror omitere a autorizat-o.

(3)  Fard a aduce atingere informatiilor adecvate puse la dispozitia investitorilor, in cazul in care, in mod exceptional,
unele informatii care trebuie si fie incluse in prospect nu corespund domeniului de activitate sau formei juridice
a emitentului ori valorilor mobiliare la care se referd prospectul, acesta contine informatii echivalente cu informatiile cerute,
cu exceptia cazului in care nu existd astfel de informatii.

(4)  In cazul in care valorile mobiliare sunt garantate de un stat membru, emitentul, ofertantul sau persoana care solicita
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd are dreptul, atunci cand elaboreazd un prospect in conformitate cu
articolul 4, sd omitd informatii legate de statul membru respectiv.

(5)  ESMA poate elabora proiecte de orientdri pentru a preciza cazurile in care se pot omite informatii in conformitate
cu alineatul (2), tindnd cont de rapoartele transmise ESMA de autoritdtile competente mentionate la alineatul (2).

Articolul 18

Includerea de informatii prin trimiteri

(1)  Informatiile pot fi incluse intr-un prospect sau tntr-un prospect de bazd prin trimiteri, in cazul in care au fost
publicate anterior sau simultan prin mijloace electronice, redactate intr-o limba care indeplineste cerintele previzute la
articolul 25 si depuse in contextul ceringelor de informare din dreptul Uniunii sau in temeiul normelor locului de
tranzactionare sau ale pietei de crestere pentru IMM-uri:

(a) documente care au fost aprobate de citre o autoritate competenti || sau depuse la aceasta in conformitate cu
prezentul regulament;
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(b) documentele mentionate la articolul 1 alineatul (3) literele (f) si (g) si la articolul 1 alineatul (4) literele (d) si (e);
(c) informatiile reglementate, astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1) litera (I);
(d) informatiile financiare anuale sau intermediare;
(e) rapoartele de audit si situatiile financiare;

(f)  rapoartele administratorilor, astfel cum sunt definite la articolul 19 din Directiva 2013/34/UE a Parlamentului
European si a Consiliului (*);

(@) declaratiile privind guvernanta corporativd, astfel cum sunt definite la articolul 20 din Directiva 2013/34/UE;

(h) [rapoartele 2privind remunerarea, astfel cum sunt definite la articolul [X] din [Directiva revizuitd privind drepturile
actionarilor (%)];

(ha) rapoartele anuale sau orice informatii previzute la articolele 22 si 23 din Directiva 2011/61/UE;
(i) actul constitutiv si statutul.
Aceste informatii trebuie sd fie cele mai recente informatii de care dispune emitentul.

In cazul in care numai anumite parti ale unui document sunt incluse prin trimiteri, in prospect se introduce o declaratie in
care se precizeazd cd pdrtile neincluse fie nu sunt relevante pentru investitor, fie sunt cuprinse in altd parte a prospectului.

(2)  Atunci cind includ informatii prin trimiteri, emitentii, ofertantii sau persoanele care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd asigurd accesibilitatea informatiilor. Mai precis, in prospect se include o listd
a referintelor incrucisate pentru a le permite investitorilor si identifice cu usurintd informatii specifice, iar prospectul
contine hyperlinkuri citre toate documentele care contin informatiile incluse prin trimiteri.

(3)  Atunci cind este posibil, impreund cu primul proiect de prospect inaintat autoritdtii competente si, in orice caz, in
cursul procesului de revizuire a prospectului, emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe
o piatd reglementatd inainteazd, in format electronic cu functie de cdutare, toate informatiile care sunt incluse in prospect
prin trimiteri, cu exceptia cazului in care informatiile respective au fost deja aprobate de autoritatea competentd care aprobd
prospectul sau depuse la aceasta.

(4) ] ESMA poate elabora propuneri de standarde tehnice de reglementare pentru a actualiza lista documentelor indicate
la alineatul (1) prin includerea tipurilor de documente suplimentare previzute in temeiul dreptului Uniunii a fi depuse la
o autoritate publicd sau aprobate de o astfel de autoritate.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CAPITOLUL IV
DISPOZITII PRIVIND APROBAREA SI PUBLICAREA PROSPECTULUI

Articolul 19

Verificarea si aprobarea prospectului

(1) Niciun prospect nu se publicd inainte de a fi aprobat sau inainte ca toate elementele sale constitutive sd fi fost
aprobate de citre autoritatea competentd relevantd din statul membru de origine.

) Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile
financiare consolidate §i rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE
a Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182,
29.6.2013, p. 19).

* poc, pl
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(2)  Autoritatea competentd notificd emitentului, ofertantului sau persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe
o piatd reglementatd decizia sa privind aprobarea prospectului, in termen de 10 zile lucrdtoare de la inaintarea proiectului
de prospect.

| Autoritatea competenta notifici ESMA aprobarea prospectului si a eventualelor suplimente la acesta in acelasi moment in
care respectiva aprobare este notificatd emitentului, ofertantului sau persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe
0 piatd reglementat.

(3)  Termenul prevazut la alineatul (2) se prelungeste la 20 de zile lucritoare in cazul in care oferta publicd implica valori
mobiliare emise de citre un emitent ciruia nu i s-a admis incd nicio valoare mobiliard la tranzactionare pe o piatd
reglementatd si care nu a ficut incd nicio ofertd publicd de valori mobiliare.

Termenul de 20 de zile lucritoare se aplici numai pentru inaintarea initiald a proiectului de prospect. In cazul in care este
necesar sa se prezinte informatii ulterioare in conformitate cu alineatul (4), se aplicd termenul previzut la alineatul (2).

(4)  In cazul in care autoritatea competentd constati ci proiectul de prospect nu indeplineste standardele privind
exhaustivitatea, inteligibilitatea si coerenta necesare pentru aprobarea sa sifsau cd sunt necesare informatii suplimentare sau
modificdri:

(a) aceasta informeazd emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata
in termen de 10 zile lucrdtoare de la inaintarea proiectului de prospect sifsau a informatiilor suplimentare si indicd in
detaliu motivele care au stat la baza deciziei sale, iar

(b) termenele previzute la alineatele (2) si (3) se aplicd doar incepand de la data la care un proiect modificat de prospect si
sau informatiile suplimentare solicitate sunt inaintate autoritdtii competente.

(5)  Prin derogare de la alineatele (2) si (4), termenul mentionat la alineatele respective se reduce la 5 zile lucritoare in
cazul emitentilor frecventi mentionati la articolul 9 alineatul (11). Emitentul frecvent informeaz3 autoritatea competentd cu
cel putin 5 zile lucritoare inainte de data avutd in vedere pentru inaintarea unei cereri de aprobare.

Un emitent frecvent prezintd autorittii competente o cerere care cuprinde modificdrile necesare ale documentului de
inregistrare universal, dupd caz, nota privind valorile mobiliare §i rezumatul inaintate spre aprobare.

Un emitent frecvent nu este obligat sd obtind aprobare pentru modificdrile aduse documentului de inregistrare universal
dacd modificdrile respective nu vizeazd o omisiune, o eroare materiald sau o inexactitate materiald semnificativd care
este de naturd sd inducd publicul in eroare cu privire la faptele si circumstantele esentiale pentru evaluarea in cunostingd
de cauzd a emitentului.

(6)  Autoritdtile competente oferd, pe site-urile lor web, orientdri cu privire la procedura de verificare si de aprobare
pentru a facilita aprobarea eficientd si in timp util a prospectelor. Aceste orientdri indicd punctele de contact cu privire la
aprobdri. Emitentul sau persoana responsabild de elaborarea prospectului are posibilitatea de a comunica si de
a interactiona direct cu personalul autoritdtii competente pe tot parcursul procedurii de aprobare a prospectului.

(9)  Nivelul taxelor percepute de autoritatea competentd din statul membru de origine pentru aprobarea prospectelor,
a documentelor de inregistrare, inclusiv a documentelor de inregistrare universale, a suplimentelor si modificarilor, precum
si pentru depunerea documentelor de inregistrare universale, a modificdrilor la acestea si a conditiilor finale este rezonabil si
proportional si este ficut public cel putin pe site-ul web al autoritdtii competente.

(10)  ESMA poate elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza procedurile de verificare
a exhaustivitatii, a inteligibilitatii si a coerentei si de aprobare a prospectului.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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(11)  ESMA face uz de competentele sale prevdzute in Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 pentru a promova convergenta
practicilor de supraveghere in ceea ce priveste procedura de verificare si de aprobare de citre autoritdtile competente atunci
cand evalueazd exhaustivitatea, coerenta si inteligibilitatea informatiilor continute intr-un prospect. In acest scop, ESMA
elaboreazd orientdri adresate autoritdtilor competente cu privire la supravegherea si aplicarea prospectelor, acoperind
examinarea conformitdtii cu prezentul regulament si cu orice act delegat si act de punere in aplicare adoptat in baza
acestuia, precum si aplicarea metodelor si sanctiunilor administrative adecvate in cazul oricdror incalcdri in
conformitate cu articolele 36 si 37. [AM 2] In special, ESMA promoveazd convergenta in ceea ce priveste eficienta,
metodele si momentul verificdrii de cdtre autoritiile competente a informatiilor incluse intr-un prospect, utilizind evaludri
inter pares acolo unde este necesar.

(11a) ESMA instituie un sistem central de gestionare a fluxului de date, care cuprinde procesul de aprobare
a prospectului de la initiere pand la aprobare, permitind autoritdtilor competente, ESMA si emitentilor sd gestioneze si
sd monitorizeze online solicitdrile de aprobare in intreaga Uniune.

(12)  Fdrd a aduce atingere articolului 30 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, ESMA organizeazd si efectueazd cel
putin o evaluare inter pares a procedurilor de verificare si de aprobare ale autorititilor competente, inclusiv a notificarilor
aprobdrii dintre autorittile competente. Evaluarea inter pares analizeazd, de asemenea, impactul diferitelor abordari legate
de verificarea si aprobarea de citre autorititile competente asupra capacitdtii emitentilor de a atrage capital in Uniunea
Europeand. Raportul privind aceastd evaluare inter pares se publicd cel tirziu la trei ani de la data aplicdrii prezentului
regulament. Tn contextul acestei evaludri inter pares, ESMA tine seama de opinii sau avize din partea Grupului partilor
interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor mentionat la articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 20

Publicarea prospectului

(1)  Odatd aprobat, prospectul se pune la dispozitia publicului de citre emitent, ofertant sau persoana care solicitd
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd, intr-un termen rezonabil inainte de inceperea sau cel mai tarziu la
inceperea ofertei publice sau a admiterii la tranzactionare a valorilor mobiliare respective.

In cazul unei oferte publice initiale a unei categorii de actiuni care sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd
pentru prima datd, prospectul se pune la dispozitie cu cel putin sase zile lucrdtoare inaintea inchiderii ofertei.

(2)  Prospectul, indiferent dacd acesta este un document unic sau dacd este alcatuit din mai multe documente distincte, se
considerd pus la dispozitia publicului atunci cand este publicat in format electronic pe oricare dintre urmdtoarele site-uri
web:

(a) site-ul web al emitentului, al ofertantului sau al persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare;

(b) site-ul web al intermediarilor financiari care plaseazi sau vand valorile mobiliare, inclusiv al agentilor de plats;

(c) site-ul web al pietei reglementate pe care se solicitd admiterea la tranzactionare sau al operatorului sistemului
multilateral de tranzactionare, dupd caz.

(3)  Prospectul se publicd intr-o sectiune speciald de pe site-ul web care este usor accesibild la intrarea pe site. Prospectul
se poate descdrca si imprima si este intr-un format electronic cu functie de cdutare care nu poate fi modificat.

Documentele care contin informatiile incluse prin trimiteri in prospect si suplimentele sifsau conditiile finale legate de
prospect sunt accesibile in aceeasi sectiune, impreund cu prospectul, inclusiv prin intermediul unor hyperlinkuri, atunci
cand este necesar.

Fird a aduce atingere dreptului de retragere prevazut la articolul 22 alineatul (2), emitentii frecventi mentionati la
articolul 9 alineatul (11) pot alege sd includd orice schimbdri in documentul de inregistrare universal printr-o referintd
dinamicd la versiunea cea mai recentd a documentului de inregistrare universal, in locul unui supliment.



C 204/266 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 13.6.2018

Joi, 15 septembrie 2016

(4)  Accesul la prospect nu se conditioneaza de finalizarea unui proces de inregistrare, de acceptarea unei clauze privind
limitarea rdspunderii juridice si nici de plata unei taxe.

(5)  Autoritatea competentd din statul membru de origine publicd pe site-ul sdu web toate prospectele aprobate sau cel
putin lista prospectelor aprobate, inclusiv un hyperlink citre sectiunile speciale de pe site mentionate la alineatul (3),
precum si o identificare a statului membru (statelor membre) gazdd in cazul in care prospectele sunt notificate in
conformitate cu articolul 24. Lista publicatd, inclusiv hyperlinkurile, se actualizeazd permanent si fiecare element riméane pe
site pentru perioada mentionatd la alineatul (7).

Atunci cand notifici ESMA aprobarea unui prospect sau a eventualelor suplimente la un prospect, autoritatea competentd
furnizeazd ESMA o copie electronicd a prospectului si a eventualelor suplimente la acesta, precum si datele necesare pentru
clasificarea acestuia de citre ESMA in mecanismul de stocare mentionat la alineatul (6) si pentru elaborarea raportului
mentionat la articolul 45.

Autoritatea competentd din statul membru gazdad publicd pe site-ul siu web informatiile referitoare la toate notificarile
primite in conformitate cu articolul 24.

(6)  Cel mai tarziu la inceperea ofertei publice sau a admiterii la tranzactionare a valorilor mobiliare in cauzi, ESMA
publicd toate prospectele primite de la autoritdtile competente pe site-ul siu web, inclusiv orice supliment la acestea,
conditiile finale si traducerile aferente, atunci cand este cazul, precum si informatii privind statul membru (statele membre)
gazdd in cazul in care prospectele sunt notificate in conformitate cu articolul 24. Publicarea se asigurd prin intermediul unui
mecanism de stocare ce oferd publicului acces gratuit si functii de cdutare. Informatiile-cheie cuprinse in prospecte, precum
codul ISIN de identificare a valorilor mobiliare si identificatorul de entitate juridici al emitentilor, ofertantilor si
garantilor, pot fi citite electronic, inclusiv atunci cdnd se folosesc metadate.

(7)  Toate prospectele aprobate rimén la dispozitia publicului in format digital timp de cel putin 10 ani dupa publicarea
lor pe site-urile web mentionate la alineatele (2) si (6).

(8) In cazul in care prospectul este alcituit din mai multe documente sifsau include informatii prin trimiteri,
documentele si informatiile care il compun se pot publica si difuza separat, cu conditia de a fi puse gratuit la dispozitia
publicului in conformitate cu alineatul (2). Fiecare document constitutiv al prospectului indicd de unde pot fi obtinute
celelalte documente care sunt deja aprobate sifsau depuse la autoritatea competenta.

(9)  Textul si formatul prospectului sifsau ale suplimentelor la acesta puse la dispozitia publicului sunt intotdeauna
identice cu versiunea originald aprobatd de citre autoritatea competentd din statul membru de origine.

(10)  Emitentul, ofertantul, persoana care solicitd admiterea la tranzactionare sau intermediarii financiari care plaseaza
sau vand valorile mobiliare furnizeazi o copie pe suport durabil a prospectului, la cerere si in mod gratuit, oricdrei
persoane fizice sau juridice. Furnizarea || se limiteaz3 la jurisdictiile in care se face oferta publici sau in care admiterea la
tranzactionare are loc in temeiul prezentului regulament.

(11)  Pentru a asigura o armonizare consecventd a procedurilor previzute in prezentul articol, ESMA poate elabora
proiecte de standarde tehnice de reglementare in scopul de a detalia cerintele legate de publicarea prospectului.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(12)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza datele necesare clasificarii
prospectelor mentionate la alineatul (5).
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ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la [12 luni de la data intririi in
vigoare a prezentului regulament).

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 21

Comunicdri cu caracter publicitar

(1)  Orice comunicare cu caracter publicitar care vizeazd fie o ofertd publici de valori mobiliare, fie admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd respectd principiile previzute in prezentul articol.

(2)  Comunicdrile cu caracter publicitar anuntd cd un prospect a fost sau va fi publicat si indicd locul din care investitorii
pot sau vor putea si il obtind.

(3)  Comunicdrile cu caracter publicitar se recunosc in mod clar ca atare. Informatiile pe care acestea le contin nu pot fi
eronate si nu pot induce in eroare. De asemenea, informatiile cuprinse intr-o comunicare cu caracter publicitar sunt
consecvente cu informatiile cuprinse in prospect, in cazul in care acesta a fost deja publicat, sau cu informatiile care trebuie
sd figureze in acesta, in cazul in care acesta se publicd ulterior.

(4)  Toate informatiile prezentate pe cale orald sau in scris cu privire la oferta publici de valori mobiliare sau admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd, chiar dacd acestea nu au caracter publicitar, concordd cu informatiile cuprinse in
prospect.

in cazul in care informatiile importante sunt prezentate de cdtre un emitent sau un ofertant si adresate pe cale orald sau
in scris unuia sau mai multor investitori selectionati, aceste informatii sunt prezentate tuturor celorlalti investitori
carora li se adreseazd aceastd ofertd, indiferent dacd un proiect este necesar sau nu in temeiul prezentului regulament in
cazul in care un prospect trebuie publicat, aceste informatii figureazd in prospect sau intr-un supliment la prospect, in
conformitate cu articolul 22 alineatul (1).

(5)  Autoritatea competentd din statul membru n care sunt diseminate comunicdrile cu caracter publicitar este
imputernicitd si verifice dacd activititile publicitare privind oferta publici de valori mobiliare sau admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementati este conforma cu principiile previzute la alineatele (2)-(4).

Atunci cind este necesar, autoritatea competentd din statul membru de origine sprijind autoritatea competentd din
statul membru in care sunt diseminate comunicdrile cu caracter publicitar in procesul de evaluare a conformitdtii
acestora cu informatiile din prospect.

Fird a aduce atingere atributiilor previzute la articolul 30 alineatul (1), evaluarea comunicirilor cu caracter publicitar
de cdtre o autoritate competentd nu constituie o conditie prealabilid pentru derularea ofertei publice de valori mobiliare
sau admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd in orice stat membru gazdd.

(5b)  Autoritatea competentd nu percepe taxe pentru evaluarea comunicdrilor cu caracter publicitar in temeiul
prezentului articol.

(5¢)  Autoritatea competentd din statul membru in care sunt diseminate comunicdrile cu caracter publicitar poate
conveni cu autoritatea competentd a statului membru de origine, atunci cind aceasta este o autoritate competentd
diferitd, asupra faptului cd autoritatea competentd a statului membru de origine este imputernicitd si verifice dacd
activitdatile publicitare sunt conforme cu prmapule previzute la alineatul (5). in eventualitatea unui astfel de acord,
autoritatea competentd din statul membru de origine notificd emitentul si ESMA fard intdrziere.

(6) ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a detalia dispozitiile referitoare la
comunicdrile cu caracter publicitar previzute la alineatele (2)-(4) si (5a) din prezentul regulament si pe cele privind
difuzarea comunicdrilor cu caracter publicitar, si pentru a stabili procedurile de cooperare intre autoritdtile competente
din statul membru de origine si cele din statul membru in care sunt difuzate comunicdrile cu caracter publicitar.
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ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la [12 luni de la data intrdrii in
vigoare a prezentului regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 22

Suplimentele la prospect

(1)  Fiecare factor nou, eroare materiald sau inexactitate semnificativa privind informatiile cuprinse in prospect care poate
influenta evaluarea valorilor mobiliare si care survine sau este constatatd intre momentul aprobdrii prospectului si cel al
inchiderii definitive a ofertei publice sau al inceperii tranzactiondrii pe o piatd reglementatd, oricare dintre aceste
evenimente a avut loc ultimul, se mentioneaza intr-un supliment la prospect fird intarzieri nejustificate.

Acest supliment se aprobd in acelasi mod ca si prospectul, in termen de maximum cinci zile lucritoare, si se publicd cel
putin in aceleasi conditii precum cele aplicate atunci cand prospectul initial a fost publicat in conformitate cu articolul 20.
Rezumatul si eventuala traducere a acestuia se completeazd, de asemenea, in cazul in care se dovedeste necesar, pentru
a tine seama de noile informatii incluse in supliment.

(2)  In cazul in care prospectul se referd la o ofertd publici de valori mobiliare, investitorii care au acceptat deja si
achizitioneze sau sd subscrie valorile mobiliare inaintea publicarii suplimentului au dreptul sd isi retragd acceptul, in termen
de cinci zile lucrdtoare de la publicarea suplimentului, cu conditia ca noul factor, eroarea sau inexactitatea mentionati la
alineatul (1) si fi aparut inaintea inchiderii definitive a ofertei publice sau a furnizdrii valorilor mobiliare, oricare dintre
aceste evenimente survine primul. Acest termen poate fi prelungit de citre emitent sau ofertant. Data finald a dreptului de
retragere se inscrie in supliment.

Dacd un emitent alege s includd orice modificari ale documentului de inregistrare universal printr-o referintd dinamicd
la versiunea cea mai recentd a documentului de inregistrare universal, in locul unui supliment conform articolului 20
alineatul (3), acest lucru nu afecteazd dreptul de retragere al investitorului, astfel cum este previzut la primul paragraf.

(3)  In cazul in care emitentul elaboreaza un supliment privind informatiile din prospectul de bazi care se referd exclusiv
la una sau mai multe emisiuni specifice, dreptul investitorilor de a-si retrage acceptul in temeiul alineatului (2) se aplicd
numai emisiunii(lor) respective si niciunei alte emisiuni de valori mobiliare in temeiul prospectului de baza.

(4)  In cazul in care noul factor, eroarea materiali sau inexactitatea semnificativi mentionati la alineatul (1) se referd
numai la informatiile continute intr-un document de inregistrare sau intr-un document de inregistrare universal si in cazul
in care acest document este folosit simultan ca element constitutiv al mai multor prospecte, se elaboreaza si se aprobd un
singur supliment. In acest caz, suplimentul mentioneazi toate prospectele la care se referd.

(5)  Atunci cand verificd un supliment inainte de aprobare, fdrd a aduce atingere articolului 20 alineatul (3) punctul
(2a), autoritatea competentd poate solicita ca acesta si contind, intr-o anexd, o versiune consolidati a prospectului la care se
referd suplimentul, in cazul in care acest lucru este necesar pentru a asigura inteligibilitatea informatiilor furnizate in
prospect. O astfel de solicitare se considerd a fi o solicitare de informatii suplimentare prevdzuti la articolul 19 alineatul (4).

(6)  Pentru a asigura o armonizare consecventd a prezentului articol si pentru a tine seama de evolutiile tehnice de pe
pietele financiare, ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru precizarea situatiilor in care un
nou factor, o eroare materiald sau o inexactitate semnificativi privind informatiile cuprinse in prospect impune publicarea
unui supliment la prospect.
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ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la [12 luni de la data intririi in
vigoare a prezentului regulament).

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CAPITOLUL V
OFERTE SI ADMITERI LA TRANZACTIONARE TRANSFRONTALIERE SI REGIMUL LINGVISTIC

Articolul 23

Sfera de aplicare la nivelul Uniunii a aprobdrii unui prospect si a aprobirii documentelor de inregistrare universale

(1)  Fard a aduce atingere articolului 35, in cazul in care se prevede o ofertd publicd sau o admitere la tranzactionare pe
o piatd reglementatd in unul sau mai multe state membre ori intr-un stat membru, altul decat statul membru de origine,
prospectul aprobat de statul membru de origine, precum si orice supliment eventual la acesta este valabil in cazul ofertei
publice sau al admiterii la tranzactionare in oricit de multe state membre gazdd, cu conditia ca ESMA si autoritatea
competentd din fiecare stat membru gazda sd fie notificate in conformitate cu articolul 24. Autorititile competente din
statele membre gazdd nu efectueazd nicio procedurd administrativa sau de aprobare in ceea ce priveste prospectele.

Dispozitiile mentionate la alineatul (1) se aplicd mutatis mutandis documentelor de inregistrare universale deja
aprobate.

In cazul in care un prospect este inaintat spre aprobare in unul sau mai multe state membre i contine un document de
inregistrare universal care a fost deja aprobat in alt stat membru, autoritatea competentd pentru examinarea cererii de
aprobare a prospectului nu verificd din nou documentul de inregistrare universal, ci acceptd aprobarea anterioard
a acestuia.

(2)  In cazul in care noi factori, erori materiale sau inexactitdti semnificative survin dupi aprobarea prospectului, astfel
cum se mentioneaza la articolul 22, autoritatea competentd din statul membru de origine cere s se aprobe publicarea unui
supliment in conformitate cu articolul 19 alineatul (1). ESMA si autoritatea competentd din statul membru gazdd pot
informa autoritatea competentd din statul membru de origine in legdturd cu necesitatea unor informatii noi.

Articolul 24

Notificarea

(1)  Lasolicitarea emitentului sau a persoanei responsabile de elaborarea prospectului, in termen de trei zile lucrdtoare de
la data primirii solicitdrii sau, in cazul in care solicitarea este inaintatd impreund cu proiectul de prospect, in termen de o zi
lucritoare de la aprobarea prospectului, autoritatea competentd din statul membru de origine notificd autoritatii
competente din statul membru gazdd un certificat de aprobare atestdnd cd prospectul a fost elaborat in conformitate cu
prezentul regulament, precum si o copie electronicd a prospectului mentionat. ESMA creeazd un portal in care fiecare
autoritate nationald competentd incarcd astfel de informatii.

Dupd caz, notificarea mentionata la primul paragraf este insotitd de traducerea prospectului sifsau a rezumatului, realizatd
sub responsabilitatea emitentului sau a persoanei insdrcinate cu elaborarea prospectului.

in cazul in care un document de inregistrare universal a fost aprobat in conformitate cu articolul 9, primul si al doilea
paragraf al prezentului alineat se aplici mutatis mutandis.

Certificatul de aprobare i se notificd emitentului sau persoanei insdrcinate cu elaborarea prospectului sau a documentului
de inregistrare universal, dupd caz, in acelasi timp cu notificarea autoritdtii competente din statul membru gazda.



urnalul Oficial al Uniunii Europene .6.
C 204/270 lul Oficial al Uniunii Europ 13.6.2018

Joi, 15 septembrie 2016

(2)  Aplicarea dispozitiilor articolului 17 alineatele (2) si (3) se mentioneaza si se motiveazd in certificat.

(3)  Autoritatea competentd din statul membru de origine notifici ESMA certificatul de aprobare a prospectului in acelasi
timp cu notificarea autoritdtii competente din statul membru gazda.

(4)  In cazul in care conditiile finale ale unui prospect de bazi care a fost notificat in prealabil nu sunt incluse nici in
prospectul de bazi, nici intr-un supliment, autoritatea competentd din statul membru de origine le comunica prin mijloace
electronice autorititii competente din statul membru (statele membre) gazdd si ESMA cat mai curdnd posibil dupa ce au fost
depuse.

(5)  Autoritdtile competente nu percep nicio taxd pentru notificarea sau primirea notificdrii prospectelor si
a suplimentelor la acestea sau a documentului de inregistrare universal, dupd caz, sau pentru orice altd activitate de
supraveghere conexd, nici in statul membru de origine, nici in statul membru (statele membre) gazda.

(6)  Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a prezentului regulament si a tine seama de evolutiile tehnice de pe
pietele financiare, ESMA poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare in care si stabileascd formulare,
modele si proceduri standard pentru notificarea certificatului de aprobare, a prospectului, a suplimentului la prospect sau
a documentului de inregistrare universal si a traducerii prospectului sifsau a rezumatului.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 25
Regimul lingvistic

(1) In cazul in care se face o ofertd publicd sau se solicitd admiterea la o tranzactionare pe o piati reglementatd numai in
statul membru de origine, prospectul se elaboreazi intr-o limbd acceptatd de citre autoritatea competentd din acest stat
membru.

(2)  In cazul in care se face o ofertd publici sau se solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd intr-unul
sau mai multe state membre, cu exceptia statului membru de origine, prospectul se elaboreazi fie intr-o limba acceptatd de
citre autorititile competente din statele membre respective, fie intr-o limba uzuald in domeniul finantelor internationale,
conform optiunii emitentului, a ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare.

Autoritatea competentd din fiecare stat membru gazda solicitd ca rezumatul mentionat la articolul 7 si fie tradus in limba
sau limbile sale oficiale, dar nu poate solicita traducerea niciunei alte parti a prospectului. [AM 3]

In scopul verificarii si aprobdrii de citre autoritatea competentd din statul membru de origine, prospectul se elaboreazi fie
intr-o limba acceptatd de autoritatea respectivd, fie intr-o limbd uzuald in domeniul finantelor internationale, potrivit
optiunii emitentului, a ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare.

(3)  In cazul in care se face o ofertd publicd sau se solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd in mai
multe state membre, inclusiv statul membru de origine, prospectul se elaboreazi intr-o limb3 acceptatd de citre autoritatea
competentd din statul membru de origine si, de asemenea, se pune la dispozitie fie intr-o limbd acceptatd de citre
autoritdtile competente din fiecare stat membru gazds, fie intr-o limbd uzuald in domeniul finantelor internationale,
conform optiunii emitentului, a ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare.

Autoritatea competentd din fiecare stat membru gazda poate solicita ca rezumatul mentionat la articolul 7 si fie tradus in
limba sau limbile sale oficiale, dar nu poate solicita traducerea niciunei alte parti a prospectului.
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(4)  Conditiile finale si rezumatul emisiunii individuale se elaboreaza in aceeasi limbd ca si limba prospectului de baza
aprobat.

In cazul in care conditiile finale sunt comunicate autorititii competente din statul membru gazda sau, in cazul in care existd
mai multe state membre gazdd, autorititilor competente din statele membre gazda, conditiile finale si rezumatul emisiunii
individuale anexate la acestea sunt supuse cerintelor lingvistice previzute in prezentul articol.

CAPITOLUL VI
NORME SPECIFICE PRIVIND EMITENTII STABILITI iN TARI TERTE

Articolul 26

Oferta de valori mobiliare sau admiterea la tranzactionare realizatd in baza unui prospect elaborat in conformitate cu
prezentul regulament

(1) In cazul in care un emitent dintr-o tari tertd I intentioneazd si facd o ofertd publicd de valori mobiliare in Uniune
sau si solicite admiterea de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd stabilitd tn Uniune in baza unui
prospect elaborat in conformitate cu prezentul regulament, acesta obtine aprobarea prospectului, in conformitate cu
articolul 19, de cdtre autoritatea competentd din statul siu membru de origine.

Aprobarea prospectului in conformitate cu primul paragraf atrage dupd sine toate drepturile si obligatiile previzute
pentru un prospect in acest regulament, iar prospectul si emitentul dintr-o tard tertd sunt supusi tuturor dispozitiilor
prezentului regulament, sub supravegherea autoritatii competente din statul membru de origine.

Articolul 27

Oferta de valori mobiliare sau admiterea la tranzactionare realizatd in baza unui prospect elaborat in conformitate cu
legislatia unei tdri terte

(1)  Autoritatea competentd din statul membru de origine al unui emitent dintr-o tard tertd poate aproba un prospect
pentru o ofertd publicd sau admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd care este elaborat in conformitate cu
legislatia nationald a emitentului dintr-o tard tertd si este supus acestei legislatii, cu conditia ca:

(a) cerintele de informare impuse de legislatia tarii terte respective sd fie echivalente cu cerintele previzute in prezentul
regulament i

(b) autoritatea competentd din statul membru de origine sd fi incheiat acorduri de cooperare cu autoritdtile competente
de supraveghere a emitentului din tara tertd in conformitate cu articolul 28.

(2)  In cazul in care valorile mobiliare emise de citre un emitent dintr-o tard tertd sunt oferite publicului sau admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd intr-un stat membru, altul decat statul membru de origine, se aplicd cerintele
previzute la articolele 23, 24 si 25.

Pentru astfel de emitenti, autoritatea competentd din statul membru de origine are dreptul si perceapd o taxd
suplimentard care sd reflecte sarcina pe care o reprezintd o astfel de emisiune.

(3)  Comisia este imputernicitd sd adopte acte delegate in conformitate cu articolul 42 pentru a stabili criterii generale de
echivalentd, pe baza cerintelor previzute la articolele 6, 7, 8 si 13.

Pe baza criteriilor de mai sus, Comisia poate adopta o decizie de punere in aplicare precizind ci cerintele in materie de
informare impuse de legislatia unei tiri terte sunt echivalente cu cerintele impuse in conformitate cu prezentul
regulament. Decizia de punere in aplicare respectivd se adoptd in conformitate cu procedura de examinare mentionata la
articolul 43 alineatul (2).
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Articolul 28

Cooperarea cu tdrile terte

(1) in scopul articolului 27 si, in cazul in care se considerd necesar, in scopul articolului 26, autoritdtile competente din
statele membre incheie acorduri de cooperare cu autorititile de supraveghere din tdri terte cu privire la schimbul de
informatii cu autoritatile de supraveghere din tari tere si asigurarea respectdrii, in tdri terte, a obligatiilor care decurg din
prezentul regulament, cu exceptia cazului in care tara tertd in cauzd se afld pe lista de tiri necooperante a Comisiei.
Aceste acorduri de cooperare asigurd cel putin un schimb eficient de informatii care permite autoritdtilor competente sd isi
exercite atributiile in conformitate cu prezentul regulament.

Atunci cand propune incheierea unui astfel de acord, o autoritate competentd informeazd ESMA si celelalte autoritati
competente.

(2)  In scopul articolului 27 si, in cazul in care se considerd necesar, in scopul articolului 26, ESMA faciliteazd si
coordoneazi elaborarea acordurilor de cooperare intre autorititile competente si autoritdtile de supraveghere relevante din
tdri terte.

Atunci cind este necesar, ESMA faciliteazd si coordoneazd, de asemenea, schimbul dintre autorititile competente de
informatii obtinute de la autoritdtile de supraveghere din tari terte care pot fi utile pentru adoptarea de mdsuri in temeiul
articolelor 36 si 37.

(3)  Autoritatile competente incheie acorduri de cooperare privind schimbul de informatii cu autoritdtile de supraveghere
din tdri terte doar atunci cand informatiile divulgate fac obiectul unor garantii de respectare a secretului profesional cel
putin echivalente cu cele previzute la articolul 33. Un astfel de schimb de informatii trebuie si aiba drept scop indeplinirea
sarcinilor autoritdtilor competente respective.

(3a) ESMA poate elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili continutul minim al
acordurilor de cooperare mentionate la alineatul (1).

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(3b)  Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a prezentului articol, ESMA poate elabora proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare, pentru a intocmi un document tipizat pentru acordurile de cooperare, care urmeazd si fie
utilizat de autoritdtile competente din statele membre.

CAPITOLUL VII
ESMA $§I AUTORITATILE COMPETENTE

Articolul 29

Autoritdtile competente

(1)  Fiecare stat membru desemneazd o autoritate administrativdi competentd unicd responsabild de indeplinirea
obligatiilor care decurg din prezentul regulament si de asigurarea aplicdrii dispozitiilor adoptate in temeiul acestuia. Statele
membre informeazd Comisia, ESMA si celelalte autoritdti competente din alte state membre in legdturd cu autoritatea
desemnatd.

Autoritatea competentd este || independenti de || participantii la piati.

(2)  Statele membre pot permite autoritdtii lor competente si delege sarcinile de publicare pe internet a prospectelor
aprobate.
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Orice delegare de sarcini cdtre entitdti se efectueaza printr-o decizie specificd in care se indicd sarcinile care trebuie efectuate
si conditiile in care acestea trebuie indeplinite si in care este previzutd o clauzid conform cireia entitatea respectivd are
obligatia de a actiona si de a se organiza de asa naturd incat si evite conflictele de interese si sd se asigure cd informatiile
obtinute prin indeplinirea sarcinilor delegate nu sunt utilizate in mod neloial sau intr-un mod care poate afecta concurenta.
Intr-o astfel de decizie se indici toate acordurile incheiate intre autoritatea competenti si entitatea cireia ii sunt delegate
sarcini.

Responsabilitatea de a controla respectarea prezentului regulament si de a aproba prospectul ii revine, in ultimd instantd,
autorittii competente desemnate in conformitate cu alineatul (1).

Statele membre informeazd Comisia, ESMA si autoritdtile competente din celelalte state membre cu privire la decizia
mentionatd la al doilea paragraf, inclusiv cu privire la conditiile exacte care reglementeaza aceastd delegare.

(3)  Alineatele (1) si (2) nu aduc atingere posibilittii ca un stat membru si adopte dispozitii legale si administrative
separate destinate teritoriilor europene de peste mdri de ale ciror relatii externe este responsabil acel stat membru.

Articolul 30

Competentele autoritdtilor competente

(1)  Pentru a-si indeplini atributiile in conformitate cu prezentul regulament, autoritdtile competente dispun, conform
dreptului intern, cel putin de urmdtoarele competente de supraveghere si de investigare:

(a) sd solicite emitentului, ofertantului sau persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd
introducerea de informatii suplimentare in prospect, in cazul in care acest lucru este necesar pentru protejarea
investitorilor;

(b) sd solicite emitentului, ofertantului sau persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata si
persoanelor care ii controleazd sau sunt controlate de citre acestia si furnizeze informatii si documente;

(c) sd solicite auditorilor si administratorilor emitentului, ai ofertantului sau ai persoanei care solicitdi admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd, precum si intermediarilor financiari desemnati sd execute oferta publicd sau sd
solicite admiterea la tranzactionare s furnizeze informatii;

(d) sd suspende o ofertd publicd sau o admitere la tranzactionare timp de cel mult 25 de zile lucritoare consecutive, de
fiecare datd cind acestea au motive intemeiate si suspecteze cd dispozitiile prezentului regulament au fost incilcate;

(e) sd interzicd sau sd suspende comunicirile cu caracter publicitar sau sd solicite emitentului, ofertantului sau persoanei
care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau intermediarilor financiari relevanti sd inceteze sau
sd suspende comunicdrile cu caracter publicitar timp de cel mult 10 zile lucritoare consecutive, de fiecare datd cand
acestea au motive intemeiate si creadd cd dispozitiile prezentului regulament au fost incilcate;

(f) sd interzicd o ofertd publicd in cazul in care acestea constatd cd dispozitiile prezentului regulament au fost incilcate sau
au motive intemeiate si suspecteze cd ar fi incilcate;

(g) sd suspende sau si solicite pietelor reglementate relevante sd suspende tranzactionarea pe o piatd reglementatd timp de
cel mult 10 zile lucritoare consecutive, de fiecare datd cind acestea au motive intemeiate si creadd cd dispozitiile
prezentului regulament au fost incilcate;

(h) sd interzicd tranzactionarea pe o piatd reglementatd in cazul in care acestea constatd cd disporzitiile prezentului
regulament au fost incilcate;
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(i) sd facd public faptul cd un emitent, un ofertant sau o persoand care solicitd admiterea la tranzactionare nu isi respectd
obligatiile;

() sd suspende verificarea unui prospect inaintat pentru aprobare sau si suspende o ofertd publicd ori o admitere la
tranzactionare in cazul in care autoritatea competentd face uz de competenta de a impune o interdictie sau o restrictie
in temeiul articolului 42 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (*), pana cand
o astfel de interdictie sau restrictie a incetat;

(k) sd refuze aprobarea oricdrui prospect elaborat de un anumit emitent, ofertant sau persoand care solicitd admiterea la
tranzactionare timp de cel mult 5 ani, in cazul in care respectivul emitent, ofertant sau respectiva persoand care solicitd
admiterea la tranzactionare a incilcat in mod repetat si grav dispozitiile prezentului regulament;

(I) sd prezinte sau sa solicite emitentului prezentarea tuturor informatiilor semnificative care pot sd influenteze evaluarea
valorilor mobiliare admise la tranzactionare pe piete reglementate, pentru a asigura protectia investitorilor sau buna
functionare a pietei;

(m) sd suspende sau si solicite pietei reglementate relevante si suspende tranzactionarea valorilor mobiliare in cazul in care
considerd cd situatia emitentului este de asa naturd incat tranzactionarea ar prejudicia interesele investitorilor;

(n) sd efectueze inspectii la fata locului sau investigatii in alte locatii decat resedintele private ale persoanelor fizice, si, in
acest scop, sd patrundd in incinte pentru a avea acces la documente si alte date sub orice formd, in cazul in care existd
o suspiciune rezonabild c¢i documentele si alte date legate de obiectul inspectiei sau al investigatiei pot fi relevante
pentru a dovedi o incdlcare a prezentului regulament.

In cazul in care dreptul intern o impune, autoritatea competentd poate solicita autoritatii judiciare relevante si hotdrasca
asupra exercitdrii competentelor mentionate la primul paragraf. In conformitate cu articolul 21 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010, ESMA are dreptul de a participa la inspectiile la fata locului mentionate la litera (n) in cazul in care acestea
sunt efectuate in comun de citre doud sau mai multe autoritdti competente.

(2)  Autoritatile competente isi exercitd functiile si competentele mentionate la alineatul (1), in masura necesard pentru
exercitarea responsabilititii de supraveghere a conformitdtii cu prezentul regulament i de aprobare a prospectului in
oricare dintre urmdtoarele moduri:

(a) in mod direct;

(b) in colaborare cu alte autoritdti;

(c) sub responsabilitate proprie, prin delegare citre astfel de autoritati;
(d) prin sesizarea autorititilor judiciare competente.

(3)  Statele membre se asigurd cd se adoptd mdsuri corespunzitoare care sd confere autorititilor competente toate
competentele de supraveghere si de investigare necesare pentru a-si indeplini atributiile.

(4) O persoand care pune informatii la dispozitia autoritatii competente in conformitate cu prezentul regulament nu este
consideratd vinovatd de incilcarea niciunei restrictii privind divulgarea de informatii impusd prin contract sau prin acte cu
putere de lege si acte administrative si nu are niciun fel de rispundere cu privire la notificarea respectiva.

(5)  Alineatele (1) si (3) nu aduc atingere posibilititii ca un stat membru si adopte dispozitii legale si administrative
separate destinate teritoriilor europene de peste mari de ale ciror relatii externe este responsabil acel stat membru.
Articolul 31
Cooperarea dintre autoritdtile competente
(1)  Autoritdtile competente coopereazi intre ele si cu ESMA in sensul prezentului regulament. Acestea fac schimb de

informatii fird intdrzieri nejustificate si coopereazd in cadrul activitdtilor de investigare, de supraveghere si de asigurare
a aplicdrii legii.

(") Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor
financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 173, 12.6.2014, p. 84).
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In cazul in care statele membre au ales, in conformitate cu articolul 36, si prevadd sanctiuni penale pentru incilcarile
dispozitiilor prezentului regulament, ele se asigurd cd sunt adoptate mdsurile corespunzdtoare astfel incat autoritatile
competente sd aibd toate competentele necesare pentru a coopera cu autorititile judiciare din jurisdictia aria lor cu scopul
de a primi informatii specifice in legdturd cu anchete sau actiuni penale initiate pentru posibile incilciri ale prezentului
regulament si de a oferi acelasi tip de informatii altor autoritdti competente si ESMA pentru a-si indeplini obligatia de
a coopera intre ele si cu ESMA in sensul prezentului regulament.

(2) O autoritate competentd poate refuza si dea curs unei cereri de informatii sau unei cereri de cooperare la o anchetd
numai in oricare dintre urmditoarele situatii exceptionale:

(a) atunci cand satisfacerea cererii este de naturd sd afecteze propria anchetd, activititile de asigurare a aplicirii legii sau
o anchetd penald;

(b) atunci cand s-a initiat deja o procedurd judiciard pentru aceleasi fapte si impotriva acelorasi persoane inaintea
autoritdtilor statului membru cdruia i-a fost adresatd cererea;

(c) atunci cind s-a pronuntat deja o hotdrare definitivd impotriva acestor persoane pentru aceleasi fapte in statul membru
cdruia i-a fost adresatd cererea.

(3)  La cerere, autoritdtile competente furnizeazd imediat toate informatiile necesare in sensul prezentului regulament.

(4)  Autoritatea competentd dintr-un stat membru poate solicita sprijinul unei autorititi competente dintr-un alt stat
membru cu privire la inspectii la fata locului sau la investigatii.

O autoritate competentd solicitanti informeazd ESMA cu privire la orice solicitare mentionati la primul paragraf. In cazul
unei investigatii sau inspectii cu impact transfrontalier, dacd una dintre autoritatile competente solicitd acest lucru, ESMA
coordoneazd investigatia sau inspectia.

In cazul in care o autoritate competentd primeste din partea autorititii competente dintr-un alt stat membru o solicitare de
a efectua o inspectie la fata locului sau o investigatie, aceasta poate:

(a) sd efectueze inspectia la fata locului sau investigatia pe cont propriu;
(b) sd permitd autoritdtii competente care a transmis solicitarea sd participe la inspectia la fata locului sau la investigatie;

(c) sd permitd autoritdtii competente care a transmis solicitarea s efectueze inspectia la fata locului sau investigatia pe cont
propriu;

(d) s desemneze auditori sau experti care sd efectueze inspectia la fata locului sau investigatia sifsau
(e) sd impartd anumite sarcini legate de activitdtile de supraveghere cu celelalte autoritdti competente.

(5)  Autoritdtile competente pot sesiza ESMA cu privire la situatiile in care o cerere de cooperare, in special in vederea
schimbului de informatii, a fost respinsi sau nu i s-a dat curs in termen rezonabil. Fird a aduce atingere articolului 258 din
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE), in situatiile mentionate in prima tezd, ESMA poate actiona in
conformitate cu competenta care ii este conferitd in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(6)  ESMA poate elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza informatiile care trebuie sd facd
obiectul schimbului dintre autorititile competente in conformitate cu alineatul (1).

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(7)  ESMA poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare cu scopul de a stabili formulare, modele si
proceduri standard pentru cooperarea si schimbul de informatii dintre autoritdtile competente.
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Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la al treilea paragraf in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 32
Cooperarea cu ESMA

(1)  Autoritatile competente coopereazd cu ESMA in sensul prezentului regulament, in conformitate cu Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

(2)  Autoritdtile competente comunici ESMA, fird intarziere, toate informatiile necesare pentru ca aceasta si isi
indeplineascd atributiile in conformitate cu articolul 35 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(3)  In vederea asigurdrii unor conditii uniforme de aplicare a prezentului articol, ESMA poate elabora proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare cu scopul de a stabili procedurile si formularele pentru schimbul de informatii
mentionat la alineatul (2).

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 33

Secretul profesional

(1)  Toate informatiile care fac obiectul unui schimb intre autorititile competente in conformitate cu prezentul
regulament si care privesc conditiile comerciale sau operationale si alte chestiuni economice sau personale sunt considerate
confidentiale i intrd sub incidenta obligatiei de pastrare a secretului profesional, cu exceptia cazului in care autoritatea
competentd precizeazd, la momentul comunicirii, cd informatiile respective pot fi divulgate sau a cazului in care divulgarea
lor este necesard pentru proceduri judiciare.

(2)  Obligatia de pastrare a secretului profesional li se aplicd tuturor persoanelor care lucreazi sau au lucrat pentru
autoritatea competentd si pentru orice entitate cireia autoritatea competentd i-a delegat competentele sale. Informatiile care
fac obiectul obligatiei de pastrare a secretului profesional nu pot fi divulgate niciunei alte persoane sau autoritdti, exceptand
cazurile in care se invocd temeiul dispozitiilor dreptului Uniunii sau ale dreptului intern.

Articolul 34
Protectia datelor

In ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal in cadrul aplicirii prezentului regulament, autorititile
competente isi indeplinesc sarcinile in sensul prezentului regulament in conformitate cu actele cu putere de lege si actele
administrative nationale de transpunere a Directivei 95/46/CE.

In ceca ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal de citre ESMA in cadrul aplicirii prezentului regulament, ESMA
respectd dispozitiile Regulamentului (CE) nr. 45/2001.

Articolul 35

Mdsuri asigurdtorii

(1) In cazul in care autoritatea competentd din statul membru gazdi constatd ci s-au comis nereguli de citre emitent,
ofertant sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare sau de citre institutiile financiare cdrora le-a fost incredintatd
oferta publicd ori cd aceste persoane au incilcat obligatiile care le revin in temeiul prezentului regulament, aceasta aduce la
cunostintd aceste constatdri autorititii competente din statul membru de origine si ESMA.

(2)  In cazul in care, in ciuda misurilor luate de citre autoritatea competentd din statul membru de origine, emitentul,
ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare sau institutiile financiare cirora le-a fost incredintata oferta
publicd continud s incalce dispozitiile relevante ale prezentului regulament, autoritatea competentd din statul membru
gazdd, dupd ce a informat autoritatea competentd din statul membru de origine si ESMA, ia toate mdsurile corespunzitoare
pentru protejarea investitorilor si informeazd Comisia si ESMA despre acestea fdrd intarzieri nejustificate.
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(3)  In situatiile mentionate la al doilea paragraf, ESMA poate actiona in conformitate cu competenta conferiti acesteia in
temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CAPITOLUL VIII
MASURI SI SANCTIUNI ADMINISTRATIVE

Articolul 36

Madsuri si sanctiuni administrative

(1) Fard a aduce atingere competentelor de supraveghere si de investigare ale autoritdtilor competente previzute la
articolul 30 si dreptului statelor membre de a prevedea si a impune sanctiuni penale, statele membre, in conformitate cu
dreptul intern, conferd autorititilor competente competenta de a lua masurile administrative corespunzitoare sau de
a impune sanctiuni administrative eficace, proportionale si disuasive. Aceste misuri si sanctiuni administrative se aplicd
cel putin pentru:

(a) incdlcdrile articolului 3, ale articolului 5, ale articolului 6, ale articolului 7 alineatele (1)-(10), ale articolului 8, ale
articolului 9 alineatele (1)-(13), ale articolului 10, ale articolului 11 alineatele (1) si (3), ale articolului 12, ale
articolului 14 alineatul (2), ale articolului 15 alineatele (1) si (2), ale articolului 16 alineatul (1), ale articolului 17
alineatele (1) si (3), ale articolului 18 alineatele (1)-(3), ale articolului 19 alineatul (1), ale articolului 20 alineatele (1)-(4)
si (7)-(10), ale articolului 21 alineatele (2)-(4), ale articolului 22 alineatele (1), (2) si (4) si ale articolului 25 din prezentul
regulament;

(b) refuzul de a coopera sau de a se conforma in situatia unei investigatii, a unei inspectii sau a unei solicitdri reglementate
de articolul 30.

Statele membre pot decide sd nu stabileascd norme privind sanctiunile administrative mentionate la primul paragraf in
cazul in care incdlcdrile mentionate la primul paragraf litera (a) sau (b) sunt deja supuse unor sanctiuni penale in dreptul lor
intern la [12 luni de la data intrdrii in vigoare a prezentului regulament]. In cazul in care decid astfel, statele membre
notificd in detaliu Comisiei si ESMA normele de drept penal relevante.

Pand la [12 luni de la data intririi in vigoare a prezentului regulament], statele membre notifici in detaliu Comisiei si

ESMA normele mentionate la primul si la al doilea paragraf. Statele membre notifica fird intarziere Comisiei si ESMA orice
eventuald modificare ulterioard a acestora.

(2)  Statele membre, in conformitate cu dreptul intern, se asigurd cd autoritatile competente au competenta de a impune
cel putin urmdatoarele sanctiuni §i masuri administrative in ceea ce priveste incdlcarile enumerate la alineatul 1 litera (a):

(@) o declaratie publicd in care se indicd persoana fizicd sau entitatea juridicd responsabild si natura incdlcarii in
conformitate cu articolul 40;

(b) un ordin prin care i se solicitd persoanei fizice sau entitdtii juridice responsabile sd inceteze comportamentul care
constituie incdlcarea;

(c) sanctiuni pecuniare administrative maxime egale cu cel putin dublul valorii profiturilor obtinute sau a pierderilor evitate
ca urmare a incalcdrii, in cazul in care acestea pot fi calculate;

(d) in cazul unei persoane juridice, sanctiuni pecuniare administrative maxime de cel putin 5000 000 EUR sau, in statele
membre a ciror monedd nu este euro, cuantumul echivalent in moneda nationald la [data intrdrii in vigoare a
prezentului regulament] sau de 3% din cifra de afaceri anuald totald a acelei persoane juridice conform ultimelor
situatii financiare disponibile aprobate de organul de conducere.
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In cazul in care persoana juridici este o intreprindere-mami sau o filiald a intreprinderii-mami care trebuie si
intocmeascd situatii financiare consolidate in conformitate cu Directiva 2013/34/UE, cifra de afaceri anuald totald
relevantd este cifra de afaceri anuald totald sau tipul de venit corespunzitor conform actelor legislative relevante ale
Uniunii din domeniul contabilitdtii, conform celei mai recente situatii financiare consolidate disponibile aprobate de
organul de conducere al intreprinderii-mama de cel mai inalt rang;

(e) in cazul unei persoane fizice, sanctiuni pecuniare administrative maxime de cel putin 700 000 EUR sau, in statele
membre a cdror monedd nu este euro, de o valoare echivalentd in moneda nationald la [data intririi in vigoare a
prezentului regulament];

(3)  Statele membre pot prevedea sanctiuni sau masuri suplimentare si niveluri sporite ale amenzilor administrative fata
de cele prevazute in prezentul regulament.

Articolul 37

Exercitarea competentelor de supraveghere si a competentelor de sanctionare

(1) Atunci cand stabilesc tipul i nivelul sanctiunilor si masurilor administrative, autoritdtile competente tin cont de toate
circumstantele relevante, inclusiv, dupa caz:

(a) gravitatea si durata incalcarii;
(b) gradul de raspundere al persoanei responsabile de incilcare;

(c) puterea financiard a persoanei responsabile de incilcare, astfel cum este indicatd de cifra de afaceri totald a persoanei
juridice responsabile sau de venitul anual si de activele nete ale persoanei fizice responsabile;

(d) impactul incdlcdrii asupra intereselor investitorilor de retail;

(e) valoarea profiturilor obtinute, a pierderilor evitate de citre persoana responsabild de incdlcare sau a pierderilor suferite
de terti ca urmare a incdlcrii, in mdsura in care acestea pot fi calculate;

(f) mdsura in care persoana responsabild de incilcare coopereazd cu autoritatea competentd, fird a aduce atingere
necesitatii de a asigura recuperarea profiturilor obtinute sau a valorii pierderilor evitate de persoana respectivi;

(g) incilcarile comise anterior de persoana responsabild de incilcare;
(h) misurile ulterioare incilcarii luate de persoana responsabild de incdlcare pentru a impiedica repetarea acesteia.

(2) In exercitarea competentelor lor de a impune sanctiuni administrative si alte misuri administrative in temeiul
articolului 36, autorititile competente coopereaza strans pentru a garanta ci exercitarea competentelor lor de supraveghere
si investigare si sanctiunile si masurile administrative pe care le impun sunt eficace si adecvate in temeiul prezentului
regulament. Acestea isi coordoneazd activitdtile pentru a evita dublarea sau suprapunerea atunci cand isi exercitd
competentele de supraveghere si de investigare si cAnd impun sanctiuni si masuri administrative in cazuri transfrontaliere.

Articolul 38
Dreptul la o cale de atac

Statele membre se asigurd cd deciziile adoptate in temeiul dispozitiilor prezentului regulament sunt justificate in mod
corespunzitor si pot face obiectul unei cdi de atac in fata unei instante judecitoresti.

Articolul 39

Raportarea incalcarilor

(1)  Autoritdtile competente instituie mecanisme eficace pentru a incuraja si a permite sd li se raporteze incdlcarile
efective sau potentiale ale prezentului regulament.
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(2)  Mecanismele mentionate la alineatul (1) includ cel putin:

(a) proceduri specifice de primire a rapoartelor privind incilcirile efective sau potentiale si masurile luate ca reactie la
acestea, inclusiv stabilirea de canale de comunicare sigure pentru asemenea rapoarte;

(b) protejarea adecvatd a angajatilor care lucreazd cu contract de muncd si care raporteazd incdlcdri cel putin impotriva
actelor de razbunare, a discrimindrii i a altor tipuri de tratament inechitabil din partea angajatorului lor sau a unor terti;

(c) protejarea identitatii si a datelor cu caracter personal atat ale persoanei care raporteazd incdlcdrile, cat si ale persoanei
fizice prezumate a fi responsabild de incilcare, in toate etapele procedurii, cu exceptia cazului in care divulgarea acestor
date este impusd de dreptul intern in contextul unor investigatii suplimentare sau al unor proceduri judiciare ulterioare.

(3)  Statele membre pot prevedea stimulente financiare care si fie acordate in conformitate cu dreptul intern persoanelor
care furnizeazd informatii relevante privind incidlciri efective sau potentiale ale prezentului regulament, in cazul in care
aceste persoane nu au alte obligatii legale sau contractuale preexistente de a raporta astfel de informatii si in conditiile in
care informatiile sunt noi si au ca rezultat impunerea unei sanctiuni administrative sau penale ori adoptarea unei alte masuri
administrative pentru incdlcarea prezentului regulament.

(4)  Statele membre impun angajatorilor implicati in activitdti reglementate in scopul serviciilor financiare si instituie
proceduri adecvate prin care angajatii lor sd raporteze la nivel intern incilcdrile efective sau potentiale prin intermediul unui
canal specific, independent si autonom.

Articolul 40

Publicarea deciziilor

(1)  Deciziile de impunere a unei sanctiuni sau masuri administrative pentru incilcarea prezentului regulament se publicd
de cdtre autoritdtile competente pe site-ul lor web oficial imediat dupi ce persoana sanctionatd este informati cu privire la
decizia respectiva. Publicarea cuprinde cel putin informatii privind tipul si natura incilcdrii si identitatea persoanelor
responsabile. Aceastd obligatie nu se aplicd deciziilor de impunere a misurilor cu caracter investigativ.

(2) In cazul in care publicarea identititii entititilor juridice ori a identititii sau a datelor cu caracter personal ale
persoanelor fizice este consideratd de citre autoritatea competentd ca fiind disproportionatd, ca urmare a unei evaludri
efectuate de la caz la caz cu privire la proportionalitatea publicdrii unor astfel de date, sau in cazul in care publicarea
respectivd ar pune in pericol stabilitatea pietelor financiare sau o investigatie in curs, statele membre se asigurd ca
autorititile competente:

(a) fie amand publicarea deciziei de impunere a sanctiunii sau a masurii pAnd in momentul in care motivele nepublicarii
inceteazd sd existe;

(b) fie publicd decizia de impunere a unei sanctiuni sau a unei mdsuri in mod anonim, intr-un mod care si fie conform cu
dreptul intern, in cazul in care o astfel de publicare anonimd asigurd o protectie eficace a datelor cu caracter personal
vizate. In cazul deciziei de a publica o sanctiune sau o misurd in mod anonim, publicarea datelor relevante poate fi
amanatd pentru o perioadd rezonabild de timp, dacd se preconizeazd ci in perioada respectivdi motivele pentru
publicarea anonimi vor inceta s existe;

(c) fie nu publicd decizia de a impune o sanctiune sau o masurd, in cazul in care optiunile prevdzute la literele (a) si (b) sunt
considerate insuficiente pentru a se asigura:

(i) faptul cd nu va fi pusd in pericol stabilitatea pietelor financiare;
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(ii) proportionalitatea publicdrii unor astfel de decizii in cazurile in care mdsurile respective sunt considerate a fi
minore.

(3)  In cazul in care decizia de a impune o sanctiune sau o masurd face obiectul unei cii de atac in fata autorititilor
judiciare sau a altor autoritdti relevante, autorititile competente publicd, de asemenea, imediat, pe site-ul lor web oficial
aceste informatii si orice informatii ulterioare cu privire la rezultatul unei astfel de cii de atac. Mai mult, se publici si orice
decizie de anulare a unei decizii anterioare de impunere a unei sanctiuni sau masuri.

(4)  Autoritdtile competente se asigurd ci orice informatie publicatd in temeiul prezentului articol este mentinutd pe site-
ul lor web oficial pentru o perioadd de cel putin cinci ani de la publicare. Datele cu caracter personal incluse in informatiile
publicate sunt mentinute pe site-ul web oficial al autoritdtii competente numai pe perioada impusd de normele aplicabile
privind protectia datelor.

Articolul 41

Raportarea sanctiunilor citre ESMA

(1)  Autoritatea competentd transmite anual ESMA informatii agregate privind toate sanctiunile si masurile administrative
impuse in conformitate cu articolul 36. ESMA publicd aceste informatii intr-un raport anual.

In cazul in care statele membre au ales, in conformitate cu articolul 36 alineatul (1), si prevadd sanctiuni penale pentru
incdlcdrile dispozitiilor mentionate la articolul 36 alineatul (1), autoritdtile lor competente furnizeazd anual ESMA date cu
caracter anonim si agregat cu privire la toate anchetele penale efectuate si sanctiunile penale impuse. ESMA publicd date
privind sanctiunile penale impuse intr-un raport anual.

(2)  Incazul in care a facut publice anumite sanctiuni administrative sau penale sau alte mdsuri administrative, autoritatea
competentd raporteazd simultan aceste mdsuri sau sanctiuni administrative citre ESMA.

(3)  Autoritdtile competente informeazd ESMA cu privire la toate sanctiunile sau masurile administrative impuse, dar inci
nepublicate, in conformitate cu articolul 40 alineatul (2) litera (c), inclusiv orice cale de atac introdusa impotriva acestora,
precum si rezultatul respectivelor cdi de atac. Statele membre se asigurd cd autoritdtile competente primesc informatiile si
hotdrrea finald in legdturd cu orice sanctiune penald impusd si le transmit ESMA. ESMA mentine o bazd de date
centralizatd a sanctiunilor care i-au fost aduse la cunostint3, exclusiv in scopul schimburilor de informatii dintre autoritatile
competente. Respectiva bazd de date poate fi accesatd numai de autorititile competente si se actualizeazd pe baza
informatiilor furnizate de acestea.

CAPITOLUL IX
ACTE DELEGATE SI ACTE DE PUNERE IN APLICARE

Articolul 42

Exercitarea delegdrii
(1)  Competenta de a adopta acte delegate este conferitd Comisiei in conditiile previzute la prezentul articol.

2) I Competenta de a adopta actele delegate mentionati la articolul 1 I alineatul (6), articolul 2 alineatul (2), I articolul
13 alineatele (1) si (2), articolul 14 alineatul (3), articolul 15 alineatul (3) I si articolul 27 alineatul (3) se conferd Comisiei pe
perioadd nedeterminatd cu incepere de la [data intrdrii in vigoare a prezentului regulament).
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(3)  Delegarea de competente mentionatd la articolul 1 I alineatul (6), articolul 2 alineatul (2), articolul 13 alineatele (1) si
(2), articolul 14 alineatul (3), articolul 15 alineatul (3) I si articolul 27 alineatul (3) poate fi revocatd oricind de Parlamentul
European sau de Consiliu. Decizia de revocare pune capit delegdrii de competente mentionate in respectiva decizie. Decizia
produce efecte din ziua urmdtoare datei publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o datd ulterioard
mentionatd in textul sdu. Decizia nu aduce atingere actelor delegate care sunt deja in vigoare.

(4)  De indatd ce adoptd un act delegat, Comisia il notificd simultan Parlamentului European si Consiliului.

(5)  Un act delegat adoptat in temeiul articolului 1 I alineatul (6), al articolului 2 alineatul (2), I al articolului 13 alineatele
(1) si (2), al articolului 14 alineatul (3), al articolului 15 alineatul (3) I si al articolului 27 alineatul (3) intrd in vigoare doar
dacd nici Parlamentul European si nici Consiliul nu au formulat obiectii in termen de trei luni de la data notificarii actului
respectiv Parlamentului European si Consiliului sau dacd, inaintea de expirarea termenului respectiv, atat Parlamentul
European, cat si Consiliul au informat Comisia ¢i nu vor formula obiectii. Respectivul termen se prelungeste cu trei luni la
initiativa Parlamentului European sau a Consiliului.

Articolul 43

Procedura comitetelor

(1)  Comisia este asistatd de Comitetul european pentru valori mobiliare, instituit prin Decizia 2001/528/CE
a Comisiei (*). Acest comitet este un comitet in sensul Regulamentului (UE) nr. 182/2011.

(2)  In cazul in care se face trimitere la prezentul alineat, se aplicd articolul 5 din Regulamentul (UE) nr. 182/2011.

CAPITOLUL X
DISPOZITII FINALE

Articolul 44
Abrogare

(1)  Directiva 2003/71/CE se abrogi de la [data aplicarii prezentului regulament].

(2)  Trimiterile la Directiva 2003/71/CE se interpreteaza ca trimiteri la prezentul regulament si se citesc in conformitate
cu tabelul de corespondentd din anexa IV la prezentul regulament.

(4)  Prospectele aprobate in conformitate cu normele nationale de transpunere a Directivei 2003/71/CE inainte de [data
aplicdrii prezentului regulament] sunt reglementate in continuare de normele nationale respective pani la expirarea
valabilitatii lor sau pand cand s-au scurs doudsprezece luni de la [data aplicarii prezentului regulament], oricare dintre aceste
evenimente survine mai intai.

Articolul 45
Raportul ESMA privind prospectele

(1)  Pe baza documentelor ficute publice prin intermediul mecanismului mentionat la articolul 20 alineatul (6), ESMA
publicd, in fiecare an, un raport care cuprinde statistici privind prospectele aprobate si notificate in Uniune si o analizi
a tendintelor, tindnd seama de tipurile de emitenti, in special IMM-uri, si de tipurile de emisiuni, in special valoarea ofertei,
tipul valorilor mobiliare, tipul locurilor de tranzactionare si valoarea nominala.

(") Decizia 2001/528/CE a Comisiei din 6 iunie 2001 de instituire a Comitetului european pentru valori mobiliare (JO L 191,
13.7.2001, p. 45).
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) Acest raport contine in special:
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o analizd a mdsurii in care regimurile de informare previzute la articolele 14 si 15 si documentul de inregistrare
universal prevazut la articolul 9 sunt utilizate in intreaga Uniune;

(b) statistici privind prospectele de bazd si conditiile finale, precum si prospectele elaborate sub forma mai multor
documente distincte sau sub forma unui document unic;

(c) statistici privind sumele medii si totale atrase prin intermediul unei oferte publice de valori mobiliare care intrd sub
incidenta prezentului regulament de societdtile necotate la bursd, de societdtile ale cdror valori mobiliare sunt
tranzactionate in cadrul unor sisteme multilaterale de tranzactionare, inclusiv pe piete de crestere pentru IMM-uri, si
de societdtile ale cdror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe piete reglementate. Acolo unde este cazul,
aceste statistici prezintd defalcat ofertele publice initiale i ofertele ulterioare, titlurile de capital si valorile mobiliare,
altele decat titlurile de capital;

(ca) statistici privind costurile producerii unui prospect, defalcate cel putin pe diferitele tipuri de emitenti, dimensiunile
emisiunii si localizdri, precum si pe tipurile de onorarii si taxe suportate de emitenti si pe tipurile de furnizori de
servicii care le percep; statisticile sunt insotite de o analizd a eficacititii concurentei intre furnizorii de servicii
implicati in elaborarea de prospecte si de recomanddri privind modalititile de reducere a costurilor.

Articolul 46
Revizuire

Pand la [5 ani de la data intrdrii in vigoare a prezentului regulament], Comisia prezintd Parlamentului European si
Consiliului un raport privind aplicarea prezentului regulament, insotit, daci este cazul, de o propunere legislativi.

Raportul evalueazd, printre altele, dacd, in lumina obiectivelor urmdrite, rezumatul prospectului, regimurile de informare
previzute la articolele 14 si 15 si documentul de inregistrare universal prevdzut la articolul 9 sunt in continuare adecvate.
Raportul tine seama de rezultatele evaludrii inter pares mentionate la articolul 19 alineatul (12).

Articolul 47
Intrarea in vigoare si aplicarea
(1)  Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
(2)  Se aplicd de la [24 de luni de la data intririi in vigoare a acestui regulament].

(2a)  Prin derogare de la alineatul (2), statele membre pot alege si aplice pragurile stabilite in scopul scutirii
prevazute la articolul 1 alineatul (3) litera (d) sau optiunea previzutd la articolul 3 alineatul (2), de la data intrdrii in
vigoare a prezentului regulament.

(3)  Statele membre iau masurile necesare pentru a se conforma articolului 11, articolului 19 alineatul (8), articolului 29,
articolului 30, articolului 36, articolului 37, articolului 38, articolului 39, articolului 40 si articolului 41 pand la [24 de luni
de la data intririi in vigoare a prezentului regulament].

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele membre.
Adoptat la ,

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedintele Presedintele
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ANEXA 1

PROSPECTUL

I. Rezumat

II. Identitatea administratorilor, a personalului de conducere de nivel superior, a consilierilor si a auditorilor

Obiectivul este de a-i identifica pe reprezentantii societdtii si pe celelalte persoane implicate in oferta societdtii sau in
admiterea la tranzactionare, si anume persoanele responsabile de elaborarea prospectului si persoanele responsabile de
auditarea situatiilor financiare.

III. Statistici privind oferta si calendarul previzional

Obiectivul este de a prezenta informatii esentiale cu privire la desfisurarea ofertei si de a indica datele importante aferente
ofertei respective.

A. Statistici privind oferta

B. Metoda si calendarul previzional

IV. Informatii esentiale

Obiectivul este de a sintetiza informatiile esentiale cu privire la situatia financiard, capitalizarea si factorii de risc ai societdtii.
In cazul in care situatiile financiare incluse in document sunt reficute pentru a oglindi schimbdrile semnificative ale
structurii grupului din care societatea face parte sau ale politicilor contabile ale acesteia, datele financiare selectate trebuie,
de asemenea, reficute.

A. Date financiare selectate

=

. Capitalizare si gradul de indatorare

N

Motivele pentru lansarea ofertei si modul de utilizare a veniturilor obtinute din ofertd

. Factori de risc

g

V. Informatii privind societatea

Obiectivul este de a prezenta informatii referitoare la activitatile societdtii, produsele pe care le produce sau serviciile pe care
le presteazd, precum si factorii care 1i afecteazd activititile. Scopul este, de asemenea, de a prezenta informatii cu privire la
caracterul adecvat si corespunzdtor al imobilizirilor corporale ale societdtii, precum si cu privire la planurile viitoare de
mdrire sau de reducere a capacitatii.

A. Istoricul si evolutia societdtii
B. Prezentare generald a activitatilor
C. Structura organizatorica

D. Imobilizdri corporale

VL. Analizarea rezultatului din exploatare si a celui financiar, perspective

Obiectivul este de a prezenta explicatiile conducerii referitoare la factorii care au afectat situatia financiara si rezultatele din
exploatare ale societdtii in perioadele istorice care fac obiectul situatiilor financiare, precum si evaluarea de citre conducere
a factorilor si a tendintelor care ar putea avea un efect semnificativ asupra situatiei financiare si rezultatelor din exploatare
ale societitii in perioadele viitoare.
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A. Rezultate din exploatare
B. Lichiditate si resurse de capital
C. Cercetare si dezvoltare, brevete si licente etc.

D. Tendinte

VII. Administratori, personal de conducere de nivel superior si salariati

Obiectivul este de a prezenta informatii cu privire la administratorii si personalul de conducere de nivel superior al societatii
care s3 permitd investitorilor si evalueze experienta, calificarea si nivelului remuneratiei acestor persoane, precum si relatia
lor cu societatea.

A. Administratori si personal de conducere de nivel superior

B. Remuneratie

C. Functionarea organelor de administrare si conducere

D. Salariati

E. Structura actionarilor

VIII. Principalii actionari si tranzactii cu parti afiliate

Obiectivul este de a prezenta informatii privind principalii actionari si alte parti care pot exercita control sau care pot avea
influentd asupra societdtii. Se prezintd, de asemenea, informatii cu privire la tranzactiile pe care societatea le-a incheiat cu
parti afiliate societdtii si se precizeazd dacd aceste tranzactii au fost incheiate conform unor conditii echitabile pentru
societate.

A. Principalii actionari

B. Tranzactii cu parti afiliate

C. Interesele expertilor si consilierilor

IX. Informatii financiare

Obiectivul este de a preciza situatiile financiare care trebuie incluse in document, precum si perioadele care trebuie
acoperite, data intocmirii situatiilor financiare si alte informatii cu caracter financiar. Principiile contabile si de audit care
vor fi acceptate pentru pregatirea si auditul situatiilor financiare se vor stabili conform standardelor internationale de
contabilitate si audit.

A. Situatii financiare consolidate si alte informatii financiare

B. Modificiri semnificative

X. Detalii privind oferta si admiterea la tranzactionare

Obiectivul este de a prezenta informatii privind oferta si admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare, planul de
distribuire a valorilor mobiliare si aspectele conexe.

A. Oferta si admiterea la tranzactionare

B. Planul de distribuire

C. Piete

D. Detindtorii valorilor mobiliare care doresc si le vindi
E. Diluare (numai pentru titlurile de capital)

F. Cheltuielile aferente emisiunii
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XI. Informatii suplimentare
Obiectivul este de a prezenta informatii, in principal cu caracter legal, care nu figureaza in altd parte a prospectului.
. Capitalul social
Actul constitutiv si statutul
Contracte importante
. Controlul asupra schimburilor valutare
Atentionare asupra consecintelor fiscale
Dividende si agenti de platd

. Declaratia expertilor

T O " m g N w o>

. Documente accesibile publicului

—

Informatii subsidiare
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ANEXA 1
DOCUMENTUL DE INREGISTRARE

I. Identitatea administratorilor, a personalului de conducere de nivel superior, a consilierilor si a auditorilor

Obiectivul este de a-i identifica pe reprezentantii societdtii si pe celelalte persoane implicate in oferta societdtii sau in
admiterea la tranzactionare, i anume persoanele responsabile de elaborarea prospectului §i persoanele responsabile de
auditarea situatiilor financiare.

II. Informatii esentiale privind emitentul

Obiectivul este de a sintetiza informatiile esentiale cu privire la situatia financiard, capitalizarea si factorii de risc ai societdtii.
In cazul in care situatiile financiare incluse in document sunt reficute pentru a oglindi schimbdrile semnificative ale
structurii grupului din care societatea face parte sau ale politicilor contabile ale acesteia, datele financiare selectate trebuie,
de asemenea, reficute.

A. Date financiare selectate
B. Capitalizare si gradul de indatorare

C. Factori de risc

III. Informatii privind societatea

Obiectivul este de a prezenta informatii referitoare la activititile societatii, produsele pe care le produce sau serviciile pe care
le presteazd, precum si factorii care ii afecteazd activititile. Scopul este, de asemenea, de a prezenta informatii cu privire la
caracterul adecvat si corespunzdtor al imobilizirilor corporale ale societdtii, precum si cu privire la planurile viitoare de
mdrire sau de reducere a capacitdtii.

A. Istoricul si evolutia societdtii
B. Prezentare generald a activitatilor
C. Structura organizatorica

D. Imobilizdri corporale

IV. Analizarea rezultatului din exploatare si a celui financiar, perspective

Obiectivul este de a prezenta explicatiile conducerii referitoare la factorii care au afectat situatia financiara si rezultatele din
exploatare ale societdtii in perioadele istorice care fac obiectul situatiilor financiare, precum si evaluarea de catre conducere
a factorilor si a tendintelor care ar putea avea un efect semnificativ asupra situatiei financiare si rezultatelor din exploatare
ale societdtii in perioadele viitoare.

A. Rezultate din exploatare
B. Lichiditate i resurse de capital
C. Cercetare si dezvoltare, brevete si licente etc.

D. Tendinte
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V. Administratori, personal de conducere de nivel superior si salariati

Obiectivul este de a prezenta informatii cu privire la administratorii si personalul de conducere de nivel superior al societatii
care s3 permitd investitorilor si evalueze experienta, calificarea si nivelului remuneratiei acestor persoane, precum si relatia
lor cu societatea.

A. Administratori si personal de conducere de nivel superior
Remuneratie
Functionarea organelor de administrare si conducere

. Salariati

m o N v

Structura actionarilor
VI. Principalii actionari si tranzactii cu parti afiliate

Obiectivul este de a prezenta informatii privind principalii actionari si alte parti care pot exercita control sau care pot avea
influentd asupra societdtii. Se prezintd, de asemenea, informatii cu privire la tranzactiile pe care societatea le-a incheiat cu
parti afiliate societdtii si se precizeazd dacd aceste tranzactii au fost incheiate conform unor conditii echitabile pentru
societate.

A. Principalii actionari

B. Tranzactii cu parti afiliate

C. Interesele expertilor si consilierilor
VIL Informatii financiare

Obiectivul este de a preciza situatiile financiare care trebuie incluse in document, precum si perioadele care trebuie
acoperite, data intocmirii situatiilor financiare si alte informatii cu caracter financiar. Principiile contabile si de audit care
vor fi acceptate pentru pregitirea si auditul situatiilor financiare se vor stabili conform standardelor internationale de
contabilitate si audit.

A. Situatii financiare consolidate si alte informatii financiare

B. Modificiri semnificative

VIII. Informatii suplimentare

Obiectivul este de a prezenta informatii, in principal cu caracter legal, care nu figureaza in altd parte a prospectului.
. Capitalul social

Actul constitutiv si statutul

Contracte importante

. Declaratia expertilor

Documente accesibile publicului

o B g N = o>

Informatii subsidiare
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ANEXA 111

NOTA PRIVIND VALORILE MOBILIARE

I. Identitatea administratorilor, a personalului de conducere de nivel superior, a consilierilor si a auditorilor

Obiectivul este de a-i identifica pe identificarea reprezentantii societatii si pe celelalte persoane implicate in oferta societatii
sau in admiterea la tranzactionare, i anume persoanele responsabile de elaborarea prospectului si persoanele responsabile
de auditarea situatiilor financiare.

II. Statistici privind oferta si calendarul previzional

Obiectivul este de a prezenta informatii esentiale cu privire la desfisurarea ofertei si de a indica datele importante aferente
ofertei respective.

A. Statistici privind oferta

B. Metoda si calendarul previzional

III. Informatii esentiale privind emitentul

Obiectivul este de a sintetiza informatiile esentiale cu privire la situatia financiard, capitalizarea si factorii de risc ai societdtii.
In cazul in care situatiile financiare incluse in document sunt reficute pentru a oglindi schimbdrile semnificative ale
structurii grupului din care societatea face parte sau ale politicilor contabile ale acesteia, datele financiare selectate trebuie,
de asemenea, reficute.

A. Capitalizare si gradul de indatorare
B. Motivele pentru lansarea ofertei si modul de utilizare a veniturilor obtinute din ofertd

C. Factori de risc

IV. Interesele expertilor

Obiectivul este de a prezenta informatii privind tranzactiile pe care societatea le-a incheiat cu expertii sau consilierii la care
aceasta recurge in mod punctual.

V. Detalii privind oferta si admiterea la tranzactionare

Obiectivul este de a prezenta informatii privind oferta si admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare, planul de
distribuire a valorilor mobiliare si aspectele conexe.

A. Oferta si admiterea la tranzactionare

Planul de distribuire

Piete

. Detindtorii valorilor mobiliare care doresc s le vandi

Diluare (numai pentru titlurile de capital)

o B g N =

Cheltuielile aferente emisiunii

VL. Informatii suplimentare

Obiectivul este de a prezenta informatii, in principal cu caracter legal, care nu figureazd in altd parte a prospectului.
A. Controlul asupra schimburilor valutare

B. Atentionare asupra consecintelor fiscale

C. Dividende si agenti de platd

D. Declaratia expertilor

E. Documente accesibile publicului
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ANEXA IV

Tabel de corespondenti

(mentionat la articolul 44)

Directiva 2003/71/CE Prezentul regulament

Articolul 1 alineatul (1) Articolul 1 alineatul (1)

Articolul 1 alineatul (2) mai putin articolul 1 alineatul (2) | Articolul 1 alineatul (2)

litera (h)

Articolul 1 alineatul (2) litera (h) Articolul 1 alineatul (3) litera (d)
Articolul 1 alineatul (3) Articolul 4

Articolul 1 alineatul (4) Articolul 1 alineatul (5) literele (a) si (b)
Articolul 2 alineatul (1) Articolul 2 alineatul (1)

Articolul 2 alineatul (4) Articolul 2 alineatul (2)

Articolul 3 alineatul (1) Articolul 3 alineatul (1)

Articolul 3 alineatul (2) litera (a) Articolul 1 alineatul (3) litera (a)
Articolul 3 alineatul (2) litera (b) Articolul 1 alineatul (3) litera (b)
Articolul 3 alineatul (2) litera (c) Articolul 1 alineatul (3) litera (c)

Articolul 3 alineatul (2) litera (d) —

Articolul 3 alineatul (2) litera (e) —

Articolul 3 alineatul (2) al doilea i al treilea paragraf Articolul 5

Articolul 3 alineatul (3) Articolul 3 alineatul (3)
Articolul 3 alineatul (4) Articolul 1 alineatul (5) litera (b)
Articolul 4 alineatul (1) litera (a) Articolul 1 alineatul (3) litera (e)
Articolul 4 alineatul (1) litera (b) Articolul 1 alineatul (3) litera (f)
Articolul 4 alineatul (1) litera (c) Articolul 1 alineatul (3) litera (g)

Articolul 4 alineatul (1) litera (d) Articolul 1 alineatul (3) litera (h)
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Directiva 2003/71/CE

Prezentul regulament

Articolul 4 alineatul (1) litera (e)

Articolul 1 alineatul (3) litera (i)

Articolul 4 alineatul (1) de la al doilea pani la al cincilea
paragraf

Articolul 4 alineatul (2) litera (a)

Articolul 1 alineatul (4) litera (a)

Articolul 4 alineatul (2) litera (b)

Articolul 1 alineatul (4) litera (c)

Articolul 4 alineatul (2) litera (c)

Articolul 1 alineatul (4) litera (d)

Articolul 4 alineatul (2) litera (d)

Articolul 1 alineatul (4) litera (e)

Articolul 4 alineatul (2) litera (e)

Articolul 1 alineatul (4) litera (f)

Articolul 4 alineatul (2) litera (f)

Articolul 1 alineatul (4) litera (g)

Articolul 4 alineatul (2) litera (g)

Articolul 1 alineatul (4) litera (b)

Articolul 4 alineatul (2) litera (h)

Articolul 1 alineatul (4) litera (h)

Articolul 4 alineatul (3)

Articolul 1 alineatul (6)

Articolul 5 alineatul (1)

Articolul 6 alineatul (1)

Articolul 5 alineatul (2)

Articolul 7

Articolul 5 alineatul (3)

Articolul 6 alineatul (2)

Articolul 5 alineatul (4) primul paragraf

Articolul 8 alineatul (1)

Articolul 5 alineatul (4) al doilea paragraf

Articolul 8 alineatul (9)

Articolul 5 alineatul (4) al treilea paragraf

Articolul 8 alineatul (4) si articolul 24 alineatul (4)

Articolul 5 alineatul (5)

Articolul 13 alineatul (1)

Articolul 6 alineatul (1)

Articolul 11 alineatul (1)

Articolul 6 alineatul (2)

Articolul 11 alineatul (2)

Articolul 7 alineatul (1)

Articolul 13 alineatul (1) primul paragraf

Articolul 7 alineatul (2) litera (a)

Articolul 13 alineatul (1) al doilea paragraf litera (a)

Articolul 7 alineatul (2) litera (b)

Articolul 13 alineatul (2) al doilea paragraf litera (b)

Articolul 7 alineatul (2) litera (c)

Articolul 13 alineatul (2) al doilea paragraf litera (c)
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Directiva 2003/71/CE

Prezentul regulament

Articolul 7 alineatul (2) litera (d)

Articolul 13 alineatul (2) al doilea paragraf litera (c)

Articolul 7 alineatul (2) litera (e)

Articolul 15

Articolul 7 alineatul (2) litera (f)

Articolul 13 alineatul (2) al doilea paragraf litera (d)

Articolul 7 alineatul (2) litera (g)

Articolul 14

Articolul 7 alineatul (3)

Articolul 13 alineatul (3)

Articolul 7 alineatul (4)

Articolul 8 alineatul (1)

Articolul 17 alineatul (1)

Articolul 8 alineatul (2)

Articolul 17 alineatul (2)

Articolul 8 alineatul (3)

Articolul 17 alineatul (3)

Articolul 8 alineatul (3a)

Articolul 17 alineatul (4)

Articolul 8 alineatul (4)

Articolul 17 alineatul (5)

Articolul 8 alineatul (5)

Articolul 9 alineatul (1)

Articolul 12 alineatul (1)

Articolul 9 alineatul (2)

Articolul 12 alineatul (1)

Articolul 9 alineatul (3)

Articolul 12 alineatul (1)

Articolul 9 alineatul (4)

Articolul 12 alineatul (2)

Articolul 11 alineatul (1)

Articolul 18 alineatul (1)

Articolul 11 alineatul (2)

Articolul 18 alineatul (2)

Articolul 11 alineatul (3)

Articolul 18 alineatul (4)

Articolul 12 alineatul (1)

Articolul 10 alineatul (1) primul paragraf

Articolul 12 alineatul (2)

Articolul 10 alineatul (1) al doilea paragraf

Articolul 12 alineatul (3)

Articolul 13 alineatul (1)

Articolul 19 alineatul (1)

Articolul 13 alineatul (2)

Articolul 19 alineatul (2)
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Joi, 15 septembrie 2016

Directiva 2003/71/CE

Prezentul regulament

Articolul 13 alineatul (3)

Articolul 19 alineatul (3)

Articolul 13 alineatul (4)

Articolul 19 alineatul (4)

Articolul 13 alineatul (5)

Articolul 19 alineatul (7)

Articolul 13 alineatul (6)

Articolul 19 alineatul (8)

Articolul 13 alineatul (7)

Articolul 19 alineatul (10)

Articolul 14 alineatul (1)

Articolul 20 alineatul (1)

Articolul 14 alineatul (2)

Articolul 20 alineatul (2)

Articolul 14 alineatul (3)

Articolul 14 alineatul (4)

Articolul 20 alineatul (5)

Articolul 14 alineatul (4a)

Articolul 20 alineatul (6)

Articolul 14 alineatul (5)

Articolul 20 alineatul (8)

Articolul 14 alineatul (6)

Articolul 20 alineatul (9)

Articolul 14 alineatul (7)

Articolul 20 alineatul (10)

Articolul 14 alineatul (8)

Articolul 20 alineatul (11)

Articolul 15 alineatul (1)

Articolul 21 alineatul (1)

Articolul 15 alineatul (2)

Articolul 21 alineatul (2)

Articolul 15 alineatul (3)

Articolul 21 alineatul (3)

Articolul 15 alineatul (4)

Articolul 21 alineatul (4)

Articolul 15 alineatul (5)

Articolul 15 alineatul (6)

Articolul 21 alineatul (5)

Articolul 15 alineatul (7)

Articolul 21 alineatul (6)

Articolul 16 alineatul (1)

Articolul 22 alineatul (1)

Articolul 16 alineatul (2)

Articolul 22 alineatul (2)

Articolul 16 alineatul (3)

Articolul 22 alineatul (6)
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Directiva 2003/71/CE Prezentul regulament
Articolul 17 alineatul (1) Articolul 23 alineatul (1)
Articolul 17 alineatul (2) Articolul 23 alineatul (2)
Articolul 18 alineatul (1) Articolul 24 alineatul (1)
Articolul 18 alineatul (2) Articolul 24 alineatul (2)
Articolul 18 alineatul (3) primul paragraf Articolul 24 alineatul (3)
Articolul 18 alineatul (3) al doilea paragraf Articolul 20 alineatul (5) al treilea paragraf si articolul 20

alineatul (6)

Articolul 18 alineatul (4) Articolul 24 alineatul (6)
Articolul 19 alineatul (1) Articolul 25 alineatul (1)
Articolul 19 alineatul (2) Articolul 25 alineatul (2)
Articolul 19 alineatul (3) Articolul 25 alineatul (3)

Articolul 19 alineatul (4) —

Articolul 20 alineatul (1) Articolul 27 alineatul (1)
Articolul 20 alineatul (2) Articolul 27 alineatul (2)
Articolul 20 alineatul (3) Articolul 27 alineatul (3)
Articolul 21 alineatul (1) Articolul 29 alineatul (1)
Articolul 21 alineatul (1a) Articolul 32 alineatul (1)
Articolul 21 alineatul (1b) Articolul 32 alineatul (2)
Articolul 21 alineatul (2) Articolul 29 alineatul (2)
Articolul 21 alineatul (3) litera (a) Articolul 30 alineatul (1) litera (a)
Articolul 21 alineatul (3) litera (b) Articolul 30 alineatul (1) litera (b)
Articolul 21 alineatul (3) litera (c) Articolul 30 alineatul (1) litera (c)
Articolul 21 alineatul (3) litera (d) Articolul 30 alineatul (1) litera (d)

Articolul 21 alineatul (3) litera (e) Articolul 30 alineatul (1) litera (e)
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Joi, 15 septembrie 2016

Directiva 2003/71/CE

Prezentul regulament

Articolul 21 alineatul (3) litera (f)

Articolul 30 alineatul (1) litera (f)

Articolul 21 alineatul (3) litera (g)

Articolul 30 alineatul (1) litera (g)

Articolul 21 alineatul (3) litera (h)

Articolul 30 alineatul (1) litera (h)

Articolul 21 alineatul (3) litera (i)

Articolul 30 alineatul (1) litera (i)

Articolul 21 alineatul (3) al doilea paragraf

Articolul 30 alineatul (1) al doilea paragraf

Articolul 21 alineatul (4) litera (a)

Articolul 30 alineatul (1) litera (1)

Articolul 21 alineatul (4) litera (b)

Articolul 30 alineatul (1) litera (m)

Articolul 21 alineatul (4) litera (c)

Articolul 21 alineatul (4) litera (d)

Articolul 30 alineatul (1) litera (n)

Articolul 21 alineatul (4) al doilea paragraf

Articolul 30 alineatul (1) al treilea paragraf

Articolul 21 alineatul (5)

Articolul 29 alineatul (3) si articolul 30 alineatul (5)

Articolul 22 alineatul (1)

Articolul 33 alineatul (2)

Articolul 22 alineatul (2) primul paragraf

Articolul 31 alineatul (1)

Articolul 22 alineatul (2) al doilea paragraf

Articolul 22 alineatul (2) al treilea paragraf

Articolul 31 alineatul (5)

Articolul 22 alineatul (3)

Articolul 22 alineatul (4)

Articolul 31 alineatele (6) si (7)

Articolul 23 alineatul (1)

Articolul 35 alineatul (1)

Articolul 23 alineatul (2)

Articolul 35 alineatul (2)

Articolul 24

Articolul 43

Articolul 24a alineatul (1)

Articolul 42 alineatul (2)

Articolul 24a alineatul (2)

Articolul 42 alineatul (4)

Articolul 24a alineatul (3)

Articolul 42 alineatul (1)
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Directiva 2003/71/CE Prezentul regulament

Articolul 24b Articolul 42 alineatul (3)
Articolul 24c¢ Articolul 42 alineatul (5)
Articolul 25 alineatul (1) Articolul 36 alineatul (1)
Articolul 25 alineatul (2) Articolul 40

Articolul 26 Articolul 38

Articolul 27 —

Articolul 28 —

Articolul 29 —

Articolul 30 —

Articolul 31 Articolul 46

Articolul 32 Articolul 47

Articolul 33 Articolul 47




