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(Acte pregatitoare)

BANCA CENTRALA EUROPEANA

AVIZUL BANCII CENTRALE EUROPENE
din 3 martie 2016

cu privire la o propunere de regulament de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 in ceea
ce priveste derogirile previzute pentru comerciantii de mirfuri

(CON/2016/10)
(2016/C 130/01)

Introducere si temei juridic

La 12 ianuarie 2016, Banca Centrald Europeand (BCE) a primit din partea Consiliului Uniunii Europene o solicitare de
emitere a unui aviz cu privire la o propunere de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de modificare
a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 in ceea ce priveste derogirile prevdzute pentru comerciantii de marfuri (*) (denumit
in continuare ,regulamentul propus”). La 8 februarie 2016, BCE a fost consultati de Parlamentul European cu privire la
acelasi regulament propus.

Competenta BCE de a emite un aviz se intemeiazd pe articolul 127 alineatul (4) si pe articolul 282 alineatul (5) din
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, deoarece regulamentul propus cuprinde dispozitii care intrd in compe-
tenta BCE, in special in ceea ce priveste misiunea Sistemului European al Bincilor Centrale de a contribui la buna des-
fagurare a politicilor promovate de autoritdtile competente in ceea ce priveste stabilitatea sistemului financiar, prevazutd
la articolul 127 alineatul (5) din Tratat.

In conformitate cu articolul 17.5 prima tezd din Regulamentul de procedurd al Bancii Centrale Europene, Consiliul
guvernatorilor adoptd prezentul aviz.

1. Observatii generale

1.1 Obiectivul regulamentului propus este de a asigura exceptarea comerciantilor de marfuri (firme de investitii a caror
activitate principald constd exclusiv in furnizarea de servicii de investitii sau de activitdti legate de instrumentele
financiare previzute la sectiunea C punctele 5, 6, 7, 9 si 10 din anexa I la Directiva 2004/39/CE a Parlamentului
European si a Consiliului (%) si cdrora Directiva 93/22/CEE a Consiliului (*) nu li s-a aplicat la 31 decembrie 2006)
de la toate cerintele prevdzute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (*) cu
privire la expunerile mari si cerintele de fonduri proprii la 1 ianuarie 2018 in lipsa unei decizii constiente si infor-
mate in sensul cd un asemenea tratament este adecvat pentru ei.

1.2 Desi cerintele privind expunerile mari si fondurile proprii previzute de Regulamentul (UE) nr. 575/2013 nu par a fi
elaborate pentru a se potrivi perfect comerciantilor de marfuri, o decizie in sensul extinderii derogirilor de la aceste
cerinte prudentiale ar trebui sd tind cont de orice potentiale riscuri sistemice ridicate de comerciantii de marfuri.
Astfel de riscuri ar putea apirea din mai multe motive, in special din cauza urmatoarelor:

— valoarea totald a indatordrii;
— stabilitatea structurilor de capital;

— legdturile cu sistemul bancar prin datorie si ratele de nerambursare corespunzitoare;

(') COM(2015) 648 final.

(*) Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor financiare, de
modificare a Directivelor 85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului si a Directivei 2000/12/CE a Parlamentului European si a Consiliului
si de abrogare a Directivei 93/22/CEE a Consiliului (O L 145, 30.04.2004, p. 1).

(’) Directiva 93/22/CEE a Consiliului din 10 mai 1993 privind serviciile de investitii in domeniul valorilor mobiliare (JO L 141,
11.6.1993, p. 27).

(*) Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).



C130/2 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 13.4.2016

— implicarea in activitdti bancare paralele (de exemplu securitizarea creantelor sau stocurilor);

— posibilitatea producerii unor efecte de propagare la alte societdti aflate in dificultate financiard care ar putea fi
cauzatd de nerambursiri pe pozitille pe instrumente financiare derivate, in special pe pozitii speculative pe
instrumente financiare derivate tranzactionate extrabursier care nu sunt compensate prin contrapartide centrale,
dar si de modificdri adverse ale instrumentelor-suport, care sd cauzeze pierderi din sciderea valorii de piatd
pentru pozitiile pe contracte futures mai mari decat castigurile din cresterea valorii de piatd a stocurilor pdstrate
drept colateral, ceea ce ar atrage plata citre contraparte a marjei de variatie.

1.3 BCE nu a identificat pand acum indicii concrete privind un risc sistemic generat de comerciantii de marfuri care sd
facd strict necesard in aceastd etapd eliminarea exceptdrilor de la cerintele privind expunerile mari si fondurile pro-
prii aplicabile in prezent. Comparativ cu bédncile, comerciantii de mérfuri activi in Europa sunt in general mai putin
indatorati si au structuri de capital mai reziliente. In plus, acestia au de obicei o rati active/capitaluri proprii relativ
scizutd si nu par a se angaja in transformdri ale scadentei si lichiditdtii de tipul celor practicate de banci. In plus,
legdturile cu sistemul bancar prin datorie si ratele de nerambursare corespunzitoare par a fi destul de limitate.
Expunerea directd a bancilor la comerciantii de marfuri pare a fi relativ minord, atenuind potentialele riscuri de
contagiune. In cele din urmd, in ciuda cresterii considerabile a pietelor instrumentelor derivate pe marfuri din ulti-
mii 15 ani, nu existd dovezi concludente in sensul ci tranzactionarea instrumentelor financiare derivate are efecte
adverse asupra sistemului financiar extins. Cu toate acestea, o analizd de impact detaliatd pare a fi un pas necesar
pentru adoptarea deciziei celei mai potrivite cu privire la renuntarea la derogiri sau la prelungirea temporard
a aplicarii acestora. In special, ar trebui avute in vedere chestiunile legate de asigurarea unor conditii de concurenti
echitabile in ceea ce priveste institutiile de credit care tranzactioneazd marfuri.

1.4 Derogdrile ar trebui intr-adevdr si fie temporare. Se anticipeazd prezentarea de cdtre Comisia Europeand a unei
propuneri pentru revizuirea cuprinzitoare a reglementdrii prudentiale a societdtilor de investitii. Temeiul si obiecti-
vul unei prelungiri temporare a derogdrilor ar trebui limitate la evitarea de modificdri semnificative ale cadrului de
reglementare inainte de efectuarea unei astfel de revizuiri cuprinzitoare, care ar trebui efectuatd cit mai curdnd
posibil.

Adoptat la Frankfurt pe Main, 3 martie 2016.

Presedintele BCE
Mario DRAGHI




	Avizul Băncii Centrale Europene din 3 martie 2016 cu privire la o propunere de regulament de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 în ceea ce privește derogările prevăzute pentru comercianții de mărfuri (CON/2016/10) (2016/C 130/01)

