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Rezumat al Deciziei Comisiei
din 21 octombrie 2014
(Cazul AT.39924 - Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii in franci elvetieni)
(incilcare privind marja de licitatie)
[notificatd cu numdrul C(2014) 7602]
(Numai textul in limba englezi este autentic)

(2015/C 72/10)

La data de 21 octombrie 2014, Comisia a adoptat o decizie privind o procedurd initiatd in temeiul articolului 101
din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (,Tratatul”) si al articolului 53 din Acordul de instituire
a Spatiului Economic European (,Acordul privind SEE”). In conformitate cu dispozitiile articolului 30 din Regula-
mentul (CE) nr. 1/2003 al Consiliului ('), Comisia publicd, prin prezenta, numele pdrtilor si continutul principal al
deciziei, inclusiv sanctiunile aplicate, ludnd in considerare interesul legitim al intreprinderilor in protejarea secretelor
lor de afaceri.

1. INTRODUCERE

(1) Decizia se referd la o incilcare unici si continud. Destinatarii deciziei au participat la o incdlcare a articolului 101
din Tratat si a articolului 53 din Acordul privind SEE in sectorul anumitor instrumente financiare derivate pe rata
dobanzii in franci elvetieni tranzactionate extrabursier pe termen scurt cu o scadentd de pand la 24 de luni
(,instrumente financiare derivate pe rata dobanzii ST OTC CHF” sau, pe scurt, ,ST OTC CHIRD”).

(2) ST OTC CHIRD sunt produse financiare utilizate de corporatii, institutii financiare, fonduri de hedging si alte intre-
prinderi care isi desfdsoard activitatea la nivel mondial pentru a-si gestiona expunerea la riscul de ratd a dobanzii
(acoperirea riscurilor — hedging — atit pentru debitori, cat si pentru investitori), pentru a percepe comisioane de
intermediere sau in scop speculativ. Conform statisticilor Bancii Reglementelor Internationale privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere, instrumentele financiare derivate pe rata dobanzii, care includ ST OTC CHIRD,
constituie segmentul cel mai important dintre toate instrumentele derivate extrabursiere. In iunie 2013, soldul
instrumentelor financiare derivate pe rata dobdnzii denominate in CHF a avut o valoare de piatd brutd de 113
miliarde USD (3).

(3) Incilcarea a vizat exclusiv urmitoarele tipuri punctuale de ST OTC CHIRD: (i) contracte forward pe rata doban-
zii (}) (care se raportau la LIBOR pentru francul elvetian); si (i) swap-uri (*), inclusiv swap-uri pe indicii ratei doban-
zii overnight (care se raportau la TOIS pentru CHF (%)) si swap-uri pe rata dobanzii (care se raportau la LIBOR
pentru francul elvetian).

(4) Decizia se adreseazd urmitoarelor entitdti (denumite in continuare ,destinatarii”):
— The Royal Bank of Scotland Group plc si The Royal Bank of Scotland plc (denumite in continuare ,RBS”);
— UBS AG (denumiti in continuare ,UBS”);

— JPMorgan Chase & Co. si JPMorgan Chase Bank, National Association (denumite in continuare ,JPMorgan”);
precum si

— Credit Suisse Group AG, Credit Suisse International si Credit Suisse Securities (Europe) Limited (denumitd in
continuare ,Credit Suisse”).

2. DESCRIEREA CAZULUI
2.1. Procedura

(5) Cazul a fost deschis in baza unei cereri de imunitate introduse de RBS la data de 9 august 2011. La data de [...],
UBS a solicitat o reducere a amenzilor in temeiul Comunicirii privind clementa si la data de [...] JPMorgan
a solicitat o reducere a amenzilor in temejul Comunicarii privind clementa.

() JOL1, 4.1.2003, p. 1.

(*) Banca Reglementelor Internationale; http://www.bis.org/statistics/dt21a21b.pdf

(*) Un contract forward pe rata dobanzii este un acord intre doud contrapdrti care stabileste in ziua incheierii sale rata dobanzii pentru
0 anumitd perioadd de timp din viitor, rata aplicdindu-se unei anumite valori notionale.

(*) Un swap este un acord prin care doud contrapdrti convin sd faci schimb, la intervale specifice si pentru un anumit termen, de fluxuri
viitoare de pldti rezultate din ratele dobanzilor.

(’) TOIS este rata dobanzii de creditare negarantatd pentru operatiuni de tip ,tomorrow next” pentru francul elvetian. Este utilizatd ca ratd
de referintd pentru swap-urile pe indicii ratei dobanzii overnight denominate in franci elvetieni.
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(6) La data de 24 iulie 2013, Comisia a initiat proceduri in temeiul articolului 11 alineatul (6) din Regulamentul (CE)
nr. 1/2003 impotriva destinatarilor deciziei, in vederea inceperii unor discutii de tranzactionare cu acestia. Au avut
loc discutii de tranzactionare cu pdrtile si ulterior, acestea au inaintat Comisiei cereri formale de tranzactionare, in
temeiul articolului 10a alineatul (2) din Regulamentul (CE) nr. 773/2004 al Comisiei ('), cu scopul unic de a ajunge
la un acord cu Comisia in cadrul prezentei proceduri si fird a se aduce atingere oricarei alte proceduri (,propune-
rile de tranzactionare”).

(7) La data de 23 septembrie 2014, Comisia a adoptat o comunicare privind obiectiunile si toate partile au confirmat
faptul i textul acesteia reflecta continutul propunerilor lor de tranzactionare si ci isi mentineau angajamentul de
a urma procedura de tranzactionare. Comitetul consultativ privind intelegerile si pozitiile dominante a emis un aviz
favorabil la data de 17 octombrie 2014, iar Comisia a adoptat decizia la data de 21 octombrie 2014.

2.2. Destinatarii si durata

(8) Cei opt destinatari ai deciziei au participat la un cartel, incdlcand astfel articolul 101 din Tratat si articolul 53 din
Acordul privind SEE, in perioada 7 mai 2007-25 septembrie 2007.

2.3.  Rezumatul incilcarii

(9) Partile la incilcare — RBS, UBS, JPMorgan si Credit Suisse — au avut urmdtorul comportament anticoncurential:
traderii RBS, UBS, JPMorgan si Credit Suisse au convenit si stabileascd marje de licitatie fixe mai mari pentru ST
OTC CHIRD in cauzd in ceea ce priveste tranzactiile cu terti (inclusiv cu brokeri inter-dealer), mentinnd totodatd
marje de licitatie mai mici pentru tranzactiile dintre aceste institutii. Notiunea de ,marjd de licitatie” se referd la
diferenta dintre pretul de ofertd §i pretul cerut care este previzutd intr-un anumit contract. Pretul de ofertd este
pretul la care un trader este dispus sd cumpere un anumit contract, iar pretul cerut este pretul la care un trader este
dispus sd vandd un anumit contract. Scopul acestor contacte era de a diminua costurile de tranzactie suportate de
binci si de a pastra lichiditatile in cadrul bancilor participante, urmdrindu-se totodati si se impund marje mai largi
tertilor si, astfel, bancile respective si obtind profituri mai mari. Un obiectiv conex al acestui comportament colu-
ziv a fost acela de a afecta capacitatea altor actori de pe piatd de a concura in aceleasi conditii ca si principalii
patru actori.

(10) Sfera de aplicare a incilcdrii in ceea ce priveste aria geograficd a fost intregul SEE.

2.4. Misuri corective

(11) Decizia aplicd Orientdrile din 2006 privind amenzile (3. Decizia impune amenzi tuturor entititilor enumerate la
punctul 4 de mai sus, cu exceptia RBS.

2.4.1. Cuantumul de bazd al amenzii

(12) Cuantumul de bazi al amenzii care urmeazi si fie aplicatd intreprinderilor in cauzd trebuie s fie stabilit in functie
de valoarea vanzdrilor, de faptul cd incilcarea este, prin insdsi natura sa, una dintre restrngerile cele mai grave ale
concurentei, de durata cartelului si de sfera de aplicare a acestuia in ceea ce priveste aria geografica, precum si de
un cuantum suplimentar menit si descurajeze intreprinderile si participe la astfel de practici ilegale.

(13) De obicei, Comisia utilizeazd vanzdrile realizate de intreprinderi in ultimul exercitiu financiar complet al parti-
cipdrii lor la incdlcare (). Comisia poate deroga insd de la aceastd practicd, in cazul in care o altd perioadd de
referintd ar fi mai potrivitd, avind in vedere caracteristicile cazului ().

(14) In ceea ce priveste aceastd incilcare, Comisia a calculat valoarea anuald a vanzirilor realizate de RBS, UBS, JPMor-
gan si Credit Suisse pe baza valorilor notionale tranzactionate ale contractelor avand ca obiect ST OTC CHIRD care
se raportau la LIBOR pentru francul elvetian sau la TOIS pentru francul elvetian si care erau incheiate cu con-
trapdrti din SEE in lunile corespunzitoare participdrii intreprinderilor la incilcare, ulterior fiind exprimate pe bazi
anuald. Tindnd seama de caracteristicile specifice ale sectorului ST OTC CHIRD si de natura incilcdrii, Comisia
a redus aceste valori notionale prin aplicarea unui factor uniform care reprezintd marja de licitatie.

2.4.2. Ajustarea cuantumului de bazd: circumstante agravante sau atenuante

(15) Comisia nu a aplicat nicio circumstantd agravantd sau atenuantd.

(") Regulamentul (CE) nr. 773/2004 al Comisiei din 7 aprilie 2004 privind desfisurarea procedurilor puse in aplicare de Comisie in temeiul
articolelor 81 si 82 din Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene (JO L 123, 27.4.2004, p. 18).

() JO C 210, 1.9.2006, p. 2.

(*) Punctul 13 din Orientdrile privind amenzile.

(*) Cauza T-76/06, Plasticos Espafioles (ASPLA)/Comisia, nepublicatd incd, punctele 111-113.



C72/16 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 28.2.2015

2.4.3. Aplicarea limitei de 10 % din cifra de afaceri

(16) Articolul 23 alineatul (2) din Regulamentul (CE) nr. 1/2003 prevede cd amenda aplicatd fiecdrei intreprinderi pen-
tru fiecare incilcare nu depiseste 10 % din cifra de afaceri totald a acesteia din exercitiul financiar anterior datei
deciziei Comisiei.

(17) In acest caz, niciuna dintre amenzi nu depdseste 10 % din cifra de afaceri totald realizati de o intreprindere in
exercitiul financiar anterior datei prezentei decizii.

2.4.4. Aplicarea Comunicdrii privind politica de clementd din 2006

(18) Comisia a acordat imunitate totald la amendd intreprinderii RBS. De asemenea, ca urmare a cooperdrii in cadrul
investigatiei, Comisia a acordat o reducere de 30 % a amenzii aplicate UBS si o reducere de 25 % a amenzii aplicate
JPMorgan.

2.4.5. Aplicarea Comunicdrii privind desfdsurarea procedurilor de tranzactie

(19) Ca urmare a aplicdrii Comunicirii privind desfisurarea procedurilor de tranzactie, cuantumul amenzilor impuse
RBS, UBS, JPMorgan si Credit Suisse a fost redus cu 10 %, iar aceastd reducere s-a adiugat oricdrei alte reduceri
acordate din motive de clementa.

3. CONCLUZIE

(20) S-au aplicat urmdtoarele amenzi, in temeiul articolului 23 alineatul (2) din Regulamentul (CE) nr. 1/2003:

Intreprindere Amenzi (in EUR)
RBS 0
UBS 12 650 000
JPMorgan 10534 000
Credit Suisse 9171000
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