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COM(2014) 43 final

Raportarea s§i transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente
financiare

COM(2014) 40 final
I. OBSERVATII GENERALE
COMITETUL REGIUNILOR

1. observd ci autoritdtile locale si regionale (ALR) coopereazd indeaproape cu institutiile bancare pentru finantarea
proiectelor lor pe termen mediu si lung. Avand in vedere cd ALR sunt raspunzdtoare pentru doud treimi din toate investitiile
publice din UE si cd acestea se ridicd, numai pentru 2011, la 179 de miliarde EUR, sau 1,4 % din PIB-ul UE, mai mult decat
intregul buget al Uniunii (1 %), este foarte clar cd rezilienta bancilor prezintd un interes ridicat pentru ALR si cd reforma in
curs a reglementdrii bancare va avea un impact puternic asupra acestora;

2. subliniazd sprijinul amplu de care se bucurd din punct de vedere politic §i economic-stiintific pozitia conform careia
supravegherea badncilor si a reformelor ar fi mai eficace dacd s-ar implementa la nivel european fatd de aplicarea la nivel
national;

3. salutd propunerile de regulament ale Comisiei privind masurile structurale de ameliorare a rezilientei institutiilor de
credit din Uniunea Europeand si privind Raportarea si transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare;
subliniazd ci este de o importantd cruciald sd se evite crearea de sarcini normative si administrative;

4. regretd insd cd amploarea si ambitia sugestiilor facute de Grupul de experti la nivel inalt, numit de Comisie in luna
februarie, au fost reduse semnificativ; observd cd propunerile vor avea un impact redus asupra bancilor vizate, avind in
vedere in special faptul ci Franta, Germania si Regatul Unit au adoptat deja reforme nationale de naturd similara (*);

Subsidiaritatea si proportionalitatea

5. observd cd cele doud propuneri de regulament prezentate de Comisie intentioneazd armonizarea anumitor norme in
vederea consolidarii cadrului de reglementare a activitdtilor bancare si a institutiilor financiare. Din pricina gamei largi de
interconexiuni dintre entitdtile vizate si a riscului sistemic pe care-l pot reprezenta acestea, regulamentele pot fi
implementate numai la nivelul Uniunii Europene. CoR considerd, de aceea, cd temeiul juridic (articolul 114 TFUE) este
corect si cd legislatia propusd respectd principiul subsidiaritatii;

II. RECOMANDARI POLITICE
IILA. Recomanddri comune

Rolul bancilor in finantarea dezvoltirii locale

. reitereazd importanta creditdrii pentru finantarea investitiilor publice de cdtre autoritdtile locale si regionale in cadru
6 tereaz tanta credit tru finang stitiil blice de cdtre autorititile locale s 1 drul
proiectelor de interes general, precum infrastructura, cercetarea si invatdmantul; observa cd aceste investitii reprezintd o
parte substantiald a cheltuielilor publice si cd sunt vitale pentru cresterea economicd si bunistarea cetitenilor;

6] Aceste trei tdri sunt sediul a 16 din cele mai mari 30 de banci din UE, in functie de valoarea totald a activelor (regulamentul vizeazd
cca. 30 de banci).
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7. subliniazd specificitatea imprumuturilor contractate de autoritdtile locale si regionale. ALR nu pot fi in niciun caz
asimilate clientilor privati sau din mediul de afaceri, iar natura, dimensiunile si durata acestor imprumuturi necesitd, prin
urmare, o expertizd specificd si orientatd din partea bancilor;

8.  recunoaste rolul-cheie al bancilor locale, regionale §i specializate in asistenta ALR in dezvoltarea si finantarea
regiunilor si localitdtilor. Acestea asigurd un sprijin fundamental pentru dezvoltarea economica la nivel local, prin
sprijinirea IMM-urilor, a asociatiilor §i a economiei sociale;

9.  face apel la statele membre si la Comisia Europeand sd protejeze si sd consolideze modelul de afaceri local al
institutiilor de ajutor mutual, cooperativ si de economii, si in special bancile de dimensiuni mici, care joaca un rol esential in
economia reald, datoritd prezentei lor active si echilibrate in comunitdtile locale si regionale;

10.  dezaprobd extinderea disproportionatd si necontrolatd a unora dintre bancile locale si regionale, ale cdror achizitii de
active toxice au pus in mare pericol economiile zonelor respective;

Consecintele crizei creditului pentru dezvoltarea locali

11.  observd o reducere a ofertei de imprumuturi bancare citre ALR, vizibild nu numai in volumuri mai scizute si marje
de profit mai mari, ci si intr-o reducere ingrijordtoare a duratei imprumuturilor; aceasta poate fi efectul unui cerc vicios, in
care bancile universale isi reduc implicarea in economia reald si, prin urmare, au o mai mare probabilitate de a se angaja in
activitdti speculative si din domeniul sistemului bancar paralel;

12.  este preocupat de diferentialul semnificativ al ratelor dobanzii intre rata BCE (0,25 % in noiembrie 2013) si ratele
oferite de banci ALR, avind in vedere ci aceste diferente nu se bazeazd pe o evaluare obiectivd a situatiei financiare a
localitdtii in cauzd, riscul de nerambursare rimanand relativ scizut;

13.  considerd cd aceste conditii tot mai stricte impun o presiune semnificativd asupra bugetelor autoritdtilor locale si
regionale, ficand ca acestora sd le fie tot mai dificil sd-si echilibreze bugetele, sd ajungd la o capacitate de absorbtie
corespunzatoare si sd finanteze proiecte pe termen lung care contribuie la asigurarea cresterii si a ocuparii fortei de munca;

14.  invitd de aceea Comisia s prezinte, intr-o etapd ulterioard, o propunere legislativd de introducere a unor masuri
eficace pentru solutionarea crizei creditului pentru IMM-uri si pentru ALR;

Instrumentele financiare emise de autoritatile locale si regionale

15.  atrage atentia asupra faptului ci unele autorititi locale si regionale emit instrumente financiare, precum obligatiunile,
ca metoda de finantare a activitdtilor si politicilor lor;

16.  regretd faptul cd unele banci au incurajat autorititile locale si regionale si cumpere produse financiare toxice si
extrem de complexe in mod disproportionat, cunoscind bine riscurile aferente; subliniaza cd, din pricina unei lipse de
expertizd adecvatd, majoritatea ALR nu detin cunostintele tehnice necesare pentru a intelege pe deplin aceste produse; de
aceea, regretd cd povara rezultatd din esecul acestor active cade in intregime in sarcina autoritdtilor locale si regionale si a
contribuabililor acestora;

17.  face apel la statele membre si la Comisia Europeand sd incurajeze bincile si adopte o abordare cuprinzitoare,
echitabild si responsabild in raport cu autoritatile locale si regionale atunci cand le oferd consultantd cu privire la riscurile pe
care si le asumd; solicitd totodatd elaborarea unor instrumente financiare simple si transparente pentru autoritdtile locale si
regionale, ai ciror termeni si conditii trebuie si fie clar definite la semnarea unui contract; solicitd ca aceste instrumente si
ofere rate usor de interpretat, pentru a se ajunge la transparentd in procesul democratic de luare a deciziilor de citre ALR;

ILB. Masurile structurale de ameliorare a rezilientei institutiilor de credit din Uniunea Europeand

18. este de acord cu obiectivul consolidirii stabilititii si rezilientei bincilor prin interzicerea activitdtilor de
tranzactionare pe cont propriu si prin furnizarea posibilititii de separare a activitdtilor de tranzactionare riscante;
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19.  sprijind obiectivele enuntate la articolul 1, de prevenire a riscurilor sistemice, a tensiunilor financiare si a falimentului
entitdtilor mari, complexe si interconectate din sistemul financiar;

20.  invitd Comisia si analizeze fezabilitatea extinderii aplicirii unor norme similare pentru bincile de orice dimensiune,
tindnd seama de sarcina administrativd si de cheltuieli, deoarece astfel de initiative ar putea si sporeascd si securitatea
bancilor mai mici;

21.  sustine propunerea Comisiei privind interzicerea tranzactiilor in nume propriu cu instrumente financiare si materii
prime, altfel spus, comertul al cdrui unic scop il reprezintd profitul realizat de citre bancd, considerand cd Directiva privind
pietele instrumentelor financiare [COM(2011) 0656] (asa-numita MiFiD II) nu aborda de manierd specificd tranzactiile in
nume propriu. Emiterea unor astfel de instrumente ar trebuie sd fie rezervatd strict uzului operatorilor de piatd care pot
dovedi ci aceste produse vor fi folosite pentru a acoperi propriile lor riscuri comerciale sau industriale. In caz contrar, ar
exista atat riscul confuziei dintre rolul de consultantd si activititile de investitii ale bancilor, ceea ce ar avea un efect de
stimulare a speculatiilor si de volatilitate a preturilor, cat si riscuri sistemice pentru sistemul bancar

22, isi exprimd preocuparea cu privire la tranzactionarea de inaltd frecventd, care ar putea genera riscuri grave pentru
sistemul bancar, si solicitd statelor membre si Comisiei sd implementeze mdsuri eficace de reglementare a acestui domeniu;

Separarea activititilor de tranzactionare

23.  reitereazd faptul cd domeniul de aplicare a regulamentului propus a fost redus considerabil, avand in vedere c statele
membre au adoptat deja sau au in vedere adoptarea unor norme nationale de naturd similard si cd recomandarile formulate
de Grupul Liikanen au fost restranse in mod vizibil;

24.  subliniazd importanta asigurdrii unei uniformitdti la nivelul UE intr-un sector atdt de integrat, pentru a se mentine
sarcina de conformitate i costurile aferente la un nivel minim, pentru a se asigura conditii de concurentd echitabile si
pentru a se preintdimpina denaturdrile concurentei si in functionarea pietei interne in acest sector;

25.  salutd indicatia Comisiei conform cireia aceste norme vor fi supuse revizuirilor dupd implementare si solicitd
investigarea temeinicd a eventualelor repercusiuni negative, in special in ce priveste finantarea economiei reale in orasele si
regiunile UE;

26.  seintreabd dacd faptul cd decizia privind separarea anumitor activititi de tranzactionare constd intr-un test punctual
va furniza suficiente mijloace juridice pentru realizarea obiectivelor generale ale regulamentului, precum si dacd acestea nu
ar fi putut fi urmdrite mai bine prin intermediul unui test mai cuprinzdtor, care si includd toate obiectivele;

27.  pune sub semnul intrebarii eficacitatea abordarii extrem de complexe adoptate, care, pe de o parte, poate face s fie
dificild si costisitoare evaluarea si monitorizarea punerii in aplicare a normelor, iar pe de altd parte, poate permite exceptii
de la reglementare si oportunitdti de executare a arbitrajului de reglementare;

28.  deplange domeniul de aplicare redus al propunerii de regulament, si in principal excluderea tranzactionarii
instrumentelor derivate din procesul de decizie. Astfel, existd preocuparea cd tranzactiondrile speculative excesive duc la
piete supradimensionate si genereazd distorsiuni atat pe pietele financiare, cat si in economia reald. Aceste distorsiuni ar
putea fi sursa stabilirii unor preturi false pe pietele de instrumente financiare derivate pentru bunuri de tip agricol, energetic
si de metale, care sunt vitale pentru economia locald si regionald;

29.  Invitd Comisia sd excludd pdstrarea pe termen lung a titlurilor de valoare (asa-numita ,buy and hold”) din definitia
formulati la articolul 5.4 din regulamentul privind mésurile structurale de ameliorare a rezilientei institutiilor de credit din
Uniunea Europeand, avind in vedere cd aceasta face parte din activititile bancare de baza.

Principiul simetriei

30. invitd Comisia sd includd principiul simetriei in mecanismele de rezolutie bancard. Cu alte cuvinte, autorititile de
rezolutie ar dobandi posibilitatea de a le impune creditorilor sd suporte pierderile, in acelasi fel in care ar fi beneficiat din
castiguri; acest mecanism ar trebui sd se aplice in mod egal tuturor tipurilor de creditor;
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IL.C. Raportarea si transparenta operatiunilor de finangare prin instrumente financiare

31.  sustine regulamentul privind raportarea si transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare (SFT)
si identificd aceste mdsuri drept complementare reformelor structurale ale bancilor, care sunt esentiale pentru eliminarea
unei lacune juridice deja identificate;

32, recunoaste cd este necesard reglementarea, avind in vedere relatiile stranse dintre bancile traditionale si sistemul
bancar paralel si faptul cd acesta din urma indeplineste aceleasi functii economice ca si bancile, si anume: intermedierea
activitdtilor de creditare, transferul riscului de credit, transformarea lichiditatilor si transformarea scadentei, insd in absenta
unui control adecvat;

33.  indeamnd BCE, Comisia, Parlamentul si statele membre sd-si continue intens eforturile de a se asigura cd obtin
informatii suficiente si cuprinzdtoare cu privire la sistemul bancar paralel. Informarea reprezintd factorul-cheie care ar
trebui s3 permitd autoritdtilor publice s reactioneze adecvat in ceea ce priveste reglementarea sistemului, in pofida ritmului
frenetic al evolutiei si al incercdrilor de eludare a legii;

Inregistrarea si supravegherea registrelor centrale de tranzactii

34,  salutd propunerea privind obligativitatea raportirii tuturor tranzactiilor citre o bazd de date comuni si considerd cd
acest lucru va contribui la imbundtitirea monitorizarii riscurilor si vulnerabilitdtilor asociate SFT; salutd faptul cd aceste
mdsuri vor imbundtiti si transparenta pentru investitori si le vor furniza acestora instrumente pentru a lua decizii de
investitii bazate pe o mai mare intelegere a caracteristicilor SFT;

Transparenta reipotecarii

35.  sustine setul de conditii minime care vor imbundtdti transparenta reipotecdrii, asigurdnd faptul cd clientii isi dau
consimgdmantul si ci isi iau deciziile pe baza intelegerii depline a riscurilor care decurg din aceste tranzactii;

1. RECOMANDARI DE AMENDAMENTE

[LA. Madsurile structurale de ameliorare a rezilientei institutiilor de credit din Uniunea Europeand — COM(2014) 43

final

Amendamentul 1

Nou considerent dupd considerentul 21

Textul propus de Comisie Amendamentul CoR

Emiterea si vanzarea instrumentelor financiare legate de
tranzactionarea materiilor prime ar trebui sd fie rezervatd
strict uzului consumatorilor care pot dovedi cid aceste

produse vor fi folosite pentru a acoperi propriile lor riscuri
comerciale sau industriale.

Expunere de motive
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Amendamentul 2

Nou considerent dupd considerentul 24

Textul propus de Comisie

Amendamentul CoR

Cazul tranzactiilor de 1inaltd frecventd (High-Frequency
Trading - HFT) este o sursd de preocupiri deosebit de mari,
deoarece se pare cd sistemul este extrem de volatil si cd
unele firme de tranzactionare trateazd cu prea mare

usurintd riscurile asociate, emitdnd constant si rapid noi

algoritmi de tranzactionare, tot mai instabili. Lipsa de
rigoare a anumitor actori care se bazeazi pe alte pirti ale

pietei de tranzactionare pentru a compensa pentru
tranzactiile lor eronate sau pentru algoritmii incontrolabili
aratd cd gestionarea riscurilor rdméne esentiald pentru a
proteja_bdncile de versiuni pernicioase ale propriilor lor
produse si obligd prin urmare autoritdtile publice sd ia
mdsuri. Statele membre sau autorititile competente ar
trebui si decidd si impund mai multe misuri de
reglementare pentru a controla aceastd piata.

Expunere de motive

Motive evidente.

Amendamentul 3

Considerentul 27

Textul propus de Comisie

Amendamentul CoR

Grupurile care se incadreazd in categoria societitilor
mutuale, a cooperativelor, a institutiilor de economii sau
in alte categorii similare au o anumitd structurd de
proprietate si economica. Impunerea unora dintre normele
referitoare la separare ar putea necesita modificarea in
profunzime a organizarii structurale a entitatilor respective,
cu costuri care ar putea fi disproportionate in raport cu
beneficiile. in masura in care grupurile respective intrd sub
incidenta regulamentului, autoritatea competentd ar putea
decide sd permitd institutiilor de credit principale care
indeplinesc cerintele previzute la articolul 49 alineatul (3)
litera (a) sau (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si
detind instrumente de capital sau drepturi de vot intr-o
entitate de tranzactionare daci autoritatea competentd
considerd ci detinerea unor astfel de instrumente de capital
sau drepturi de vot este indispensabild functiondrii grupului
si cd institutia de credit principald a luat suficiente masuri
pentru a diminua riscurile relevante in mod corespunzator.

Grupurile eare—se—ineadreazd ale ciror modele de afaceri
intrd prin definitie in categoria societdtilor mutuale, a
cooperativelor, sau a institutiilor de economii sau—in—alte
eategorit-similare au 0 anumitd structurd de proprietate si
economicd. Impunerea unora dintre normele referitoare la
separare ar putea necesita modificarea in profunzime a
organizdrii structurale a entitdtilor respective, cu costuri
care ar putea fi disproportionate in raport cu beneficiile. In
mdsura in care grupurile respective intrd sub incidenta
regulamentului, autoritatea competentd ar putea decide sd
permitd institutiilor de credit principale care indeplinesc
cerintele prevazute la articolul 49 alineatul (3) litera (a) sau
(b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sd detind
instrumente de capital sau drepturi de vot intr-o entitate
de tranzactionare dacd autoritatea competentd considerd cd
detinerea unor astfel de instrumente de capital sau drepturi
de vot este indispensabild functiondrii grupului si cd
institutia de credit principald a luat suficiente masuri pentru
a diminua riscurile relevante in mod corespunzitor.

Expunere de motive

Este important si se asigure faptul cd aceste institutii nu fac uz abuziv de statutele lor pentru a practica activitdti similare cu
cele ale omoloagelor lor, care nu au eficientd in economia reald, subminand astfel obiectivele regulamentului propus.

C 27191
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Amendamentul 4

Considerentul 29

Textul propus de Comisie

Amendamentul CoR

Indiferent de separare, institutia de credit principald ar
trebui sd fie in continuare in masurd si isi gestioneze
propriul risc. Prin urmare, anumite activitdti de tranzactio-
nare ar trebui si fie permise, in mdsura in care acestea
vizeazd gestionarea prudentd a capitalului, a lichiditatilor i
a finantdrii institutiei de credit principale si nu pun in
pericol stabilitatea financiard a acesteia. In mod similar,
institutia de credit principald trebuie sd fie in masurd sd
furnizeze clientilor sii anumite servicii necesare de
gestionare a riscurilor. Totusi, acest lucru ar trebui sd se
realizeze fard expunerea institutiei de credit principale la
riscuri inutile i fird a pune in pericol stabilitatea financiard
a acesteia. Activitdtile de acoperire a riscurilor eligibile in
scopul gestiondrii prudente a propriilor lor riscuri §i pentru
furnizarea de servicii de gestionare a riscurilor citre clienti
pot, dar nu trebuie neaparat si se califice drept contabilitate
de acoperire impotriva riscurilor in conformitate cu
Standardele internationale de raportare financiara.

Indiferent de separare, institutia de credit principald ar
trebui sd fie in continuare in mdsurd sd isi gestioneze
propriul risc. Prin urmare, anumite activitati de tranzactio-
nare ar trebui sd fie permise, in mdsura in care acestea
vizeazd gestionarea prudentd a capitalului, a lichiditatilor si
a finantdrii institutiei de credit principale si nu pun in
pericol stabilitatea financiard a acesteia. in mod similar,
institutia de credit principald trebuie si fie In misurd sd
furnizeze clientilor sii anumite servicii necesare de
gestionare a riscurilor. Totusi, acest lucru ar trebui sd se
realizeze fard expunerea institutiei de credit principale la
riscuri inutile si fird a pune in pericol stabilitatea financiard
a acesteia. In_plus, prin aplicarea principiului simetriei,
autorititile de rezolutie au posibilitatea de a impune
creditorilor de toate tipurile sd suporte pierderile in acelasi
fel in care ar fi beneficiat de pe urma eventualelor castiguri.
Activitdtile de acoperire a riscurilor eligibile in scopul
gestiondrii prudente a propriilor lor riscuri si pentru
furnizarea de servicii de gestionare a riscurilor citre clienti
pot, dar nu trebuie neaparat sa se califice drept contabilitate
de acoperire impotriva riscurilor in conformitate cu
Standardele internationale de raportare financiara.

Expunere de motive

Motive evidente.

Amendamentul 5

Articolul 2

Textul propus de Comisie

Amendamentul CoR

Prezentul regulament stabileste norme referitoare la:

(a) interzicerea activititilor de tranzactionare pe cont
propriu;

(b) separarea anumitor activitdti de tranzactionare.

Prezentul regulament stabileste norme referitoare la:

(a) interzicerea activittilor de tranzactionare pe cont
propriu;

(b) interzicerea speculatiilor cu materii prime;

b} (c) separarea anumitor activititi de tranzactionare.

19.8.2014



19.8.2014

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

Amendamentul 6

Articolul 5.4

Textul propus de Comisie

Amendamentul CoR

Lactivitdtile de tranzactionare pe cont propriu” inseamnd
utilizarea de capitaluri proprii sau de fonduri imprumutate
pentru a asuma pozitii in orice tip de tranzactie in vederea
cumpdrdrii, a vanzdrii, a dobandirii in alt mod sau a
cesiondrii oricdrui instrument financiar sau a oricdror
mirfuri cu unicul scop de a obtine un profit in contul
propriu, fird nicio legdturd cu activitatea efectivi sau
anticipatd a clientilor sau cu scopul de a acoperi riscul
entitdtii rezultat din activitatea efectivd sau anticipatd a
clientilor, prin utilizarea de birouri, unitdti, diviziuni sau
comercianti persoane fizice care se consacrd in mod specific
dobandirii de astfel de pozitii si obtinerii de profit, inclusiv
prin intermediul unor platforme de internet dedicate
tranzactiondrii pe cont propriu;

Lactivititile de tranzactionare pe cont propriu” inseamnd
utilizarea de capitaluri proprii sau de fonduri imprumutate
pentru a asuma pozitii in orice tip de tranzactie in vederea
cumpdrdrii, a vanzdrii, a dobandirii in alt mod sau a
cesiondrii oricdrui instrument financiar sau a oricdror
mdrfuri cu unicul scop de a obtine un profit pe termen
scurt in contul propriu, fird nicio legiturd cu activitatea
efectivd sau anticipatd a clientilor sau cu scopul de a acoperi
riscul entitdtii rezultat din activitatea efectiva sau anticipatd
a clientilor, prin utilizarea de birouri, unitati, diviziuni sau
comercianti persoane fizice care se consacrd in mod specific
dobandirii de astfel de pozitii si obtinerii de profit, inclusiv
prin intermediul unor platforme de internet dedicate
tranzactiondrii pe cont propriu;

Expunere de motive

Avénd in vedere cd pistrarea pe termen lung a titlurilor de valoare (asa-numita ,buy and hold”) reprezintd o parte a activitatii

principale a bancilor, aceasta ar trebui exclusd din definitie.

Amendamentul 7

Articolul 5.4

Textul propus de Comisie

Amendamentul CoR

Lactivitdtile speculative cu materii prime” pe cont propriu
desfisurate de bidnci inseamnd utilizarea tranzactiondrii
contractelor viitoare in scopul unic de a obtine un profit;
aceasta exclude activitdtile directe sau indirecte dintre
producdtori si consumatori care pot dovedi cd aceste
produse vor fi folosite pentru a acoperi riscuri comerciale

Amendamentul 8

Articolul 6 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

Amendamentul CoR

1. Entitdtile mentionate la articolul 3 nu pot:

(a) sd desfiasoare activititi de tranzactionare pe cont
propriu;

(b) cu capitalurile proprii sau cu fonduri imprumutate si
avand ca unic scop obtinerea unui profit in contul
propriu:

1.  Entitdtile mentionate la articolul 3 nu pot:

(a) sd desfasoare activititi de tranzactionare pe cont
propriu;

(b) sd desfisoare activitdti speculative cu materii prime
agricole;
cu capitalurile proprii sau cu fonduri imprumutate

si avand ca unic scop obtinerea unui profit in
contul propriu:

b} (2
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Textul propus de Comisie Amendamentul CoR
(i) sd dobandeascd sau s pastreze unititi sau actiuni (i) sd dobandeascd sau s pastreze unitdti sau actiuni
ale FIA, astfel cum sunt definite la articolul 4 ale FIA, astfel cum sunt definite la articolul 4
alineatul (1) litera (a) din Directiva 2011/61/UE; alineatul (1) litera (a) din Directiva 2011/61/UE;

(ii) s investeascd in instrumente financiare derivate, (ii) s investeascd in instrumente financiare derivate,
certificate, indici sau orice alt instrument finan- certificate, indici sau orice alt instrument finan-
ciar ale carui performante sunt legate de actiuni ciar ale cdrui performante sunt legate de actiuni
sau unitdti ale FIA; sau unitdti ale FIA;

(iii) sd detind unitdti sau actiuni la o entitate care (i) sd detind unitdti sau actiuni la o entitate care
desfigoard activititi de tranzactionare pe cont desfigoard activititi de tranzactionare pe cont
propriu sau achizitioneazd unitdti sau actiuni ale propriu sau achizitioneazd unitati sau actiuni ale
FIA. FIA.

Amendamentul 9
Articolul 6 — alineatul 2
Textul propus de Comisie Amendamentul CoR
2. Interdictiile de la alineatul (1) litera (a) nu se aplici: 2. Interdictiile de la alineatul (1) litera (a) nu se aplici:
(a) instrumentelor financiare emise de administratiile | (a) instrumentelor financiare emise de administratiile
centrale ale statelor membre sau de entitdtile enumerate centrale ale statelor membre, instrumentelor financiare
la articolul 117 punctul 2 si la articolul 118 din emise de guvernele regionale ale statelor membre,
Regulamentul (UE) nr. 575/2013; expunerilor la aceste instrumente fiindu-le atribuitd o
pondere de risc de 0 % in conformitate cu articolul 115
din Regulamentul (UE) 575/2013, sau de entitdtile
enumerate la articolul 117 punctul 2 si la articolul 118
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
(b) situatiei in care o entitate mentionatd la articolul 3 | (b) situatiei in care o entitate mentionatd la articolul 3

indeplineste toate conditiile urmatoare:

(i) isi utilizeazd capitalul propriu ca parte din
procesele sale de gestiune a trezoreriei;

(i) detine, cumpdrd, vinde sau dobandeste in alt fel
sau cedeazd, in mod exclusiv, numerar sau active
echivalente de numerar. Activele echivalente de
numerar trebuie sd fie investitii foarte lichide
detinute in moneda de bazi a capitalului propriu,
sd fie usor convertibile intr-o suma cunoscuti de
numerar, sa fie supuse unui risc nesemnificativ de
schimbare a valorii, sd aibd o scadentd care si nu
depdseascd 397 de zile si si furnizeze o
rentabilitate care si nu depiseascd rata de
rentabilitate a unei obligatiuni de stat de inalta
calitate cu scadenta la trei luni.

indeplineste toate conditiile urmatoare:

(i) isi utilizeazd capitalul propriu ca parte din
procesele sale de gestiune a trezoreriei;

(ii) detine, cumpird, vinde sau dobandeste in alt fel
sau cedeazd, In mod exclusiv, numerar sau active
echivalente de numerar. Activele echivalente de
numerar trebuie sd fie investitii foarte lichide
detinute in moneda de bazd a capitalului propriu,
sd fie usor convertibile intr-o sumd cunoscutd de
numerar, sd fie supuse unui risc nesemnificativ de
schimbare a valorii, sd aibd o scadentd care sd nu
depdseascd 397 de zile §i sd furnizeze o
rentabilitate care si nu depdseascd rata de
rentabilitate a unei obligatiuni de stat de inaltd
calitate cu scadenta la trei luni.

Expunere de motive

Nu existd niciun motiv obiectiv pentru a trata instrumentele financiare emise de guvernele centrale diferit de instrumentele
financiare emise de administratiile regionale ale statelor membre, expunerilor la aceste instrumente fiindu-le atribuitd o
pondere a riscului de 0 % in conformitate cu articolul 115 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
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Amendamentul 10

Articolul 6 — alineatul (4) (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul CoR

4. De asemenea, limitdrile de la alineatul (1), litera (b) nu

se_aplici operatorilor de pe piatd care pot dovedi cd
tranzactiile de materii prime agricole pe care le desfisoard
vor fi utilizare pentru a acoperi riscuri comerciale sau
industriale;

Amendamentul 11

Articolul 6 — alineatul 6

Textul propus de Comisie

Amendamentul CoR

6  Comisia este imputernicitd sd adopte acte delegate in
conformitate cu articolul 36 pentru a scuti de la aplicarea
interdictiei mentionate la paragraful (1) litera (a):

(a) instrumentele financiare, altele decat cele mentionate la
alineatul (2) litera (a), emise de guverne ale unor tiri
terte care aplici mecanisme de supraveghere si de
reglementare cel putin echivalente cu cele aplicate in
Uniune, expunerilor la aceste instrumente fiindu-le
atribuitd o pondere de risc de 0% in conformitate cu
articolul 115 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(b) instrumentele financiare emise de administratiile regio-
nale ale statelor membre, expunerilor la aceste
instrumente fiindu-le atribuitd o pondere de risc de
0 % in conformitate cu articolul 115 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013.

6.  Comisia este imputernicitd sd adopte acte delegate in
conformitate cu articolul 36 pentru a scuti de la aplicarea
interdictiei mentionate la paragraful (1) litera (a):

(a) instrumentele financiare, altele decat cele mentionate la
alineatul (2) litera (a), emise de guverne ale unor tdri
terte care aplici mecanisme de supraveghere si de
reglementare cel putin echivalente cu cele aplicate in
Uniune, expunerilor la aceste instrumente fiindu-le
atribuitd o pondere de risc de 0% in conformitate cu
articolul 115 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

Expunere de motive

Nu existd niciun motiv obiectiv pentru a trata instrumentele financiare emise de guvernele centrale diferit de instrumentele
financiare emise de administratiile regionale ale statelor membre, expunerilor la aceste instrumente fiindu-le atribuitd o
pondere a riscului de 0 % in conformitate cu articolul 115 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

IIL.B. Raportarea si transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare — COM(2014) 40 final

Amendamentul 1

Nou considerent dupd considerentul 12

Textul propus de Comisie

Amendamentul CoR

Totodatd, avand in vedere ci SFT pot fi vandute indirect
IMM-urilor, ALR si persoanelor fizice prin intermediul unor

instrumente financiare complexe, este indispensabild adop-
tarea de cdtre entitdtile bancare si cele din sistemul bancar

paralel a unei abordari cuprinzitoare, echitabile si respon-
sabile fatd de acesti clienti In momentul furnizdrii de
consultantd cu privire la riscurile aferente.
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Expunere de motive

Avand in vedere cd sistemul implicd parti interesate sofisticate, IMM-urile, ALR si persoanele fizice ar putea fi implicate
indirect in aceste tipuri de instrumente. Furnizarea unor informatii corecte constituie un rol esential al bancilor si al
entitdtilor care joacd acelasi rol ca si bancile.

Bruxelles, 26 iunie

Presedintele
Comitetului Regiunilor

Michel LEBRUN




