24.11.2016 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene C 436/241

Miercuri, 20 noiembrie 2013

P7 TA(2013)0489
Documente cu informatii-cheie referitoare la produsele de investitii ***I

Amendamentele adoptate de Parlamentul European la 20 noiembrie 2013 referitoare la propunerea de regulament
al Parlamentului European si al Consiliului privind documentele cu informatii cheie referitoare la produsele de
investitii (COM(2012)0352 — C7-0179/2012 — 2012/0169(COD)) ()

(Procedura legislativd ordinara: prima lectura)

(2016/C 436/44)

[Amendamentul nr. 1]
AMENDAMENTELE PARLAMENTULUI EUROPEAN (*)

la propunerea Comisiei

REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
privind documentele cu informatii cheie referitoare la produsele de investitii

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupd transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bincii Centrale Europene ('),

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European (),

hotirand in conformitate cu procedura legislativd ordinara,

intrucat:

(1)  Gama produselor de investitii aflate la dispozitia investitorilor de retail care intentioneaza si faci o investitie este din
ce in ce mai largd. Aceste produse pot oferi solutii de investitii specifice, adaptate nevoilor investitorilor de retail,
insd, in mod frecvent, sunt complexe si dificil de inteles. Informatiile oferite in prezent investitorilor in legdturd cu
aceste produse de investitii nu sunt coordonate si adesea nu i ajutd sd compare diferitele produse si sa le inteleagd
caracteristicile §i nici nu contribuie la instruirea financiard a investitorilor. Ca urmare, investitorii de retail au
efectuat adesea investitii ale cdror riscuri si costuri nu le intelegeau pe deplin, suferind uneori pierderi neprevizute
din acest motiv.

2 Tmbundtitirea dispozitiilor in materie de transparentd a produselor de investitii oferite investitorilor de retail
reprezintd o masurd importantd de protectie a investitorilor si o conditie necesard pentru recastigarea increderii
acestora in piata financiard, in special in contextul consecintelor crizei financiare. Primele mdsuri in aceastd directie
au fost deja luate la nivelul Uniunii odatd cu instituirea unui regim de informatii-cheie destinate investitorilor prin
Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere
de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM).

(") Chestiunea a fost retrimisi spre reexaminare comisiei competente in conformitate cu articolul 57 alineatul (2) al doilea paragraf din
Regulamentul de procedurd (A7-0368/2013).

*) Amendamente: textul nou sau modificat este marcat cu caractere cursive aldine; textul eliminat este marcat prin simbolul I .

JO C 70, 9.3.2013, p.2.

JO C 11, 15.1.2013, p.59.
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(3)  Existenta unor norme diferite in functie de sectorul care oferd produsele de investitii si de reglementdrile nationale
din acest domeniu creeaza conditii de concurentd inegale intre diferitele produse si canale de distributie, ridicand
astfel noi obstacole in calea unei piete unice a serviciilor si produselor financiare. Statele membre au intreprins deja
actiuni divergente si necoordonate pentru a remedia deficientele masurilor de protectie a investitorilor, iar aceastd
tendintd are toate sansele si continue. Aborddrile diferite in materie de informatii despre produsele de investitii
impiedicd crearea unor conditii de concurentd echitabile intre creatorii produselor de investitii si vanzatorii acestora,
denaturand astfel concurenta. Totodatd, din acest motiv investitorii nu beneficiazd de acelasi nivel de protectie in
intreaga Uniune. Astfel de divergente reprezintd un obstacol in calea instaurdrii si a bunei functiondri a pietei unice.
In consecintd, temeiul juridic adecvat este articolul 114 din TFUE, interpretat in conformitate cu jurisprudenta
constantd a Curtii de Justitie a Uniunii Europene.

(4)  Pentru a impiedica aplicarea unor reglementiri divergente §i pentru a reduce costul si incertitudinea pentru
furnizorii si distribuitorii de produse, este necesar si fie instituite norme uniforme la nivelul Uniunii in materie de
transparentd, care sd se aplice tuturor participantilor la piata produselor de investitii. Trebuie adoptat asadar un
regulament care sd prevada un standard comun aplicabil documentelor cu informatii-cheie, pentru a putea armoniza
astfel formatul si continutul acestora. Aplicabilitatea directd a dispozitiilor unui regulament ar trebui s asigure faptul
cd toti participantii pe piata produselor de investitii sunt supusi acelorasi cerinte. Acest lucru ar trebui si garanteze
furnizarea unor informatii uniforme, evitindu-se cerintele nationale divergente care ar putea rezulta in urma
transpunerii unei directive. Regulamentul este instrumentul adecvat si pentru a garanta cd toate persoanele care vand
produse de investitii sunt supuse unor cerinte uniforme in ceea ce priveste furnizarea documentelor cu informatii-
cheie investitorilor de retail.

(55 Imbundtitirea informatiilor despre produsele de investitii este esentiald pentru a recastiga increderea investitorilor de
retail in pietele financiare, insd la fel de importantd este reglementarea eficientd a proceselor de vinzare a acestor
produse. Prezentul regulament vine in completarea misurilor in materie de distributie (inclusiv consultantd pentru
investitii, masuri de protectie a investitorilor sau alte servicii de vinzare), previzute in Directiva 2004/39/CE a
Parlamentului European si a Consiliului (). si a masurilor privind distribuirea produselor de asigurare previzute in
Directiva 2002/92/CE a Parlamentului European si a Consiliului (%).

(6)  Prezentul regulament ar trebui si se aplice tuturor produselor si investitiilor-suport, indiferent de forma sau
structura lor, create de sectorul serviciilor financiare pentru a oferi oportunitdti de investitii investitorilor de retail,
dacd randamentul oferit investitorului depinde de performanta unuia sau mai multor active sau valori de referinga || .
Ar trebui incluse asadar produse de investitii precum fondurile de investitii i politele de asigurare de viatd, precum si
investitiile-suport pentru respectivele fonduri de investitii si polite de asigurare de viatd si produsele || de retail
care includ active care sunt detinute direct, precum obligatiunile suverane sau ofertele publice de actiuni sau
actiunile admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd situatd sau care functioneazd intr-un stat membru.
Pachetele de produse structurate de retail se plaseazd intre investitor si piete printr-un proces de ,impachetare” in
cadrul cdruia sunt puse laolaltd active pentru a crea o expunere diferitd, a oferi produse cu caracteristici diferite sau a
crea structuri de costuri diferite in comparatie cu o participatie directd. Aceastd ,impachetare” le poate permite
investitorilor de retail s se angajeze in strategii de investitii care altminteri ar fi inaccesibile sau nepractice, insd poate
necesita totodatd punerea la dispozitie a unor informatii suplimentare, in special pentru a face posibile comparatiile
intre diferitele moduri de impachetare a investitiilor si pentru a se asigura cd investitorii de retail pot sd inteleagd
caracteristicile-cheie si riscurile produselor de investitii de retail.

(6a)  Prezentul regulament ar trebui sd se aplice si actiunilor sau unitdtilor vehiculelor cu scop special si ale societdtilor
holding pe care un creator de produse de investitii le poate concepe pentru a evita prezentul regulament.

M Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor financiare, de
modificare a Directivelor 85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului si a Directivei 2000/12/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si de abrogare a Directivei 93/22/CEE a Consiliului (JO L 145, 30.4.2004, p. 1).

()  Directiva 2002/92/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 9 decembrie 2002 privind intermedierea de asigurari (JO L 9,
15.1.2003, p. 3).



24.11.2016 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene C 436/243

Miercuri, 20 noiembrie 2013

(6b)  Pachetele de produse de investitii ar trebui sd ofere beneficii clare pentru investitorii de retail, cum ar fi
repartizarea riscurilor investitiilor in mai multe sectoare economice diferite sau la mai multe active-suport. Cu
toate acestea, tehnicile de impachetare pot fi, de asemenea, folosite pentru a crea caracteristici ale produselor de
investitii care au scopul de a induce consumatorii in eroare atunci cand acestia iau decizii in materie de investitii.
Anumite produse cu rate promotionale profitd de inclinatiile de comportament ale investitorilor, in acest caz de
preferinta acestora pentru venituri atractive imediate. Utilizarea unor denumiri de produse care implicd o
sigurantd mai mare decit este posibil profitd de inclinatiile de comportament ale consumatorilor intr-un mod
comparabil, mizind pe aversiunea lor fatd de risc. Prin urmare, aceste tehnici de impachetare creeazd riscul ca
investitorii si se concentreze puternic pe beneficiile financiare imediate fird si realizeze pe deplin riscurile
aferente care pot apdrea in viitor. Prezentul regulament ar trebui si vizeze evitarea caracteristicilor de
impachetare care exploateazd inclinatiile investitorilor din cadrul procesului decizional si sd promoveze
transparenta si o mai bund intelegere a riscurilor legate de pachetele de produse de investitii de retail.

(7) ] Produsele de asigurare care nu oferd oportunitdti de investitii | ar trebui || excluse din domeniul de aplicare al
regulamentului. | Intrucat prezentul regulament se axeazi pe imbunititirea comparabilititii si a inteligibilitagii
informatiilor despre produsele de investitii destinate investitorilor de retail, produsele de pensii ocupationale §i
produsele individuale de pensii ar trebui excluse din domeniul de aplicare al prezentului regulament, cu conditia ca
legea nationald s prevadi o contributie financiard din partea angajatorului §i ca angajatul sau angajatorul si nu aiba
posibilitatea de a alege furnizorul pensiei ocupationale. Fondurile de investitii dedicate investitorilor institutionali nu
intrd nici ele sub incidenta prezentului regulament, deoarece nu sunt propuse spre vanzare investitorilor de retail. Cu
toate acestea, produsele de investitii care au ca scop acumularea de economii pentru pensii private trebuie incluse in
domeniul de aplicare al regulamentului, deoarece ele sunt adesea in concurentd cu celelalte produse acoperite de
prezentul regulament si sunt distribuite in mod similar investitorilor de retail.

(8)  Pentru a clarifica interactiunea dintre obligatiile previzute de prezentul regulament si cele previzute de Directiva
2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului (*) si de Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a
Consiliului (’), este necesar si se precizeze ci aceste directive completeazd prezentul regulament. In special,
documentul cu informatii-cheie ar trebui si cuprindd rezumatul informatiilor-cheie conform articolului 5
alineatul (2) din Directiva 2003/71/CE, ulterior revizuirii prezentului regulament.

(8a)  Creatorii produselor de investitii ar trebui si se asigure cd produsul de investitii pe care il structureazd este
compatibil cu profilul investitorilor de retail vizati. Prin urmare, ei ar trebui sd instituie un proces de aprobare
prealabili a produselor pentru a se asigura ca produsele lor de investitii nu expun investitorii de retail la active-
suport al ciror profil de risc si de randament nu poate fi usor inteles.

(8b)  Autoritdtilor competente si autoritdtilor europene de supraveghere (AES) ar trebui sd li se pund la dispozitie, la
cerere, toate informatiile necesare pentru a verifica continutul documentelor cu informatii-cheie, pentru a evalua
respectarea prezentului regulament si pentru a asigura protectia clientilor si a investitorilor de pe pietele
financiare. Competentele Autoritdtii Bancare Europene (EBA) si ale Autoritdtii Europene pentru Asigurdri si
Pensii Ocupationale (EIOPA) ar trebui aliniate in mod coerent cu competentele Autorititii Europene pentru
Valori Mobiliare si Piete (ESMA), conform Directivei Parlamentului European si a Consiliului privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului
[MIFIR].

(9)  Creatorii produselor de investitii — administratori de fonduri, societdti de asigurare, emitenti de valori mobiliare,
institutii de credit sau firme de investitii — sunt cei care trebuie si elaboreze documentul cu informatii-cheie despre
produsele de investitii pe care le creeazd, deoarece sunt cei mai in misurd si cunoascd produsul si sunt responsabili
de acesta. Creatorii produselor de investitii ar trebui si pund documentul cu informatii-cheie la dispozitia
persoanelor care pun in vianzare produsul de investitii. Documentul cu informatii-cheie, precum si anexa acestuia
(inclusiv taxele) ar trebui elaborate de creatorul produsului de investitii si de persoana care vinde produsul de
investitii inainte ca produsul si fie oferit spre vanzare investitorilor de retail. Cu toate acestea, atunci cdnd un produs
nu este vandut investitorilor de retail, nu este necesard elaborarea unui document cu informatii-cheie, iar atunci cand

M Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 4 noiembrie 2003 privind prospectul care trebuie publicat in
cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare si de modificare a Directivei
2001/34/CE (JO L 345, 31.12.2003, p. 64).

() Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si desfasurarea
activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (JO L 335, 17.12.2009, p. 1).
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elaborarea unui asemenea document nu este practicd pentru creatorul produsului de investitii, aceastd sarcind poate
fi delegatd altor persoane. Atunci cind elaborarea documentului cu informatii-cheie se deleagd, partial sau
integral, tertilor, creatorului produsului de investitii ii revine responsabilitatea generald de a elabora si de a stabili
continutul acestui document cu informatii-cheie. Pentru a asigura difuzarea si disponibilitatea pe scard largi a
documentelor cu informatii-cheie, prezentul regulament trebuie si permitd publicarea acestora de citre creatorii de
produse de investitii prin intermediul unui site internet, la alegerea lor.

(10)  Pentru a raspunde nevoilor investitorilor de retail, este necesar si se garanteze ca informatiile despre produsele de
investitii sunt corecte, clare si neechivoce pentru acesti investitori. Prezentul regulament ar trebui asadar si prevada
standarde comune pentru elaborarea documentului cu informatii-cheie, astfel incat acesta sd poatd fi inteles de cditre
investitorii de retail. Date fiind dificultitile cu care se confruntd multi dintre investitorii de retail pentru a intelege
terminologia financiard specializatd, o atentie deosebitd trebuie acordatd vocabularului si stilului de redactare
utilizate in document. Trebuie previzute totodatd reguli privind limba in care se redacteazd documentul. Calcularea
costurilor care pot apdrea ar trebui, de asemenea, explicatd in mod inteligibil. In plus, investitorii de retail trebuie
sd poatd intelege documentul cu informatii-cheie ca atare, fird a consulta alte informatii. Totusi, acest lucru nu ar
trebui sd impiedice utilizarea in documentul cu informatii-cheie a referintelor incrucisate la alte documente care
contin informatii suplimentare ce ar putea prezenta interes pentru anumiti investitori de retail.

(11)  Investitorilor de retail trebuie s3 li se pund la dispozitie informatiile de care au nevoie pentru a lua o decizie de
investitie in cunostintd de cauzd si pentru a compara diferitele produse de investitii, insd daci aceste informatii nu
sunt concise, existd riscul ca investitorii sd nu le foloseascd. Documentul cu informatii-cheie ar trebui asadar si
contind numai informatii-cheie, in principal referitoare la natura si caracteristicile produsului, la posibilitatea de a
pierde capital, la costurile si la profilul de risc si de randament al produsului, sub forma unui indicator sintetic,
pentru produs si investitia sa suport, informatii relevante cu privire la performanta produsului si alte informatii
specifice care pot fi necesare pentru intelegerea caracteristicilor diferitelor tipuri de produse, inclusiv ale celor
destinate utilizarii pentru planificarea pensiondrii. Comisia Europeand ar trebui sd ia in considerare oportunitatea
de a infiinta agentia europeand publici de rating de credit, mentionatd in Pozitia Parlamentului European
adoptatd in prima lecturd la 16 ianuarie 2013 in vederea adoptirii Regulamentului (UE) nr. .../2013 al
Parlamentului Euro?ean si al Consiliului de modificare a Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 privind agentiile
de rating de credit (), pentru a furniza informatii-cheie privind profilul de risc aferent obligatiunilor suverane
emise de statele membre.

(11a) Investitorii ar trebui sd aibd o imagine clard a costurilor si taxelor pe care le vor suporta in cadrul investitiei lor,
nu doar la momentul tranzactiei, ci pe parcursul unei investitii. Taxele ar trebui facute publice pe deplin in mod
complex, cumulativ, dar si in termeni monetari. Taxele pentru serviciile de consultantd ar trebui calculate in mod
simplu pentru a facilita investitorului intelegerea costurilor pe care le va suporta.

(11b) EBA, EIOPA si ESMA ar trebui sd dezvolte un analizator de fonduri online, care ar permite investitorilor sd
calculeze valoarea finald a investitiei lor dupd ce au fost luate in considerare taxele si costurile.

(12)  Documentul cu informatii-cheie ar trebui elaborat intr-un format care sd le permitd investitorilor de retail si
compare diferite produse de investitii, intrucat comportamentele si capacititile consumatorilor impun elaborarea si
redactarea atente ale formatului, ale prezentdrii si ale continutului informatiilor pentru a maximiza gradul de
interes fatd de documentul cu informatii-cheie si, astfel, pentru a spori educatia financiard, precum si gradul de
intelegere si de utilizare a informatiilor. Informatiile trebuie sd apard in aceeasi ordine si sub aceleasi rubrici in fiecare
document. In plus, detaliile informatiilor care trebuie incluse in documentul cu informatii-cheie pentru diferite
produse si forma de prezentare a acestor informatii trebuie armonizate deplin prin acte delegate care si ia in calcul
cercetdrile efectuate si pe cele aflate in curs privind comportamentul consumatorilor, inclusiv rezultatele testelor de
eficacitate pentru diferite modalititi de prezentare a informatiilor efectuate in randul consumatorilor. In plus, unele
produse de investitii le oferd investitorilor de retail posibilitatea de a alege intre mai multe investitii-suport si pot avea
costuri si taxe care depind de caracteristicile personale ale clientului, precum varsta, sau de suma aleasd spre a fi

(") Texte adoptate, P7_TA(2013)0012.
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investitd. Este necesar ca aceste produse sa fie luate in calcul la elaborarea formatului.

(12a) La inceputul documentului cu informatii-cheie ar trebui sd apard un avertisment privind complexitatea pentru
produsele complexe considerate nepotrivite pentru investitorii de retail. Acest nivel suplimentar de transparentd
va ajuta consumatorii sd ia o decizie in cunogstintd de cauzd cu privire la nivelul de risc pe care si-l asumd si va
contribui la evitarea vanzdrii inadecvate a produselor.

(13)  Investitorii de retail au inceput sd nu se mai limiteze la a urmdri doar castigurile financiare aduse de deciziile lor de
investitii. Ei urmaresc adesea si alte scopuri, de exemplu obiective sociale sau de mediu. In plus, informatiile despre
aspectele nefinanciare ale investitiilor pot fi importante pentru cei care doresc sa facd investitii sustenabile pe termen
lung. Cu toate acestea, informatiile despre rezultatele pe plan social, ecologic sau al guvernantei urmdrite de creatorul
unui produs de investitii pot fi dificil de comparat sau pot lipsi. De aceea, este de dorit o armonizare mai puternicd a
detaliilor informatiilor prin care se precizeazd dacd au fost luate in considerare aspecte de mediu, sociale sau de
guvernantd si, in caz afirmativ, in ce mod.

(14)  Documentul cu informatii-cheie ar trebui sd poatd fi diferentiat in mod clar §i separat de orice materiale de
marketing. Importanta lui nu trebuie diminuatd de aceste alte documente. Investitorul de retail ar trebui sd
confirme primirea.

(15)  Pentru a garanta cd documentul cu informatii-cheie contine informatii fiabile, prezentul regulament trebuie si le
impund creatorilor de produse de investitii §i persoanelor care vand produse de investitii obligatia de a actualiza
acest document. Entitatea care furnizeazd sau care vinde documentul cu informatii-cheie ar trebui si se asigure si
de actualizarea informatiilor puse la dispozitia investitorului de retail. In acest scop, este necesar si se prevada,
intr-un act delegat care va fi adoptat de Comisie, norme detaliate referitoare la conditiile si frecventa reexamindrii
informatiilor si anexelor sale si la modificarea documentului cu informatii-cheie. Documentul cu informatii-cheie si
toate actualizdrile acestuia ar trebui comunicate autoritdtii competente.

(16) Documentele cu informatii-cheie constituie baza deciziilor de investitii luate de investitorii de retail. De aceea,
creatorii de produse de investitii i persoanele care pun in vinzare produse de investitii au fatd de investitorii de
retail responsabilitatea de a garanta cd respectd dispozitiile prezentului regulament. Este important asadar ca
investitorii de retail care s-au bazat pe un document cu informatii-cheie pentru luarea unei decizii de investitie si
aibd efectiv dreptul la despdgubiri. Totodatd, este necesar ca toti investitorii de retail din Uniune sd aibd acelasi drept
de a cere compensarea pagubelor suferite din cauza nerespectdrii de citre creatorii de produse de investitii a
cerintelor previzute de prezentul regulament. Prin urmare, regulile privind raspunderea creatorilor de produse de
investitii trebuie armonizate. De asemenea, pentru a se asigura consecventa, este necesar sd se introducd o
abordare armonizatd a sanctiunilor. Prezentul regulament ar trebuie sd prevada posibilitatea investitorului de retail
de a-l trage la rdspundere pe creatorul produsului pentru incilcarea prezentului regulament, in cazul in care suferd o
pierdere ca urmare a utilizdrii documentului cu informatii-cheie care a fost echivoc, incorect sau in dezacord cu
prospectul sau, in cazul in care nu este elaborat niciun prospect, cu termenii si conditiile produsului.

produse de retail, investitorului de retail ar trebui sd ii revind sarcina probei || . Investitorul de retail ar trebui sd
indice in ce sens considerd ci documentul cu informatii-cheie nu respectd obligatiile previzute in prezentul

regulament. Prin urmare, sarcina de a rdspunde acestei cereri ar trebui sd ii revind creatorului produsului.

(17)  Avand in vedere c3, in general, investitorii de retail nu cunosc in profunzime irocedurile interne ale creatorilor de

(18) ]| Raspunderea civili a creatorului unui produs de investitii care nu este acoperitd de prezentul regulament ar trebui
sd fie reglementatd de legea nationald aplicabild, determinatd conform normelor pertinente de drept international
privat. Instanta competentd pentru a decide intr-o actiune in raspundere civild intentatd de un investitor de retail
trebuie determinatd conform regulilor pertinente in materie de competenti judiciard internationali.
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(19)  Pentru ca investitorul de retail sd poatd lua o decizie de investitie in cunostintd de cauzd, persoanele care vand
produse de investitii trebuie sd aiba obligatia de a furniza documentul cu informatii-cheie cu suficient timp inainte de
incheierea unei tranzactii. Investitorul ar trebui si semneze, in persoand sau prin semndturd electronicd, pentru a
demonstra cd a primit documentul cu informatii-cheie. Aceastd cerintd ar trebui sd se aplice indiferent de locul si de
modul de desfdsurare a unei tranzactii. Persoanele care oferd consiliere cu privire la produsele de investitii sau care
vand produse de investitii sunt atat distribuitorii, cat si creatorii produselor de investitii, dacd acestia decid sd ofere
consiliere sau si vandi ei insisi produsul direct citre investitorii de retail. Prezentul regulament nu aduce atingere
Directivei 2002/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului (). Dacil este posibil, investitorii ar trebui si
aibd la dispozitie o perioadd ,de gindire”, in care pot decide si anuleze tranzactia.

(20)  Este necesar sd se prevadd reguli uniforme pentru a le oferi persoanelor care vand produsul de investitii o oarecare
libertate de alegere in ceea ce priveste suportul pe care furnizeazd documentul cu informatii-cheie investitorilor de
retail, permitdnd utilizarea comunicatiilor electronice atunci cand acest lucru este adecvat, avand in vedere
circumstantele tranzactiei. Investitorul de retail trebuie s3 aiba insd posibilitatea de a alege sd primeascd documentul
pe suport de hartie. Pentru a asigura accesul consumatorilor la informatii, documentul cu informatii-cheie trebuie
furnizat intotdeauna in mod gratuit.

(21)  Pentru a asigura increderea investitorilor de retail in produsele de investitii si in pietele financiare in ansamblu, ar
trebui prevazuti obligatia instituirii unor proceduri interne adecvate pentru ca investitorii de retail sd primeasca de la
creatorul produsului de investitii un raspuns pe fond la reclamatiile lor.

(21a) Desi imbundtdtirea informatiilor despre produsele de investitii este esentiald pentru a recdstiga increderea
investitorilor de retail in pietele financiare, la fel de importantd este elaborarea de norme privind produsele pentru
a asigura protectia efectivd a investitorilor de retail. Consultanta incompletd oferitd de consultantii financiari,
atitudinea pdrtinitoare in cadrul procesului decizional si dovezile potrivit cirora comportamentul financiar
depinde in primul rdnd de caracteristici psihologice creeazi probleme care trebuie si fie rezolvate prin reducerea
complexitdtii pachetelor de produse de investitii.

(22)  Procedurile de solutionare alternativa a litigiilor permit solutionarea conflictelor mai rapid si cu mai putine costuri
decit in instantd, reducind volumul de lucru al sistemului judiciar. Din acest motiv, creatorii produselor de investitii
si persoanele care vand aceste produse ar trebui sd aibd obligatia de a participa la procedurile de acest tip initiate de
investitori de retail in legdturd cu drepturile si obligatiile prevdzute de prezentul regulament, sub rezerva unor
garantii impuse de principiul protectiei juridice efective. Mai exact, procedurile de solutionare alternativa a litigiilor
nu ar trebui s incalce drepturile partilor la aceste proceduri de a inainta actiuni in instanti. Litigiilor previzute in
prezentul regulament ar trebui sd li se aplice Directiva 2013/11/UE (°) a Parlamentului European si a Consiliului.

(23)  Intrucat documentul cu informatii-cheie trebuie elaborat pentru produse de investitii de citre entititi care isi
desfisoard activitatea pe pietele financiare in sectorul bancar, al asiguririlor, al valorilor mobiliare si al fondurilor,
este extrem de important s se asigure o cooperare armonioasd intre diferitele autoritdti de supraveghere a
creatorilor de produse de investitii, pentru ca acestea sd aibd o abordare comund in ceea ce priveste aplicarea
prezentului regulament.

(23a) Sporirea competentelor conferite autoritdtilor de supraveghere de la nivelul Uniunii si de la nivel national ar
trebui facilitatd prin resurse umane suficiente si prin mijloace financiare adecvate.

(24)  In conformitate cu Comunicarea Comisiei din decembrie 2010 privind consolidarea regimurilor de sanctiuni in
sectorul serviciilor financiare si pentru a asigura indeplinirea cerintelor prevdzute in prezentul regulament, este
important ca statele membre si ia masurile necesare pentru ca incilcdrile prezentului regulament sd facd obiectul
unor sanctiuni si masuri administrative adecvate. Pentru a garanta cd sanctiunile au efect disuasiv si pentru a spori
protectia investitorilor prin avertismente despre produsele de investitii comercializate cu incdlcarea prezentului
regulament, sanctiunile si masurile ar trebui] publicate || .

(") Directiva 2002/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 23 septembrie 2002 privind comercializarea la distanti a
serviciilor financiare de consum si de modificare a Directivei 90/619/CEE a Consiliului si a Directivelor 97/7/CE si 98/27/CE
(JO L 271, 9.10.2002, p. 16).

()  Directiva 2013/11/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 mai 2013 privind solutionarea alternativd a litigiilor
in materie de consum si de modificare a Regulamentului (CE) nr. 2006/2004 si a Directivei 2009/22/CE (Directiva privind SAL
in materie de consum) (JO L 165, 18.6.2013, p. 63).
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(25)  In vederea indeplinirii obiectivelor prezentului regulament, trebuie si se delege Comisiei competenta de a adopta
acte in conformitate cu articolul 290 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene pentru a preciza detaliile
formatului si ale formei de prezentare a documentului cu informatii-cheie, continutul informatiilor care trebuie
incluse in documentul cu informatii-cheie, cerintele detaliate privind momentul furnizirii documentului si
reexaminarea si modificarea acestuia. Este deosebit de important ca, pe durata activitatilor pregatitoare, Comisia si
desfdsoare consultdri adecvate si activitdti de testare a acestora de citre consumatori. Atunci cand pregiteste si
elaboreazd acte delegate, Comisia trebuie sd asigure transmiterea simultand, la timp si adecvatd a documentelor
relevante citre Parlamentul European si Consiliu.

(26)  Comisia ar trebui sd adopte proiecte de standarde tehnice de reglementare elaborate de ESMA, EBA si EIOPA potrivit
articolului 8 in ceea ce priveste metodologia de prezentare a profilului de risc si randament si calcularea costurilor,
precum si criteriile de mediu, sociale sau de guvernantd, prin intermediul unor acte delegate, in conformitate cu
articolul 290 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene si cu articolele 10-14 din Regulamentele (UE)
nr. 10932010, 1094/2010 si 1095/2010 (*).

(27)  Directiva 95/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 24 octombrie 1995 privind protectia persoanelor
fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date reglementeaza
prelucrarea datelor cu caracter personal efectuatd in statele membre in contextul prezentului regulament si sub
supravegherea autoritdtilor competente. Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al Parlamentului European si al Consiliului
din 18 decembrie 2000 privind protectia persoanelor fizice cu privire la prelucrarea datelor cu caracter personal de
citre institutiile si organele comunitare si privind libera circulatie a acestor date reglementeazd prelucrarea datelor cu
caracter personal efectuatd de citre AES in conformitate cu prezentul regulament si sub supravegherea Autoritatii
europene pentru protectia datelor. Orice operatiune de prelucrare de date cu caracter personal efectuatd in contextul
prezentului regulament, de exemplu schimbul de astfel de date sau transmiterea lor de cdtre autorititile competente,
trebuie sd respecte Directiva 95/46/CE si orice schimb sau transmitere de informatii de citre AES trebuie sd respecte
Regulamentul (CE) nr. 45/2001.

(28)  Desi OPCVM-urile sunt produse de investitii in sensul prezentului regulament, deoarece recent au fost previzute
cerinte privind informatiile-cheie destinate investitorilor in Directiva 2009/65/CE, este adecvat ca acestor organisme
sd li se acorde o perioadd de tranzitie de 5 ani de la intrarea in vigoare a prezentului regulament in care acesta nu le
va fi aplicabil. La sfarsitul perioadei de tranzitie, dacd aceasta nu se prelungeste, OPCVM-urile vor fi supuse
prezentului regulament. Aceeasi scutire ar trebui sd se aplice si non-OPCVM dacd prin legislatia nationald ele au
obligatia de a elabora un document cu informatii-cheie destinat investitorilor, respectind formatul si continutul
definite la articolele 78-81 din Directiva 2009/65/CE.

(29)  Este necesar sd aibd loc o revizuire a prezentului regulament dupd patru ani de la intrarea lui in vigoare pentru a se
lua in calcul evolutiile pietei, de exemplu aparitia unor noi tipuri de produse de investitii, evolutiile din alte domenii
ale legislatiei Uniunii si experientele statelor membre. In cadrul revizuirii trebuie s se analizeze dacd masurile
introduse au avut ca rezultat o mai buni intelegere a produselor de investitii de citre investitorii de retail, 0 mai bund
protectie si instruire financiard a acestora si o comparabilitate mai mare a acestor produse. De asemenea, trebuie
examinat dacd este oportund o eventuald prelungire a perioadei de tranzitie aplicabile OPCVM-urilor si daci pot fi
avute in vedere si alte optiuni pentru aceste organisme. Pe baza acestei revizuiri, Comisia trebuie sd transmitd
Parlamentului European si Consiliului un raport, insotit, dacd este cazul, de propuneri legislative.

(30)  Pentru a le oferi creatorilor de produse de investitii si persoanelor care vand astfel de produse un interval de timp
suficient pentru a se pregati in vederea aplicdrii practice a cerintelor prezentului regulament, dispozitiile prezentului
regulament nu trebuie si devind aplicabile decat dupd doi ani de la intrarea in vigoare a acestuia. Prezentul
regulament nu ar trebui sd se aplice tranzactiilor desfdsurate anterior.

M Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand) (JO L 331, 15.12.2010, p. 12), Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene de supraveghere (Autoritatea
europeand de asigurdri si pensii ocupationale) (JO L 331, 15.12.2010, p. 48) si Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea europeand
pentru valori mobiliare si piete) (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(31)  Prezentul regulament respectd drepturile fundamentale si principiile recunoscute in mod explicit in Carta drepturilor
fundamentale a Uniunii Europene.

(32)  Intrucat obiectivul prezentului regulament, si anume imbunititirea protectiei investitorilor de retail si cresterea
increderii acestora in produsele de investitii si remedierea deficientelor identificate, inclusiv in cazul vanzirilor
transfrontaliere, nu poate fi realizat intr-o masuri suficienta de citre statele membre in mod individual || , si ¢, date
fiind efectele sale, obiectivul poate fi mai bine realizat la nivelul Uniunii, Uniunea poate adopta mdsuri in
conformitate cu principiul subsidiaritatii previzut la articolul 5 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene.
In conformitate cu principiul proportionalitatii, previzut la acelasi articol, dispozitiile prezentului regulament nu
depdsesc ceea ce este necesar pentru atingerea respectivul obiectiv,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL I
OBIECT, DOMENIU DE APLICARE S$I DEFINITII

Articolul 1

Prezentul regulament prevede norme uniforme privind formatul si continutul documentului cu informatii-cheie care
trebuie elaborat exclusiv de citre creatorii produselor de investitii, privind anexa la documentul cu informatii-cheie, care
se intocmeste, dacd este cazul, de citre persoanele care vind produsele de investitii, privind informatiile care trebuie
furnizate investitorilor de retail de citre persoanele care vind produsele de investitii in conformitate cu [MiFID] si cu
Directiva Parlamentului European si a Consiliului privind intermedierea de asigurdri, precum §i norme uniforme
referitoare la furnizarea respectivelor documente investitorilor de retail. Regulamentul urmdreste sd ajute investitorii de
retail si inteleagd si sd compare caracteristicile si riscurile principale ale produselor de investitii si sd atribuie
responsabilitatea pentru documentul cu informatii-cheie creatorului produsului si responsabilitatea pentru anexd
persoanelor care vind produsele de investitii.

Articolul 2

Prezentul regulament se aplicd credrii si vanzarii de produse de investitii.

Regulamentul nu se aplicd insd produselor urmdtoare:

(a) produsele de asigurare care nu oferd o valoare de riscumpdrare || ;

(b) depozitele altele decdt depozitele structurate, astfel cum sunt definite la articolul 4 din [MiFID];

(c) valorile mobiliare mentionate la articolul 1 alineatul (2) literele (b)-(g), (i) si (j) din Directiva 2003/71/CE;

(d) alte valori mobiliare care nu au in componenta lor un instrument derivat, cu exceptia obligatiunilor corporative si a
instrumentelor emise de vehicule cu scop special (VSS);

(e) sistemele de pensii ocupationale recunoscute oficial si produsele de pensii individuale in cazul cirora legea nationald
prevede o contributie financiard din partea angajatorului iar angajatul nu poate alege furnizorul;

(f) sistemele de securitate sociald recunoscute oficial care intrd sub incidenta legislatiei nationale sau a Uniunii.

Articolul 3

(1) In cazul in care creatorii de produse de investitii care intrd sub incidenta prezentului regulament intrd si sub incidenta
Directivei 2003/71/CE, cu exceptia articolului 5 alineatul (2) litera (h) punctul (v) din respectiva directivd, ambele acte le
sunt aplicabile.

(2)  In cazul in care creatorii de produse de investitii care intrd sub incidenta prezentului regulament intra si sub incidenta
Directivei 2009/138/CE, ambele acte le sunt aplicabile.
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Articolul 4

In intelesul prezentului regulament, se aplicd urmatoarele definitii:

(@) ,produs de investitii” inseamnd un produs prin intermediul ciruia o persoand poate efectua o investitie financiard,
indiferent de forma juridicd si indiferent dacd suma rambursabild este fixd sau variabild, inclusiv in cazul in care
un produs de investitii se obtine prin detinerea directd a instrumentelor financiare, a vehiculelor sau a societdtilor
holding;

A

(b) ,creator de produse de investitii” iInseamna:
(i) orice persoand fizicd sau juridicd care creeazd initial un produs de investitii;

(ii) orice persoand fizicd sau juridica care aduce modificdri unui produs de investitii existent la nivelul profilului de
risc si de randament sau la nivelul costurilor asociate unei investitii in produsul respectiv;

(iia) emitentul de oferte publice de valori mobiliare sau de valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd in conformitate cu dispozitiile din Directiva 2003/71/CE si care sunt direct detinute de
investitorii de retail.

(ba) ,,persoand care vinde produse de investitii” inseamnd o persoand care oferd consultantd, comercializeazd, distribuie
sau vinde produse de investitii unui investitor de retail, unui distribuitor sau unei persoane care actioneazd in
calitate de intermediar pentru o investitie efectuatd de citre un investitor de retail;

(c) ,investitor de retail” inseamna:
(i) un client de retail I in sensul [referingd la MIFID/MIFIR];
ii) un client care nu este un client profesionist, astfel cum este definit in [anexa I la IMD] [...];

) i < u islatiei nati va inci
d roduse de pensii” inseamnd produse recunoscute conform legislatiei nationale ca avand drept scop principal
. { venit investi : JORN AV § < ; u .
furnizarea unui venit investitorului de retail in momentul pensiondrii si care ii conferd acestuia dreptul la anumite
prestatii;

(e) .suport durabil” inseamnd un suport durabil in sensul articolului 2 litera (m) din Directiva 2009/65/CE;

(f) autorititi competente” inseamnd autorititile nationale ale statelor membre abilitate prin lege sd supravegheze
creatorii de produse de investitii sau persoanele care vand produse de investitii investitorilor de retail.

CAPITOLUL II
DOCUMENTUL CU INFORMATII-CHEIE

SECTIUNEA 1
ELABORAREA DOCUMENTULUI CU INFORMATII-CHEIE

Articolul 5

Creatorul produsului de investitii elaboreazd un document cu informatii-cheie in conformitate cu cerintele previzute in
prezentul regulament i pentru fiecare produs de investitii pe care il creeazd si publicd documentul cu informatii-cheie,
impreund cu prospectul, dupd caz, pe site-ul sdu de internet si pe un site unic creat de AES si de autoritatea nationald de
supraveghere competente inainte ca produsul de investitii sd poati fi distribuit pe piatd si vindut investitorilor de retail.

Dupd caz, documentul cu informatii-cheie este completat printr-o anexd. Persoana care vinde produsul de investitii
completeazd documentul cu informatii-cheie prin intocmirea unei anexe. Documentul si anexa la acesta sunt disponibile,
de asemenea, pe suport de hartie.
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Creatorul de produse de investitii este rdspunzator de continutul documentului cu informatii-cheie, iar persoana care
vinde produsul de investitii este rdspunzdtoare de anexd si de transmiterea documentului citre investitorul de retail.

Articolul 5a

Procesul de aprobare a produselor

1. Creatorul de produse de investitii adoptd mdsuri pentru ca proceduri si politici corespunzdtoare sd tind seama in
mod echilibrat de interesele investitorilor de retail, ale clientilor si ale beneficiarilor produsului de investitii pe parcursul
dezvoltdrii sale si cd produsul de investitii este in mod demonstrabil rezultatul acestei analiziri echilibrate a intereselor.

2. Inainte de elaborarea unui document cu informatii-cheie in conformitate cu articolul 5, creatorul produsului
evalueazd compatibilitatea produsului de investitii cu interesele investitorilor de retail prin infiintarea unui proces
documentat de aprobare a produselor.

3. Prin procesul de aprobare a produselor se garanteazd cd fiecare produs de investitii corespunde necesitdtilor unui
grup de consumatori identificat si cd creatorul produsului a efectuat o evaluare a tuturor riscurilor probabile pertinente
pentru necesitdtile grupului de consumatori identificat. Aceastd evaluare include si o testare a rezistentei produsului de
investitii.

4.  Prin procesul de aprobare a produselor se asigurd revizuirea cu regularitate a produselor de investitii deja
disponibile pe piatd, pentru a se garanta compatibilitatea constantd a produselor cu interesele grupului de consumatori
identificat.

5.  Procesul de aprobare a produselor se revizuieste anual. Creatorul produselor de investitii este in mdsurd sd prezinte
autoritdtii competente, in orice moment, o descriere actualizatd si detaliatd a caracterului si a diverselor elemente ale
procesului de aprobare a produselor.

SECTIUNEA 11
FORMA SI CONTINUTUL DOCUMENTULUI CU INFORMATII-CHEIE

Articolul 6

(1)  Documentul cu informatii-cheie trebuie s fie corect, impartial, clar si neechivoc. Documentul cu informatii-cheie nu
contine nici un anunt comercial referitor la produs, niciun material de marketing, aprobare personald sau recomandare
de a investi.

(2)  Documentul cu informatii cheie este un document de sine stititor, separat in mod clar de materialele de marketing,
dar nu inferior acestora. El poate cuprinde referinte incrucisate la alte documente precum prospectul, in care caz
referinta incrucisatd duce la informatii suplimentare informatiilor ce trebuie incluse in documentul cu informatii-cheie
de cdtre prezentul regulament. Acesta nu cuprinde referinte incrucisate la materiale de marketing.

(2a)  In cazul in care un produs de investitii oferd investitorilor de retail optiuni in ceea ce priveste termenul
investitiei, posibilitatea de a alege beneficiile sau sumele plitilor sau oferd o gamd de investitii de sustinere din care
acestia pot alege, sau in cazul in care elementele informatiilor din documentul cu informatii-cheie pot varia si depind de
Jfactori specifici unui client de retail individual, informatiile previzute la articolul 8 alineatul (2) pot fi prezentate in
termeni generali sau ca exemple reprezentative. In aceastd situatie, documentul cu informatii-cheie aratd in mod clar in
ce documente vor fi furnizate informatii specifice suplimentare.

(2b)  Documentul cu informatii-cheie specificd in mod clar unde si in ce mod se pot obtine informatii suplimentare
despre investitia propusd, inclusiv unde si in ce mod poate fi obtinut un prospect. Prospectul se pune la dispozitie la
cerere, in mod gratuit, in orice moment i in limba in care aceste informatii sunt disponibile investitorilor de retail.

(3)  Documentul cu informatii-cheie este scurt, formulat intr-un mod concis, nu mai lung de doud pagini format A4
recto-verso si cuprinde o anexd ce faciliteazi comparabilitatea si este:
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(a) prezentat si aranjat in pagind astfel incat sa fie usor de citit, cu caractere de dimensiuni lizibile;
(aa) axat pe informatiile-cheie de care au nevoie investitorii;

(b) formulat in mod clar si scris intr-un limbaj si un stil usor de inteles care faciliteazd intelegerea de citre investitorul de
retail cdruia i se adreseazd a informatiilor comunicate, in special intr-un limbaj clar, concis si inteligibil.

(4)  In cazul in care in documentul cu informatii-cheie se utilizeaz culori, acestea nu diminueazi inteligibilitatea
informatiilor dacd documentul este imprimat sau fotocopiat in alb/negru.

(5)  In cazul in care in documentul cu informatii cheie se utilizeazd marca sau logoul creatorului produsului de investitii
sau al grupului cdruia acesta ii apartine, ele nu trebuie si distragd atentia investitorului de retail de la informatiile cuprinse in
document sau sd ascundd textul.

Articolul 7

Documentul cu informatii-cheie se redacteazd in limbile oficiale, in una dintre limbile oficiale utilizate in partea statului
membru in care este distribuit produsul de investitii sau intr-o altd limba acceptatd de autoritdtile competente ale acelui stat
membru, iar dacd a fost redactat intr-o altd limb3, se traduce in una dintre aceste limbi.

Articolul 7a

In cazul in care documentul cu informatii-cheie se referd la un contract de asigurdri, societatea de asigurdri are obligatii,
conform prezentului regulament, numai fatd de detindtorul politei de asigurare, si nu fatd de beneficiar sau fatd de
persoana asiguratd.

Articolul 8

(1) Titlul ,Document cu informatii-cheie” se pune in evidentd in partea de sus a primei pagini a documentului cu
informatii-cheie. Documentul cu informatii-cheie, altul decit anexa la acesta, este creat de citre o parte. Documentul cu
informatii-cheie cuprinde numele creatorului produsului rdspunzditor de intocmirea acestui document si indicd in mod
clar faptul cd creatorul produsului este rdspunzdtor pentru continutul acestuia. Anexa este, de asemenea, creatd de
persoana care vinde, cuprinde numele persoanei sau al entitdtii si specificd faptul ci aceasta este raspunzditoare de
continutul anexei.

Documentul cu informatii-cheie este prezentat in ordinea prezentatd in punctele urmdtoare.
Imediat sub titlu apare o declaratie explicativd cu urmatorul text:
Vi pregatiti si cumpdrati un produs de investitii.

Prezentul document oferd informatii-cheie care vd ajutd si intelegeti elementele, riscurile, costurile cdstigurile si
pierderile potentiale asociate cu acesta, iar anexa cuprinde taxa plititd vanzitorului.

Prezentul document este oferit in virtutea legii, nu constituie material de marketing si este intr-un format standard
pentru a permite efectuarea de comparatii.”.

(2)  Documentul cu informatii-cheie cuprinde urmatoarele informatii:

(@ [ numele produsului de investitii si identitatea creatorului, precum si defindtorul rdspunderii juridice pentru
document (numele si adresa);

(b) intr-o sectiune intitulatd ,In ce constd aceastd investitie?”, natura si principalele caracteristici ale produsului de
investitii, inclusiv:

(i) tipul produsului de investitii;

(i) obiectivele acestuia si mijloacele pentru atingerea lor;
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(iia) informatii referitoare la grupul vizat de consumatori ai produsului, incluzind o descriere, intr-un limbaj
simplu, a tipurilor de investitori cirora li se adreseazd produsul de investitii, in ce priveste apetitul de risc,
orizontul de investitie si cunostintele financiare bazate pe procesul de aprobare a produsului pe care creatorul
produsului l-a efectuat la structurarea produsului de investitii;

(iii) o notificare daci || produsul de investitii urmdreste sau nu anumite rezultate pe plan ecologic, social sau al
guverndrii, inclusiv, dar nu limitate la reducerea amprentei de carbon, modul in care sunt mdsurate si dacd
produsul constituie o investitie legatd de productia de bunuri si servicii, spre deosebire de operatiunile
singulare pe pietele financiare sau de un index sintetic;

(iiia) defalcarea portofoliului de active-suport pe sectoare economice finantate direct sau indirect;

(¢) intr-o sectiune intitulatd ,,Ce decizii trebuie sd iau?”, informatii privind diferitele decizii pe care un investitor de
retail trebuie sd le ia, de exemplu, alegerea fondului, termenul, valoarea primei, inclusiv ce alte beneficii sau alti
declangatori de beneficii sunt disponibili;

(d) intr-o sectiune intitulatd ,Care sunt riscurile si ce pot castiga?” tinind cont de I evolutia pietei pe care o vizeazd:

(i) profilul de risc si randament al produsului de investitii inclusiv un indicator sintetic ce constd intr-o
reprezentare clard si ugor de inteles a profilului de risc si randament al produsului de investitii;

(ii) scenariile orientative privind performanta in viitor, insotite de o explicatie a riscurilor-cheie ale produsului,
pentru a situa profilul in context; descrierea riscurilor ar trebui sd fie clard si inteligibild;

(iii) pentru produsele de pensii, intr-o subsectiune intitulati ,,Ce pot primi in momentul pensiondirii?”, proiectii ale
rezultatelor viitoare posibile, subdivizate in mod clar in diverse scenarii de dezvoltare, incluzdnd scenariul cel
mai pesimist.

Autoritatea europeand de supraveghere (AES) competentd elaboreazd proiecte de norme tehnice de reglementare ce
stabilesc definitiile exacte ale unei serii limitate de categorii de risc si normele pentru reprezentarea unui indicator
sintetic.

Aceasta inainteazd Comisiei aceste proiecte de norme tehnice de reglementare pind la ...

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta normele tehnice de reglementare mentionate la al doilea paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(e) intr-o sectiune intitulatd ,,Ce se poate intdmpla cu investitia mea? Existd vreun mecanism de protectie si cdt costd
acesta?”, o mentiune clard care si precizeze daci existd posibilitatea de a pierde capital

(i) garantiile si/sau protectia capitalului oferite si eventualele limite ale acestora, valoarea cumulatd, inclusiv
identitatea posesorului unei astfel de raspunderi;

ii) dacd produsul de investitii face obiectul unei scheme de compensare sau de garantare si, in caz afirmativ,
despre ce schemd este vorba, numele garantului si care riscuri sunt cuprinse in schemd i care nu;

(iii) intr-o subsectiune intitulatd ,Sunt protejat de o asigurare?” o mentiune dacd produsul de investitii include
asigurare i, in caz afirmativ, precizdri despre aceastd asigurare;

(iv) dacd este cazul, alte mdsuri de protectie, precum depozitarul pentru fonduri, inclusiv identitatea si functia
partilor implicate;
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(ea) intr-o subsectiune intitulatd: ,Ce se intdmpld dacd creatorul produsului de investitii sau vinzitorul siu devine
insolvent?”, o scurtd descriere a pierderii maxime pentru investitorul de retail si o referintd dacd pierderea poate fi
recuperatd prin intermediul unei scheme de compensare sau de garantare a investitorului de retail;

(eb) intr-o sectiune intitulatd ,,Ce se intdmpld dacd/cind decedez?”, informatii cu privire la ce se intdmpld cu banii
detinuti de produs/fonduri si cu compensatiile suplimentare in caz de deces;

(f) intr-o sectiune intitulatd ,Care sunt costurile?”, costurile totale aferente unei investitii in produsul de investitii,
cuprinzand toate costurile directe si indirecte care trebuie suportate de investitor, si indicatori sintetici ai acestor
costuri, inclusiv:

(i) costurile de intrare, curente si de iesire ce vor fi suportate de investitorul de retail, precum gi termenii de plati a
primelor si flexibilitatea, facind o deosebire clard intre ceea ce incumbd creatorului produsului si ceea ce
incumbd vanzdtorilor produselor de investitii, inclusiv indicatori sintetici ai acestor costuri;

(ii) toate taxele anuale si alte pliti suportate de produs intr-o anumitd perioadd de timp, inclusiv taxele variabile
(cum ar fi costurile tranzactiei, taxele aplicate de bursa de valori), care nu pot fi luate in calcul la calcularea
costurilor.

Costurile si deducerile sunt mentionate astfel incdt sd indice efectul lor cumulativ compus asupra investitiilor de-a
lungul unor perioade de investitii reprezentative; pentru a permite comparatiile, costurile totale exprimate in
exemple monetare i in procente, pentru a ardta efectele lor asupra investitiilor.

Daci eventualele randamente ale produsului de investitii au o marji plafonatd care reduce randamentul net oferit
investitorului de retail acorddnd creatorului intreg profitul care depdseste plafonul, acest lucru ar trebui precizat in
mod clar.

Sunt furnizate informatii cu privire la modalitatea de accesare a calculatorului independent online pentru fonduri
administrat de AES competentd;

(h) intr-o sectiune intitulatd ,,Pot sd retrag fonduri?”:
(i) posibilitatea unei perioade ,,de gandire” pentru produsul de investitii;
(ii) o mentiune a perioadei minime de detinere recomandatd sau obligatorie;

(iii) posibilitatea si conditiile unei eventuale dezinvestitii inainte de scadentd, tindnd cont de profilul de risc si
randament al produsului de investitii si de evolutia pietei pe care o vizeazd;

(iv) informatii referitoare la eventualele consecinte ale incasdrii inainte de sfarsitul termenului sau al perioadei de
detinere recomandate;

(v) un indicator al orizontului de investitii mediu pentru portofoliul de active-suport, bazat pe profitul mediul al
valorilor mobiliare detinute pentru tranzactionare si scadenta medie a titlurilor de creantd detinute pand la
scadentd.

(ha) intr-o sectiune intitulatd ,,Cum voi sti care sunt rezultatele obtinute de produsul meu?” o mentiune potrivit cireia
creatorul produsului va informa in mod transparent clientul cu privire la rezultatele obtinute de produsul de
investitii printr-un document anual. Respectivul document contine informdri ex post referitoare la rentabilitatea
produsului de investitii pe parcursul anului anterior. In plus, aceastd rentabilitate ex post este comparatd cu un
produs diferit de investitii care are un profil comparabil de risc. In cazul in care clientul detine mai multe produse
de investitii provenite de la un anumit creator si reglementate de prezentul regulament, informarea si compararea
mentionate anterior se aplicd intregului portofoliu. Toate costurile care afecteazd randamentul produselor de
investitii vor fi, de asemenea, divulgate.
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(hb) intr-o sectiune intitulatd ,,Cum pot si depun o reclamatie?”, informatii despre cum si la cine poate un client s
depund o reclamatie referitoare la produs si la administrarea sa;

(hc) intr-o sectiune intitulatd ,,Care sunt celelalte documente juridice aferente acestui produs?” o scurtd descriere a
documentatiei (inclusiv un prospect, daci este cazul), excluzind orice materiale de marketing;

(hd) in cadrul unei sectiuni de la sfarsitul documentului, o noud rubricd intitulatd ,Informatii despre produs” care
mentioneazd (dacd este cazul), urmditoarele elemente ale produsului:

(i) numdrul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN);
(i) numdrul standardelor internationale de audit (ISA);
(iii) rata dobdnzii;
(iv) bursa de valori aferentd produsului;
(v) valuta; precum si
(vi) data emiterii.
(he) denumirea si datele de contact ale autoritdtii competente care reglementeazd produsul;

(hf) intr-o sectiune intitulatd ,Prestatiile de asigurare”, o mentiune dacd produsul de investitii oferd prestatii de
asigurare si, in caz afirmativ, detalii ale acestor prestatii de asigurare, in conformitate cu Directiva 2009/138/CE,
cu exceptia articolului 8 alineatul (2); In cazul in care contractul oferd posibilitatea alegerii intre mai multe
asigurdri de viatd de tip unit-linked, acesta include, de asemenea, un tabel recapitulativ care clasificd aceste unitdti
in trei categorii, in functie de riscuri.

Avind in vedere Directiva 2009/138/CE si in conformitate cu articolul 8 din prezentul regulament, AEAPO este
imputernicitd sd stabileascd:

(i) caracteristicile principale ale contractului de asigurare;
(ii) forma exactd a documentului specific de asigurare;

(iii) continutul documentului specific de asigurare, inclusiv optiunile pentru alocarea activelor oferite
investitorului de retail;

(iv) normele pentru clasificarea unitdtilor in trei categorii.

Creatorul produsului de investitii distribuie cite un document cu informatii-cheie pentru fiecare investitie-suport a
contractelor de asigurare eligibild pentru prezentul regulament. Investitiile-suport includ unitdtile de cont si/sau
fondurile exprimate in valute, dacd este cazul, si categoria de riscuri pe care acestea o comportd.

(3)  Anexa la documentul cu informatii-cheie dezvdluie identitatea persoanei care vinde produsele de investitii si, de
asemenea, dupd caz, cuprinde:

(a) o indicatie potrivit cdreia legislatia fiscald a statului membru de origine al investitorului poate avea un impact
semnificativ asupra randamentului agteptat si efectiv al investitiei;

(b) costurile aferente produsului de investitii atunci cind aceasta este intermediarul, inclusiv comisioanele,
retrocesiunile sau alte beneficii legate de tranzactie, plitite de creatorul produsului sau de un tert, astfel cum se
prevede in Directiva 2004/39/CE si in Directiva 2002/39/CE ().

(") Directiva 2002/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 10 iunie 2002 de modificare a Directivei 97/67|CE privind
continuarea deschiderii spre concurentd a serviciilor postale ale Comunitdtii (O L 176, 5.7.2002, p. 21).



24.11.2016 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene C 436/255

Miercuri, 20 noiembrie 2013

(3a)  AES competentd elaboreazd un calculator independent online pentru fonduri care va fi publicat pe site-ul siu.
Calculatorul pentru fonduri permite investitorilor sd calculeze randamentul unui produs de investitii de retail propus
introducind informatii privind durata previzibild a investitiei, valoarea investitiei si presupusul randament al
investitiei-suport in termeni procentuali, cu scopul de a stabili valoarea finali a investitiei in urma costurilor suportate.

Calculatorul pentru fonduri include in calculele sale costurile si comisioanele percepute de diferiti creatori de produse de
investitii pentru orice fond vindut populatiei, impreund cu toate costurile sau taxele suplimentare percepute de
intermediari sau alte pdrti din cadrul lantului de investitii, care nu au fost deja incluse de creatorii de produse.

Creatorii de produse de investitii si persoanele care le recomanddi sau le vind au obligatia de a transmite trimestrial date
relevante AES competente, cu o intdrziere maximd de 60 de zile in acest scop.

AES competentd este dotatd cu resurse cu ajutorul cirora si intreprindd aceastd activitate. Dupd caz, ea lucreazd in
stransd cooperare cu alte AES.

(4)  Informatiile mentionate la alineatul (2) trebuie prezentate intr-un format comun, respectand rubricile comune si
ordinea standardizatd prezentatd la alineatul (2), astfel incat sd permitd comparatia cu documentul cu informatii-cheie
aferent oricdrui alt produs de investitii §i afiseazd in mod vizibil un simbol comun care si il diferentieze de alte documente.

(5)  Comisia este imputernicitd sd adopte acte delegate in conformitate cu articolul 23 care sd precizeze forma de
prezentare si continutul fieciruia dintre elementele de informatii mentionate la alineatul (2), inclusiv efectul introducerii
indicatorilor de risc si la alineatul (3a), forma de prezentare si detaliile celorlalte informatii pe care creatorul produsului si
persoana care vinde produse de investitii le pot include in documentul cu informatii-cheie conform alineatului (3), si
detaliile formatului comun si ale simbolului comun mentionate la alineatul (4). Comisia tine cont de diferentele dintre
produsele de investitii si de capacitdtile investitorilor de retail, dar si de caracteristicile produselor de investitii care le permit
acestora sd aleagd intre diferite investitii suport sau alte optiuni pe care le oferd produsul, inclusiv atunci cand aceastd
alegere poate fi ficutd in momente diferite sau poate fi modificatd ulterior.

Comisia este de asemenea imputernicitd si adopte acte delegate care stabilesc orientdri pentru elaborarea criteriilor
Uniunii pentru produsele de investitii sociale si ecologice. Aceste criterii ar trebui sd sprijine finantarea pe termen lung
a economiei si sd promoveze o dezvoltare sustenabild din punct de vedere ecologic si social a investitiilor financiare si sd
promoveze infiintarea unei mdrci la nivelul Uniunii pentru investitiile sustenabile. Comisia este de asemenea
imputernicitd sd adopte acte delegate in care si defineascd normele pentru aceste notificiri de mediu privind eventualele
riscuri de mediu.

Inainte de a adopta actele delegate mentionate in acest alineat, Comisia realizeazd teste cu participarea consumatorilor
pentru a selecta mdsurile cele mai potrivite pentru investitorii de retail. Comisia, in strdnsd cooperare cu AES,
elaboreazd de asemenea un egantion de documente cu informatii-cheie care tin cont de diferentele dintre produsele de
investifii.

(6) | ABE, ] AEAPO si | AEVMP elaboreazi proiecte de standarde de reglementare pentru a determina:

(@) metodologia de prezentare a profilurilor de risc si de randament mentionate la alineatul (2) litera () de la prezentul
articol;

(b) calcularea costurilor, inclusiv precizarea indicatorilor sintetici, mentionate la alineatul (2) litera (f) de la prezentul
articol;

(ba) principiile care trebuie utilizate pentru rezultatele pe plan ecologic, social sau al guverndrii, mentionate la
alineatul (2) litera (b) punctul (iii);

(bb) pentru fiecare din intrebdrile mentionate la prezentul articol, lista produselor la care se aplicd.
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Proiectele de standarde tehnice de reglementare tin cont de diferitele tipuri de produse de investitii si de lucrdrile deja
realizate in conformitate cu [MiFID], [IMD], Directiva 2003/71/CE, Directiva 2009/138/CE si cu Directiva 2009/65/
CE prin care se introduce un document cu informatii-cheie pentru investitori in cazul OPCVM.

AES inainteazd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare pand la data de [...].

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu procedura previzutd la articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 si la articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 8a
Declaratia de complexitate

(1)  Produsele de investitii expuse la unul sau mai multe riscuri descrise la alineatul (2) publicd la inceputul primei
pagini din documentul cu informatii-cheie, intr-un mod vizibil, urmdtoarea declaratie:

»Declaratie de complexitate: Acest produs este considerat a fi foarte complex si ar putea si nu fie adecvat pentru toti
investitorii de retail.”

(2)  Se considerd cd dacd sunt indeplinite una sau mai multe dintre conditiile de mai jos produsele de investitii nu sunt
destinate investitorilor de retail:

(a) profilul de risc si de randament sau costurile sunt prezentate intr-un mod prea complicat;
(b) produsul investeste in active-suport in care investitorii neprofesionisti nu investesc in mod obisnuit;

(c) profilul de risc si de randament depinde de aparitia a doud sau mai multe evenimente legate de cel putin doud
categorii diferite de active;

(d) se utilizeazd o serie de mecanisme diferite pentru a calcula randamentul final al investitiei, implicind un risc mai
mare de a apdrea neintelegeri in randul investitorilor de retail;

(e) randamentul investitiei include caracteristici de impachetare care profiti de deviatiile de comportament ale
investitorilor de retail, cum ar fi oferirea unei rate fixe utilizate drept ,,momeald” urmatd de o ratd conditionatd
variabild mult mai mare sau de o formuld recurentd;

(f) expunerea globali a produsului financiar, mdsuratd cu ajutorul valorii sale la risc lunare calculate intr-un interval
de incredere de 99 % in momentul tranzactiondrii, depdseste 20 %.

(3)  AES elaboreazd orientdri privind conditiile mentionate la alineatul (2).

AES inainteazd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare pind la ...[6 luni de la data publicarii
prezentului regulament].

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 si din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 9

Materialele de marketing || referitoare la produsul de investitii nu includ declaratii care contrazic informatiile cuprinse in
documentul cu informatii-cheie sau care diminueaza importanta acestuia. Materialele de marketing comunicd existenta unui
document cu informatii-cheie publicat pe un site oficial al autoritdtii competente cu un link direct. Un exemplar pe
suport de hdrtie poate fi inaintat, la cerere, in mod gratuit, creatorului sau persoanelor care vind produse de investitii.

Articolul 10

(1)  Creatorul produsului de investitii analizeazd periodic informatiile cuprinse in documentul cu informatii-cheie si
modifici documentul daci analiza indicd faptul cd se impun modificiri substantiale, in conformitate cu articolul 8, in
special dacd trebuie operate modificdri semnificative asupra produsului si, in special, in ce priveste evaluarea riscurilor,
addugdrii de valoare la gestionarea investitiei si aparitia unui risc relevant in cadrul gestiondrii investitiilor si face
disponibild in mod prompt versiunea modificatd. Aceastd modificare include utilizarea standardelor definite in
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documentele cu informatii-cheie despre produsele de investitii care indicd faptul ci sunt necesare modificdri. Acest lucru
se exprimd intr-un mod clar, concis si inteligibil in partea descriptivi a raportului anual si include un rezumat fidel si
corect al performantei plasamentelor, al totalului general, al costurilor, al strategiilor de gestionare a investitiilor, al
addugdrii de valoare la gestionarea investitiei si al aparitiei unui risc relevant in cadrul gestiondrii investitiilor, inclusiv
standardele stabilite in documentele cu informatii-cheie pentru produsele de investitii.

(2)  Comisia este imputernicitd sd adopte acte delegate, in conformitate cu articolul 23, care sd prevadd norme detaliate
pentru reexaminarea informatiilor cuprinse in documentul cu informatii-cheie si modificarea acestuia, avdnd in vedere
natura produsului de investitii, in ceea ce priveste:

(a) conditiile si frecventa reexamindrii informatiilor cuprinse in documentul cu informatii cheie;

(b) conditiile in care informatiile cuprinse in documentul cu informatii-cheie trebuie modificate si conditiile in care
republicarea i redistribuirea documentului cu informatii-cheie revizuit este obligatorie sau optionald;

(c) conditiile specifice in care informatiile cuprinse in documentul cu informatii cheie trebuie reexaminate sau in care
documentul cu informatii cheie trebuie modificat atunci cind un produs de investitii este pus la dispozitia investitorilor
de retail in mod nepermanent;

(d) circumstantele legate de produsul insugi sau de conditiile de piatd in care investitorii de retail trebuie informati in
legaturd cu existenta unui document cu informatii cheie modificat pentru un produs de investitii pe care l-au cumpdrat.

Articolul 11

(1)  Informatiile-cheie destinate investitorilor constituie informatii precontractuale. Ele sunt corecte, clare si
neingelitoare. Acestea oferd informatii-cheie si sunt consecvente cu eventualele documente contractuale cu caracter
obltgatortu cu pdrtile pertinente ale documentelor de ofertd si cu termenii si conditiile produsului de investitii. In cazul
in care un creator de produse de investitii a elaborat un document cu mformayu cheie care nu respecta cerintele prezentulut
regulament si pe care un investitor de retail s-a bazat pentru a lua o decizie de investitie, investitorul de retail in cauza poate
pretinde de la creatorul produsului de investitii despégubiri pentru eventualele pierderi suferite din cauza utilizdrii
documentului cu informatii-cheie §i, dupd caz, poate inapoia produsul de investitii si ﬁ rambursat pentru pierderile
suferite. In cazul in care o persoani care vinde produse de investitii a elaborat o anexii la un document cu informatii-
cheie care nu respectd cerintele prezentului regulament si pe care un investitor de retail s-a bazat pentru a lua o decizie
de investitie, investitorul de retail in cauzd poate pretinde de la persoana care vinde produse de investitii despigubiri
pentru eventualele pierderi suferite de pe urma utilizdrii anexei si, dupd caz, poate inapoia produsul de investitii si fi
rambursat pentru pierderile suferite.

(2)  Incazul in care un investitor de retail demonstreaz c a suferit o pierdere i cd informatiile identificate, cuprinse in
documentul cu informatii-cheie sunt inseldtoare, creatorul de produse de investitii sau persoana care vinde produse de
investitii demonstreze ci documentul cu 1nf0rmat11 cheie a fost elaborat in conformitate cu articolele 6, 7 si 8 din prezentul
regulament in asemenea cazuri, creatorului de produse de investitii ii poate reveni o raspundere civild pe baza
documentului cu informatii-cheie, inclusiv a eventualei traduceri a acestuia.

(3)  Creatorului produsului ii revine o raspundere civild dacd investitorul de retail suferd pierderi din cauza faptului cd
s-a bazat pe un document cu informatii-cheie care nu a respectat cerintele previzute la alineatul (1) sau (2) de mai sus.
Aceastd raspundere nu este limitatd sau nu se poate renunta la aceasta prin clauze contractuale sau prin acordul
autoritdtii competente.

SECTIUNEA III
FURNIZAREA DOCUMENTULUI CU INFORMATII-CHEIE

Articolul 12

(1) O persoand care vinde un produs de investitii citre investitori de retail le furnizeazd acestora, fﬁrd intdrziere,
documentul cu informatii-cheie elaborat de creatorul produsului in timp util inainte de asumarea oricdrui angajament
legat de produsul de investitii. In cazul in care unui client i se recomandd o investitie, documentul cu informatii-cheie este

- o~ A

pus la dispozitie fard intdrziere.
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(Ia) O persoand obtine mai intdi permisiunea scrisi a creatorului produsului de investitii pentru a distribui
documentul sdu cu informatii-cheie investitorului de retail. Aceastd permisiune poate fi acordatd de creatorul produsului
de investitii pe termen nedefinit, pentru o perioadd de timp limitatd sau sub rezerva unor conditii. In cazul in care
eventualele conditii specificate nu sunt respectate, se considerd cd aceastd permisiune nu a fost acordatd in sensul
prezentului alineat.

(1b)  Investitorii de retail confirmd, in scris sau prin semndturd electronicd, cd au primit documentul cu informatii-
cheie.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1) §i in conformitate cu articolul 13 alineatul (5), o persoand care vinde un produs de
investitii ii furnizeazd investitorului de retail site-ul oficial unde poate fi gisit documentul cu informatii-cheie inainte de
incheierea tranzactiei, daca:

(a) investitorul de retail alege sd incheie tranzactia printr-un mijloc de comunicare la distanta;
(b) furnizarea documentului cu informatii cheie in conformitate cu alineatul (1) nu este posibils; ||

(ba) investitorul de retail solicitd sd primeasci documentul cu informatii-cheie imediat dupd incheierea tranzactiei, mai
degrabd decit sid amdne tranzactia pentru a primi documentul in avans. persoana care vinde produsul de investitii
sau care oferd consultantd cu privire la acesta nu oferd aceastd optiune inainte ca investitorul de retail s o solicite;

(c) persoana care vinde produsul de investitii I-a informat pe investitorul de retail asupra acestui fapt.

(3)  In cazul efectudrii unor tranzactii succesive legate de acelasi produs de investitii in numele unui investitor de retail,
conform instructiunilor date de acel investitor de retail persoanei care vinde produsul de investitii inainte de incheierea
primei tranzactii, obligatia de a furniza documentul cu informatii-cheie previzuti la alineatul (1) se aplicd numai in cazul
primei tranzactii, cu exceptia situatiei in care documentul cu informatii-cheie a fost actualizat sau un nou raport anual
este disponibil.

(4)  Comisia este abilitatd si adopte acte delegate in conformitate cu articolul 23, care sd precizeze:

(a) conditiile in care este consideratd indeplinita obligatia de a furniza documentul cu informatii cheie in timp util, conform
alineatului (1);

(b) metoda si termenul de furnizare a documentului cu informatii cheie conform alineatului (2).

Articolul 13

(1)  Persoana care vinde un produs de investitii pune la dispozitie documentul cu informatii-cheie anterior incheierii
unui acord cu caracter obligatoriu cu un investitor de retail §i in mod gratuit. Un exemplar pe hértie se furnizeazd gratuit
si atunci cind recomandarea de a investi sau serviciile de intermediere sunt oferite in persoand.

(2)  Persoana care consiliazd sau vinde un produs de investitii sau intermediazd vanzarea produsului de investitii, pune
documentul cu informatii-cheie la dispozitia investitorului de retail pe unul dintre urmitoarele suporturi, care se afli cu
adevdrat la dispozitia investitorului de retail:

(a) pe hartie;
(b) pe un suport durabil, altul decat hartia, dacd sunt indeplinite conditiile de la alineatul (4); sau
(c) prin intermediul unui site internet, dacd sunt indeplinite conditiile de la alineatul (5).

(3)  Cu toate acestea, dacd documentul cu informatii cheie este pus la dispozitie utilizdnd un alt suport durabil decat
hartia sau prin intermediul unui site internet, investitorilor de retail li se furnizeazd gratuit, la cerere, un exemplar pe suport
de hartie.

(4)  Documentul cu informatii-cheie poate fi furnizat utilizand un suport durabil altul decat hartia dacd sunt intrunite
urmdtoarele conditii:

(a) utilizarea suportului durabil este adecvatd in contextul tranzactiilor dintre persoana care consiliazd sau vinde sau
intermediazd vinzarea produsului de investitii si investitorul de retail; precum si
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(b) investitorul de retail a avut posibilitatea de a alege intre informatii pe suport de hartie si pe suportul durabil si l-a ales pe
acesta din urmd.

(5)  Documentul cu informatii cheie poate fi pus la dispozitie prin intermediul unui site internet, dacd se adreseazd
personal investitorului de retail sau dacd sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) furnizarea documentului cu informatii-cheie prin intermediul unui site internet este adecvatd in contextul tranzactiilor
dintre persoana care consiliazd sau vinde, sau intermediazd vinzarea produsului de investitii si investitorul de retail;

(b) investitorul de retail a fost de acord ca documentul cu informatii cheie si-i fie furnizat prin intermediul unui site
internet;

(¢) investitorului de retail i-au fost notificate pe cale electronici adresa site-ului internet si locul de pe site unde poate fi
consultat documentul cu informatii cheie;

(d) dacd documentul cu informatii-cheie a fost modificat in conformitate cu articolul 10, cea mai recentd versiune este, de
asemenea, pusd la dispozitia investitorului de retail; la cererea investitorului de retail, versiunile anterioare sunt, de
asemenea, puse la dispozitie;

(e) se asigurd faptul c¢d documentul cu informatii cheie poate fi accesat pe site-ul internet pe toati perioada in care
investitorul de retail poate avea nevoie, in mod rezonabil, si-1 consulte.

(6)  In aplicarea alineatelor (4) si (5), furnizarea informatiilor pe un alt suport durabil decat hartia sau prin intermediul
unui site internet este consideratd adecvatd in contextul tranzactiilor dintre persoana care vinde produsul de investitii i
investitorul de retail, dacd existd dovezi cd acesta din urmd are acces constant la internet. Dovada se poate face prin
furnizarea de citre investitorul de retail a unei adrese de e-mail in scopul tranzactiei respective.

CAPITOLUL Ila
INTERVENTIA ASUPRA PRODUSELOR

Articolul 13a

Competentele de interventie ale AES

(1) In conformitate cu articolul 9 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, din Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010 sau din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, AES monitorizeazd produsele de investitii sau instrumentele
financiare care sunt comercializate, distribuite sau vandute in Uniune. AES pot analiza noile produse de investitii sau
instrumente financiare inainte ca acestea sd fie comercializate, distribuite sau vindute in Uniune, in cooperare cu
autoritdtile competente.

(2)  In conformitate cu articolul 9 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, din Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010 sau din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, o autoritate europeand de supraveghere, atunci cind are
convingerea, pe baza unor motive intemeiate, cd sunt indeplinite conditiile de la alineatele (3)-(4) ale prezentului articol,
poate interzice sau restrictiona temporar in Uniune comercializarea, distributia sau vanzarea de produse de investitii sau
de instrumente financiare.

AES pot specifica conditiile in care interdictiile sau restrictiile se aplicd sau fac obiectul unor exceptii.
(3) O AES ia o decizie in temeiul alineatului (2) doar in cazul in care sunt indeplinite urmdtoarele conditii:

(a) actiunea propusd contracareazd o amenintare serioasd la adresa protectiei investitorilor de retail sau a bunei
functiondri si a integritdtii pietelor financiare ori a stabilitdtii intregului sistem financiar din Uniune sau a unei
parti a acestuia;

(b) ceringele de reglementare aplicabile produsului de investitii, instrumentului sau activitdtii financiare in cauzd in
temeiul legislatiei Uniunii nu contracareazd amenintarea;
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(c) una sau mai multe autoritdti competente nu au luat mdsuri pentru contracararea amenintdrii sau mdsurile luate nu
contracareazd in mod corespunzitor amenintarea.

in cazul in care conditiile previzute la primul paragraf sunt indeplinite, AES poate impune o interdictie sau restrictie,
dupd cum este mentionat la alineatul (2).

(4)  Atunci cind actioneazd in temeiul prezentului articol, AES trebuie sd ia in considerare in ce mdsura actiunea:

(a) nu are un efect negativ asupra eficientei pietelor financiare sau asupra investitorilor de retail, care si fie
disproportional cu beneficiile actiunii si nu

(b) creeazd un risc de arbitraj de reglementare.

in cazul in care una sau mai multe autoritdti competente au luat mdsuri in temeiul dispozitiilor articolului 13b,
AES poate lua oricare dintre misurile mentionate la alineatul (2) fard emiterea avizului previzut la articolul 13c.

(5) Inainte de a decide in privinta ludrii vreunei mdsuri in temeiul prezentului articol, AES trebuie sd informeze
autoritdtile competente cu privire la actiunile pe care le propune.

(6) Inainte de a lua o decizie in conformitate cu alineatul (2), AES notificd intentia sa de a interzice sau de a
restrictiona un produs de investitii sau un instrument financiar, cu exceptia cazului in care intr-un interval de timp
specificat se efectueazd anumite modificdri ale unor caracteristici ale produsului de investitii sau ale instrumentului
financiar.

(7)  Fiecare AES publicd pe site-ul sdu internet o notificare cu privire la fiecare decizie de a lua vreo masurd in temeiul
prezentului articol. Notificarea prezintd detalii privind interdictia sau restrictia si precizeazd o datd ulterioard publicdrii
notificdrii de la care mdsurile vor intra in vigoare. Interdictiile sau restrictiile se aplicd doar actiunilor intreprinse dupd
intrarea in vigoare a mdsurilor.

(8)  AES competente examineazd interdictiile sau restrictiile impuse in conformitate cu alineatul (2) la intervale de
timp corespunzdtoare si cel putin o datd la trei luni. Interdictia sau restrictia expird dupd respectivul termen de trei luni
dacd nu este reinnoitd.

(9)  Actiunile adoptate de AES in temeiul prezentului articol prevaleazd asupra oriciror actiuni intreprinse anterior
de o autoritate competenta.

(10)  Comisia adoptd acte delegate in conformitate cu articolul 23, care specifici criteriile si factorii care trebuie avuti
in vedere de AES la determinarea aparitiei unor amenintdri la adresa protectiei investitorilor de retail sau a bunei
functiondri si a integritdtii pietelor financiare, precum si la adresa stabilitdtii intregului sistem financiar din Uniune
sau a unei parti a acestuia, la care se face referire la alineatul (3) litera (a). Respectivele acte delegate garanteazi ci AES
au capacitatea de a actiona, atunci cind este cazul, din motive prudentiale, si cd acestea nu trebuie s astepte pand cind
produsul de investitii sau instrumentul financiar este comercializat, distribuit sau vindut sau pand cind tipul de
activitate sau practicd a fost realizat inainte sd ia mdsuri.

Articolul 13b

Interventia autoritdtilor competente asupra produselor

(1)  Creatorii de produse de investitii comunici documentul cu informatii-cheie privind produsul de investitii
autoritdtii competente care reglementeazd produsul respectiv in statul membru in care produsul de investitii este
comercializat, distribuit sau vandut.

(2)  Creatorii de produse de investitii comunicd actualizdrile aduse documentului cu informatii-cheie, care reflectd
modificdrile substantiale definite de AES, autoritdtii competente care reglementeazd produsul respectiv in statul
membru in care produsul de investitii este comercializat, distribuit sau vindut.

(3)  Autoritatea competentd poate asigura conformitatea continutului din documentul cu informatii-cheie cu
dispozitiile din capitolul I al prezentului regulament inainte de comercializarea, distributia sau vanzarea produsului de
investitii.
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(4)  Autoritatea competentd poate analiza noile produse de investitii sau instrumente financiare inainte ca acestea si
fie comercializate, distribuite sau vandute pe sau dinspre teritoriul statului membru.

(5)  Pe sau dinspre teritoriul unui stat membru, autoritdtile competente pot interzice sau restrictiona:
(a) comercializarea, distributia sau vinzarea de produse de investitii sau de instrumente financiare;
(b) un tip de activitate sau de practicd financiard.

(6)  Autoritdtile competente pot lua mdsura previzutd la alineatul (6) in cazul in care detin dovezi satisfdcdtoare din
care rezultd ca:

(a) un produs de investitii, un instrument financiar, o activitate ori o practicd financiard dd nagtere la preocupdri
semnificative legate de protectia investitorilor sau reprezintd o amenintare serioasd la adresa bunei functiondri si a
integritatii pietelor financiare ori a stabilitdtii intregului sistem financiar sau a unei pdrti a acestuia, intr-unul sau
mai multe state membre, inclusiv prin comercializarea, distribuirea, remunerarea sau oferirea de stimulente pentru
produsul de investitii sau instrumentul financiar;

(b) un instrument derivat ce are un efect diundtor asupra mecanismului de formare a preturilor pe piata subiacentd;

(c) ceringele de reglementare existente conform legislatiei Uniunii si aplicabile produsului de investitii, instrumentului,
activitdtii sau practicii financiare nu contracareazd suficient riscurile mentionate la litera (a), iar aceastd situatie nu
ar fi abordatd mai satisficitor prin imbundtdtirea supravegherii sau asigurarea punerii in aplicare a cerintelor
existente;

(d) actiunea este proportionald tindnd seama de natura riscurilor identificate, de nivelul de sofisticare al investitorilor
de retail sau al participantilor de pe piatd vizati si de efectul probabil al actiunii asupra investitorilor de retail si
participantilor de pe piatd care pot detine, utiliza sau beneficia de pe urma instrumentului sau a activitatii
financiare respective;

(e) autoritatea competentd s-a consultat in mod corespunzditor cu autorititile competente din alte state membre care ar
putea fi afectate in mod semnificativ de respectiva actiune precum si

(f) actiunea nu are un efect discriminatoriu asupra serviciilor sau activitatilor furnizate dintr-un alt stat membru.

In cazul in care conditiile previzute la primul paragraf sunt indeplinite, autoritatea competentd poate impune o
interdictie sau o restrictie asupra unui produs de investitii sau a unui instrument financiar care este comercializat,
distribuit sau vandut citre clienti pe sau dinspre teritoriul unui stat membru.

Interdictiile sau restrictiile se pot aplica in conditiile sau pot face obiectul unor exceptii specificate de autoritatea
competentd.

(7)  Inainte de a impune o interdictie sau o restrictie in conformitate cu alineatul (5), autoritatea competentd notifici
intentia sa de a interzice sau de a restrictiona un produs de investitii sau un instrument financiar, cu exceptia cazului in
care intr-un interval de timp specificat se efectueazd anumite modificiri ale unor caracteristici ale produsului de
investitii sau ale instrumentului financiar.

(8)  Autoritatea competentd nu impune o interdictie sau o restrictie in temeiul prezentului articol decit in cazul in
care, cu cel putin o lund inainte de adoptarea mdsurilor, ea notificd in scris sau printr-un alt mijloc agreat intre pdrti,
toate celelalte autoritdti competente implicate si AES precizind:

(a) instrumentul, activitatea sau practica financiard la care se raporteazd actiunea propusd;
(b) natura exactd a interdictiei sau restrictiei propuse si momentul previzut pentru intrarea lor in vigoare precum si

(c) dovezile pe baza cirora a luat decizia si din care rezultd cd sunt indeplinite toate conditiile previzute la alineatul (6)
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(9)  In cazul in care perioada de timp necesard consultdrii previzute la alineatul (3) litera (e) si termenul de o lund
previzut la alineatul (8) ar putea cauza pierderi ireversibile pentru consumatori, autoritatea competentd poate interveni
temporar in temeiul prezentului articol pentru o perioadd care nu poate depdsi trei luni. In acest caz, autoritatea
competentd informeazd imediat toate celelalte autoritdti si AES cu privire la mdsurile luate.

(10)  Autoritatea competentd publicd pe site-ul sdu internet o notificare privind orice fel de decizie de impunere a
vreunei restrictii sau interdictii mentionate la alineatul (5). Notificarea prezintd detalii cu privire la respectivele
interdictii sau restrictii, o datd ulterioard publicdrii notificdrii, de la care mdsurile vor intra in vigoare, precum si
dovezile din care rezultid cd sunt indeplinite toate conditiile enuntate la alineatul (6). Interdictia sau restrictia se aplicd
doar actiunilor intreprinse dupd publicarea notificdrii.

(11)  Autoritatea competentd retrage interdictia sau restrictia in cazul in care conditiile enuntate la alineatul (6) nu
se mai aplicd.

(12)  Comisia adoptd acte delegate in conformitate cu articolul 23, care specifici criteriile si factorii care trebuie avuti
in vedere de autoritdtile competente la determinarea aparitiei unor amenintdri la adresa protectiei investitorilor sau a
bunei functiondri si a integritdtii pietelor financiare, precum si la adresa stabilitatii intregului sistem financiar din
Uniune sau a unei pdrti a acestuia, la care se face referire la alineatul (3) litera (a).

Articolul 13¢c

Coordonarea rolului autoritdtilor europene de supraveghere

(1)  Fiecare AES are rol de mediator si coordonator in raport cu mdsurile luate de autoritdtile competente in temeiul
articolului 13b. Fiecare AES se asigurd in special cd actiunile intreprinse de autoritdtile competente sunt justificate si
proportionale si, dupd caz, cd autoritdtile competente au o abordare coerentd.

(2)  Dupd primirea notificdrii in conformitate cu articolul 13b privind orice fel de actiune care urmeazd a fi impusd in
temeiul articolului respectiv, AES adoptd un aviz prin care isi precizeazd pozitia in legdturd cu caracterul justificat si
proportional al interdictiei sau al restrictiei. In cazul in care AES considerd ci este necesar ca alte autoritdti competente
sd ia mdsuri pentru a contracara riscul, ea precizeazd si acest lucru in avizul sdu. Avizul se publici pe site-ul internet al
AES.

(3)  In cazul in care o autoritate competentd intentioneazd sd ia sau ia mdsuri contrare unui aviz adoptat de o AES in
temeiul alineatului (2) ori refuzd si ia mdsuri, contrar respectivului aviz, ea publicd imediat pe site-ul siu internet o
notificare furnizind o expunere exhaustivd a motivelor sale.

Articolul 13d

Comunicarea taxelor si costurilor

Persoana care vinde produsul de investitii furnizeazd intr-un document separat de documentul cu informatii-cheie
urmdtoarele informatii:

1. Toate taxele mentionate la articolul 8 alineatul (2) litera (c) sunt comunicate in mod cumulativ. Ele nu sunt
reclasificate ca facdnd parte din investitie atunci cind apar la niveluri inferioare ale investitiei.

2. Taxele aferente consultantei pentru investitii nu se bazeazd pe rate procentuale forfetare, cu exceptia cazului in care
investitorul obtine acordul prealabil. Dacd este conveniti o ratd procentuald forfetard, persoana care vinde produsul
de investitii furnizeazd informatii complete cu privire la ce va insemna aceasta pe perioada investitiei, sau pentru o
perioadd de timp solicitatd de investitor.

3. Persoana care vinde produsul de investitii sau care oferd consultantd investitorului furnizeazd acestuia din urmd o
defalcare a timpului petrecut in legdturd cu aceastd consultantd, iar aceasta se comunicd sub formd de minute sau
ore, pe baza cirora este calculat un tarif orar, cu exceptia cazului in care este convenitd o ratd procentuald forfetard
astfel cum este mentionat la alineatul (2).
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Articolul 13e

Gestionarea riscurilor

Creatorul produsului de investitii utilizeazd un sistem de gestionare a riscurilor care si ii permitd sd controleze si

sd aprecieze in orice moment profilul de risc al produsului de investitii.

Aceasta foloseste un sistem care si permitd evaluarea precisd si independentd a valorilor instrumentelor derivate in
afara pietei reglementate.

El comunicd in mod regulat autoritdtilor competente din statul siu membru de origine tipurile de instrumente
financiare derivate, riscurile inerente, limitele cantitative, precum si metodele alese pentru estimarea riscurilor asociate
tranzactiilor asupra instrumentelor financiare derivate pentru fiecare produs.

(2)

Creatorul produsului de investitii se asigurd cd expunerea globaldi a produsului de investitii legatd de

instrumentele financiare derivate nu depdseste valoarea totald a produsului de investitii.

Expunerea este calculatd tindnd seama de valoarea curentd a activelor-suport, de riscul contrapdrtii, de evolutia pietei si
de perioada de timp ramasd pand la lichidarea pozitiilor.

In cazul in care valorile mobiliare sau instrumentele pietei monetare contin un instrument financiar derivat,
instrumentul financiar derivat trebuie luat in considerare la aplicarea ceringelor prezentului articol.

(3)
(@)
(b)
()

4)
(@)

(b)

Calculul valorii la risc ar trebui sd fie realizat in conformitate cu urmdtorii parametri:
un interval de incredere unilateral de 99 %;
o perioadd de detinere echivalentd cu o lund (20 de zile lucrdtoare); precum §i

o perioadd eficientd de observatie (istorie) a factorilor de risc de cel putin trei ani (750 de zile lucrdtoare), cu
exceptia cazului in care o perioadd de observatie mai scurtd este justificatd de o crestere semnificativa a volatilititii

preturilor (de exemplu, din cauza unor conditii de piatd extreme).

AES elaboreazd proiecte de standarde de reglementare pentru a stabili:

orientdri privind mdsurarea riscurilor si calculul expunerii globale a produselor de investitii vindute investitorilor
de retail;

orientdri privind indicii financiari.

AES inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la data de |[...].

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 si din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(1)
(@)
(b)

(©
(2)

Articolul 13f
Norme privind plata

Plata unui produs de investitii nu:
include o serie de categorii de mecanisme, evenimente sau active care implicd un risc de interpretare gresitd;

este conditionatd de producerea unor evenimente neobisnuite pentru investitorii de retail, cum ar fi nivelul
capitalului reglementat al unei institutii financiare; sau

include caracteristici de impachetare care profiti de deviatiile de comportament ale investitorilor de retail.

AES elaboreazd orientdri care asigurd indrumare suplimentard privind conditiile mentionate la alineatul (1).
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CAPITOLUL HII
RECLAMATII, DESPAGUBIRI, COOPERARE

Articolul 14

Creatorul produsului de investitii §i persoana care vinde produsul de investitii instituie proceduri si masuri adecvate pentru
a se asigura cd:

(a) investitorii de retail dispun de o modalitate eficientd de a depune o reclamatie impotriva creatorului produsului de
investitii si, prin urmare, de o procedurd de despdgubire;

(b) investitorii de retail care depun o reclamatie in legiturd cu documentul cu informatii-cheie sau cu anexa la documentul
cu informatii-cheie primesc un raspuns pe fond intr-un timp cat mai scurt si in mod corespunzitor; precum si cd

(c) procedurile eficiente de despigubire sunt, de asemenea, disponibile pentru investitorii de retail in eventualitatea
litigiilor transfrontaliere, in special in cazul in care creatorul produsului de investitii este situat intr-un alt stat
tmembru sau intr-o tard tertd.

Articolul 15

(1) In conformitate cu Directiva privind solutionarea alternativi a litigiilor in materie de consum [2011/0373
(COD)] si cu Regulamentul privind solutionarea online a disputelor in materie de consum [2011/0374(COD)], statele
membre se asigurd cd atunci cand un investitor de retail initiazd o procedurd de solutionare alternativa a litigiilor previzutd
in legislatia nationald impotriva unui creator de produse de investitii sau a unei persoane care vinde produse de investitii
avand ca obiect drepturi sau obligatii previzute in prezentul regulament, creatorul de produse de investitii sau persoana
care vinde produse de investitii participd la procedura respectiva dacd:

(a) procedura are ca rezultat decizii care pot avea caracter obligatoriu pentru creatorul produsului de investitii sau pentru
persoana care vinde produsul de investitii;

(b) termenul pentru intentarea unei actiuni in justitie este suspendat pe durata procedurii de solutionare alternativd a
litigiilor;

(c) termenul de prescriptie al reclamatiei este suspendat pe durata procedurii;

(d) procedura este gratuitd sau disponibild in schimbul achitdrii unei taxe simbolice, conform legislatiei nationale;

(1a)  Statele membre se asigurd cd, atunci cind entitdtile de solutionare alternativd a litigiilor sunt autorizate si
instituie praguri monetare prestabilite pentru a limita accesul la procedurile de solutionare alternativd a litigiilor,
pragurile nu sunt stabilite la un nivel care si impiedice semnificativ accesul consumatorilor la prelucrarea reclamatiilor
de cdtre entitdtile de solutionare alternativd a litigiilor.

(2)  Statele membre instiinteazd Comisia cu privire la entitdtile competente si desfisoare procedurile mentionate la
alineatul (1) pand la [a se insera data exactd, la 6 luni de la data intrdrii in vigoare/aplicarii prezentului regulament]. Ele
informeaza fard intarziere Comisia cu privire la orice modificare ulterioard legatd de entitatile respective.

(3)  Entitdtile competente sd desfdsoare procedurile mentionate la alineatul (1) coopereazd intre ele pentru solutionarea
litigiilor transfrontaliere care decurg din prezentul regulament.

Articolul 15a

Informatii privind solutiondrile alternative ale litigiilor

(1)  Statele membre se asigurd cd creatorul de produse de investitii sau persoana care vinde produse de investitii
informeazd investitorul de retail cu privire la entitdtile de solutionare alternativd a litigiilor care le reglementeazd
activitatea si care sunt competente sd se ocupe de potentialele litigii dintre acestea si investitorul de retail. Acestea
precizeazd, de asemenea, dacd se angajeazd sau dacd sunt obligate sd recurgd la aceste entitdti in vederea solutiondrii
litigiilor cu investitorii de retail.
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(2)  Informatiile mentionate la alineatul (1) sunt formulate in mod clar, inteligibil si usor accesibil pe site-ul internet
al comerciantilor, in cazul in care acesta existd, si, dacd este cazul, in termenii si conditiile generale ale contractelor de
vinzare sau de prestare de servicii dintre comerciant si consumator.

(3)  Statele membre se asigurd cd, in cazul in care litigiul dintre un investitor de retail si un creator de produse de
investitii sau o persoand care vinde produse de investitii pe teritoriul lor nu ar putea fi solutionat ca urmare a unei
reclamatii depuse de investitorul de retail direct la creatorul de produse de investitii sau la persoana care vinde produse
investitii, aceasta din urmd furnizeazd investitorului de retail informatiile mentionate la alineatul (1), preciziand daci va
apela la entititile competente de solutionare alternativd a litigiilor pentru a solutiona respectivul litigiu. Aceste
informatii sunt furnizate pe suport de hdrtie sau pe un alt suport durabil.

Articolul 15b

Solutiondri colective alternative ale litigiilor

Statele membre pot mentine sau introduce proceduri alternative de solutionare a litigiilor care vizeazd litigiile identice
sau similare dintre creatorul de produse de investitii, persoana care vinde produse de investitii si mai multi investitori de
retail. Sistemele alternative de solutionare a litigiilor pentru litigiile si actiunile in despdgubire individuale si colective
sunt proceduri complementare, care nu se exclud reciproc.

Articolul 16

In scopul aplicirii prezentului regulament, autorititile competente coopereazd intre ele si cu entititile responsabile de
procedurile extrajudiciare de reclamatie si despdgubire mentionate la articolul 15.

Mai precis, autoritdtile competente isi comunicd, fird intarzieri nejustificate, informatiile necesare pentru indeplinirea
atributiilor care le revin in temeiul prezentului regulament.

Articolul 17

(1)  Statele membre aplicd Directiva 95/46/CE in cazul prelucrdrii datelor cu caracter personal efectuate pe teritoriul lor
in temeiul prezentului regulament.

(2)  Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al Parlamentului European si al Consiliului se aplicd prelucririi datelor cu caracter
personal de citre AEB, AEAPO si AEVMP.

CAPITOLUL 1V
SANCTIUNI ADMINISTRATIVE SI ALTE MASURI

Articolul 18

(1)  Statele membre adoptd norme care previd sanctiuni administrative si alte masuri adecvate aplicabile in situatiile care
constituie incdlcdri ale prevederilor prezentului regulament si iau toate masurile necesare pentru a asigura implementarea
acestora. Sanctiunile si misurile respective trebuie si fie eficiente, proportionale si disuasive.

Pand la data de [la 24 de luni de la intrarea in vigoare a prezentului regulament], statele membre notifici normele mentionate in
primul paragraf Comisiei si Comitetului comun al AES. Totodatd, ele notificd fird intarziere Comisiei si Comitetului comun
al AES orice modificare ulterioard a normelor respective.

2) || Autorititile competente dispun, conform legislatiei nationale, de competente de supraveghere si de investigatie,
puse la dispozitia lor intrucdt este necesar sd isi indeplineascd atributiile in conformitate cu prezentul regulament.

(2a)  In exercitarea prerogativelor previzute la articolul 19, autoritdtile competente coopereazi indeaproape pentru a
se asigura cd sanctiunile administrative i alte masuri conduc la obtinerea rezultatelor vizate de prezentul regulament si
isi coordoneazd actiunile pentru a evita dublarea eforturilor sau suprapunerile in aplicarea sanctiunilor administrative si
a altor mdsuri in cazurile transfrontaliere.
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Articolul 19

(1) Prezentul articol se aplicd oricdrei incilciri a prezentului regulament.

(2)  Statele membre se asigurd cd autorititile competente sunt abilitate sd impund cel putin urmdtoarele sanctiuni si alte
mdsuri administrative:

(@) un ordin prin care se interzice comercializarea unui produs de investitii;

(b) un ordin prin care se suspendd comercializarea unui produs de investitii;

(c) un avertisment care se publici si care identificd persoana responsabild si natura incdlcarii;
(d) un ordin care prevede publicarea unei noi versiuni a documentului cu informatii-cheie;

(da) in cazul unei persoane juridice, amenzi administrative de pind la 10 % din cifra de afaceri anuali totald a
persoanei juridice din exercitiul financiar precedent; in cazul in care persoana juridicd este o filiald a unei
intreprinderi-mamd, cifra de afaceri anuald totald relevantd este cifra de afaceri anuald totald rezultatd din
conturile consolidate ale intreprinderii-mamd principale din exercitiul financiar precedent;

(db) in cazul unei persoane fizice, amenzi administrative de pind la 5 000 000 EUR sau, pentru statele membre in care
euro nu este moneda oficiald, valoarea echivalentd in moneda nationald la cursul de schimb din ...[data intrdrii in
vigoare a prezentului regulament].

(3)  Statele membre se asigurd cd, atunci cand autorititile competente impun una sau mai multe sanctiuni si alte masuri
administrative in conformitate cu alineatul (2), autorititile respective sunt abilitate sd emitd sau sd ceard creatorului
produsului de investitii sau persoanei care vinde produsul de investitii sd emitd o comunicare directd adresatd investitorului
de retail interesat, prin care si-l informeze pe acesta cu privire la || sanctiunea administrativi sau la altd masurd de
sanctionare si si-i indice unde pot fi depuse reclamatiile sau cererile de despdgubire.

Articolul 20

Autoritdtile competente aplicél sanctiunile administrative i celelalte mdsuri mentionate la articolul 19 alineatul (2) tinAnd
cont de toate circumstantele relevante, inclusiv de urmitoarele:

(a) gravitatea si durata incdlcarii;

(b) gradul de rispundere a persoanei fizice sau juridice responsabile;

(c) impactul incdlcdrii asupra intereselor investitorului de retail;

(d) comportamentul cooperant al persoanei fizice sau juridice responsabile de incilcare;

(e) eventualele incilcdri comise anterior de persoana fizicd sau juridicd responsabild;

(ea) toate mdsurile luate de persoana responsabili pentru a preveni repetarea acestei incdlcdri pe viitor;

(eb) orice despigubire acordatd investitorilor de retail de citre persoana responsabild ca urmare a incilcirii.
Articolul 21

(1) in cazul in care a ficut publice || sanctiuni administrative si alte mdsuri, autoritatea competenti raporteazd simultan
aceste I sanctiuni administrative si alte mdsuri citre AES.
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(2)  Statele membre transmit anual citre AES competentd informatii agregate privind || sanctiunile administrative i
celelalte mdsuri impuse in conformitate cu articolul 18 si articolul 19 alineatul (2).

(3)  AES publicd aceste informatii intr-un raport anual.

Articolul 22

Sanctiunile si celelalte mdsuri impuse pentru incilcdrile mentionate la articolul 19 alineatul (1) sunt ficute publice fird
intarzieri nejustificate, incluzand cel putin informatii privind tipul de incilcare a prezentului regulament si identitatea
persoanelor responsabile || . Autorititile competente pot retine identitatea entititii care face obiectul unor sanctiuni
administrative sau altor mdsuri pe site-ul lor dupd nu mai putin de cinci ani.

CAPITOLUL 1V
DISPOZITII FINALE

Articolul 23

(1)  Se conferd Comisiei competenta de a adopta acte delegate, sub rezerva conditiilor previzute in prezentul articol.

(2)  Competenta de a adopta actele delegate mentionate la articolul 8 alineatul (5), la articolul 10 alineatul (2), la articolul
12 alineatul (4), la articolul 13a alineatul (10) si la articolul 13b alineatul (9) este conferitd Comisiei pentru o perioadd
de [doi ani] incepand de la data intrdrii in vigoare a prezentului regulament. Delegarea de competente se prelungeste tacit
pentru perioade de timp identice ca duratd, cu exceptia cazului in care Parlamentul European sau Consiliul se opune unei
astfel de prelungiri cel tarziu cu trei luni inainte de expirarea fiecdrei perioade.

(3)  Delegarea competentelor mentionatd la articolul 8 alineatul (5), la articolul 10 alineatul (2), la articolul 12 alineatul
(4), la articolul 13a alineatul (10) si la articolul 13b alineatul (9) poate fi revocatd oricAnd de Parlamentul European sau
de Consiliu. O decizie de revocare pune capit delegdrii competentei specificate in decizia respectivd. Revocarea intrd in
vigoare in ziua urmatoare datei publicdrii deciziei in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau la o datd ulterioard specificatd in
decizie. Revocarea nu aduce atingere validitdtii actelor delegate care sunt deja in vigoare.

(4)  Imediat ce adoptd un act delegat, Comisia il notificd simultan Parlamentului European si Consiliului.

(5)  Un act delegat adoptat in temeiul articolului 8 alineatul (5), al articolului 10 alineatul (2), al articolului 12 alineatul
(4), al articolului 13a alineatul (10) si al articolului 13b alineatul (9) intrd in vigoare numai dacd nici Parlamentul
European, nici Consiliul nu se opun in termen de doud luni de la data la care le-a fost notificat actul in cauzd sau daci,
inainte de expirarea acestui termen, atat Parlamentul European, cat si Consiliul au informat Comisia cd nu vor obiecta. Acest
termen se prelungeste cu [doud luni] la initiativa Parlamentului European sau a Consiliului.

(5a)  Fard a aduce atingere celorlalte dispozitii ale Regulamentului (UE) nr. 1093/2010, 1094/2010 si 1095/2010,
termenul in care Parlamentul European si Consiliul se pot opune in cazul aprobdrii de citre Comisie a proiectului de
standarde tehnice de reglementare fard modificiri este de doud luni [din cauza complexititii si volumului aspectelor
acoperite]. Acest termen poate fi prelungit o singurd datd la initiativa Parlamentului European sau a Consiliului, pentru
incd o lund.

Articolul 23a

Dispozitii suplimentare privind proiectul de standarde tehnice de reglementare

(1)  Fird a se aduce atingere termenului previzut pentru prezentarea proiectului de standarde tehnice de reglementare
catre Comisie, programul prezentdrilor este agreat, specificindu-se textele sau grupurile de texte care trebuie prezentate
cu 12, 18 si 24 de luni in avans.
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(2)  Comisia nu adoptd standarde tehnice de reglementare intr-un mod care, in timpul vacantelor, reduce perioada de
control alocatd Parlamentului European, inclusiv prelungirea, la mai putin de doud luni.

(3)  AES pot consulta Parlamentul European in etapa de elaborare a standardelor tehnice de reglementare, in special
in cazul in care existd preocupdri cu privire la domeniul de aplicare al prezentului regulament.

(4)  In cazul in care comisia competentd a Parlamentului European a respins standardele tehnice de reglementare si
mai sunt mai putin de doud sdptimdni pand la inceperea urmdtoarei sedinte plenare, Parlamentul European poate
extinde suplimentar perioada previzutd pentru formularea de obiectii mentionatd la articolul 23 alineatul (5a) pand la
data celei de-a doua sedinte plenare.

(5)  In cazul respingerii unui standard tehnic de reglementare si in cazul in care aspectele identificate au un domeniu
de aplicare limitat, Comisia poate adopta un calendar accelerat pentru elaborarea proiectelor modificate.

(6)  Comisia se asigurd cd toate intrebdrile echipei de examinare a Parlamentului European, adresate in mod oficial
prin intermediul presedintelui comisiei competente, primesc un rdspuns prompt inaintea adoptdrii proiectului de
standard tehnic de reglementare.

Articolul 24

(1)  Societdtile de administrare si societdtile de investitii mentionate la articolul 2 alineatul (1) si la articolul 27 din
Directiva 2009/65/CE si persoanele care comercializeazd unitdti ale OPCVM-urilor, asa cum sunt definite la articolul 1
alineatul (2) din directiva respectivd, sunt exonerate de obligatiile prevazute in prezentul regulament pand la ... [trei ani de
la data intrdrii in vigoare a prezentului regulament].

(1a)  Administratorii fondurilor de investitii alternative, definiti la articolul 4 alineatul (1) litera (b) din Directiva
2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului (") si persoanele care vind unititi ale fondurilor de investitii
alternative conform definitiei de la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din respectiva directivd sunt scutiti de obligatiile
din prezentul regulament pand la ... [trei ani de la data intrdrii in vigoare a prezentului regulament], cu conditia sd
furnizeze un document cu informatii-cheie pentru investitori conform legislatiei nationale, in conformitate cu articolul
78 din Directiva 2009/65/CE sau cu dispozitiile relevante din dreptul national.

Articolul 25

(1)  La ... [patru ani de la data intrdrii in vigoare a prezentului regulament], Comisia procedeazi la revizuirea acestuia.
Revizuirea include o examinare generald privind aplicarea practicd a normelor prevdzute in prezentul regulament, tindnd
cont de evolutiile de pe piata produselor de investitii de retail. || Revizuirea analizeaz totodata posibilitatea unei extinderi a
domeniului de aplicare a prezentului regulament la alte produse financiare noi sau inovatoare distribuite in cadrul
Uniunii.

(2)  Dupd consultarea comitetului mixt al AES, Comisia prezintd un raport Parlamentului European si Consiliului, insotit,
dacd este cazul, de o propunere legislativi.

(2a)  De la ... [data intrdrii in vigoare a prezentului regulament], creatorii de investitii vor elabora documentul cu
informatii-cheie in conformitate cu dispozitiile prezentului regulament si vor fi scutiti de obligatia de a prezenta un
rezumat al prospectului in conformitate cu articolul 5 alineatul (2) din Directiva 2003/71/CE.

() Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii
alternative (JO L 174, 1.7.2011, p. 1).
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Articolul 26
Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Regulamentul se aplicd de la ...[doi ani de la data intririi in vigoare a prezentului regulament].
Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele membre.
Adoptat la ...,

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedintele Presedintele



