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DOCUMENT DE LUCRU AL SERVICIILOR COMISIEI
REZUMAT AL EVALUARII IMPACTULUI

care insoteste documentele
Propunere de Regulament
de modificare a Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 privind agentiile de rating de credit
si
Propunere de Directiva

de modificare a Directivei 2009/65/CE de coordonare a actelor cu putere de lege si a

actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare

(OPCVM) si a Directivei 2011/61/UE privind administratorii fondurilor de investitii
alternative

INTRODUCERE

Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 privind agentiile de rating de credit' (Regulamentul ARC)
este pe deplin aplicabil de la data de 7 decembrie 2010. Acesta prevede reguli de conduita
pentru agentiile de rating de credit (ARC). In data de 11 mai 2011, a fost adoptati o
modificare a Regulamentului ARC?, prin care se confera Autorititii europene pentru valori
mobiliare si piete (AEVMP)’ competente de supraveghere exclusive asupra ARC inregistrate
in UE, pentru a centraliza si simplifica supravegherea acestora la nivel european.

Cu toate acestea, o serie de probleme legate de activitatile de rating de credit si de utilizarea
ratingurilor nu sunt abordate in Regulamentul ARC existent. Numeroase rdspunsuri la
consultarea’ efectuati de Comisie si la masa rotunda’ organizati de aceasta in iulie 2011 au
confirmat nevoia solutionarii unor chestiuni ramase in suspensie. Este vorba in special de
riscul ca participantii la piatd sa acorde o incredere excesiva ratingurilor de credit, de gradul
ridicat de concentrare de pe piata ratingului si, intr-o oarecare masura, de modul in care sunt
remunerate ARC.

Regulamentul Parlamentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009 privind agentiile de
rating de credit, JO L 302, 17.11.2009.

Regulamentul (UE) nr. 513/2011 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 mai 2011 de
modificare a Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 privind agentiile de rating de credit, JO L 145,
31.5.2011.

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului a instituit Autoritatea
europeana de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete) (AEVMP), JO L
331, 15.12.2010, p. 84.

Consultare publica privind agentiile de rating de credit, lansata de serviciile Comisiei Europene in 5
noiembrie 2010 si Incheiatad In 7 ianuarie 2011. S-au primit peste 100 de raspunsuri.

Masa rotunda pe tema agentiilor de rating de credit din data de 6 iulie 2011, organizatd de serviciile
Comisiei Europene.
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Desi existd o serie de ARC mai mici, piata ratingului este dominata de trei mari agentii (Fitch,
Moody's si Standard & Poor's), cu o cotd de piati combinati de peste 95% la nivel global®.
Economiile mari de scara din sector si reputatia ARC, care reprezintd un atu crucial,
blocheaza intrarea pe piatd. Particularitatile anumitor categorii de ratinguri, in principal ale
celor legate de datoria suverand, nu sunt nici ele luate in calcul intr-un mod satisfacator. Mai
exact, in timpul crizei recente a datoriilor din zona euro’, ARC au fost criticate in legitura cu
transparenta si calitatea ratingurilor pentru datoriile suverane si s-a pus intrebarea daca pentru
remedierea acestor aspecte se impune intdrirea cadrului de reglementare al UE aplicabil ARC.
In fine, conflictele de interese legate de structura actionariatului ARC si rispunderea civild a
acestora nu sunt nici ele tratate corespunzator in Regulamentul ARC actual.

DEFINIREA PROBLEMELOR

Problemele descrise in sectiunea urmatoare pot fi grupate in sase mari domenii:

increderea excesiva in ratinguri de credit externe, care duce la caderi bruste (cliff
effects)® pe pietele de capital;

efectele de cadere brusca si de contagiune ale modificarilor ratingurilor suverane;

cai de recurs insuficiente pentru utilizatorii de ratinguri care au de suferit pierderi din
cauza unui rating incorect acordat de o ARC care incalca Regulamentul ARC;

posibilitatea compromiterii independentei ARC din cauza conflictelor de interese
care decurg din modelul ,,emitentul plateste”, din structura actionariatului si din

colaborarea indelungata cu aceeasi ARC; si

metode si proceduri de rating de credit care nu sunt suficient de riguroase.

Finance — FAZ.NET, S & P, Moody’s and Fitch: Brussels’ battle against the rating oligopoly, iunie
2011. Disponibil la adresa: http:/financesjournal.com/finances/moodys-fitch-brussels-battle-rating-
oligopoly-5972.html.

O descriere si o analizd detaliatd a crizei datoriilor din zona euro sunt disponibile in anexa VI la
evaluarea impactului.

Caderile bruste (cliff effects) sunt actiuni subite declansate de retrogradarea unui rating sub un anumit
prag, atunci cand retrogradarea unei singure valori mobiliare poate avea un efect de cascada
disproportionat.
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SUBSIDIARITATE

Conform principiului subsidiaritatii [articolul 5 alineatul (3) din TUE], se adoptd masuri la
nivelul UE numai daca obiectivele stabilite nu pot fi indeplinite in mod suficient de statele
membre si, prin urmare, avand 1n vedere amploarea si efectele masurilor propuse, ele pot fi
indeplinite mai bine la nivelul UE. Desi toate problemele evocate mai sus au implicatii
importante asupra fiecdrui stat membru, impactul lor general poate fi pe deplin Inteles numai
in context transfrontalier. Aceasta din cauzad cd pot fi acordate ratinguri intr-o tard pentru
instrumente financiare emise in altd tara, astfel cd masurile luate la nivel national pot sa nu
aiba efecte, deoarece ratingurile acordate intr-un alt stat membru sau chiar intr-o tara tertd pot
continua sa fie emise si utilizate. De aceea, in lipsa unei actiuni la nivelul UE, masurile luate
la nivel national ca reactie la emiterea ratingurilor de credit risca sd fie eludate sau ineficiente.
Prin urmare, orice alte actiuni in domeniul ARC pot fi cel mai bine realizate printr-un efort
comun. Actiunea la nivelul UE apare asadar ca fiind adecvata din punctul de vedere al
principiului subsidiaritatii.

OBIECTIVE sI OPt{IUNI STRATEGICE SELECTATE

Obiectivul general al propunerii este de a contribui la reducerea riscurilor care amenintd
stabilitatea financiara si de a restabili increderea investitorilor si a altor participanti la piatd in
pietele financiare si in calitatea ratingurilor. Setul de optiuni strategice prezentate in aceastd
sectiune vizeaza remedierea problemelor si atingerea obiectivelor specifice corespondente.
Optiunile selectate pe baza eficacitatii si eficientei sunt evidentiate cu caractere ingrosate.

. . . C . « <9 . . ..
Optiuni strategice pentru a diminua impactul efectelor de cadere brusca asupra institutiilor
si pietelor financiare prin reducerea increderii acordate ratingurilor de credit externe

Optiuni strategice

1. Statu-quo.

2. Reducerea increderii acordate ratingurilor externe prin imbunatatirea administrarii interne a riscului si promovarea
utilizarii modelelor interne de rating in scopuri de reglementare.

3. Impunerea obligatiei institutiilor de credit, a firmelor de investitii si a societatilor de asigurare si de reasigurare de a utiliza mai
multe ratinguri.

4. Imbunétatirea obligatiilor de informare ale emitentilor de produse financiare structurate pe bazi continua.

Evaluarea impactului aratd cd masurile de imbunatatire a administrarii interne a riscului de
credit si utilizarea modelelor interne in scopuri de reglementare si, in mod concret,
imbundtatirea informatiilor publicate de emitenti cu privire la produsele financiare structurate
sunt cele mai eficiente din punctul de vedere al costurilor in situatia actuald. Ratingurile de
buna calitate sunt utile si trebuie folosite In continuare; este important Tnsa sd se stimuleze
dezvoltarea capacitatilor interne de rating de credit pentru firmele care dispun de resurse
suficiente. Prin urmare, trebuie asiguratd aplicarea generalizatd, pentru toti actorii de pe
pietele financiare, a unui principiu de prevenire a acorddrii unei importante excesive
ratingurilor de credit, in concordantd cu principiile Consiliului pentru Stabilitate Financiara.
Primul set de masuri pentru limitarea increderii acordate ratingurilor de credit a fost deja
inclus 1n noua propunere a Comisiei de modificare a Directivei privind cerintele de capital

Caderile bruste (cliff effects) sunt actiuni subite declansate de retrogradarea unui rating sub un anumit
prag, atunci cand retrogradarea unei singure valori mobiliare poate avea un efect de cascada
disproportionat.
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(CRD IV)". in stadiul actual, este nevoie de adaptiri in special in domeniul organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) si in cel al Fondurilor de investitii
alternative (FIA). Ratingurile duble pentru produsele financiare structurate ar putea permite o
reducere si mai marcata a dependentei de ratinguri pentru aceste produse complexe.

Optiunile preferate sunt in concordantd cu opinia partilor interesate potrivit careia eliminarea
din legislatie a dispozitiilor care determina utilizarea mecanica a ratingurilor este doar o etapa,
si nu o solutie imediatd. Partile interesate au remarcat totodatd cd gdsirea unor masuri
adecvate pentru a inlocui ratingurile externe utilizate in prezent constituie o reald provocare.
Utilizarea masurilor de piatd in locul ratingurilor a fost consideratd excesiv de prociclica si
volatild de multe parti interesate, printre care grupuri din sector si autoritati publice, insa
poate fi avutd in vedere alaturi de alte masuri. Unele parti interesate, mai exact emitentii, s-au
opus ideii de a impune mai multe ratinguri ca masura de reducere a increderii excesive in
ratinguri, in timp ce ARC mai mici au primit favorabil aceasta cerinta.

Optiuni strategice pentru reducerea riscurilor unor efecte de contagiune aferente ratingurilor
datoriilor suverane

Optiuni strategice

1. Statu-quo.

2. Obligativitatea publicarii de catre ARC a unui raport complet de cercetare asupra ratingurilor datoriilor suverane si a
alocarii personalului.

3. Obligativitatea publicarii de catre ARC a ratingurilor suverane dupa inchiderea locurilor de tranzactionare din UE.

4. Impunerea obligatiei ARC de a emite mai frecvent ratinguri pentru datoriile suverane.

5. Extinderea prerogativelor autoritatilor competente (AEVMP) pentru a garanta ca metodele de rating sunt conforme
cu normele legale.

6. Obligarea guvernelor (din UE) sa publice un set de date standardizat cu privire la performantele economice pentru a permite
analiza riscului de credit.

7. Abilitarea AEVMP pentru a restrictiona sau interzice temporar, in situatii exceptionale, emiterea de ratinguri
suverane.

8. Incurajarea unei structuri independente existente a UE sa emita ratinguri de credit sau crearea unei noi agentii europene de
rating de credit.

9. Interzicerea ratingurilor datoriilor suverane.

In cadrul evaluarii impactului au fost identificate noud optiuni pentru reducerea riscurilor
asupra stabilitdtii pietei pe care le implica ratingurile suverane, cinci dintre acestea fiind
retinute. S-a propus ca ARC sa publice rapoarte complete de cercetare asupra ratingurilor
suverane (optiunea 2), masurd care a primit sprijinul unora dintre autoritatile publice si partile
interesate din sector. Procesele de rating al datoriilor suverane ar trebui totodata efectuate mai
frecvent (optiunea 4), iar AEVMP ar trebui sa aibd competentele necesare pentru a asigura
conformitatea metodelor cu cerintele regulamentului, dar si pentru a interzice temporar
emiterea de ratinguri suverane, in circumstante exceptionale, bine definite (optiunile 5 si 7),
idee pe care unele dintre partile interesate au respins-o. Totodatd, in evaluarea impactului se
considera ca este preferabil ca ratingurile suverane sa fie publicate dupa inchiderea locurilor
de tranzactionare din UE (optiunea 3). Evaluarea impactului concluzioneaza cd, din motive de
obiectivitate si credibilitate in fata pietei, nu ar fi adecvatd utilizarea unei structuri
independente existente a UE sau crearea unei noi agentii europene de rating de credit care sa

10 COM(2011) 453 final.
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emita ratinguri ale datoriilor suverane. Numeroase parti interesate si-au exprimat preocuparile
legate de credibilitatea unor astfel de ratinguri.

Optiuni strategice pentru imbundtatirea conditiilor de pe piata ratingului de credit in vederea
cresterii calitatii ratingurilor

Optiuni strategice

N

. Statu-quo.

. Incurajarea aparitiei unei retele de agentii de rating mici si mijlocii.

. Incurajarea aparitiei unei agentii europene de rating.

. Armonizarea scalelor de rating pentru a imbunatati comparabilitatea ratingurilor intre ARC.

. Crearea unui Indice european de rating (EURIX).

. Obligarea ARC sa emita ratinguri comune la nivelul comitetului de rating.

. Interzicerea cumpararii ARC mici si mijlocii de catre ARC mari.

. Introducerea unor plafoane temporare pentru cotele de piata ale ARC.

Ol o (N[Ol (b~ |[WIN

. Obligarea ARC sa publice tarifele pentru ratinguri si sa se asigure ca preturile nu sunt discriminatorii si se bazeaza
pe costuri.

Evaluarea impactului analizeazd o gama largd de optiuni pentru imbunatatirea conditiilor de
pe piata ratingurilor de credit, care ar trebui sa duca la asigurarea independentei ARC si a unei
calititi ridicate a ratingurilor. Imbunititirea transparentei (optiunile 5 si 9) si a
comparabilitatii ratingurilor (optiunea 4) sunt considerate optiuni eficiente din punctul de
vedere al costurilor. In plus, promovarea creirii unei retele de agentii de rating mici si mijlocii
este considerata ca fiind optiunea preferatd pentru a reduce barierele din calea intrarii pe piata.
Crearea unei agentii europene de rating ca initiativa publicd, si nu privata, nu a fost retinuta. O
mare majoritate a partilor interesate au fost impotriva acestei optiuni. Interzicerea
achizitionarii de citre ARC mari a unor ARC mici si mijlocii ar fi necesara pentru a asigura
eficacitatea celorlalte optiuni preferate, inclusiv a celor care se refera la independenta ARC.
Aceastd interdictie nu ar fi insa eficientd, in sine, pentru a modifica structura pietei si ar putea
fi eludata de ARC.

Optiuni strategice pentru a garanta dreptul de recurs al investitorilor

Optiuni strategice

1. Statu-quo.

2. Introducerea raspunderii civile a ARC in legislatia UE.

3. Garantarea raspunderii civile a ARC fata de utilizatorii ratingurilor de credit in fata instantelor nationale.

Pentru a garanta dreptul de recurs al investitorilor, evaluarea impactului recomanda optiunea
3, care ar introduce o obligatie generala de a asigura raspunderea civild a ARC in fata
instantelor nationale. Partile interesate (cu exceptia notabila a ARC) sunt in general de parere
ca ar trebui sa fie posibila introducerea unor actiuni civile impotriva ARC, insa numai pentru
neglijenta grava sau intentie.

Optiuni strategice pentru imbundtdtirea calitatii ratingurilor prin intarirea independentei
ARC si promovarea unor proceduri si metode de rating riguroase

Optiuni strategice

1. Statu-quo.
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2. Obligarea investitorilor sa plateasca pentru ratinguri (modelul ,investitorul plateste”).

3. Obligarea locurilor de tranzactionare sa puna in practica si sa administreze modelul ,locul de tranzactionare plateste”.

4. Impunerea obligatiei ca ARC sa fie selectate de un organism independent.

5. Introducerea unor reguli de rotatie pentru ARC insarcinate de un emitent sa evalueze propriile sale produse si pe
emitentul insusi.

6. Introducerea unor cerinte specifice privind independenta ARC si obiectivitatea acestora in relatia cu actionarii lor.

7. Inasprirea regulilor privind publicarea metodelor de rating.

8. Impunerea obligatiei ARC de a informa emitentii cu suficient timp in avans in legatura cu publicarea unui rating.

Evaluarea impactului identificd opt optiuni pentru consolidarea independentei ARC. Celelalte
modele care ar putea constitui alternative la modelul ,,emitentul pliteste” nu sunt in Intregime
lipsite de riscul unor conflicte de interese. In acest sens, Comisia va monitoriza in continuare
caracterul adecvat al modelelor de remunerare ale agentiilor de rating si va inainta un raport
pe aceastd tema Parlamentului European si Consiliului pana la data de 7 decembrie 2012, asa
cum prevede articolul 39 alineatul (1) din Regulamentul ARC. Optiunile retinute in evaluarea
impactului cuprind masuri destinate sd reduca si mai mult riscurile care ameninta
independenta ARC 1in cadrul modelului ,,emitentul pliteste”. Intr-adevir, numeroase parti
interesate considerd cd riscurile pe care le presupune modelul ,,emitentul plateste” pot fi
gestionate. In acest scop, evaluarea impactului recomanda rotatia obligatorie a ARC (optiunea
5), inclusiv cerinta ca ratingul unui emitent si cel al produselor acestuia sa fie emise de agentii
diferite (nu se aplicd in cazul ratingurilor suverane), si reguli referitoare la interesele de
participare (optiunea 6). In plus, sunt preferate optiunile care previad reguli in materie de
transparentd si publicare a ratingurilor (optiunile 7 si 8) pentru a solutiona problema
conflictelor de interese si a contribui la asigurarea unei calitati ridicate a ratingurilor. Cu toate
acestea, eficacitatea acestor masuri, in special a rotatiei obligatorii a ARC, poate fi asigurata
numai daca conditiile de piatd duc la cresterea ARC mici si la intrarea unor noi actori pe piata
de ratinguri.

IMPACTUL GLOBAL AL PACHETULUI
Impact cumulat si sinergii

Aceastd sectiune prezinta impactul cumulat al implementarii pachetului de optiuni strategice
retinute. Acest pachet a fost conceput astfel incat sd asigure atingerea obiectivului global de a
contribui la reducerea riscurilor care amenintd stabilitatea financiard si de a restabili
increderea investitorilor si a altor participanti la piatd in pietele financiare si in calitatea
ratingurilor.

Optiunile preferate ar trebui sd reduca increderea excesiva acordatd ratingurilor externe prin
reducerea importantei acestora in cadrul legislatiei privind serviciile financiare. In acest fel se
preconizeazd cd se va reduce dependenta de ratinguri externe a institutiilor de credit, a
societitilor de asigurare, a fondurilor de investitii si a sectorului administrarii de active. In
plus, masura care constd in introducerea cerintei ca emitentii sd furnizeze mai multe
informatii despre activele suport ale produselor financiare structurate ar trebui sa-i ajute pe
investitori la efectuarea unei evaludri proprii a riscului de credit, In loc sd se bazeze exclusiv
pe ratinguri externe.

Optiunile selectate vor Imbunatdti totodatd transparenta si calitatea ratingurilor datoriilor
suverane prin verificarea informatiilor aflate la baza acestora impreuna cu statul implicat. O
prima masurd va impune obligatia ARC de a verifica corectitudinea informatiilor cu statele
implicate pentru a evita efectuarea unor ratinguri suverane eronate. Totodata, transparenta si
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calitatea ratingurilor suverane vor fi imbunatatite prin publicarea unui raport integral de
cercetare care va Insoti ratingul. Publicarea ratingurilor suverane dupa inchiderea locurilor de
tranzactionare din Europa are scopul de a permite tuturor participantilor la piatd sa dispuna de
informatiile noi inainte de deschiderea locurilor de tranzactionare, contribuind astfel la
limitarea perturbirilor majore ale pietei. In plus, pentru a atenua riscul unor efecte de
contagiune ale retrogradarilor ratingurilor suverane, AEVMP ar fi abilitatd, in circumstante
specifice prevazute in regulament, sa interzica temporar ratingurile suverane. Aceastd masura
trebuie sa fie temporard, exceptionald si supusd unor conditii stricte.

Masurile preferate ar trebui totodatd sa multiplice optiunile disponibile si sd optimizeze
structura sectorului de rating. Agentiile de rating mici si mijlocii ar fi Incurajate sa faca
schimb de informatii, ceea ce ar putea facilita intrarea pe piatd a unor noi participanti si ar
oferi o gama mai larga de servicii. De asemenea, promovarea unor standarde comune pentru
scalele de rating si a unui Indice european de rating (EURIX) poate facilita compararea
ratingurilor emise de agentii de rating diferite. Transparenta imbunatatitd a politicilor de
preturi si a comisioanelor percepute de agentii nu numai ca ar facilita concurenta pe piata de
rating, dar ar permite AEVMP sa monitorizeze efectiv conflictele de interese potentiale care
decurg din utilizarea modelului ,,emitentul pliteste”. In fine, rotatia obligatoric a ARC ar
reduce substantial riscul pe care il reprezintd pentru independenta agentiilor familiaritatea
creatd printr-o lunga relatie de afaceri cu un emitent si in plus ar avea un efect pozitiv
important in ceea ce priveste imbunatatirea posibilitdtilor de alegere de pe piata de rating prin
oferirea mai multor oportunitéti de afaceri pentru agentiile de rating mici.

In ceea ce priveste protectia investitorilor, optiunile retinute ar garanta ca investitorii dispun
de cai de recurs adecvate Tmpotriva ARC. Aceasta ar constitui un stimulent puternic pentru
ARC de a respecta obligatiile legale si de a oferi ratinguri de inalta calitate.

Independenta ratingurilor va fi Imbunatatitd odatd cu introducerea cerintei ca emitentii sa
schimbe periodic agentia de rating. Riscurile de conflicte de interese se vor reduce si mai mult
datoritd cerintei ca agentiile de rating sd nu poatd furniza simultan ratinguri solicitate pentru
un emitent si pentru produsele acestuia. Imbunititirea structurii actionariatului ARC va
contribui si ea la cresterea independentei. Transparenta si calitatea ratingurilor vor fi si ele
imbundtétite prin indsprirea regulilor privind publicarea metodelor de rating si introducerea
unei proceduri pentru elaborarea si aprobarea acestora si prin introducerea obligatiei ARC de
a comunica si motiva modificdrile metodelor de rating utilizate. Calitatea ratingurilor ar urma
sa creasca si datoritd obligatiei ARC de a-i informa pe emitenti cu suficient timp inainte in
legatura cu publicarea unui rating.

Evaluarea sarcinii administrative si a costurilor de conformare

Obligatia institutiilor financiare de a-si Imbunatati administrarea internd a riscurilor si de a
utiliza modele interne de rating in scopuri de reglementare va determina aparitia unor costuri
suplimentare. Aceste costuri vor fi substantiale pentru sectoarele financiare vizate in
ansamblu, insd fiecare institutie financiara le va suporta in mod proportional. Emitentii vor
avea de suportat costuri suplimentare si datoritd inaspririi obligatiilor de raportare, aceste
costuri putand ajunge pana la 1,7 milioane EUR one-off si 1,92 milioane EUR anual.

Setul de optiuni pentru reducerea riscului de contagiune aferent ratingurilor suverane va
genera totodatd pentru ARC costuri recurente de conformare care se pot ridica la 3,27
milioane EUR anual pentru intregul sector.
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Masurile destinate sa sporeasca concurenta nu vor creste semnificativ costurile pentru ARC
(costul anual de conformare pentru sectorul de rating este estimat la 1,38 milioane EUR).
Aceste costuri vor fi legate numai de promovarea unei retele de ARC mici si mijlocii si se vor
incadra Intre 0,9 si 1,95 milioane EUR, iar Comisia va studia posibilitatea unei finantiri din
partea UE.

Optiunea strategica referitoare la rdspunderea civila a ARC fatd de investitori va genera,
conform estimarilor, costuri de conformare datorita necesitatii de a incheia o asigurare de
raspundere sau, in absenta acesteia, de a crea o rezerva financiard pentru a face fatd
eventualelor reclamatii ale investitorilor.

In fine, optiunile retinute In ceea ce priveste independenta ARC nu ar trebui sa genereze
costuri semnificative.

Alegerea instrumentului juridic
Initiativa cuprinde o gama larga de masuri, care pot fi impartite in patru categorii:
. masuri care implicd modificarea Regulamentul ARC actual;

. masuri care implicd modificarea Regulamentului ARC actual si elaborarea unor
standarde tehnice de citre AEVMP;

J masuri care implicd modificari ale legislatiei sectoriale (Directiva OPCVM si
directiva privind administratorii FIA);

o mdsuri care se bazeazd pe un program de finantare existent al Uniunii pentru
promovarea unei retele de ARC mici si mijlocii.

MONITORIZARE sI EVALUARE

Daca optiunile retinute vor fi implementate, Comisia va monitoriza aplicarea politicilor
propuse de catre statele membre. Daca este necesar, Comisia va urma procedura prevazuta la
articolul 226 din tratat, in cazul neindeplinirii de cétre un stat membru a obligatiilor care ii
revin Tn ceea ce priveste implementarea si aplicarea legislatiei Uniunii.

Pentru a evalua eficacitatea politicilor propuse, Comisia va propune crearea unui set de
indicatori care sd fie introdusi intr-un sistem de monitorizare pentru a facilita realizarea unei
evaludri la trei ani de la data transpunerii (eventual sub forma unui raport catre Consiliu si
Parlamentul European).

In cadrul exercitiului de monitorizare, AEVMP va primi rapoarte trimestriale din partea
autoritatilor competente cu privire la diversele domenii de politicd acoperite.

RO
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