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AVIZUL BANCII CENTRALE EUROPENE
din 4 mai 2011

cu privire la o propunere de directivd a Parlamentului European si a Consiliului de modificare a
Directivelor 2003/71/CE si 2009/138/CE in ceea ce priveste competentele Autorititii europene
pentru asigurdri si pensii ocupationale si ale Autorititii europene pentru valori mobiliare si piete

(CON/2011/42)
(2011/C 159/05)

Introducere si temei juridic

La 2 martie 2011, Banca Centrald Europeand (BCE) a primit din partea Consiliului o solicitare de emitere a
unui aviz cu privire la o propunere de directivd a Parlamentului European si a Consiliului de modificare a
Directivelor 2003/71/CE si 2009/138/CE in ceea ce priveste competentele Autoritdtii europene pentru
asigurdri §i pensii ocupationale si ale Autoritatii europene pentru valori mobiliare si piete (1) (denumitd in
continuare ,directiva propusa”).

Competenta BCE de a adopta un aviz se intemeiazd pe articolul 127 alineatul (4) si pe articolul 282
alineatul (5) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, deoarece directiva propusi contine
prevederi care au incidentd asupra contributiei Sistemului European al Bincilor Centrale (SEBC) la buna
desfasurare a politicilor privind supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si stabilitatea sistemului
financiar, astfel cum este prevazut la articolul 127 alineatul (5) din Tratat. in conformitate cu articolul 17.5
prima tezd din Regulamentul de procedurd al Bdncii Centrale Europene, Consiliul guvernatorilor adoptd
prezentul aviz.

Observatii cu caracter general

1. In vederea functionirii eficiente a noului Sistem european de supraveghere financiari este necesar si se
modifice legislagia Uniunii cu privire la functionarea celor trei Autoritdti europene de supraveghere
(AES) (%) si a Comitetului european pentru risc sistemic (CERS) (%). In aceastd privintd, directiva

(1) COM(2011) 8 final.

(3 Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12); Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere
(Autoritatea europeand de asigurdri si pensii ocupationale), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48); si Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene de supraveghere (Autoritatea
europeand pentru valori mobiliare §i piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/77|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84) (denumite in continuare in mod colectiv ,Regulamentele AES”).

() A se vedea Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010
privind supravegherea macroprudentiald la nivelul Uniunii Europene a sistemului financiar §i de infiintare a unui
Comitet european pentru risc sistemic (JO L 331, 15.12.2010, p. 1) si Regulamentul (UE) nr. 1096/2010 al Consi-
liului din 17 noiembrie 2010 privind acordarea unor competente specifice Bancii Centrale Europene referitoare la
functionarea Comitetului european pentru risc sistemic (JO L 331, 15.12.2010, p. 162).
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propusd de modificare a legislatiei din sectorul asigurdrilor §i al valorilor mobiliare — in esentd,
Directiva 2009/138/CE (') si, intr-o mdsurd mai limitatd, Directiva 2003/71/CE (3 — completeazd
cadrul juridic deja adoptat prin Directiva 2010/78/UE (3). Prin urmare, este necesar ca prezentul aviz
sd fie coroborat cu Avizul CON/2010/23 al BCE (.

2. Prezentul aviz evalueazd directiva propusd din perspectiva stabilitdtii financiare. Observatiile si propu-
nerile de redactare cuprinse in prezentul aviz se concentreazd asupra aspectelor relevante pentru
reforma sistemului de supraveghere, implicarea BCE, a SEBC si a CERS, precum si asupra aspectelor
relevante pentru cooperarea si acordurile privind schimbul de informatii cu AES si autorititile nationale
competente. Prezentul aviz se concentreazd in mod special si asupra necesititii de a asigura aplicarea
unor aborddri consecvente in cadrul sectoarelor de servicii financiare, care si asigure conditii de
concurentd echitabile si sd constituie un instrument pentru realizarea convergentei practicilor de
supraveghere.

Observatii specifice
Cadrul de reglementare european unic in sectorul financiar

3. Elaborarea unui cadru de reglementare unic la nivel european pentru toate institutiile financiare din
cadrul pietei unice (°), demers pe care BCE il sustine in totalitate (°), impune: (i) identificarea cores-
punzdtoare a domeniilor relevante pentru actele delegate si pentru actele de punere in aplicare; (ii)
implicarea corespunzitoare a AES in elaborarea acestor acte, avand in vedere caracterul lor tehnic si
necesitatea de a se recurge la gradul inalt de specializare al autoritdtilor de supraveghere; si (iii)
abordarea intersectoriald consecventd si coordonatd in ceea ce priveste adoptarea acestor mdsuri de
punere in aplicare.

Rolul consultativ al BCE cu privire la proiectele de acte delegate i la proiectele de acte de punere in aplicare

4. Avand in vedere importanta rolului pe care il vor avea actele delegate si actele de punere in aplicare
adoptate in temeiul articolelor 290 si 291 din Tratat () ca parte semnificativd a cadrului de regle-
mentare unic, BCE face urmatoarele observatii cu privire la exercitarea propriului sau rol consultativ in
temeiul articolului 127 alineatul (4) si al articolului 282 alineatul (5) din Tratat.

In primul rand, atat proiectele de acte delegate, cat si proiectele de acte de punere in aplicare elaborate
de Comisie reprezintd ,act al Uniunii propus” in sensul articolului 127 alineatul (4) prima liniutd din
Tratat si, respectiv, ,proiect de act al Uniunii” in sensul articolului 282 alineatul (5) din Tratat. Atat
actele delegate, cat si actele de punere in aplicare constituie acte juridice ale Uniunii. in mod

(") Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate

si desfdsurarea activitdtii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (reformare) (JO L 335, 17.12.2009, p. 1).

(?) Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 4 noiembrie 2003 privind prospectul care trebuie

publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare si

de modificare a Directivei 2001/34/CE (JO L 345, 31.12.2003, p. 64).

Directiva 2010/78/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 24 noiembrie 2010 de modificare a Directivelor

98/26/CE, 2002/87/CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003(71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005(60/CE, 2006/48|CE,

2006/49|CE si 2009/65/CE cu privire la competentele Autorititii europene de supraveghere (Autoritatea bancard
europeand), ale Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru asigurdri si pensii ocupationale) si

ale Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete) (JO L 331,

15.12.2010, p. 120).

(% Avizul CON/2010/23 din 18 martie 2010 cu privire la o propunere de directivdi a Parlamentului European si a
Consiliului de modificare a Directivelor 1998/26/CE, 2002/87/CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE,
2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE, 2006/48/CE, 2006/49/CE si 2009/65/CE cu privire la competentele Auto-
ritdtii bancare europene, ale Autorititii europene pentru asigurdri si pensii ocupationale si ale Autorititii europene
pentru valori mobiliare si piete JO C 87, 1.4.2010, p. 1).

() A se vedea, de exemplu, considerentul 22 al Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 si considerentul 14 al Directivei
2010/78|UE.

(®) A se vedea, de exemplu, punctul 2 din Avizul CON/2009/17 din 5 martie 2009 la solicitarea Consiliului Uniunii

Europene cu privire la o propunere de directivd a Parlamentului European si a Consiliului de modificare a Directivelor

2006/48/CE si 2006/49/CE in ceea ce priveste bancile afiliate institutiilor centrale, anumite elemente ale fondurilor

proprii, expunerile mari, dispozitiile de supraveghere si gestionarea crizelor (JO C 93, 22.4.2009, p. 3), punctul 2 din

Avizul CON/2010/5 din 8 ianuarie 2010 cu privire la trei propuneri de regulamente ale Parlamentului European si ale

Consiliului de infiintare a Autoritatii bancare europene, a Autoritdtii europene pentru asigurdri si pensii ocupationale si

a Autoritdtii europene pentru valori mobiliare si piete (JO C 13, 20.1.2010, p. 1) si punctul 1.3.1 din Avizul

CON/2010/23.

Articolele 290 si 291 din Tratat se gisesc in partea a sasea, capitolul 2, sectiunea 1 intitulati ,Actele juridice ale

Uniunii”.
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semnificativ, majoritatea versiunilor lingvistice ale articolului 282 alineatul (5) din Tratat se referd la
L,proiecte” de acte ale Uniunii cu privire la care BCE trebuie si fie consultatd ('). Prin urmare, obligatia
de a consulta BCE nu poate fi restransd doar la aceste proiecte de acte intemeiate pe o propunere a
Comisiei.

In al doilea rand, in Hotdrarea OLAF (3, Curtea de Justitie a stabilit cd obligatia de a consulta BCE are
drept scop ,in esentd si asigure adoptarea actului de cdtre organul legislativ doar dupd consultarea
acestei institutii, care, in temeiul functiilor specifice pe care le indeplineste in cadrul Uniunii in
domeniul vizat si in virtutea nivelului ridicat de specializare de care se bucurd, este calificatd in
mod specific pentru a contribui in mod constructiv la procesul legislativ avut in vedere”.

In acest context, pentru a beneficia de toate avantajele rolului consultativ exercitat de citre BCE, aceasta
ar trebui consultatd in timp util cu privire la orice proiect de acte al Uniunii, inclusiv cu privire la
proiectele de acte delegate si proiectele de acte de punere in aplicare care intrd in sfera sa de
competentd. In exercitarea rolului siu consultativ,, BCE va acorda o importantd deosebitd
termenelor-limitd stabilite pentru adoptarea acestor acte.

Acorduri privind schimbul de informatii

In contextul modificirilor generale, comune pentru cea mai mare parte a legislatiei sectoriale si
necesare pentru functionarea noilor autorititi, BCE subliniazd importanta asigurdrii includerii unor
canale adecvate pentru schimbul de informatii in cadrul legislatiei aplicabile sectorului financiar. Prin
urmare, BCE sugereazd modificarea Directivei 2009/138/CE in concordantd cu dispozitiile relevante ale
Directivei 2006/48/CE (3), conform cirora autoritdtile competente si AEAPO nu pot fi impiedicate sd
transmitd informatii bancilor centrale din cadrul SEBC, inclusiv BCE, dacd este cazul, precum si
celorlalte autoritdti nationale responsabile cu supravegherea sistemelor de platd si CERS, dacd aceste
informatii sunt relevante pentru indeplinirea atributiilor lor (*). De asemenea, este necesar s se incheie
acorduri corespunzitoare cu privire la schimbul de informatii pentru situatii de urgenta.

Convergenta intre sectoarele de servicii financiare

Desi recunoaste ci directiva propusa are obiective limitate, BCE apreciazd ci legislatia Uniunii trebuie s3
fie consecventd, dupd caz, in ansamblul sectoarelor de servicii financiare, mai exact, aceasta ar trebui si
evite arbitrajul de reglementare. De exemplu, BCE sugereazd promovarea convergentei intersectoriale in
ceea ce priveste:

Tratamentul aplicat holdingurilor financiare in scopul calculdrii fondurilor proprii: in cazul calculdrii fondurilor
proprii, pentru a evita orice formd de arbitraj de reglementare intre persoanele juridice sifsau intre
entititile din cadrul unui conglomerat financiar (°), BCE considerd ci poate fi marit gradul de coerentd
al tratamentului aplicat ,participatiilor” din cadrul aceluiasi sector, precum si in ansamblul sectoarelor
de servicii financiare. BCE recomandd in special armonizarea intr-o misurd mai mare a definitiei
participatiei in intreprinderile de asigurdri si in institutiile de credit din cadrul Directivei 2006/48/CE (°)
si al Directivei 2009/138/CE (’) si a metodelor care trebuie utilizate la nivel de grup pentru abordarea

Articolul 282 alineatul (5) se referd la proiecte de acte ale Uniunii in urmdtoarele versiuni lingvistice: bulgara (,npoexr

Ha akt Ha Cbio3a”); spaniold (,proyecto de acto de la Unién”); danezd (,udkast”); germand (,Entwurf fiir Rechtsakte der
Union”); estond (,ettepanekute”); greacd (,oxedio mpang g Evwong™); francezd (,projet d’acte de I'Union”); italiand
(,progetto di atto dellUnione”); letond (,projektiem”); lituaniand (,Sajungos akty projekty”); olandezd (,ontwerp van
een handeling van de Unie”); portughezi (,projectos de acto da Unido”); romand (,proiect de act al Uniunii”); slovacd
(,navrhovanych aktoch Unie”); sloveni (,osnutki aktov Unije”); finlandezd (,esityksistd”); suedezd (,utkast”). Versiunea
irlandezd este ,gniomh Aontais arna bheartu”, care corespunde notiunii de acte ,planificate” ale Uniunii.

Hotdrarea din 10 iulie 2003, Comisia Comunitatilor Europene/Banca Centrald Europeand (C-11/00, Rep., p. I-7147, in
special punctele 110 si 111).

A se vedea articolul 49 si articolul 130 alineatul (1) din Directiva 2006/48/CE.

A se vedea de exemplu punctele 13-15 din Avizul CON/2009/17 si punctul 2.2 din Avizul CON/2010/23.
Directiva 2002/87/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 decembrie 2002 privind supravegherea
suplimentard a institugiilor de credit, a intreprinderilor de asigurare si a intreprinderilor de investitii care apartin
unui conglomerat financiar si de modificare a Directivelor 73/239/CEE, 79/267|CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE,
93/6/CEE si 93/22/CEE ale Consiliului si a Directivelor 98/78/CE si 2000/12/CE ale Parlamentului European si ale
Consiliului (JO L 35, 11.2.2003, p. 1).

Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind initierea si exercitarea
activitdtii institutiilor de credit (reformare) (JO L 177, 30.6.2006, p. 1). In special articolul 4 alineatul (10) si
articolul 57.

A se vedea articolul 92 alineatul (1) litera (b), astfel cum este modificat prin directiva propusi, coroborat cu
articolul 212 alineatul (2) al treilea paragraf.
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utilizdrii suprapuse care rezultd din participatiile intersectoriale (!). Subcomitetul privind conglome-
ratele financiare infiintat prin Regulamentele AES (?) ar putea avea un rol important in promovarea
convergentei intersectoriale.

6.2. Asigurarea stabilitdtii financiare: se poate realiza o evaluare suplimentard a tuturor efectelor favorabile
ciclicitdtii care rezultd din transpunerea cadrului de reglementare Solvabilitate II si, acolo unde este
cazul, a contributiei mecanismelor anticiclice la asigurarea stabilitdtii financiare, inclusiv in ceea ce
priveste prima de lipsd de lichiditate mentionatd in directiva propusa.

6.3. Politici si scheme de remunerare: in conformitate cu obiectivele recomandrii Comisiei (*), BCE apreciazi in
general continuarea activitdtii privind politicile §i schemele de remunerare in contextul masurilor de
transpunere a Directivei Solvabilitate II (*); principiile la nivel inalt acceptate pe plan international cu
privire la politicile de remunerare, care au fost dezvoltate pentru sectorul bancar, precum si standardele
corespunzitoare de punere in aplicare (°), ar trebui sd se aplice si in sectorul asigurdrilor (°), ludnd in
considerare, acolo unde este cazul, trasiturile sale specifice.

6.4. Evaludrile creditelor: potrivit directivei propuse, se vor incredinta AEAPO sarcini specifice privind (i)
evaluarea eligibilitatii institutiilor externe de evaluare a creditului (IEEC) si (ii) clasificarea evaludrilor
acestora in functie de o scard obiectivd a nivelurilor de calitate a creditului (), in legiturd cu care
Comisia va trebui si adopte criterii detaliate sub forma actelor delegate (%). Desi, in principiu, BCE
sprijind aceste noi sarcini incredintate AEAPO si recunoaste ci fiecare sector de servicii financiare
prezintd trdsdturi specifice, aceasta observd si cd eligibilitatea IEEC este deja reglementatd in cadrul
Directivei 2006/48/CE (°) si al Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 (19). in acest context si avand in
vedere caracterul intersectorial al acestor aspecte, BCE sugereazd ca inainte de adoptarea oricdrui act
legislativ sd se realizeze o evaluare care si implice cele trei AES pentru a asigura o abordare
consecventd si sinergicd a legislatiei sectoriale relevante a Uniunii Europene, incluzdnd si posibilele
mdsuri de punere in aplicare ale acestei legislatii.

6.5. Stabilirea unei situatii de ,scadere exceptionald a pietelor financiare”: in cazul nerespectdrii cerintei de capital
de solvabilitate, autoritatea de supraveghere solicitd intreprinderii de asigurare sau de reasigurare si
adopte misurile necesare intr-un interval de maximum noud luni (11). In cazul unei scideri exceptionale
a pietelor financiare, autoritatea de supraveghere poate prelungi acest termen cu o perioadd adecvatd
,indnd seama de toti factorii relevanti” (12). Potrivit directivei propuse, AEAPO identificd si declard
existenta unei situatii de scidere exceptionald a pietelor financiare, in legiturd cu care Comisia adoptd
acte delegate care prevad procedurile ce trebuie urmate de AEAPO atunci cind stabileste existenta unor
astfel de situatii si ,factorii” care trebuie luati in considerare, inclusiv ,perioada adecvatd” maxima (13).
BCE sprijind rolul propus a fi atribuit AEAPO de a asigura coerenta abordirilor intre statele membre.

(") Si anume, de exemplu, diferentele existente intre definitia ,legturii durabile” si cea a ,influentei semnificative” in

contextul notiunii ,participatie” sau al pragurilor de deducere — care variazd intr-un procentaj cuprins intre 20 % in
legislatia privind asigurdrile si 10 % in legislatia privind sectorul bancar.

(®) A se vedea articolul 57 alineatul (1) din Regulamentele AES.

(®) A se vedea in special considerentul 8 si punctele 1.1 si 2.1 din Recomandarea Comisiei din 30 aprilie 2009 privind
politicile de remunerare in sectorul serviciilor financiare (JO L 120, 15.5.2009, p. 22).

(*) A se vedea documentul de lucru al Comisiei (DG Piata Internd si Servicii), Consultation paper on the UCITS depositary
function and on the UCITS managers' remuneration (Document de consultare privind functia de depozitar a OPCVM si
remunerarea personalului de conducere al OPCVM), 14 decembrie 2010, p. 26 (disponibil la adresa: http:|[ec.europa.
eu/internal_market/consultations/docs/2010/ucits/consultation_paper_en.pdf).

(°) A se vedea in special articolul 22 si anexa V la Directiva 2006/48/CE si Orientdrile CEBS privind politicile si practicile
de remunerare, 10 decembrie 2010, disponibile la adresa: http:|/eba.curopa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20
and%20Guidelines/2010/Remuneration/Guidelines.pdf

(®) A se vedea Recomandarea CEIAPO pentru misurile de transpunere de nivel 2 ale Directivei Solvabilitate II: Remu-
neration Issues, CEIOPS-DOC-51/09, https://eiopa.europa.eu/fileadmin/tx_dam/files/consultations/consultationpapers|
CP59/CEIOPS-DOC-51-09%20L2-Advice-Remuneration-Issues.pdf

(’) A se vedea articolul 2 alineatul (20) din directiva propusd — articolul 109a alineatul (1) litera (a) (nou) din Directiva
2009/138|CE.

(®) A se vedea considerentul 18 si articolul 2 alineatul (21) din directiva propusd — articolul 111 alineatul (1) litera (n)
(nou) din Directiva 2009/138/CE.

(°) A se vedea articolele 81-83 din Directiva 2006/48/CE, precum si anexa VI, partea a doua, la aceeasi directiva.

(*%) Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009 privind
agentiile de rating de credit (O L 302, 17.11.2009, p. 1).

(") Articolul 138 din Directiva 2009/138/CE.

('?) Articolul 138 alineatul (4) din Directiva 2009/138/CE.

(%) Articolul 2 alineatele (30) si (31) din directiva propusd.


http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/2010/ucits/consultation_paper_en.pdf
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/2010/ucits/consultation_paper_en.pdf
http://eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Remuneration/Guidelines.pdf
http://eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Remuneration/Guidelines.pdf
https://eiopa.europa.eu/fileadmin/tx_dam/files/consultations/consultationpapers/CP59/CEIOPS-DOC-51-09%20L2-Advice-Remuneration-Issues.pdf
https://eiopa.europa.eu/fileadmin/tx_dam/files/consultations/consultationpapers/CP59/CEIOPS-DOC-51-09%20L2-Advice-Remuneration-Issues.pdf
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De asemenea, pentru aceleasi considerente, s-ar putea dovedi oportund consultarea CERS, precum si
introducerea unor criterii calitative si cantitative si a unor metode si cerinte pentru constatarea unor
astfel de situatii.

In cazul in care situatia financiard a intreprinderii in cauzi continui si se deterioreze, se impun
clarificiri suplimentare cu privire la corelatia dintre declararea de citre AEAPO a unor situatii de
scidere exceptionald a pietelor financiare, declararea de citre Consiliu a unor situatii de urgentd in
sensul Regulamentelor AES () si mdsurile adoptate de autoritdtile de supraveghere in circumstante
exceptionale (?).

Dispozitii tranzitorii

Desi BCE intelege necesitatea unor cerinte tranzitorii (}), in anumite cazuri ar putea fi adecvatd
reducerea substantiald a perioadei maxime de 10 ani previzute pentru adoptarea anumitor dispozitii
tranzitorii, care ar oferi stimulentele potrivite pentru aplicarea in timp util a reformei previzute de
Directiva Solvabilitate II (#). Ca exemplu si avand in vedere importanta abordirii consecvente in vederea
asigurdrii calitdtii raportdrii, aplicarea metodelor si ipotezelor utilizate in evaluarea activelor si a
pasivelor ar trebui si aibd loc intr-o perioadd rezonabild.

In cazul in care BCE recomandd modificarea directivei propuse, in anexd se regisesc propuneri de redactare
specifice insotite de o explicatie in acest sens.

Adoptat la Frankfurt pe Main, 4 mai 2011.

Py
>

Presedintele BCE
Jean-Claude TRICHET

Articolul 18 din Regulamentele AES.

Articolul 138 alineatul (5) din Directiva 2009/138/CE.

Potrivit directivei propuse, perioadele maxime prevazute pentru dispozitiile tranzitorii sunt stabilite in cadrul Directivei
2009/138/CE. Cu toate acestea, perioadele reale stabilite in actele delegate pot fi mai scurte (a se vedea de asemenea
considerentul 30 din directiva propusd).

Articolul 75 din Directiva 2009/138/CE — a se vedea articolul 308a alineatul (5) si articolul 308b litera (¢) din
directiva propusd.
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ANEXA

Propuneri de redactare

Textul propus de Comisie

Modificirile propuse de BCE (')

Modificarea 1

Articolul 2 din directiva propusd

Modificarea Directivei 2009/138/CE, articolul 70

[Nicio modificare in directiva propusd]

JArticolul 70

Transmiterea de informatii bancilor centrale, s autoritdtilor
monetare, autorititilor de supraveghere a sistemelor de
pliti si Comitetului european pentru risc sistemic

Fird a aduce atingere prezentei sectiuni, autorititile de

supraveghere pot transmite informatiile destinate s

contribuie la indeplinirea misiunii lor urmadtoarelor

organisme si autoritdti:

1. bancilor centrale din cadrul Sistemului European al
Bancilor Centrale si altor organisme cu functie
similard, in calitatea lor de autorititi monetare, atunci
cind aceste informatii sunt necesare pentru inde-
plinirea atributiilor lor statutare, inclusiv aplicarea
politicii monetare si furnizarea lichidititii aferente,
supravegherea sistemelor de pliti, de compensare si
de decontare a titlurilor de valoare si salvgardarea
stabilititii sistemului financiar;

2. dupi caz, altor autoritdti nationale publice responsabile
pentru supravegherea sistemelor de platd; si

3. Comitetului european pentru risc sistemic (CERS)
atunci cind aceste informatii sunt relevante pentru
indeplinirea atributiilor acestuia.

Autorititile sau organismele respective pot, de asemenea, si
comunice autorititilor de supraveghere informatiile de care
ar putea avea nevoie in sensul articolului 67. Informatiile
primite in acest context sunt supuse dispozitiilor privind
obligatia de secret profesional prevdzute in prezenta
sectiune.

in cazul unei situatii de urgenti, inclusiv situatia
definitd la articolul 18 din Regulamentul (UE) nr.
1094/2010, statele membre permit autorititilor
competente si comunice fird intirziere informatii
bancilor centrale nationale din cadrul Sistemului
European al Bincilor Centrale, atunci cind aceste
informatii sunt relevante pentru indeplinirea atribu-
tillor lor statutare, inclusiv aplicarea politicii
monetare si furnizarea lichidititii aferente, suprave-
gherea sistemelor de pliti, de compensare si de
decontare a titlurilor de valoare si salvgardarea stabi-
litatii sistemului financiar, precum si CERS, atunci cind
aceste informatii sunt relevante pentru indeplinirea
atributiilor acestuia.”

Explicatie

Modificarea vizeazd alinierea dispozifiilor privind schimbul de informatii, mentionate mai sus, cu terminologia utilizatd in cadrul
altor directive privind sectorul financiar, inclusiv in cazul unei situatii de urgentd, precum si garantarea accesului CERS la informatiile
comunicate de autoritdtile de supraveghere (a se vedea, de asemenea, punctul 5 din prezentul aviz).

Modificarea 2

Articolul 2 alineatul (30) litera (a) din directiva propusa

Modificarea articolului 138 alineatul (4) din Directiva 2009/138/CE

Jn cazul unei scideri exceptionale a pietelor financiare, | ,In cazul unei scideri exceptionale a pietelor financiare,

stabilitdi de AEAPO in conformitate cu prezentul alineat,
autoritatea de supraveghere poate prelungi perioada

stabilitd de AEAPO, cu consultarea CERS, in conformitate
cu prezentul alineat, autoritatea de supraveghere poate
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Textul propus de Comisie

Modificirile propuse de BCE (*)

previzutd la alineatul (3) al doilea paragraf cu o perioadd
adecvatd tinand seama de toti factorii relevanti.”

prelungi perioada previzutd la alineatul (3) al doilea
paragraf cu o perioadd adecvatd tinand seama de toti
factorii relevanti.”

Explicatie

Avdnd in vedere posibilele implicatii sistemice intersectoriale ale unei astfel de situatii, pentru stabilirea existenfei unei scaderi
exceptionale a piefelor financiare se impune, atunci cand este cazul, consultarea CERS (a se vedea punctul 6.5 din prezentul aviz).

Modificarea 3
Articolul 2 alineatul (31) din directiva propusd

Modificarea articolului 143 din Directiva 2009/138/CE

,(1)  Comisia adoptd acte delegate, in conformitate cu
articolul 301a si sub rezerva conditiilor previzute la arti-
colele 301b si 301c, prin care se precizeazd procedurile
care trebuie urmate de AEAPO atunci cind stabileste
existenta unei scdderi exceptionale a pietelor financiare,
precum si factorii care trebuie luati in considerare in
scopul aplicirii articolului 138 alineatul (4), inclusiv
perioada maximd adecvatd, exprimatd in luni, care trebuie
sd fie identicd pentru toate intreprinderile de asigurare si de
reasigurare, aga cum se prevede la articolul 138 alineatul (4)
primul paragraf.”

,(1)  Comisia adoptd acte delegate, in conformitate cu
articolul 301a si sub rezerva conditiilor previzute la arti-
colele 301b si 301c, prin care se precizeazd procedurile
care trebuie urmate de AEAPO atunci cind stabileste
existenta unei scideri exceptionale a pietelor financiare,
precum si factorii care trebuie luati in considerare in
scopul aplicdrii articolului 138 alineatul (4), inclusiv
metodele, criteriile si cerintele calitative si cantitative
si perioada maximd adecvatd, exprimatd in luni, care
trebuie sd fie identicd pentru toate intreprinderile de
asigurare si de reasigurare, asa cum se prevede la
articolul 138 alineatul (4) primul paragraf.”

Explicatie

Scopul acestei modificdri este de a asigura o evaluare obiectivd cu ocazia constatdrii unei scideri exceptionale a pietelor financiare (a

se vedea punctul 6.5 din prezentul aviz).

Modificarea 4
Articolul 2 alineatul (61) din directiva propusi

Modificarea articolului 259 din Directiva 2009/138/CE [se adaugd alineatul (4) (nou)]

Se adaugd alineatul (4), dupd cum urmeaza:

-4 In urma [XXX], AEAPO elaboreazi in
maximum [XXX] ani un raport de evaluare a tuturor
efectelor favorabile ciclicititii care rezultd din trans-
punerea cadrului de reglementare Solvabilitate II si,
dupd caz, a contributiei mecanismelor anticiclice la
asigurarea stabilititii financiare, inclusiv in ceea ce
priveste prima de lipsi de lichiditate previzuti la
articolul 77a.”

Explicatie

A se vedea punctul 6.2 din prezentul aviz.

(") Scrisul cu caractere aldine in cuprinsul textului aratd unde BCE propune inserarea unui text nou. Pasajele tdiate din cuprinsul textului

indicd unde BCE propune eliminarea textului.




