23.2.2011

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

C 571

(Rezolutii, recomanddri si avize)

AVIZE

BANCA CENTRALA EUROPEANA

AVIZUL BANCII CENTRALE EUROPENE
din 13 ianuarie 2011

cu privire la o propunere de regulament al Parlamentului European si al Consiliului privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartidele centrale si registrele centrale de
tranzactii

(CON/2011/1)
(2011/C 57/01)

Introducere si temei juridic

La 13 octombrie 2010, Banca Centrald Europeand (BCE) a primit din partea Consiliului Uniunii Europene o
solicitare de emitere a unui aviz cu privire la o propunere de regulament al Parlamentului European si al
Consiliului privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartidele centrale si registrele
centrale de tranzactii (') (denumit in continuare ,regulamentul propus”).

Competenta BCE de a adopta un aviz se intemeiazd pe articolul 127 alineatul (4) si pe articolul 282
alineatul (5) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, deoarece regulamentul propus contine
dispozitii care au incidentd in special asupra promovirii de citre Sistemul European al Bancilor Centrale
(SEBC) a bunei functiondri a sistemelor de pliti, dar si asupra contributiei SEBC la buna desfisurare a
politicilor privind stabilitatea sistemului financiar, precum si asupra operatiunilor de schimb valutar si asupra
detinerii $i administririi rezervelor valutare oficiale ale statelor membre, astfel cum este previzut la
articolul 127 alineatele (2) si (5) din Tratat. In conformitate cu articolul 17.5 prima tezd din Regulamentul
de procedurd al Bancii Centrale Europene, Consiliul guvernatorilor adoptd prezentul aviz.

Observatii cu caracter general

Avand in vedere angajamentul liderilor G20 asumat la summitul de la Pittsburgh din septembrie 2009 de a
promova capacitatea de revenire rapidd dupa socuri i transparenta in cadrul pietei instrumentelor financiare
derivate extrabursiere (OTC), BCE sustine obiectivul regulamentului propus de stabilire a unor ceringe
uniforme pentru contractele privind instrumentele financiare derivate extrabursiere (OTC) si pentru desfa-
surarea activitdtilor contrapartidelor centrale (CPC) si ale registrelor centrale de tranzactii (RCT).

Cu toate acestea, BCE 1si exprimd preocuparea cu privire la anumite dispozitii din regulamentul propus.
Acesta are ca obiectiv in special promovarea stabilitatii financiare in cadrul pietei instrumentelor financiare
derivate extrabursiere din punctul de vedere al supravegherii prudentiale. Bincile centrale au un rol statutar
si responsabilititi cu privire la protejarea stabilitdtii financiare si din perspectiva asigurdrii sigurantei si
eficientei infrastructurilor financiare. Acest rol este indeplinit atit de bancile centrale responsabile de moni-
torizarea CPC si RCT, cit si de bancile centrale care emit monede utilizate in legiturd cu tranzactiile
compensate de CPC sau inregistrate in RCT. Prin urmare, este necesard asigurarea implicdrii adecvate a
BCE si a bancilor centrale nationale (BCN) din SEBC in legdturd cu diverse aspecte ale regulamentului propus

() COM(2010) 484 final.
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(in special in ceea ce priveste deciziile de acordare sau de retragere a autorizatiei, inclusiv a autorizatiei
pentru extinderea activititilor, evaludrile continue ale riscurilor CPC, definirea standardelor tehnice aplicabile
CPC si RCT si deciziile de a permite CPC si a RCT din tdri terte sd isi desfisoare activitatea in Uniune) fard
reglementarea pe fond a competentelor bancilor centrale.

In plus, BCE subliniazd necesitatea asigurdrii unei reglementiri stricte a CPC. In aceastd privintd, ar trebui de
asemenea analizat dacd se justificd modificarea definitiei ,institutiilor de credit” de la articolul 4 alineatul (1)
din Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind initierea si
exercitarea activitdtii institutiilor de credit (reformare) (*) in vederea asigurdrii clasificirii CPC ca institutii de
credit cu licentd bancard cu scop limitat.

BCE constatd de asemenea cd aceastd reformd va avea consecinte practice enorme pentru participantii la
piatd, in special cu privire la operatiuni, administrarea riscurilor si documentatia juridici.

Observatii specifice

In temeiul articolului 127 alineatul (2) a patra liniutd din Tratat, al articolului 3.1 a patra liniutd si al
articolului 22 din Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale si al Bincii Centrale Europene (denumit
in continuare ,Statutul SEBC”) coroborate cu derogirile prevdzute la articolul 139 din Tratat si la
articolul 42.1 din Statutul SEBC, una dintre misiunile fundamentale care urmeaza si fie indeplinite prin
intermediul SEBC este promovarea bunei functioniri a sistemelor de pliti. In acest sens, BCE si BCN ale
statelor membre a cdror monedd este euro pot acorda facilititi, iar BCE poate adopta reglementari pentru a
asigura eficienta si buna functionare ale sistemelor de compensare si de plati in cadrul Uniunii si in relatiile
cu alte tdri. Competenta de monitorizare a Eurosistemului in ceea ce priveste sistemele de compensare si de
plati deriva din aceste dispozitii (). Competenta de monitorizare este de asemenea inerentd misiunii SEBC de
a contribui la stabilitatea sistemului financiar in temeiul articolului 127 alineatul (5) din Tratat, astfel cum
este reflectat in articolul 3.3. din Statutul SEBC. in plus, aplicarea politicii monetare in zona euro in temeiul
articolului 127 alineatul (2) prima liniutd din Tratat, astfel cum este reflectat in articolul 3.1 prima liniutd
din Statutul SEBC, depinde de existenta unor sisteme si infrastructuri de piatd sigure si eficiente. Promovarea
bunei functiondri a unor astfel de sisteme si infrastructuri este asadar o misiune fundamentald a Eurosis-
temului (}). BCN din statele membre care nu au adoptat moneda euro au de asemenea competente similare
in temeiul cadrului lor legislativ national.

In domeniul infrastructurilor de piatd financiard, inclusiv in domeniul CPC, bancile centrale si autorititile de
reglementare a valorilor mobiliare din cadrul Comitetului pentru sisteme de plati si decontdri (CPSS) si al
Organizatiei Internationale a Reglementatorilor de Valori Mobiliare (IOSCO) au recunoscut importanta
reglementdrii $i monitorizarii. In aceastd privintd, recomandarile CPSS-IOSCO se intemeiazd pe teoria
reglementdrii, a supravegherii si a monitorizarii intreprinderilor atit de citre comisiile de valori mobiliare,
cat si de citre bancile centrale, in egald masurd. Regulamentul propus ar trebui sd urmeze aceeasi abordare,
asigurand completarea si echilibrarea competentelor Autoritdtii europene pentru valori mobiliare si piete
(AEVMP) prin implicarea corespunzitoare a BCE si a BCN. Obiectivul primordial de reglementare ar trebui
sd fie dezvoltarea unor standarde elaborate in stransd cooperare de citre AEVMP si SEBC, prin care sd se
evite necesitatea dezvoltdrii de citre bancile centrale a unor misuri de monitorizare (care sd includd acte
juridice) suplimentare si potential diferite pentru a garanta siguranta si eficacitatea CPC si al RCT. Aceastd
abordare poate totusi conduce la un cadru de reglementare al Uniunii extrem de impovdrator pentru CPC si
poate chiar da nastere unor riscuri juridice in cazul in care existd cerinte care se suprapun sau sunt chiar
divergente.

Avand in vedere toate aceste elemente, in contextul regulamentului propus este esentiald asigurarea unei
cooperdri efective intre autorititile de supraveghere si autorititile de monitorizare. Astfel cum a fost deja
prezentat in contributia Eurosistemului la ,Consultarea publica efectuatd de Comisia Europeand cu privire la
instrumentele financiare derivate si la infrastructurile de piatd” (), BCE apreciazd ci rolul membrilor SEBC ar
trebui analizat si precizat in mod explicit in ceea ce priveste urmitoarele elemente. In primul rand, stabilirea
eligibilitatii pentru obligatia de compensare potrivit articolului 4 din regulamentul propus nu ar trebui si fie
realizatd doar de AEVMP singuri, ci in cooperare cu membrii SEBC. In al doilea rand, adoptarea standardelor
tehnice de reglementare, a liniilor directoare si a recomandarilor privind CPC si RCT ar trebui realizatd in

() JOL 177, 30.6.2006, p. 1.

() In plus, activititile de monitorizare ale anumitor BCN din state membre a ciror monedi este euro se desfisoard in
temeiul legislatiei nationale, care completeaza si, in anumite cazuri, constituie dubluri ale dispozitiilor cu privire la
competenta Eurosistemului. Competenta de monitorizare a BCN din statele membre care nu au adoptat incd moneda
euro este stabilitd in legislatia nationala.

(%) A se vedea, de asemenea, ,Cadrul politicii de monitorizare a Eurosistemului” din 20 februarie 2009, disponibil pe

pagina de internet BCE, la adresa http://www.ecb.europa.cu

Iulie 2010, disponibild pe website-ul BCE la adresa http:/[www.ecb.europa.eu
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stransd cooperare cu membrii SEBC. Pentru a asigura consecventa cu procedurile si deciziile privind politicile
adoptate anterior (!) si pentru a recunoaste pe deplin competenta AEVMP si a SEBC, cea mai bund moda-
litate de organizare a acestei activitdti ar fi infiintarea unui grup mixt AEVMP-SEBC pe baza modelului
grupului SEBC-CESR existent. In al treilea rand, membrii relevanti ai SEBC ar trebui sa fie implicati, atat din
perspectiva atributiilor de monitorizare, cit si in calitate de banci centrale emitente, dupd caz, in toate
atributiile colegiului infiintat potrivit articolului 14 din regulamentul propus, inclusiv in autorizarea si
evaluarea continui a CPC potrivit Titlului 1l din regulamentul propus. In al patrulea rand, in ceea ce
priveste relatiile cu tdri terte, decizia de a recunoaste CPC din tdri terte in temeiul articolului 23 din
regulamentul propus nu ar trebui adoptatdi de citre AEVMP fird o stransd cooperare cu membrii
relevanti ai SEBC, atdt din perspectiva atributiilor de monitorizare, cat si in calitate de banci centrale
emitente, pentru a garanta reflectarea adecvatd a oricdror preocupdri si politici ale bancilor centrale cu
privire, de exemplu, la gestionarea lichiditatii si a riscurilor. In plus, BCE recomanda ci o cerintd a unei astfel
de recunoasteri ar trebui sa fie tratamentul reciproc al CPC din Uniune in temeiul legislatiei relevante a unor
asemenea tdri terte. In al cincilea rand, trebuie si existe o participare si o cooperare adecvate intre toate
autorititile, organismele si bancile centrale relevante. In cazul bincilor centrale, acest lucru se aplici atat in
legdturd cu participarea acestora in colegiu, cat si in legiturd cu schimbul de informatii necesare, inclusiv in
scopuri de stabilitate financiard, monitorizare si statistica.

In final, BCE constatd cd bancile centrale pot oferi CPC o gami de facilitdti, care poate include credite si
depozite overnight si servicii de decontare, in functie de atributiile si responsabilititile legale ale acestora.
BCE apreciazd ci facilititile bancilor centrale constituie cel mai eficient instrument pentru infrastructurile de
piatd, din perspectiva nevoilor acestora de gestionare a lichiditatii si a riscurilor. Cu toate acestea, facilitdtile
bancilor centrale nu sunt destinate per se si indeplineascd nevoile functionale ale infrastructurilor de piatd,
rimanand in competenta Eurosistemului si a altor binci centrale sd stabileascd facilitdtile pe care doresc si le
ofere CPC si altor infrastructuri de piatd si in ce conditii. In acest sens, articolul 10 alineatul (1) din
regulamentul propus prevede pentru CPC ,accesul la o lichiditate adecvatd” ca o conditie prealabild
pentru obtinerea autorizatiei de a presta servicii si de a desfdsura activitdti caracteristice unei CPC. Lichi-
ditatea adecvatd mentionatd ,poate proveni din accesul la lichiditatea unei banci centrale sau a unei banci
comerciale solvabile si fiabile”. BCE apreciazd cd banii unei binci comerciale nu elimind riscurile in mod
efectiv, in timp ce banii bancii centrale elimini aceste riscuri, astfel cum se recunoaste in recomandarile
CPSS-IOSCO si SEBC-CESR. Prin urmare, regulamentul propus nu ar trebui sd prezinte lichiditatea bancii
centrale si banii unei banci comerciale drept doud optiuni la fel de sigure si preferabile.

In acelasi timp, BCE constatd in sens pozitiv ci regulamentul propus nu contine nicio sugestie privind
reglementarea accesului la creditele acordate de banca centrald. Mai mult decat in cazul altor facilitdti, decizia
de acordare a unui credit de rutind sau a unui credit de urgentd este o prerogativd a bdncii centrale si este
direct legatd de politica monetara.

In cazul in care BCE recomandd modificarea regulamentului propus, propunerile de redactare specifice
insotite de o explicatie in acest sens se regisesc in anexd.

Adoptat la Frankfurt pe Main, 13 ianuarie 2011.

Presedintele BCE
Jean-Claude TRICHET

() A se vedea concluziile Consiliului Ecofin din 9 octombrie 2007, care prevad ,[Clu privire la lucrdrile cu privire la
«Standardele pentru compensarea si decontarea valorilor mobiliare in Uniunea Europeand» ale SEBC/CESR, Consiliul
[...] recunoaste ¢ protectia investitorului si siguranta prudentiald din sectorul post-tranzactionare, inclusiv aspectele
legate de administrarea riscurilor, sunt elemente importante care trebuie discutate si cd trebuie avute in vedere actiuni
concrete care si completeze Codul de conduitd privind riscurile si stabilitatea financiard, incluzand, de exemplu,
acordul asupra standardelor sau masurilor de reglementare”; a se vedea de asemenea concluziile Consiliului Ecofin
din 3 junie 2008, prin care SEBC si CESR sunt invitate s3 finalizeze lucrdrile asupra standardelor mentionate anterior.
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ANEXA

Propuneri de redactare

Textul propus de Comisie

Modificarile propuse de BCE (')

Modific

area 1

Considerentul 7 bis al regulamentului propus (nou)

Nu existd text.

o(7a)In temeiul articolului 127 alineatul (2) din
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene
si al articolului 1 teza a doua, articolului 3.1 si
articolului 22 din Statutul Sistemului European al
Bincilor Centrale si al Bincii Centrale Europene
(denumit in continuare «Statutul SEBC») coro-
borate cu derogirile previzute la articolul 139
din Tratat si la articolul 42.1 din Statutul SEBC,
una dintre misiunile fundamentale care urmeazi
si fie indeplinite prin intermediul Sistemului
European al Bincilor Centrale (SEBC) este
promovarea bunei functiondri a sistemelor de
pliti. in acest sens, BCE si bincile centrale
nationale ale statelor membre a ciror monedi
este euro pot acorda facilititi, iar BCE poate
adopta reglementiri, pentru a asigura eficienta si
buna functionare ale sistemelor de compensare si
de pliti in cadrul Uniunii si in relatiile cu alte tari.
Bincile centrale nationale din statele membre
care nu au adoptat moneda euro au si ele
competente similare in temeiul cadrului legislativ
national respectiv. Rezultd ci exercitarea compe-
tentelor de monitorizare poate fi consideratd o
misiune fundamentali a SEBC. Dispozitiile
prezentului regulament privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere, contrapartidele
centrale si registrele centrale de tranzactii nu
aduc atingere competentelor de monitorizare ale
membrilor SEBC, astfel cum sunt previzute in
Tratat si in Statutul SEBC, si nu ar trebui si
aducd atingere competentelor de monitorizare
derivate din orice act cu putere de lege national.”

Explicatie

Regulamentul propus stabileste cerinte prudentiale aplicabile CPC si

RCT fard a reflecta in mod adecvat competenta de monitorizare a

membrilor SEBC in ceea ce priveste acest gen de infrastructuri, astfel cum este aceasta prevdzutd in Tratat, in Statutul SEBC si in
actele cu putere de lege nationale. Din acest motiv, noul considerent propus ar stabili contextul in care regulamentul propus se va

aplica ulterior adoptarii.

Modific

area 2

Considerentul 29 al regulamentului propus

»(29) Definirea unor reguli direct aplicabile cu privire la
autorizarea si supravegherea CPC reprezintd un
corolar esential la obligatia de compensare a instru-
mentelor derivate extrabursiere. Se impune ca autori-
tatile competente nationale si fie responsabile de
toate aspectele autorizdrii §i supravegherii CPC,
inclusiv de verificarea respectarii de citre contrapar-
tidele centrale solicitante a prezentului regulament si
a Directivei 98/26/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul
definitiv al decontdrii in sistemele de pliti si de
decontare a titlurilor de valoare, avand in vedere
faptul cd autoritdtile competente nationale sunt cel
mai bine plasate pentru a analiza modul de func-
tionare zilnic al CPC, pentru a efectua revizuiri
periodice si pentru a intreprinde actiuni adecvate,
acolo unde este cazul.”

»(29) Definirea unor reguli direct aplicabile cu privire la
autorizarea si supravegherea CPC reprezintd un
corolar esential la obligatia de compensare a instru-
mentelor derivate extrabursiere. Se impune ca auto-
ritdtile competente nationale sd fie responsabile de
toate aspectele autorizdrii si supravegherii CPC,
inclusiv de verificarea respectdrii de cdtre contrapar-
tidele centrale solicitante a prezentului regulament si
a Directivei 98/26/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul
definitiv al decontdrii in sistemele de plati si de
decontare a titlurilor de valoare, avind in vedere
faptul cd autoritdtile competente nationale sunt cel
mai bine plasate pentru a analiza modul de func-
tionare zilnic al CPC, pentru a efectua revizuiri
periodice §i pentru a intreprinde actiuni adecvate,
acolo unde este cazul. Avand in vedere
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Textul propus de Comisie

Modificdrile propuse de BCE (})

competentele de monitorizare si rolul bincilor
centrale emitente, membrii SEBC ar trebui si
fie implicati indeaproape de citre autoritatea
competentd in efectuarea evaludrilor periodice
ale CPC si in adoptarea deciziilor privind
actiunile adecvate, pentru asigurarea eficientei si
pentru evitarea activititilor inutile.”

Explicatie

In cazul in care, in temeiul regulamentului propus, avand in vedere atributiile lor in calitate de autoritdti de monitorizare si de banci
centrale emitente, membrii SEBC ar fi implicati de cdtre autoritatea competentd in efectuarea evaludrilor periodice ale CPC si in
adoptarea deciziilor privind actiunile adecvate, aceastd implicare ar evita, din perspectiva activitdtii de supraveghere, desfasurarea de
activitdti inutile de catre astfel de autoritdti competente, precum si, din perspectiva monitorizdrii, desfasurarea de activitdti inutile cdtre
BCE i BCN. Aceastd abordare ar fi mai eficientd i din perspectiva CPC reglementate, deoarece aceasta nu ar mai trebui si furnizeze
informatii relevante cdtre si sd coopereze cu numeroase autoritdti si bdnci centrale.

Modificarea 3

Considerentul 49 al regulamentului propus

.(49) Este important si se asigure convergenta la nivel
international a cerintelor impuse contrapartidelor
centrale §i registrelor centrale de tranzactii.
Prezentul  regulament urmeazi recomanddrile
formulate de CPSS-IOSCO si de SEBC-CESR si
creeazd un cadru la nivelul Uniunii in care CPC pot
functiona in conditii de sigurantd. AEVMP trebuie sd
ia in considerare aceste evolutii atunci cand
elaboreazd standardele tehnice de reglementare,
instructiunile §i recomanddrile  previzute in
prezentul regulament.”

Textul notei de subsol:
Sistemul European al Bancilor Centrale si Comitetul autoritatilor
europene de reglementare a pietelor valorilor mobiliare.

,(49) Este important si se asigure convergenta la nivel
international a cerintelor impuse contrapartidelor
centrale i registrelor centrale de  tranzactii.
Prezentul  regulament urmeazi recomandirile
existente formulate de CPSS-IOSCO si de SEBC-
CESR [nota de subsol] si, constatind cd recoman-
dirile CPSS-IOSCO pentru infrastructura pietei
financiare, inclusiv pentru CPC, sunt in prezent
supuse evaluirii. in aceasti privingi, prezentul
regulament creeazd un cadru la nivelul Uniunii in
care CPC pot functiona in conditii de sigurantd:, in
timp ce AEVMP, in strinsid cooperare cu membrii
SEBC si autorititile relevante, trebuie si ia—in
considerare tind seama de aceste standardele
existente, dar si de noile evolutii atunci cand
elaboreazd si evalueazd standardele tehnice de regle-
mentare, instructiunile si recomanddrile previzute in
prezentul regulament.”

Textul notei de subsol:

Sistemul European al Béncilor Centrale si Comitetul autorititilor
europene de reglementare a pietelor valorilor mobiliare. La
3 iunie 2008, Consiliul Ecofin a invitat SEBC si CESR si
adapteze si sd finalizeze ,Recomandirile SEBC-CESR pentru
compensarea si decontarea valorilor mobiliare in Uniunea
Europeand”. Avand in vedere riscul pentru stabilitatea
financiard determinat de gradul crescind al expunerilor instru-
mentelor financiare derivate extrabursiere, Consiliul Ecofin a
invitat in decembrie 2008 SEBC si CESR si analizeze
abordarea expliciti a riscurilor instrumentelor financiare
derivate OTC cu ocazia revizuirii si finalizirii recomandarilor
pentru CPC. SEBC si CESR si-au reluat lucririle in junie 2009
si au revizuit recomandirile in conformitate cu solicitirile
Consiliului Ecofin, tinind cont de toate evolutiile din
domeniul de juridic si reglementare si de alte initiative
recente. La 23 iunie 2009, SEBC si CESR au publicat ,Reco-
mandirile pentru compensarea si decontarea valorilor
mobiliare in Uniunea Europeana”.

Explicatie

In vederea asigurdrii consecventei legislatiei la nivel global, BCE propune si se precizeze cd regulamentul propus tine cont de
standardele elaborate de CPSS-IOSCO. In acelasi context, avind in vedere competentele membrilor SEBC si ale altor autoritdti
relevante, BCE propune de asemenea sd se precizeze ci AEVMP, in stransd cooperare cu membrii SEBC si cu autoritdtile relevante, ar
trebui sd tind cont nu doar de standardele existente, ci si de noile evolutii, atunci cand elaboreazd si revizuieste standardele tehnice de
reglementare, instructiunile si recomanddrile previzute in regulamentul propus.
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Textul propus de Comisie

Modificirile propuse de BCE (*)

Modificarea 4

Considerentul 50 al regulamentului propus

,(50) Comisia trebuie si fie abilitatd s adopte, in confor-

mitate cu articolul 290 din Tratat, acte delegate cu
privire la informatiile care sa fie incluse in notificarea
pentru AEVMP si in registru si cu privire la criteriile
de decizie ale AEVMP in legdturd cu: eligibilitatea
pentru  obligatia de compensare, pragul de
informare si de compensare, intervalul maxim de
confirmare a contractului, lichiditate, continutul
minimal al regulilor de guvernantd, informatiile
legate de péstrarea evidentelor, continutul minimal
al planului de continuitate a activititii si serviciile
garantate, procentajele si intervalele de timp pentru
care cerintele de marja acoperd posibilele pierderi,
conditiile extreme de piatd, garantiile foarte lichide
si marjele, instrumentele financiare foarte lichide si
limitele de concentrare, informatiile referitoare la
desfasurarea testelor, informatiile legate de cererile
de inregistrare a registrelor centrale de tranzactii la
AEVMP, sanctiunile financiare si detaliile referitoare la
informatiile pe care registrele centrale trebuie si le
pund la dispozitia autorititilor, conform prezentului
regulament. In elaborarea actelor delegate, Comisia ar
trebui sa utilizeze expertiza autorititilor europene de
supraveghere din domeniu (AEVMP, ABE si AEAPO).
Avand in vedere expertiza sa cu privire la aspecte
legate de valorile mobiliare §i pietele de valori
mobiliare, AEVMP trebuie si joace un rol central in
materie de consiliere si sd sprijine Comisia in
pregitirea actelor delegate. In acelasi timp, ori de
cate ori este necesar, AEVMP ar trebui si se
consulte indeaproape si cu celelalte doud autorititi
europene de supraveghere”

,(50) Comisia trebuie sd fie abilitatd si adopte, in confor-
mitate cu articolul 290 din Tratat, acte delegate cu
privire la informatiile care sd fie incluse in notificarea
pentru AEVMP si in registru si cu privire la criteriile
de decizie ale AEVMP in legiturd cu: eligibilitatea
pentru  obligatia de compensare, pragul de
informare si de compensare, intervalul maxim de
confirmare a contractului, lichiditate, continutul
minimal al regulilor de guvernantd, informatiile
legate de péstrarea evidentelor, continutul minimal
al planului de continuitate a activitdtii §i serviciile
garantate, procentajele si intervalele de timp pentru
care cerintele de marjd acoperd posibilele pierderi,
conditiile extreme de piatd, garantiile foarte lichide
si marjele, instrumentele financiare foarte lichide si
limitele de concentrare, informatiile referitoare la
desfasurarea testelor, informatiile legate de cererile
de inregistrare a registrelor centrale de tranzactii la
AEVMP, sanctiunile financiare si detaliile referitoare la
informatiile pe care registrele centrale trebuie si le
pund la dispozitia autorititilor, conform prezentului
regulament. In elaborarea actelor delegate, Comisia ar
trebui sa utilizeze expertiza autorititilor europene de
supraveghere din domeniu (AEVMP, ABE si AEAPO).
Avand in vedere expertiza sa cu privire la aspecte
legate de valorile mobiliare si pietele de valori
mobiliare, precum si expertiza membrilor SEBC
in  domeniul infrastructurilor de  plat,
compensare si decontare, AEVMP si membrii
SEBC trebuie si joace un rol central in materie de
consiliere si sd sprijine Comisia in pregitirea actelor
delegate. fa—acelasi-timp In plus, ori de cite ori este
necesar, AEVMP ar trebui sd se consulte indeaproape
si cu celelalte doud autorititi europene de supra-
veghere.”

Explicatie

Avdnd in vedere competenta de monitorizare a membrilor SEBC, astfel cum este aceasta previzutd in Tratat si in Statutul SEBC
si/sau in orice act cu putere de lege national cu privire la activitdtile de monitorizare ale BCN, este necesar sd se garanteze cd bdncile
centrale participd indeaproape la elaborarea standardelor tehnice de reglementare, a liniilor directoare i a recomanddrilor relevante
previzute in regulamentul propus. Astfel s-ar evita riscul emiterii separate de catre BCE si/sau BCN a unor posibile standarde duble
de reglementare. Aceastd abordare ar fi mult mai eficientd si in cazul CPC reglementate, deoarece aceasta ar trebui si respecte un
singur set de norme.

Modificarea 5

Definitie noud de inserat la articolul 2

Nu existd text.

wcautorititi de monitorizare competente» inseamnd
membrii Sistemului European al Bincilor Centrale
(SEBC) care realizeazi monitorizarea unei CPC deter-
minate sau a unui registru central de tranzactii
determinat;”

Explicatie

Sintagma autoritdfi de monitorizare competente” precizeazd faptul cd membrii SEBC care realizeazd monitorizarea unei CPC
determinate sau a unui RCT determinat, dupd caz, vor indeplini functiile previzute in regulamentul propus.




23.2.2011

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

C 57)7

Textul propus de Comisie

Modificdrile propuse de BCE (})

Modificarea 6

Definitie noud de inserat la articolul 2

Nu existd text.

,«bancid centrald emitentd» inseamni banca centrali din
Uniune care emite 0 monedi utilizati in legiturd cu
tranzactiile compensate de o CPC sau inregistrate intr-
un registru central de tranzactii;”

Explicatie

Banca centrald emitentd este banca centrald care emite moneda compensatd de o CPC si inregistratd de un RCT, nefiind in mod

obligatoriu aceeasi bancd centrald care realizeazd monitorizarea.

Modificarea 7

Articolul 4 alineatul (5) din regulamentul propus

,5.  AEVMP procedeazd, din proprie initiativd §i in urma
consultdrii cu Comitetul european pentru riscuri sistemice
(CERS), la identificarea si notificarea citre Comisie a cate-
goriilor de contracte derivate care ar trebui incluse in
registrul sdu public, dar pentru care nicio contrapartidd
centrald nu a primit incd autorizatie.”

,5.  AEVMP procedeazd, din proprie initiativd si in urma
consultdrii cu membrii SEBC si cu Comitetul european
pentru riscuri sistemice (CERS), la identificarea si notificarea
catre Comisie a categoriilor de contracte derivate care ar
trebui incluse in registrul sdu public, dar pentru care nicio
contrapartidd centrald nu a primit incd autorizatie.”

Explicatie

Avand in vedere importanta sistemicd a identificirii categoriilor de contracte privind instrumentele financiare derivare care trebuie
incluse in registrul public al AEVMP potrivit aborddrii ascendente, ar trebui ca membrii SEBC sd fie consultati cu privire la astfel de

includeri.

Modificarea 8

Articolul 4 alineatul (6) din regulamentul propus

,6.  Comisiei ii este delegatd competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare care si precizeze urma-
toarele:

[..]

AVMP inainteazd Comisiei proiecte ale acestor standarde de
reglementare pand la data de 30 iunie 2012.”

,6.  Comisiei 1i este delegatd competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare care s precizeze urma-
toarele:

[..]

AEVMP, in strinsi cooperare cu membrii SEBC,
inainteazd Comisiei proiecte ale acestor standarde de regle-
mentare pand la data de 30 iunie 2012.”

Explicatie

Avdnd in vedere rolul statutar si responsabilitdtile care le sunt atribuite in materie de monitorizare, membrii SEBC ar trebui si
lucreze in stransd cooperare cu AEVMP in procesul de elaborare a standardelor de reglementare referitoare la eligibilitatea instru-
mentelor financiare derivate care fac obiectul obligatiei de compensare.
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Textul propus de Comisie Modificarile propuse de BCE (%)

Modificarea 9

Articolul 6 alineatul (4) din regulamentul propus

,4.  Comisiei i se delegd competente pentru a stabili | ,4. Comisiei i se delegd competente pentru a stabili
detaliile si tipul rapoartelor mentionate la alineatele (1) si | detaliile si tipul rapoartelor mentionate la alineatele (1) si
(2) pentru diferitele categorii de instrumente derivate. (2) pentru diferitele categorii de instrumente derivate.

. , . , N Aceste rapoarte contin cel putin urmitoarele informatii:
Aceste rapoarte contin cel putin urmitoarele informatii:

(a) partile la contract si beneficiarul drepturilor si obliga-
(a) partile la contract si beneficiarul drepturilor si obliga- tillor care decurg din contract, dacd acesta este diferit;

tillor care decurg din contract, dacd acesta este diferit; o o . R
’ (b) principalele caracteristici ale contractului, precizandu-se

inclusiv tipul, activul suport, scadenta si valoarea

(b) .prlnapalel.e caracteristici ale contractului, pregzandu—se notionali.
inclusiv tipul, activul suport, scadenta i valoarea
notionala.
[...]

[...]
s i AEVMP, in strinsi cooperare cu membrii SEBC,
AEVMP elaboreazd proiecte ale acestor standarde tehnice de | aporeazi proiecte ale acestor standarde tehnice de regle-

reglementare pe care le transmite Comisiei pand la data de | [ oneare pe care le transmite Comisiei pani la data de
30 iunie 2012 30 iunie 2012.”

Explicatie

BCE apreciazi cd sistemul de raportare ar trebui organizat intr-un mod care si permitd utilizarea in scopuri multiple a informatiilor
colectate, si in special pentru a sprijini functia statisticd a SEBC. Acest lucru ar permite autoritdtilor de reglementare si monitorizeze
evolutiile si sd realizeze controale incrucisate ale acestor evolufii prin compararea cu informatiile stocate in alte baze de date,
asigurandu-se astfel o stabilitate financiard si o analizd a riscului sistemic adecvate si oportune. In acest scop, este de asemenea
important sd se inregistreze progrese in sensul garantdrii posibilitdtii ca fiecare contrapartidd OTC sd primeascd un identificator unic
al entitdtii, conform unui standard agreat, fapt ce ar garanta de asemenea interoperabilitatea bazelor de date existente.

Modificarea 10

Articolul 10 alineatul (1) din regulamentul propus

,1.  Atunci cand o contrapartidd centrald, persoand | ,1. Atunci cind o contrapartidi centrald, persoani
juridicd stabilitd in Uniunea Europeand, care are acces la | juridicd stabilitd in Uniunea Europeand, care are acces la
o lichiditate adecvatd intentioneaza sd presteze servicii si sd | o lichiditate adecvatd intentioneazd si presteze servicii §i si
desfdsoare activititi, aceasta trebuie si inainteze o cerere de | desfdsoare activititi caracteristice unei contrapartide
autorizare autoritifii competente a statului membru in care | centrale, aceasta trebuie sd inainteze o cerere pentru a fi
este stabilitd. autorizatd de citre autoritatea competentd de—auterizare

S il ds - o autorititi-competeste a statului membru in conformitate
Aceastd lichiditate poate proveni din accesul la lichiditatea . . .
cu articolul 13 din prezentul regulament in—eare—este

unei banci centrale sau a unei binci comerciale solvabile si bl
fiabile sau la ambele. Accesul la lichiditate poate decurge '

dintr-o autorizatie acordatd in conformitate cu articolul 6 | Aeeastilichiditatepoate—proveni-din—aceesul-lalichiditatea
din Directiva 2006/48/CE sau din alte dispozitii adecvate.” | unei-binei-centrale-sata—unei-bineicomereiale-solvabilesi

Explicatie

Conform explicatiilor detaliate prezentate anterior, desi considerd banii bancii centrale ca fiind cea mai sigurd sursd de lichiditate in
cazul decontdrilor in numerar, BCE subliniazd faptul ¢ facilitatile bancii centrale nu sunt destinate in sine pentru a satisface nevoile
functionale ale infrastructurilor de piagd. Prin urmare, bancilor centrale le revine competenta de a stabili care sunt facilitdtile pe care
doresc si le ofere CPC si altor infrastructuri de piatd, precum si termenii si conditiile aplicabile. In acelasi timp, este important ca, din

motive de evitare a riscului sistemic, trimiterea la ,accesul la o lichiditate adecvatd” si se pdstreze ca parte a cerinfei pentru
autorizarea (continud).
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Textul propus de Comisie

Modificdrile propuse de BCE (})

Modificarea 11

Eliminarea articolului 10 alineatul (5) din regulamentul propus

,5.  Comisiei 1i este delegatd competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare care si precizeze
criteriile lichiditdtii adecvate mentionate la alineatul (1).

Standardele tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf se adoptd in conformitate cu articolele [7-7d] din
Regulamentul ...J... [Regulamentul AEVMP].

in urma unei consultiri cu AEVMP, ABE inainteazd
Comisiei un proiect referitor la aceste standarde tehnice
de reglementare cel tarziu la 30 junie 2012.”

lardetehniced i < .

Explicatie

Ca o consecintd a modificarii 10 de mai sus, care propune eliminarea trimiterii la ,accesul la o lichiditate adecvatd”, continutul
articolului 10 alineatul (5) privind adoptarea unor standarde tehnice de reglementare ar trebui mutat in altd parte a regulamentului

propus (a se vedea modificarea 33 de mai jos).

Modificarea 12

Articolul 12 alineatul (3) din regulamentul propus

,3.  Comisiei 1i este delegatd competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare care si precizeze
capitalul, rezultatul reportat si rezervele contrapartidelor
centrale vizate la alineatul (2).

[.]

In urma unei consultiri cu ABE, AEVMP 1inainteaza
Comisiei un proiect referitor la aceste standarde tehnice
de reglementare cel tarziu la 30 junie 2012.”

,3.  Comisiei 1i este delegatd competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare care si precizeze
capitalul, rezultatul reportat si rezervele contrapartidelor
centrale vizate la alineatul (2).

[..]

in strinsi cooperare cu membrii SEBC si in urma unei
consultdri cu ABE, AEVMP inainteazd Comisiei un proiect
referitor la aceste standarde tehnice de reglementare cel
tarziu la 30 iunie 2012.”

Explicatie

Mentinerea unui nivel adecvat al ceringelor de capital inifial si de capital permanent prezintd o importantd majord pentru stabilitatea
financiard. In aceastd privintd, se impune ca membrii SEBC sd fie implicati in elaborarea standardelor tehnice de reglementare, pentru
a preciza in detaliu principiile de nivel inalt deja incluse in regulamentul propus.

Modificarea 13

Articolul 13 alineatul (1) din regulamentul propus

,1.  Autoritatea competentd acordd autorizatia numai
dacd are certitudinea cd contrapartida centrald solicitantd
indeplineste toate cerintele previzute in prezentul regu-
lament §i cerintele adoptate in temeiul Directivei
98/26/CE, si dupd avizul pozitiv comun al colegiului
mentionat la articolul 15 si avizul AEVMP”

,1.  Autoritatea competentd acordd autorizatia numai
dacd are certitudinea cd contrapartida centrald solicitantd
indeplineste toate cerintele previzute in prezentul regu-
lament i cerintele adoptate in temeiul Directivei
98/26/CE, si dupd avizul pozitiv comun al colegiului
mentionat la articolul 15, si avizul AEVMP si, daci este
previazut, avizul autorititilor de monitorizare
competente si al bincilor centrale emitente.”
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Modificirile propuse de BCE (*)

Explicatie

Rolul statutar si responsabilitdtile membrilor SEBC in calitate de autoritdti de monitorizare si de bdnci centrale emitente ar trebui
reflectat si in legditurd cu acordarea sau refuzarea autorizdrii unei CPC. In acest sens, autoritatea competentd nu ar trebui sd acorde o
autorizagie doar in baza faptului cd solicitantul indeplineste ceringele impuse prin regulamentul propus, ci si in baza respectdrii de
cdtre acesta a cerintelor de monitorizare relevante. Pentru acest motiv, se impune si ca atdt BCE, cdt si BCN, sd emitd un aviz cu

privire la autorizatiile solicitate.

Modificarea 14

Articolul 14 alineatul (1) din regulamentul propus

,1.  Autoritatea competentd a statului membru de
stabilire a unei contrapartide centrale instituie si prezideazi
un colegiu pentru facilitarea exercitdrii sarcinilor vizate la
articolele 10, 11, 46 si 48.

Colegiul este alcatuit din:

[.]

(f) autoritatea responsabild de supravegherea contrapartidei
centrale si bincile centrale care emit cele mai utilizate
monede ale instrumentelor financiare compensate.”

,1.  Autoritatea competentd a statului membru de
stabilire a unei contrapartide centrale instituie si prezideazd
un colegiu pentru facilitarea exercitdrii sarcinilor vizate la
articolele 10, 11, 46 si 48.

Colegiul este alcatuit din:
[.]
I . bitid ! idei

centrale autorititile de monitorizare competente; si

(g) bancile centrale care emit cele mai utilizate monede ale
instrumentelor financiare compensate.”

Explicatie

Rolul statutar i responsabilitagile membrilor SEBC in calitate de autoritdti de monitorizare si de bdnci centrale emitente ar trebui
reflectate nu doar in ceea ce priveste acordarea sau refuzarea autorizdrii unei CPC, ci, de exemplu, si in ceea ce priveste activitafi ale
colegiului, precum simuldrile de crizd si evaluarea acordurilor de interoperabilitate. In acest sens, se propune utilizarea consecventd a
terminologiei conform modificirii 5 de mai sus. In plus, este important si se asigure ca nu numai bdncile centrale emitente s fie
reprezentate in colegiu, ci si bancile centrale de monitorizare, care pot s fie diferite de bancile emitente.

Modificarea 15

Articolul 17 primul paragraf din regulamentul propus

JAutorititile competente examineazd, cel putin o datd pe
an, acordurile, strategiile, procesele si mecanismele imple-
mentate de o contrapartidd centrald pentru a respecta
prezentul regulament si evalueazd riscul de piatd, opera-
tional si de lichiditate la care contrapartida centrald este
sau ar putea fi expusd.”

JAutorititile  competente  examineazd, in  strinsd
cooperare cu autorititile de monitorizare competente
si cu bincile centrale emitente, cel putin o datd pe an,
acordurile, strategiile, procesele si mecanismele imple-
mentate de o contrapartidd centrald pentru a respecta
prezentul regulament si evalueazd riscul de piatd, opera-
tional si de lichiditate la care contrapartida centrald este
sau ar putea fi expusd.”

Explicatie

Rolul statutar i responsabilitagile membrilor SEBC in calitate de autoritdti de monitorizare si de bdnci centrale emitente ar trebui
reflectate in ceea ce priveste evaluarea permanentd a activitdtilor CPC autorizate si pentru a evita evaluarea separatd a CPC atdt de
cdtre autoritdtile de supraveghere, cdt si de catre autoritdtile de monitorizare.
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Modificarea 16

Articolul 18 alineatul (1) din regulamentul propus

,1.  Fiecare stat membru desemneazd autoritatea
competentd responsabild de indeplinirea indatoririlor care
decurg din prezentul regulament pentru autorizarea, supra-
vegherea si controlul contrapartidelor centrale infiintate pe
teritoriul lui si transmite aceastd informatie Comisiei si
AEVMP.

Atunci cdnd un stat membru desemneazd mai multe auto-
ritdti competente, acesta trebuie sd defineascd cu claritate
rolurile fiecarei autoritati si sd desemneze o singurd auto-
ritate  responsabili de coordonarea cooperdrii §i a
schimbului de informatii cu Comisia, AEVMP si autoritatile
competente ale celorlalte state membre, conform articolelor
19-22

,1.  Fiecare stat membru desemneazd autoritatea
competentd responsabild de indeplinirea indatoririlor care
decurg din prezentul regulament pentru autorizarea, si
supravegherea si—eentroll contrapartidelor centrale infi-
intate pe teritoriul lui §i transmite aceastd informatie
Comisiei si AEVMP.

Atunci cand un stat membru desemneazd mai multe auto-
ritdti competente, acesta trebuie sd defineascd cu claritate
rolurile fiecarei autoritdti si sd desemneze o singurd auto-
ritate  responsabili de coordonarea cooperdrii §i a
schimbului de informatii cu Comisia, AEVMP, autorititile
de monitorizare competente, bincile centrale emitente
si autoritdtile competente ale celorlalte state membre,

conform articolelor 19-22.

Desemnarea autorititilor competente nu aduce
atingere competentei de monitorizare previzute la
articolul 127 alineatul (2) din Tratatul privind func-
tionarea Uniunii Europene si la articolele 3.1 si 22
din Statutul SEBC sifsau in orice act cu putere de
lege national care reglementeazi competentele de
monitorizare ale BCN.”

Explicatie

Prin modificarea propusd la articolul 18 alineatul (1) primul paragraf din regulamentul propus se urmdreste evitarea impresiei cd
fiecare stat membru trebuie sd desemneze autoritatea competentd responsabild de indeplinirea obligatiilor in materie de monitorizare
care decurg din regulamentul propus din motivele prezentate mai jos.

In primul rand, Tratatul si Statutul SEBC abiliteazi deja BCE si BCN din statele membre a cdror monedd este euro s realizeze
monitorizarea; in cazul BCN, actele cu putere de lege nationale pot dubla sau suplimenta aceste competente. In cazul BCN din statele
membre care nu au adoptat incd moneda euro, competenta de monitorizare a bancii centrale este stabilitd in actele cu putere de lege
nationale. In vederea clarificdrii acestui aspect, BCE propune addugarea unui al treilea paragraf care sd se refere la temeiul juridic
aplicabil competengelor de monitorizare ale bancilor centrale.

In al doilea rind, regulamentul propus nu impune si nici nu ar trebui sd impund membrilor SEBC niciun fel de obligatic de
monitorizare. Asadar, nici nu mai este necesar si se facd trimitere la procedura de desemnare a autoritdtilor competente in domeniul
monitorizdrii.

De asemenea, este necesar ca la articolul 18 alineatul (1) al doilea paragraf din regulamentul propus, care se referd la cooperarea si

schimbul de informatii in cazurile in care sunt desemnate mai multe autoritdfi competente, si se facd trimitere §i la cooperarea si
schimbul de informatii cu bancile centrale relevante.

Modificarea 17

Articolul 19 alineatul (1) din regulamentul propus

W1 Autoritégile competente coopereaza strans intre ele si| 1. Autoritégile competente coopereaza strans intre ele si
cu AEVMP.” cu AEVMP, precum si cu membrii SEBC.”

Explicatie

Rolul statutar si responsabilitatile membrilor SEBC in materie de monitorizare ar trebui reflectate in ceea ce priveste obligatia de
cooperare intre autoritdfi.
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Modificarea 18

Articolul 20 alineatul (4) al doilea paragraf din regulamentul propus

,4.  Aceste conditii nu vor impiedica insd AEVMP, auto-
ritdtile competente si bancile centrale implicate sd transmitd
sau sd facd schimb de informatii confidentiale in confor-
mitate cu prezentul regulament si cu celelalte dispozitii
legislative aplicabile intreprinderilor de investitii, institutiilor
de credit, fondurilor de pensii, organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare (OPCVM), administratorilor
fondurilor de investitii alternative, intermediarilor de
asigurdri §i reasigurdri, intreprinderilor de asigurdri,
pietelor reglementate sau operatorilor de pe piatd, sau cu
acordul autoritdtii competente sau al unei alte autorititi,

,4. Aceste conditii nu vor impiedica insi AEVMP, auto-
rititile  competente, autorititile de monitorizare
competente si bincile centrale implicate emitente si
transmitd sau si facd schimb de informatii confidentiale
in conformitate cu prezentul regulament si cu celelalte
dispozitii legislative aplicabile intreprinderilor de investitii,
institutiilor de credit, fondurilor de pensii, organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), adminis-
tratorilor fondurilor de investitii alternative, intermediarilor
de asigurdri si reasigurdri, intreprinderilor de asigurdri,
pietelor reglementate sau operatorilor de pe piatd, sau cu

organism sau persoand fizicdi sau juridicdi care a | acordul autoritdtii competente sau al unei alte autoritati,
comunicat informatiile.” organism sau persoand fizicd sau juridicd care a
comunicat informatiile.”
Explicatie

Exceptarea autoritdtilor relevante de la schimbul de informatii confidentiale ar trebui sa includd si membrii SEBC, avand in vedere
rolul statutar si responsabilitdtile acestora in calitate de autoritdti de monitorizare si de bdnci centrale emitente, precum si sd
indeplineascd functia statisticd a acestora previzutd la articolul 5 din Statutul SEBC.

Modificarea 19

Articolul 21 alineatul (4) din regulamentul propus

,4.  Autorititile competente comunicd béncilor centrale
din cadrul SEBC informatiile relevante pentru indeplinirea
atributiilor acestora.”

,4.  Autoritdtile competente comunicd autorititilor de
monitorizare competente, bincilor centrale emitente
din—eadrul-SEBC si CERS informatiile relevante pentru
indeplinirea atributiilor acestora.”

Explicatie

Este important ca membrii SEBC in indeplinirea functiilor lor de autoritati de monitorizare si de bdnci centrale emitente, precum si a
functiei lor statistice, care pot reveni unor membri SEBC diferifi, sa primeascd de la autoritdtile competente informatii relevante pentru
indeplinirea atributiilor lor. In acelasi context, avind in vedere mandatul CERS si importanta sistemici a CPC, CERS trebuie de
asemenea sd primeascd informaii relevante pentru indeplinirea functiilor sale.

Modificarea 20

Articolul 22 din regulamentul propus

JAutorititile competente sau orice altdi autoritate | ,Autorititile competente sau orice altd autoritate

informeaza fard intarziere AEVMP, colegiul si celelalte auto-
ritdti implicate in legdturd cu orice situatie de urgentd in
raport cu o contrapartidd centrald, inclusiv evenimente de
pe pietele financiare, care poate avea un efect negativ
asupra lichiditdtii pietei si stabilitatii sistemului financiar
din oricare dintre statele membre in care este stabilitd
contrapartida centrald sau un membru compensator al
acesteia.”

informeaza fird intarziere AEVMP, autorititile de moni-
torizare competente si bincile centrale emitente,
colegiul i celelalte autorititi implicate in legiturd cu
orice situatie de urgentd in raport cu o contrapartidd
centrald, inclusiv evenimente de pe pietele financiare, care
poate avea un efect negativ asupra lichiditatii pietei si stabi-
litatii sistemului financiar din oricare dintre statele membre
in care este stabilitd contrapartida centrald sau un membru
compensator al acesteia.”
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Textul propus de Comisie

Modificdrile propuse de BCE (})

Explicatie

Este important ca membrii SEBC care indeplinesc functii de autoritdti de monitorizare si de bdnci centrale emitente si primeascd
informatii in situatii de urgentd, avand in vedere obligatiile legale aferente functiilor mentionate.

Modificarea 21

Articolul 23 alineatul (2) din regulamentul propus

,2.  AEVMP recunoaste o contrapartidd centrald dintr-o
tard tertd dacd sunt indeplinite urmatoarele conditii:

[.]

(c) au fost incheiate acorduri de cooperare conform
alineatului (4).”

,2.  AEVMP, in strinsi cooperare cu membrii SEBC,
recunoaste o contrapartidd centrald dintr-o tard tertd dacd
sunt indeplinite urmdtoarele conditii:

[.]

(c) au fost incheiate acorduri de cooperare conform
alineatului (4);

(d) legile aplicabile in jurisdictia contrapartidei centrale
dintr-o tard tertd asigurd reciprocitatea in legituri
cu contrapartida centrali din Uniune.”

Explicatie

Pentru a garanta reflectarea adecvatd a oricdror preocupdri si politici de monitorizare ale unei banci centrale privind, de exemplu,
lichiditatea si administrarea riscurilor, BCE considerd cd decizia de recunoastere a CPC din tari terte trebuie adoptatd in stransd

cooperare cu membrii SEBC.

In plus, BCE propune introducerea unei a patra conditii conform cdreia legile aplicabile in jurisdictia CPC dintr-o tard tertd trebuie si
asigure reciprocitatea in cazul CPC din Uniune care doresc si presteze servicii in fara tertd respectivd.

Modificarea 22

Articolul 23 alineatul (3) din regulamentul propus

,3.  Comisia poate adopta o decizie in conformitate cu
procedura mentionatd la articolul 69 alineatul (2), in care
sd precizeze faptul cd dispozitiile legale si mecanismele de
supraveghere ale unei tdri terte garanteazd cd contrapar-
tidele centrale autorizate in acea tard respectd cerinte
legale obligatorii echivalente cu cerintele care decurg din
prezentul regulament si fac obiectul unei supravegheri si
al unui control al aplicirii normelor eficiente si continue
in fara tertd respectiva.”

,3.  Comisia poate adopta o decizie in conformitate cu
procedura mentionatd la articolul 69 alineatul (2); si in
baza unui aviz comun adoptat de AEVMP, membrii
SEBC si autoritdtile competente relevante, in care si
precizeze faptul cd dispozitiile legale si mecanismele de
supraveghere ale unei tdri terte garanteazd cd contrapar-
tidele centrale autorizate in acea tard respectd cerinte
legale obligatorii echivalente cu cerintele care decurg din
prezentul regulament si fac obiectul unei supravegheri, s al
unei monitorizari si al aplicdrii normelor eficiente si
continue in tara tertd respectivd.”

Explicatie

O decizie a Comisiei in care sd se precizeze faptul cd dispozitiile legale si mecanismele de supraveghere ale unei tari terfe garanteazd
cd CPC autorizate in acea fard respectd cerinfele legale obligatorii echivalente ale Uniunii trebuie adoptatd doar in baza unui aviz
comun emis de AEVMP, de membrii SEBC care indeplinesc functii de autorititi de monitorizare si de banci centrale emitente si de
autoritdtile competente relevante.
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Textul propus de Comisie

Modificirile propuse de BCE (*)

Modificarea 23

Articolul 23 alineatul (4) din regulamentul propus

,4. AEVMP incheie acorduri de cooperare cu autoritatile
competente relevante din tdrile terte ale cdror cadre juridice
si de supraveghere au fost recunoscute ca fiind echivalente
cu prezentul regulament in conformitate cu alineatul (3).

L]

,4.  AEVMP, in strinsd cooperare cu autorititile de
monitorizare competente si cu bincile centrale
emitente, incheie acorduri de cooperare cu autorititile
competente relevante din tdrile terte ale ciror cadre
juridice si de supraveghere au fost recunoscute ca fiind
echivalente cu prezentul regulament in conformitate cu
alineatul (3). [...]"

Explicatie

Pentru a garanta o acoperire adecvatd a aspectelor privind monitorizarea §i o bund cooperare in acest domeniu, este important ca
membrii SEBC care exercitd functii de autoritdti de monitorizare si de banci centrale emitente s participe la incheierea acordurilor de

cooperare cu autoritdtile competente relevante din tdrile terte.

Modificarea 24

Articolul 24 alineatul (9) din regulamentul propus

,9.  Comisiei 1i este delegatdi competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare care sd precizeze
continutul minim al regulilor si al sistemului de guvernantd
mentionate la alineatele (1)-(8).

[...]

AEVMP inainteazd Comisiei proiecte ale acestor standarde
tehnice de reglementare pand la data de 30 iunie 2012.”

,9.  Comisiei ii este delegatd competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare care si precizeze
continutul minim al regulilor si al sistemului de guvernantd
mentionate la alineatele (1)-(8).

[..]

AEVMP, in strinsi cooperare cu membrii SEBC,
inainteazd Comisiei proiecte ale acestor standarde tehnice
de reglementare pand la data de 30 iunie 2012.”

Explicatie

Rolul statutar i responsabilitdtile membrilor SEBC in materie de monitorizare ar trebui reflectate si in ceea ce priveste standardele

tehnice de reglementare privind dispozitiile generale aplicabile CPC.

Modificarea 25

Articolul 27 alineatele (3) si (5) din regulamentul propus

,3.  Contrapartidele centrale pun la dispozitia autorititii
competente si a AEVMP, la cerere, evidentele si informatiile
mentionate la alineatele (1) si (2) si toate informatiile refe-
ritoare la pozitiile contractelor care au fost compensate,
indiferent de locul de executare a tranzactiilor.

[..]

5. Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a
alineatelor (1) si (2), Comisiei ii este delegatd competenta
de a stabili formatul inregistrarilor i al informatiilor care
trebuie pastrate.

Standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la
primul  paragraf se adoptd in conformitate cu
[articolul 7e] din Regulamentul ...[... [Regulamentul
AEVMP].

3. Contrapartidele centrale pun la dispozitia autoritatii
competente, §t a AEVMP, precum si a autorititilor de
monitorizare competente si a bincilor centrale
emitente, la cerere, evidentele si informatiile mentionate
la alineatele (1) si (2) si toate informatiile referitoare la
pozitiile contractelor care au fost compensate, indiferent
de locul de executare a tranzactiilor.

[.]

5. Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a
alineatelor (1) si (2), Comisiei 1i este delegatd competenta
de a stabili formatul inregistrdrilor si al informatiilor care
trebuie pdstrate.

Standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la
primul  paragraf se adoptd in conformitate cu
[articolul 7e] din Regulamentul ...[... [Regulamentul
AEVMP].
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Textul propus de Comisie

Modificdrile propuse de BCE (})

AEVMP inainteazd Comisiei proiecte ale acestor standarde
tehnice de punere in aplicare pand la data de 30 iunie
2012

AEVMP, in strinsi cooperare cu membrii SEBC,
inainteazd Comisiei proiecte ale acestor standarde tehnice
de punere in aplicare pani la data de 30 iunie 2012.”

Explicatie

CPC trebuie si pund si la dispozifia membrilor SEBC care indeplinesc functii de autoritdfi de monitorizare si de bdnci centrale
emitente, la cerere, evidengele si informatiile disponibile, avand in vedere obligatiile legale ale membrilor SEBC aferente functiilor

mentionate.

Modificarea 26

Articolul 32 alineatul (2) din regulamentul propus

,2.  Comisiei ii este delegati competenta de a adopta
standarde tchnice de reglementare care si specifice
continutul minim al planului de continuitate a activitatii
si nivelul minim al serviciilor pe care trebuie si il
garanteze planul de recuperare in caz de dezastru.

AEVMP inainteazd Comisiei proiecte ale acestor standarde
tehnice de reglementare pand la data de 30 iunie 2012.”

,2.  Comisiei ii este delegatdi competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare care sd specifice
continutul minim al planului de continuitate a activitatii
si nivelul minim al serviciilor pe care trebuie si il
garanteze planul de recuperare in caz de dezastru.

[.]

AEVMP, in strinsi cooperare cu membrii SEBC,
inainteazd Comisiei proiecte ale acestor standarde tehnice
de reglementare pand la data de 30 iunie 2012.”

Explicatie

Rolul statutar si responsabilitatile membrilor SEBC in materie de monitorizare ar trebui reflectate si in ceea ce priveste standardele
tehnice de reglementare care precizeazd continutul minim al planului de continuitate a activitatii si nivelul minim al serviciilor pe care

trebuie si il garanteze planul de recuperare in caz de dezastru.

Modificarea 27

Eliminarea articolului 37 alineatul (5) din regulamentul propus

,5.  Cerintele previzute la alineatele (1)-(4) prevaleazd
asupra oricdror dispozitii contrare din actele cu putere de
lege si actele administrative ale statelor membre care
impiedicd partile sd le respecte.”

Explicatie

Dreptul derivat al Uniunii prevaleazd asupra dreptului national, cu exceptia cazurilor in care s-ar demonstra cd nu existd nicio
competentd a Uniunii in acest sens. Normele de drept privat si de drept al insolventei ale statelor membre, precum si alte norme
referitoare la domeniile juridice, nu intrd in competenta de reglementare a Uniunii, motiv pentru care considerdm cd a elimina in
general aplicarea unor astfel de norme nu constituie o abordare viabild din punct de vedere juridic.
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Modificirile propuse de BCE (*)

Modificarea 28

Articolul 39 alineatul (5) din regulamentul propus

,5.  Comisiei 1i este delegatdi competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare care si precizeze
procentul si intervalul de timp adecvate mentionate la
alineatul (1) care trebuie luate in considerare pentru
diversele categorii de instrumente financiare.

[.]

In urma unei consultiri cu ABE, AEVMP inainteazi
Comisiei un proiect referitor la aceste standarde tehnice
de reglementare cel tarziu la 30 iunie 2012.”

,5.  Comisiei 1i este delegatdi competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare care si precizeze
procentul si intervalul de timp adecvate mentionate la
alineatul (1) care trebuie luate in considerare pentru
diversele categorii de instrumente financiare.

[.]

in strinsi cooperare cu membrii SEBC si in urma unei
consultdri cu ABE, AEVMP inainteazd Comisiei un proiect
referitor la aceste standarde tehnice de reglementare cel
tarziu la 30 iunie 2012.”

Explicatie

Rolul statutar si responsabilititile membrilor SEBC in materie de monitorizare ar trebui reflectate si in ceea ce priveste standardele

tehnice de reglementare care precizeazd marjele.

Modificarea 29

Articolul 40 alineatul (2) din regulamentul propus

,2.  Contrapartida centrald stabileste contributiile minime
la fondul de default si criteriile de calculare a contributiei
fiecirui membru compensator. Contributiile la fondul de
default trebuie sd fie proportionale cu expunerile fiecirui
membru compensator, pentru a garanta cid ele permit
contrapartidei centrale cel putin sd reziste la situatia de
default a membrului compensator fatdi de care are cea
mai mare expunere sau la situatia de default a celui de al
doilea si a celui de al treilea membru compensator, ca
volum al expunerii, dacd suma expunerilor fatd de acestia
este mai mare.”

,2.  Contrapartida centrald poate stabileste stabili eontri-
butiile—minimeta mai multe fordul fonduri de default

pentru diferite categorii de instrumente pe care le

compenseaza ﬁ—ef&eﬁtle—ée—ea&eui—afe—a—eeﬁmb&aei

Explicatie

Regulamentul propus ar trebui sd fie consecvent cu activitatea continud a CPSS-IOSCO. In acest scop, regulamentul propus ar trebui
sd se concentreze asupra principiilor de nivel inalt si ar trebui si abiliteze AEVMP sd elaboreze standarde tehnice in stransd cooperare
cu membrii SEBC (a se vedea de asemenea modificarea 30 de mai jos).

Modificarea 30

Articolul 40 alineatul (3) din regulamentul propus

,3.  Contrapartida centrald poate institui mai multe
fonduri de default pentru diferite categorii de instrumente
pe care le compenseazi.”

fondside_defat iferi i des
Comisiei ii este delegatd
competenta de a adopta standarde tehnice de regle-

mentare care si precizeze detaliile fondurilor de
default previzute la alineatele (1) si (2).
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Textul propus de Comisie

Modificdrile propuse de BCE (})

Standardele tehnice de reglementare mentionate la
primul paragraf se adoptd in conformitate cu articolele
[7-7d] din Regulamentul ...|... [Regulamentul AEVMP].

AEVMP, in strinsi cooperare cu membrii SEBC,
inainteazi Comisiei proiecte ale acestor standarde
tehnice de reglementare pani la data de 30 iunie 2012.”

Explicatie

Astfel cum este precizat mai sus, regulamentul propus ar trebui si fie consecvent cu activitatea continud a CPSS-IOSCO. In acest
scop, regulamentul propus ar trebui sd se concentreze asupra principiilor de nivel inalt si ar trebui si abiliteze AEVMP sd elaboreze

standarde tehnice in stransd cooperare cu membrii SEBC.

Modificarea 31

Articolul 41 alineatul (2) din regulamentul propus

,2.  Contrapartida centrald trebuie sd elaboreze scenarii
cu conditii de piatd extreme dar plauzibile, care si
includd perioadele cele mai volatile cunoscute de pietele
pentru care contrapartida centrald oferd servicii. Fondul
de default mentionat la articolul 40 si celelalte resurse
financiare mentionate la alineatul (1) trebuie si permitd
in orice moment contrapartidei centrale si reziste situatiei
de default a celor doi membri compensatori fatd de care
aceasta are cele mai mari expuneri si si reziste vanzarilor
bruste ale resurselor financiare si reducerilor rapide ale
lichiditatii pietei.”

L2, Contrapartida—centrali—trebuie—si—elaboreze—seenarti

Fondul de
default mentionat la articolul 40 si celelalte resurse
financiare mentionate la alineatul (1) trebuie sd permitd
in orice moment contrapartidei centrale sd reziste pier-
derilor potentiale in conditii de piatd extreme, dar
plauzibile. O contrapartidi centrali elaboreazi
scenarii cu conditii de piatd extreme, dar plauzibile.

Explicatie

Astfel cum este precizat mai sus, regulamentul propus ar trebui s fie consecvent cu activitatea continud a CPSS-IOSCO. In acest
scop, regulamentul propus ar trebui s se concentreze asupra principiilor de nivel inalt si ar trebui s abiliteze AEVMP si elaboreze
standarde tehnice in stransd cooperare cu membrii SEBC (a se vedea modificarea 33 de mai jos).

Modificarea 32

Articolul 41 alineatul (3) din regulamentul propus

,3.  Contrapartida centrald trebuie si obtind liniile de
credit necesare sau alte mijloace similare pentru a-si
acoperi nevoile de lichidititi in cazul in care resursele
financiare aflate la dispozitia sa nu pot fi accesate
imediat. Fiecare membru compensator, societate-mama
sau filiald a acestuia furnizeazd cel mult 25 % din liniile
de credit de care are nevoie contrapartida centralad.”

,3. O contrapartidi centrald estimeazi zilnic nevoile
sale potentiale de lichiditate. O contrapartidi centrali
trebuie sd aibd acces in orice moment la lichiditate
adecvatd pentru prestarea serviciilor si desfisurarea
activitdtilor sale. In acest scop, €contrapartida centrali
trebuie sd obtind liniile de credit necesare sau alte mijloace

similare pentru a-si acoperi nevoile de lichiditdti in cazul in
care resursele financiare aflate la dispozitia sa nu pot fi
accesate imediat. Fiecare membru compensator, societate-
mamd sau filiald a acestuia furnizeazd cel mult 25 % din

liniile de credit de care are nevoie contrapartida centrald.”
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Textul propus de Comisie

Modificirile propuse de BCE (*)

Explicatie

Pentru a asigura alinierea cu activitatea continud a CPSS-IOSCO, este necesar ca, pe langd mentiunea prin care se garanteazd
accesul CPC la lichiditate adecvatd, si se introducd o trimitere la calcularea zilnicd a nevoilor sale potengiale de lichiditate.

Modificarea 33

Articolul 41 alineatul (5) din regulamentul propus

,5.  Comisiei 1i este delegatdi competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare care si precizeze
conditiile extreme mentionate la alineatul (2) cdrora contra-
partidele centrale trebuie si le reziste.

[...]

In urma unei consultiri cu ABE, AEVMP inainteazi
Comisiei un proiect referitor la aceste standarde tehnice
de reglementare cel tarziu la 30 iunie 2012.”

,5.  Comisiei 1i este delegatdi competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare care sd precizeze
conditiile extreme mentionate la alineatul (2) cirora contra-
partidele centrale trebuie s le reziste si criteriile privind
lichiditatea adecvatd mentionate la alineatul (3).

[..]

in strinsi cooperare cu membrii SEBC si in urma unei
consultdri cu ABE, AEVMP inainteazd Comisiei un proiect
referitor la aceste standarde tehnice de reglementare cel
tarziu la 30 funie 2012.

Explicatie

Ca urmare a modificirilor 11 §i 32 de mai sus, articolul 41 alineatul (5) din regulamentul propus ar trebui modificat pentru a
asigura elaborarea standardelor tehnice de reglementare, iar aceastd activitate ar trebui si se desfisoare in stransd cooperare cu

membrii AEVMP.

Modificarea 34

Articolul 42 alineatele (2)-(4) din regulamentul propus

,2.  Atunci cand marjele depuse de membrul
compensator aflat in situatie de default nu sunt suficiente
pentru acoperirea pierderilor suportate de contrapartida
centrald, aceasta utilizeazd contributia la fondul de default
a membrului respectiv pentru acoperirea pierderilor.

3. Contrapartidele centrale utilizeazd contributiile la
fondul de default si alte contributii ale membrilor compen-
satori care nu se afld in situatie de default numai dupd
epuizarea contributiilor membrului aflat in situatie de
default si, dacd este cazul, a fondurilor proprii mentionate
la articolul 41 alineatul (1).

4. Contrapartidele centrale nu au dreptul de a utiliza
marjele depuse de membrii compensatori care nu se afld
in situatie de default pentru a acoperi pierderile care rezultd
din situatia de default a unui alt membru compensator.”

,2.  Comisiei ii este delegati competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare care si precizeze
detaliile privind ordinea utilizirii fondurilor in
situatiile de default mentionate la alineatul (1).

Standardele tehnice de reglementare mentionate la
primul paragraf se adoptd in conformitate cu articolele
[7-7d] din Regulamentul ...|... [Regulamentul AEVMP].

AEVMP, in strinsi cooperare cu membrii SEBC,
inainteazi Comisiei un proiect al acestor standarde
tehnice de reglementare pani la data de 30 junie

2012. Atunei—eand—marjele —depuse —de—membrul

5
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Textul propus de Comisie

Modificdrile propuse de BCE (})

Explicatie

Astfel cum este precizat mai sus, regulamentul propus ar trebui s fie consecvent cu activitatea continud a CPSS-IOSCO. In acest
scop, regulamentul propus ar trebui sd se concentreze asupra principiilor de nivel inalt si ar trebui si atribuie AEVMP responsa-
bilitatea de a elabora standarde tehnice in stransd cooperare cu membrii SEBC.

Modificarea 35

Articolul 43 alineatul (3) din regulamentul propus

,3.  Comisiei ii este delegatd competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare care si precizeze tipul
de garantii care pot fi considerate foarte lichide si marjele
mentionate la alineatul (1).

[..]

in urma unei consultiri cu SEBC si ABE, AEVMP inainteaza
Comisiei un proiect referitor la aceste standarde tehnice de
reglementare cel tarziu la 30 iunie 2012.”

,3.  Comisiei 1i este delegatd competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare care sd precizeze tipul
de garantii care pot fi considerate foarte lichide si marjele
mentionate la alineatul (1).

[..]

in strinsi cooperare cu membrii SEBC si in urma unei
consultdri cu SEBEsi ABE, AEVMP inainteazd Comisiei un
proiect referitor la aceste standarde tehnice de reglementare
cel tarziu la 30 junie 2012.”

Explicatie

Rolul statutar si responsabilitdtile membrilor SEBC in materie de monitorizare sunt deja reflectate in articolul 43 alineatul (3) din
regulamentul propus in ceea ce priveste elaborarea standardelor tehnice de reglementare care precizeazd cerinfele cu privire la garani.
Cu toate acestea, avand in vedere ci SEBC nu are personalitate juridicd, ,SEBC” trebuie inlocuit cu ,membrii SEBC”.

Modificarea 36

Articolul 44 alineatul (5) din regulamentul propus

,5.  Comisiei ii este delegati competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare care sd precizeze instru-
mentele financiare foarte lichide mentionate la alineatul (1)
si limitele de concentrare mentionate la alineatul (4).

[.]

in urma unei consultiri cu ABE, AEVMP inainteazd
Comisiei un proiect referitor la aceste standarde tehnice
de reglementare cel tarziu la 30 iunie 2012.”

,5.  Comisiei ii este delegatdi competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare care sd precizeze instru-
mentele financiare foarte lichide mentionate la alineatul (1)
si limitele de concentrare mentionate la alineatul (4).

[.]

in strinsi cooperare cu membrii SEBC si in urma unei
consultdri cu ABE, AEVMP inainteazd Comisiei un proiect
referitor la aceste standarde tehnice de reglementare cel
tarziu la 30 iunie 2012.”

Explicatie

Rolul statutar si responsabilitdtile membrilor SEBC in materie de monitorizare ar trebui reflectate si in ceea ce priveste standardele
tehnice de reglementare care urmeazd a fi adoptate pentru politicile de investiii aplicabile CPC.
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Modificirile propuse de BCE (*)

Modificarea 37

Articolul 45 alineatul (3) din regulamentul propus

,3.  Contrapartidele centrale informeazd de indatd auto-
ritatea competentd. Autoritatea competentd informeazd
imediat  autoritatea  responsabili de supravegherea
membrului compensator aflat in situatie de default dacd
contrapartida centrald considerd cd membrul compensator
nu va fi in masurd si isi indeplineasci obligatiile viitoare si
intentioneazd s il declare pe acesta ca fiind in situatie de
default.”

,3.  Contrapartidele centrale informeazd de indatd auto-
ritatea competentd. Autoritatea competentd informeazd
imediat  autoritatea responsabildi de  supravegherea
membrului compensator aflat in situatie de default,
precum si autorititile de monitorizare competente si
bancile centrale emitente relevante, dacid contrapartida
centrald considerd cd membrul compensator nu va fi in
misurd sd isi indeplineascd obligatiile viitoare si inten-
tioneazd sd il declare pe acesta ca fiind in situagie de
default.”

Explicatie

Avand in vedere rolul statutar si responsabilitatile membrilor SEBC in calitate de autoritdti de monitorizare si de bdnci centrale
emitente, obligatia de informare privind membrii compensatori ai CPC aflagi in situatie de default, pe care autoritatea competentd o
are fatd de autoritdtile de supraveghere in temeiul articolului 45 alineatul (3) din regulamentul propus, ar trebui extinsd astfel incdt
sd includd si membrii SEBC care exercitd functiile mentionate anterior.

Modificarea 38

Articolul 46 alineatul (4) din regulamentul propus

,4.  Comisiei 1i este delegatdi competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare care si precizeze urma-
toarele:

[.]

in urma unei consultiri cu ABE, AEVMP inainteazi
Comisiei un proiect referitor la aceste standarde tehnice
de reglementare cel tarziu la 30 iunie 2012.”

,4.  Comisiei ii este delegatd competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare care sd precizeze urma-
toarele:

[.]

in strinsi cooperare cu membrii SEBC si in urma unei
consultdri cu ABE, AEVMP inainteazd Comisiei un proiect
referitor la aceste standarde tehnice de reglementare cel
tarziu la 30 iunie 2012.”

Explicatie

Rolul statutar i responsabilitdtile membrilor SEBC in materie de monitorizare ar trebui reflectate si in ceea ce priveste standardele
tehnice de reglementare care urmeazd a fi adoptate pentru modelele de evaluare, simuldrile de criza i testdrile ex-post (back testing)

aplicabile CPC.

Modificarea 39

Articolul 50 alineatul (3) din regulamentul propus

,3.  Daci o autoritate competentd considerd c¢i nu sunt
indeplinite cerintele previzute la alineatul (2), aceasta
explicd in scris celorlalte autoritdti competente si contrapar-
tidelor centrale implicate consideratiile sale legate de riscuri.
Autoritatea respectivd notificd totodatd si AEVMP, care
emite un aviz asupra validititii consideratiilor legate de
riscuri ca motive pentru a nu aproba acordul de interope-
rabilitate. Avizul AEVMP se pune la dispozitia tuturor
contrapartidelor centrale implicate. Daci evaluarea AEVMP
diferd de cea a autoritdtii competente, autoritatea isi recon-
siderd pozitia tinand cont de avizul AEVMP.”

,3.  Daci o autoritate competentd considerd cd nu sunt
indeplinite cerintele previzute la alineatul (2), aceasta
explicd in scris celorlalte autorititi competente si contra-
partidelor centrale implicate consideratiile sale legate de
riscuri. Autoritatea respectivd notifici totodatd si AEVMP,
autorititile de monitorizare competente si bancile
centrale emitente relevante, care sunt invitate si
emitd emite-un avize separate asupra validitdtii considera-
tiilor legate de riscuri ca motive pentru a nu aproba
acordul de interoperabilitate. Avizul AEVMP si avizele
autorititilor de monitorizare competente si ale
biancilor centrale emitente relevante se pune la
dispozitia tuturor contrapartidelor centrale implicate.
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Daci evaluarea AEVMP din aceste avize diferd de cea a
autoritdtii competente, autoritatea isi reconsiderd pozitia
tinind cont de avizul AEVMP si de avizele autorititilor
de monitorizare competente si ale bancilor centrale
emitente relevante.”

Explicatie

Rolul statutar si responsabilitdtile membrilor SEBC in calitate de autoritdti de monitorizare si de bdnci centrale emitente ar trebui
reflectate si in ceea ce priveste procedura de aprobare a acordurilor de interoperabilitate pentru CPC.

Modificarea 40

Articolul 50 alineatul (4) din regulamentul propus

,4.  Pani la data de 30 iunie 2012, AEVMP publici linii
directoare sau recomanddri pentru asigurarea unor evaludri
coerente, eficiente si eficace ale acordurilor de interopera-
bilitate, conform procedurii previzute la articolul 8 din
Regulamentul ...J... [Regulamentul AEVMP].”

,4.  Pand la data de 30 iunie 2012, AEVMP, in stransa
cooperare cu membrii SEBC, publici linii directoare sau
recomanddri pentru asigurarea unor evaludri coerente,
eficiente si eficace ale acordurilor de interoperabilitate,
conform procedurii previzute la articolul 8 din Regula-
mentul ...[... [Regulamentul AEVMP].”

Explicatie

Rolul statutar si responsabilitatile membrilor SEBC privind monitorizarea ar trebui reflectate si in ceea ce priveste adoptarea de linii
directoare sau de recomanddri pentru asigurarea unor evaludri consecvente, eficiente si eficace ale acordurilor de interoperabilitate

pentru CPC.

Modificarea 41

Articolul 52 alineatul (3) din regulamentul propus

,3.  Comisiei 1i este delegatd competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare care si precizeze
detaliile cererii de inregistrare la AEVMP vizate la
alineatul (1).

[.]

AEVMP inainteazd Comisiei proiecte ale acestor standarde
tehnice de reglementare pand la data de 30 iunie 2012.”

»3.  Comisiei 1i este delegatd competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare care si precizeze
detaliile cererii de inregistrare la AEVMP vizate la
alineatul (1).

L]

AEVMP, in strinsi cooperare cu membrii SEBC,
inainteazd Comisiei proiecte ale acestor standarde tehnice
de reglementare pand la data de 30 iunie 2012.”

Explicatie

Rolul statutar si responsabilitatile membrilor SEBC in materie de monitorizare ar trebui reflectate si in ceea ce priveste adoptarea
standardelor tehnice de reglementare care precizeazd detaliile cererii de inregistrare la AEVMP ca registru central de tranzactii.
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Modificarea 42

Articolul 52 alineatul (4) din regulamentul propus

,4.  Pentru a asigura aplicarea uniformd a alineatului (1),
Comisiei ii este delegatd competenta de a adopta standarde
de punere in aplicare care sa stabileascd formatul cererii de
inregistrare la AEVMP.

AEVMP inainteazd Comisiei proiecte ale acestor standarde
pand la data de 30 iunie 2012.”

,4.  Pentru a asigura aplicarea uniforma a alineatului (1),
Comisiei ii este delegatd competenta de a adopta standarde
de punere in aplicare care sd stabileascd formatul cererii de
inregistrare la AEVMP.

AEVMP, in strinsi cooperare cu membrii SEBC,
inainteazd Comisiei proiecte ale acestor standarde pand la
data de 30 iunie 2012.

Explicatie

Rolul statutar si responsabilitdtile membrilor SEBC in materie de monitorizare ar trebui reflectate §i in ceea ce priveste adoptarea
standardelor de punere in aplicare care stabilesc modelul cererii de inregistrare la AEVMP ca registru central de tranzactii.

Modificarea 43

Articolul 60 alineatul (1) din regulamentul propus

,1.  AEVMP retrage inregistrarea unui registru central de
tranzactii in urmdtoarele cazuri:

,1.  AEVMP, in strinsi cooperare cu membrii SEBC,
retrage inregistrarea unui registru central de tranzactii in
urmdtoarele cazuri:

L]

Explicatie

Rolul statutar si responsabilitatile membrilor SEBC in materie de monitorizare ar trebui reflectate si in ceea ce priveste retragerea de

catre AEVMP a inregistrarii unui registru central de tranzactii.

Modificarea 44

Articolul 63 alineatul (4) din regulamentul propus

,4.  AEVMP incheie acorduri de cooperare cu autorititile
competente relevante din tdrile terte ale ciror cadre juridice
si de supraveghere au fost considerate a fi echivalente cu
prezentul regulament in conformitate cu alineatul (3).
Aceste acorduri garanteazd cd autorititile din Uniune au
un acces imediat si continuu la toate informatiile necesare
pentru indeplinirea indatoririlor care le revin. Acordurile in
cauzd specificd cel putin:

L.

,4.  AEVMP, in strinsi cooperare cu membrii SEBC,
incheie acorduri de cooperare cu autoritdtile competente
relevante din tarile terte ale ciror cadre juridice, de moni-
torizare si de supraveghere au fost considerate a fi echi-
valente cu prezentul regulament in conformitate cu
alineatul (3). Aceste acorduri garanteazd cd autorititile din
Uniune au un acces imediat si continuu la toate infor-
matiile necesare pentru indeplinirea indatoririlor care le
revin. Acordurile in cauzd specificd cel putin:

L.

Explicatie

Pentru a garanta acoperirea adecvatd a aspectelor privind monitorizarea registrelor centrale de tranzactii, precum si buna cooperare in
acest domeniu, este important ca membrii SEBC sd participe la incheierea acordurilor de cooperare cu autoritdtile competente relevante

din tarile terte.
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Modificarea 45

Articolul 67 alineatul (2) din regulamentul propus

,2.  Registrele centrale de tranzactii pun informatiile
necesare la dispozitia urmdtoarelor entitti:

(a) AEVMP;

(b) autorititile competente care supravegheazd intreprin-
derile supuse obligatiei de raportare in conformitate
cu articolul 6;

(c) autoritatea competentd de supraveghere a contrapar-
tidelor centrale care acceseazd registrul central de tran-

zactii;

(d) bancile centrale interesate din SEBC.”

,2.  Registrele centrale de tranzactii pun informatiile
necesare la dispozitia urmdtoarelor entitati:

(a) AEVMP;
(b) autoritdtile competente care supravegheazi intreprin-

derile supuse obligatiei de raportare in conformitate
cu articolul 6;

() autoritatea competentd de supraveghere a contrapar-
tidelor centrale care acceseazd registrul central de tran-

zactii;

(d) baneile—eentrale—interesate—din—SEBC autorititile de

monitorizare competente;

(e) bancile centrale care emit cele mai importante
monede ale instrumentelor financiare inregistrate;

(f) membrii SEBC in vederea exercitirii functiei lor
statistice;

(g) CERS.

Explicaie

Rolul statutar si responsabilitdtile membrilor SEBC in calitate de autoritati de monitorizare si de bdnci centrale emitente, precum si
functia statisticd a acestora, ar trebui reflectate in ceea ce priveste transparenta si disponibilitatea datelor privind registrele centrale de
tranzactii. In plus, astfel cum s-a ardtat in contributia Eurosistemului din septembrie 2009 la consultarea publicd initiatd de Comisia
Europeand asupra ,Initiativelor posibile de imbundtdtire a capacitdtii de revenire rapidd dupd socuri a pietelor instrumentelor
financiare derivate extrabursiere” (disponibild pe website-ul BCE la adresa http://www.ecb.europea.eu), BCE considerd registrele
centrale de tranzactii drept instrumente esentiale pentru imbundtdtirea procedurilor operationale §i a transparentei de pe pieele
financiare, in special cu privire la pietele instrumentelor financiare derivate extrabursiere si, dacd este cazul, cu privire la instrumentele
oferite ca garantie. In special, in mdsura in care acoperd integral anumite produse, registrele centrale de tranzactii pot oferi
autoritdtilor de reglementare si de supraveghere si participantilor la piata financiard o analizd generald oportund asupra formdrii
si distribuirii expunerilor de pe pietele relevante. In acest fel, registrele centrele de date pot juca de asemenea rolul unor furnizori de
informatii i, in mdsura posibilitatilor, acestea furnizeazd informatii in formd comparabild si compatibild cu cadrul statistic al
Uniunii, necesar pentru a da autoritdtilor relevante posibilitatea sd instituie un mecanism de avertizare din timp pentru riscurile
financiare emergente. Pentru aceste motive, BCE propune addugarea CERS pe lista autoritdtilor, institutiilor si organismelor care
primesc informatiile necesare de la registrele centrale de tranzactii.

Modificarea 46

Articolul 67 alineatul (4) din regulamentul propus

,4.  Comisiei ii este delegatdi competenta de a adopta | ,4. Comisiei ii este delegati competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare care si precizeze infor- | standarde tehnice de reglementare care si precizeze infor-
matiile mentionate la alineatele (1) si (2). matiile mentionate la alineatele (1) si (2).

[.] [.]

AEVMP inainteazd Comisiei proiecte ale acestor standarde
tehnice de reglementare pand la data de 30 iunie 2012.”

AEVMP, in strinsi cooperare cu membrii SEBC,
inainteazd Comisiei proiecte ale acestor standarde tehnice
de reglementare pand la data de 30 iunie 2012.”
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Explicatie

Rolul statutar si responsabilitdtile membrilor SEBC in materie de monitorizare ar trebui reflectate si in ceea ce priveste adoptarea unor
standarde tehnice de reglementare care sd precizeze detaliile cu privire la datele care urmeazd a fi publicate de registrele centrale de
tranzactii, precum i cu privire la informatiile care urmeazd a fi puse la dispozitia AEVMP si a altor autoritdti relevante, precum
CERS, pentru indeplinirea indatoririlor care le revin.

(") Scrisul cu caractere aldine in cuprinsul textului aratd unde BCE propune inserarea unui text nou. Pasajele tdiate din cuprinsul textului
indicd unde BCE propune eliminarea textului.




