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EXPUNERE DE MOTIVE

1. INTRODUCERE

Romania a inregistrat o crestere economica foarte ridicatd in cursul ultimilor ani, care a atins
o medie de 6,5% incepand cu 2002, ridicandu-se chiar si la 7,1% 1n 2008. Cresterea a fost
generatd, in primul rand, de cererea interna de consum si investitii, care a fost alimentata de o
expansiune a intermedierii financiare finantate din strdinatate si de cresterea substantiald a
salariilor. Imprumuturile externe ridicate au condus la cresterea rapida a datoriei externe, care
a atins 53% din PIB la sfarsitul anului 2008, iar imprumuturile acordate adesea in valutd au
dus la cresterea vulnerabilitatii bilanturilor gospodariilor si intreprinderilor la schimbarile
bruste ale cursului de schimb. Presiunile cererii interne au fost amplificate si de politica
fiscald prociclica, imprumuturile publice crescand de la 1,2% din PIB 1n 2005 la 5,4% din PIB
in 2008, contrar avizelor repetate ale Consiliului si recomandarii de politicd a Comisiei din
tunie 2008, care solicitau consolidarea fiscald si ameliorarea gestiunii bugetare.

Incetinirea mondiald a cresterii economice si sporirea aversiunii fati de risc cu privire la
vulnerabilitatea generata 1n interiorul tarii au condus la reducerea semnificativa a fluxurilor de
capital spre Romania. Presiunile asupra cursului de schimb au crescut, conducand la o
deteriorare cumulativi de mai mult de 30% incepand cu luna august 2007. in al patrulea
trimestru 2008, cererea internd s-a redus cu mai mult de 4% de la an la an, in principal ca
urmare a scaderii consumului privat, de la o ratd de crestere din doua cifre inregistratd in
afectata de ritmul lent al reformelor structurale intreprinse de la aderarea la UE. Guvernul se
confrunta la randul sau cu dificultati in crestere pe piata de obligatiuni, cu randamente medii
mai ridicate cu aproximativ 300 pbs in ultimul an si bazate aproape in totalitate pe titluri cu
scadente pe termen scurt.
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In acest context, la 6 martie 2009 autorititile romane' au solicitat CE sprijin pentru balanta de
plati, adresdnd solicitari similare si FMI si Bancii Mondiale. Desi pentru moment nu se
inregistreaza o crizd acutd, acestea considerd cd un sprijin financiar extern este necesar in
conditiile actuale pentru cresterea fondului-tampon de rezerve valutare ale Romaniei, plecand
de la un scenariu care prevede tensiuni semnificative privind finantarea externa atit a
sectorului public, cat si a celui privat in urmdtorii doi ani. Un program ar contribui, de
asemenea, la consolidarea increderii in capacitatea Romaniei de a isi respecta obligatiile
externe.

Comisia si Presedintia Consiliului au anuntat la 9 martie cd UE este pregatitd sa participe
impreund cu FMI la un pachet coordonat de finantare in vederea sprijinirii stabilitatii balantei
de plati a Romaniei. Totusi, s-a insistat asupra faptului cd asistenta financiara este
conditionatd de angajamentul ferm al autoritdtilor romane de a implementa un program de
masuri de sprijin.

Pe baza discutiilor cu Comisia si cu FMI, autoritatile romane vor trimite o scrisoare de
intentie Comisiei si FMI in care vor scoate in evidentd elementele cheie ale programului lor
de ajustare economica. Asistenta financiara acordatd de Consiliu Romaniei este conditionata
de primirea acestei scrisori. Obiectivul principal al acestui program de ajustare este
amortizarea efectelor scaderii bruste a afluxului de capital privat, si, in acelasi timp,
implementarea masurilor de politicd vizand solutionarea dezechilibrelor interne si externe si
consolidarea sectorului financiar. In contextul acestui program, institutiile mama ale celor mai
mari noud banci straine stabilite in Romania s-au angajat in mod coordonat sa isi mentina
nivelul global al expunerii din Romania si sd furnizeze capital suplimentar, in cazul in care
este necesar.

2. EVOLULIE sT PERSPECTIVE MACROECONOMICE

Dupa mai multi ani de crestere sustinuta a PIB, care a atins o medie anualad de 6,5% incepand
cu 2002, cresterea a scazut brusc in al patrulea trimestru 2008 la 2,9% de la an la an. Acest
fapt a fost cauzat, in principal, de scaderea cu aproape 4% de la an la an a consumului privat,
care s-a combinat cu o incetare a imprumuturilor acordate de banci. In al patrulea trimestru,
formarea brutd de capital fix a incetinit brusc, trecand de la 30% de la an la an in primul
trimestru la putin sub 3%. In ceea ce priveste oferta, incetinirea a fost cauzati de contractia
industriei cu aproximativ 8%, care a urmat expansiunii de 5,5% din trimestrul 1 din 2008.
Constructia si serviciile au Inregistrat si ele declinuri importante.

Scdderea brusca a cererii interne in al patrulea trimestru a condus si la Incetinirea
importurilor, a caror rata anuald de crestere a devenit negativa spre sfarsitul anului (-18% de
la an la an), o noud deteriorare a acestora fiind inregistrata in ianuarie 2009 (-28% de la an la
an, calculata In RON). Performanta la export s-a deteriorat, de asemenea, in mod semnificativ
(-8% de la an la an in decembrie 2008 si -13% in ianuarie 2009). La nivel global, in 2008,
deficitul de cont curent s-a redus usor, dar a ramas la un nivel ridicat de 12,3% din PIB, dupa
ce atinsese 13,5% din PIB in 2007. In ceea ce priveste finantarea, investitiile striine directe au

in conformitate cu mandatul privind imprumuturile necomunitare acordate statelor membre ale UE
adoptat de Comitetul economic si financiar (CEF) la 29 septembrie 2008, solicitarea a fost introdusa
printr-o scrisoare a ministrului de finante Gheorghe Pogea adresata comisarului Joaquin Almunia. O
scrisoare similard a fost redactatd de membrul CEF Stefan Nanu si adresatd secretarului CEF Odile
Renaud Basso si membrului Comisiei din CEF Marco Buti.

RO



RO

acoperit aproximativ 54% din deficitul de cont curent in 2008. Diferenta a fost finantata in
principal prin datoria externd (in cea mai mare parte privatd), care a crescut pana la
aproximativ 53% din PIB la sfarsitul anului 2008.

In timpul expansiunii economice, deficitele de fortd de munca datorate fluxurilor importante
de emigranti si unei ponderi relativ ridicate a fortei de munca necalificate au contribuit la
aparitia unei spirale a salariilor si preturilor, cresterea salariilor depdsind-o pe cea a
productivitatii. Cresterea salariilor a fost foarte puternica in primele doud trimestre din 2008
(cresterea anuala a salariilor nominale fiind de aproximativ 25%) dar s-a temperat intre timp,
atingand 13% de la un an la altul in ianuarie 2009. Cu toate cd preturile bunurilor si
alimentelor au scdzut, inflatia IPC a crescut din nou, de la 6,3% in decembrie 2008 la 6,9% in
februarie 2009, ca urmare a deprecierii nominale efective de 8% care a avut loc in acest
interval de timp.

Avand in vedere iIncetinirea bruscd a activitdtii economice in al patrulea trimestru 2008 si
deteriorarea probabila a perspectivelor economice mondiale, rata de crestere a PIB este
prevazuta sa devina negativa in 2009 si sa atinga aproximativ -4%, in principal ca urmare a
contractiei consumului si investitiilor, compensata partial de o corectare a deficitului extern.

3. FINANtELE PUBLICE

Romania a dus o politica fiscala prociclica de-a lungul anilor 2005-2008, perioadd marcata de
o crestere exploziva a cererii, deficitul global crescand de la 1,2% din PIB in 2005 la 5,4% din
PIB in 2008, in conditiile 1n care rata reald de crestere a PIB a atins, Tn medie, 6,5% si contrar
indrumarilor repetate exprimate in avizul Consiliului privind programul de convergenta al
Romaniei din februarie 2008 si in recomandarea de politicd a Comisiei din iunie 2008.
Aceasta s-a datorat in mare parte planificarii si executiei bugetare in general slaba. Veniturile
exceptionale au fost utilizate, Tn general, prin rectificari bugetare in cursul exercitiului
respectiv, nefiind create rezerve suplimentare pentru perioadele mai dificile. Unele slabiciuni
ale administratiei publice au contribuit, la randul lor, la o executie insuficientd repetatd a
planurilor de cheltuieli de capital, iar o parte a resurselor prevazute pentru investitii au fost
ulterior transferate la cheltuielile curente precum salariile din sectorul public si transferurile
sociale. Cresterea salariilor din sectorul public a devenit un element generator al cresterilor
salariale din sectorul privat, nivelurile salariilor fiind mai ridicate in sectorul public. In
perioada 2005-2008 totalul cheltuielilor cu salariile din sectorul public s-a dublat in termeni
nominali. De asemenea, n ultimele saptamani ale anului se concentreaza mari cheltuieli, ceea
ce afecteazd in mod grav credibilitatea si predictabilitatea bugetard. in ciuda indrumdrilor
exprimate in recomandarea de politica a Comisiei din iunie 2008, nu au fost realizate progrese
in ceea ce priveste implementarea unui cadru fiscal obligatoriu pe termen mediu.

Bugetul 2009 prezentat de noul guvern si aprobat de parlament la sfarsitul lunii februarie
contine o serie de masuri care vizeaza reducerea deficitului de la 5,4% din PIB 1n 2008 la
2,0% din PIB 1n 2009, in conditiile unei ipoteze de crestere reald a PIB de 2,5%. Masurile
includ stoparea angajarilor si reducerea unor sporuri diverse din sectorul public, reducerea
cheltuielilor cu bunurile si serviciile, limitarea cresterilor salariale din sectorul public si
legarea pensiilor de inflatie mai degraba decat de evolutia salariilor. De asemenea, guvernul a
planificat o crestere substantiald a investitiilor publice. Totusi, la data adoptarii era deja clar
ca obiectivul privind deficitul era nerealist, in special din cauzd ca atat scenariul
macroeconomic aflat la baza acestuia, cdt si previziunile privind veniturile erau prea
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optimiste. In plus, in absenta unei reforme globale a politicii de cheltuieli, existau riscuri
privind implementarea masurilor care vizeaza cheltuielile.

4. PIEtE FINANCIARE

Sistemul financiar al Romaniei este dominat de sectorul bancar, care s-a dezvoltat foarte rapid
in ultimii ani. Activele nete totale ale sectorului bancar din Roméania au atins aproximativ
315 miliarde RON la sfarsitul anului 2008 (62% din PIB). In mare parte, bancile apartin
investitorilor straini. In decembrie 2008, institutiile de credit cu capital majoritar striin
(inclusiv sucursalele bancilor straine) controlau 88% din totalul activelor nete ale tuturor
institutiilor de credit care isi desfisurau activitatea in Romania. In Romania, bancile din
Austria, Grecia, Franta si Italia sunt cele mai expuse.

In ultimii ani, sectorul bancar din Romaénia a incurajat cresterea creditelor, raportul dintre
volumul creditului si cel al depozitelor crescand pana la 122% in 2008. Desi cresterea
creditelor a pornit de la o baza foarte scazuta, cresterea mai ales a creditelor in valuta (care
reprezenta aproximativ 59% din creditele interne acordate sectorului privat in ianuarie 2009) a
condus la o dependentd masiva a sectorului bancar din Romania de finantarea striina. In a
doua jumatate a anului 2008, acordarea creditelor a incetinit in mod considerabil, cresterea
anuala a creditelor reducandu-se de la 60% 1n iunie 2008 1a 36,5% In decembrie 2008.

Desi pentru moment sectorul bancar pare sa ramana solid si cu o capitalizare sdnatoasa (cu o
ratd de adecvare a capitalului de 12,3% la sfarsitul lui 2008), stabilitatea financiard din
Romania ar putea fi supusa unor tensiuni. Deteriorarea perspectivelor economice implicd
eventualitatea unei cresteri rapide a ponderii creditelor neperformante in urmatoarele luni. De
asemenea, deoarece sectorul privat din Roméania depinde in mod considerabil de creditele
exprimate in valutd, o noud depreciere a leului ar afecta in mod serios bilanturile gospodariilor
si intreprinderilor.

5. BALAN(A DE PLA¢I sl CERINtELE PRIVIND FINANtAREA EXTERNA

Faza de expansiune economica din ultimii ani a Romaniei a fost caracterizata de aparitia unor
dezechilibre externe majore si de o acumulare nesustenabila a pasivelor externe. Deficitul de
cont curent a crescut de la 5,8% din PIB 1n 2004 la 13,5% din PIB in 2007 si a rdmas peste
12% din PIB in 2008. In consecinti, datoria externd bruti s-a ridicat la 55% din PIB la
sfarsitul anului 2008.

Pietele financiare din Romania au suferit presiuni continue de la inceputul lui octombrie 2008
pana in prezent. Reducerea efectului de levier, bazele slabe pe care se fundamenteaza
economia Romaniei si nivelul scazut al ratingului afecteaza in mod accentuat piata monetara,
interbancara si cea a actiunilor si obligatiunilor. Asupra finantdrii externe se va exercita,
pentru Incad o perioada de vreme, o presiune semnificativa, avand in vedere cd s-ar putea ca
atat deficitul persistent -desi in scadere- de cont curent, cat si necesitatea de a reinnoi datoria
de proportii pe termen scurt sau pe termen mai lung exprimata in valuta sa nu fie acoperite in
totalitate de investitiile strdine directe si de alte afluxuri financiare si de capital, pentru
perioada 2009-2011.

In lumina celor mentionate anterior, Comisia este de parere ca existd o amenintare grava la
adresa balantei de plati a Romaniei. Prin urmare, Comisia recomandd Consiliului adoptarea
unei decizii de acordare de asistentd reciproca. Nevoile totale de finantare pana in primul
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trimestru din 2011 sunt estimate la 20 miliarde EUR. In aceasta valoare sunt incluse sume
pentru deficitul de cont curent prevazut si pentru perioada urmatoare, reinnoirea insuficientd a
imprumuturilor care ajung la scadenta, iesirile de capital si acumularea oficiald de rezerve
valutare pana la atingerea unui nivel prudential. Se considerd ca rata de reinnoire a
expunerilor in Romania a bancilor straine va fi de 100% imediat dupa acordarea asistentei
mutuale, in conformitate cu angajamentul solicitat principalelor banci straine de mentinere a
expunerii in Romania (asa cum a fost confirmat in declaratia comund a acestora de pe 26
martie 2009), in conditiile in care se presupune cd rata de reinnoire a datoriei externe
corporative fatd de companiile mama si cea a datoriei externe a bancilor roméanesti este de
50% 1n 2009. Pentru 2010 si 2011, se estimeazd cad toate pasivele externe care ajung la
scadentd vor fi reinnoite in proportie de 100%, in paralel cu stabilizarea asteptatd a pietei
financiare si cu debutul prevazut al relansarii principalelor piete romanesti de export. In afara
tintei de rezerve valutare suficient de ridicate (de mai mult de 100% din datoria externd pe
termen scurt ramasa la scadentd), ipotezele privind alte iesiri de capital, precum retragerile din
depozitele nerezidentilor, scaderea creditelor comerciale si iesirile de capitaluri investite in
portofolii sunt precaute, permitdnd luarea in calcul a unor rezerve suplimentare. Ipotezele
privind cresterea PIB, care au servit drept baza, sunt de -4% 1n 2009 si 0% in 2010. Deficitul
de cont curent este prevazut la 7/2% din PIB 1n 2009 si 6)2% din PIB in 2010.

6. SPRIJIN DIN PARTEA UE iN CADRUL MECANISMULUI PENTRU BALANtA DE PLAtI,
CARE FACE PARTE DIN EFORTUL INTERNAtIONAL DE ASISTENtA

Avand 1n vedere dificultitile grave cu care se confrunta balanta de plati a Romaniei si cu
conditia unui angajament ferm al autoritatilor romane de a implementa un vast program de
ajustare fiscala, financiara si structurald, in urma consultarii Comitetului economic si financiar
la 17 martie 2009, Comisia recomanda Consiliului acordarea asistentei reciproce prevazute de
articolul 119 din tratat.

in plus, in urma consultirii Comitetului economic si financiar, Comisia propune Consiliului,
dupa adoptarea deciziei sus-mentionate a Consiliului de acordare de asistentd reciproca
Romaniei la recomandarea Comisiei, sa adopte o decizie prin care sa i se acorde Romaniei, in
cadrul mecanismului UE pentru statele membre [reglementat de Regulamentul (CE)
nr. 332/2002 al Consiliului din 18 februarie 2002], asistentd financiard pe termen mediu de
pana la 5 miliarde EUR, 1n vederea sprijinirii sustenabilitatii balantei de plati a acesteia.

Date fiind circumstantele actuale, de afluxuri reduse de capital si dezechilibre fiscale si
externe importante, apare ca fiind oportuna acordarea de asistenta financiard pe termen mediu
Romaéniei in cadrul mecanismului pentru balantele de plati ale statelor membre [in temeiul
Regulamentului (CE) nr. 332/2002]. Obiectivul imediat este facilitarea unei ajustari
sistematice a deficitului extern, care sa conduca la scdderea presiunii excesive exercitate
asupra cursului de schimb, in absenta céreia acesta din urmd ar putea afecta Tn mod grav
bilanturile intreprinderilor si ale gospodariilor, ceea ce ar duce la o recesiune mai severa si la
tensiuni in sectorul bancar.

Nevoile totale de finantare pand in primul trimestru din 2011 sunt estimate la
20 miliarde EUR. Asistenta UE pentru Romania va fi acordatd in paralel cu un sprijin din
partea FMI, in cadrul unui acord stand-by (SBA), in valoare de 11,40 miliarde DST
(aproximativ 12,95 miliarde EUR, 1085% din cota FMI a Romaniei). Un sprijin multilateral
suplimentar de 2 miliarde EUR va fi furnizat Tn modul urmator: in plus fatd de activitatile sale
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obisnuite de creditare, Banca Mondiald furnizeaza 1 miliard EUR, iar BEI si BERD
furnizeaza, la randul lor, 1 miliard EUR.

La 26 martie 2009, institutiile mama ale celor mai mari 9 banci straine de pe piata romaneasca
s-au angajat Tmpreund sa isi mentind expunerea globald in Romania de-a lungul perioadei
aferente programului si au fost de acord sa 1si sprijine filialele din Romania pentru ca acestea
sd 1s1 mentind buna pozitie financiard actuald pe tot parcursul perioadei de turbulentd a pietei
si de Incetinire economicd. Acest angajament va fi reafirmat in scrisorile individuale adresate
de bancile principale Bancii Nationale a Romaniei (BNR) care, impreuna cu autoritatile de
supraveghere din tara de origine, va monitoriza cu atentie acest angajament. Asistenta
financiara din partea UE este furnizata ca sprijin al angajamentului ferm al autoritatilor
romane de a implementa un program economic cuprinzator. Acest program a fost convenit cu
autoritatile romane.

Comisia va verifica la intervale regulate, in colaborare cu CEF, prin intermediul misiunilor si
al raportarilor regulate, daca sunt ndeplinite conditiile privind politicile economice de care
depinde asistenta. In cursul implementirii programului, Comisia va furniza, de asemenea,
avize suplimentare privind politicile si asistentd tehnicd in anumite domenii specifice.
Principalele elemente ale programului sunt:

a. Consolidarea fiscala

Guvernul se angajeaza sa intreprinda eforturi suplimentare de ajustare fiscald, de
1,1% din PIB, in plus fatd de masurile care reprezintd 3% din PIB si care sunt incluse
in bugetul pe 2009 adoptat in februarie 2009. Pe baza previziunilor revizuite privind
contractia PIB, de 4% 1n 2009, si a masurilor bugetare suplimentare, autoritatile si-au
fixat ca obiectiv un deficit public de 5,1% din PIB, ceea ce implicd o ajustare
structurala importanta fatd de rezultatele din 2008. Bugetul modificat pe 2009, bazat
pe perspectivele economice actualizate, si masurile suplimentare vor fi aprobate de
Parlament 1n al doilea trimestru din 2009.

Consolidarea fiscala va aborda in principal aspecte legate de cheltuieli. Cheltuielile
publice primare vor fi reduse cu inca 0,85 puncte procentuale din PIB fata de bugetul
pe 2009. Aceasta reducere va fi obtinuta prin i) o diminuare (estimata la aproximativ
4 - 4% fatd de nivelul din 2008) a cheltuielilor cu salariile din sectorul public prin
anularea cresterilor salariale din acest sector (totalizdnd 5 procente) programata
pentru 2009 sau prin reduceri suplimentare de personal producand un efect
echivalent si prin reducerea locurilor de muncd din sectorul public, inclusiv prin
inlocuirea partiald a angajatilor care pleaca (1 din 7); ii) reduceri suplimentare ale
cheltuielilor cu bunurile si serviciile si ale subventiilor pentru intreprinderile publice;
i11) reducerea cheltuielilor de capital cu anumite bunuri precum autovehiculele si
echipamentul de birou, precum si asigurarea unui calendar realist pentru proiectele
de investitii sprijinite de UE. Totusi, investitiile publice sunt prevazute sd creasca
substantial in 2009 In comparatie cu 2008 (atingdnd aproximativ 62 % din PIB in
2009 fati de 5%% din PIB in 2008). in ceea ce priveste veniturile, se asteapti ca
masurile de eliminare a anumitor deduceri fiscale si indemnizatii (in special cele cu
privire la automobilele de serviciu si la deprecierea activelor reevaluate) sa genereze
incd 0,25% din PIB. Guvernul se angajeaza sa continue consolidarea fiscald stimulata
de masurile privind cheltuielile si sd reducd in continuare deficitul la 4,1% din PIB in
2010 si sub 3% din PIB in 2011.
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In cursul executarii programului, Comisia va continua sa furnizeze Indrumari si
consiliere autoritatilor romane, in scopul de a asigura o corectare sustenabild a
deficitului.

b. Reforma guvernantei fiscale

Pentru sprijinirea realizarii sustenabile a unor deficite bugetare mai reduse, vor fi
luate masuri de ameliorare a strategiei si procesului bugetare. Legea responsabilitatii
fiscale va constitui o componentd cheie care va impune, printre altele, elaborarea
unor proceduri Imbundtitite de programare bugetarda multianuald si limitarea
rectificarilor bugetare care pot fi efectuate in timpul anului si va introduce noi reguli
fiscale in vederea ameliorarii implementdrii bugetare si a respectdrii depline a
cerintelor pactului de stabilitate si crestere (PSC). Legea prevede si infiintarea unui
consiliu fiscal care sd furnizeze analize independente si de specialitate.

Pentru a ameliora predictabilitatea si transparenta bugetara, salarizarea in sistemul
bugetar va fi restructuratd, inclusiv prin unificarea si simplificarea grilelor de
salarizare si revizuirea sistemului de sporuri salariale. Aceastd actiune vizeaza
abordarea problemelor majore ale salarizarii in sistemul bugetar: sporurile detin o
pondere prea ridicata in remunerarea totald, nu existd o grila armonizata de salarizare
si existd foarte multe legi care reglementeaza salariile pentru diverse parti ale
sistemului de salarizare.

Pentru a sprijini ameliorarea sustenabilitatii pe termen lung a finantelor publice,
parametrii principali ai sistemului de pensii vor fi modificati. Schimbarile vor
include o evolutie spre indexarea pensiilor publice in functie de preturile de consum
si spre limitarea cazurilor de marire discretionard a pensiilor, impreunda cu
continuarea cresterii graduale a varstei de pensionare peste cea prevazutd in planurile
aprobate in prezent (in special pentru femei) si care s tina cont de evolutia sperantei
de viata. In plus, se vor introduce treptat contributii pentru grupuri de angajati publici
care sunt in prezent exclusi de la contributia la fondul de pensii. Programul prevede
continuarea implementarii celui de-al doilea pilon de pensii, cu cresteri regulate ale
contributiilor, in conformitate cu planificarea initiala.

c. Politica sectorului financiar si monetar

Politica monetard se va concentra in continuare asupra stabilitatii preturilor si a
realizarii tintei de inflatie a BNR (care este in prezent de 3,5% =1 procent pentru
sfarsitul lui 2009). In ceea ce priveste sectorul financiar, BNR va realiza teste de
stres pentru bilanturile bancilor individuale si pentru portofoliile de Tmprumuturi in
cadrul unor scenarii diverse, in conformitate cu orientarile UE privind evaluarea, care
vor fi utilizate pentru evaluarea cresterilor potentiale de fonduri proprii necesare
pentru a garanta cd rata de solvabilitate raméane peste 10 procente de-a lungul
perioadei aferente programului. Dupa realizarea testelor de stres, in conformitate cu
angajamentul de a isi sprijini Tn mod adecvat filialele (confirmat in declaratia
comund de pe 26 martie 2009) bancile mama vor trebui sa asigure, pand la sfarsitul
lui septembrie 2009, un nivel suficient de resurse pentru a acoperi eventualele
deficite scoase in evidenta de testele respective.

De asemenea, programul prevede ca legislatia privind procedurile de lichidare si
legislatia bancara vor fi modificate pentru a putea raspunde in timp util si in mod
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eficace 1n cazul in care bancile ar trece printr-o situatie dificila. Unul dintre scopurile
principale ale modificéarilor va fi consolidarea puterilor administratorilor bancilor
aflate sub administrare speciald. In plus de solutionarea problemelor bancare, alte
masuri vizeazd consolidarea competentelor de remediere ale BNR, inclusiv
autorizarea acesteia de a solicita actionarilor principali cresterea capitalului social
detinut si sprijinirea financiard a bancii si de a interzice sau limita distribuirea
profitului. Supravegherea financiard va fi consolidatd, in conformitate cu legislatia
comunitara relevanta. In plus, vor fi stabilite cerinte de raportare mai detaliatd cu
privire la lichiditati si, la momentul potrivit, nivelul minim reglementar al ratei de
adecvare a capitalului va creste de la 8 la 10 procente. De asemenea, procedurile
privind activarea garantarii depozitului vor fi modificate in scopul simplificarii si
accelerarii platilor. In cadrul legislatiei modificate, garantarea depozitelor va fi
activata in urma deciziei BNR, in decursul unei perioade de 21 de zile. in fine, pentru
a garanta furnizarea suficientd de lichiditdti, BNR s-a angajat sa extinda gama de
active care pot fi acceptate drept garantie.

d. Reforme structurale

Programul economic va include si masuri de reforma structurald, corespunzand
domeniilor acoperite de recomandarile specifice de tara emise de Consiliu in
contextul Strategiei de la Lisabona. Reformele vor include politici care vizeaza
ameliorarea eficientei si eficacitdtii administratiei publice, sporirea calitatii
cheltuielilor publice, utilizarea sdnatoasd si absorbtia ridicatd a fondurilor UE,
ameliorarea mediului de afaceri si combaterea muncii la negru. Comisia contribuie,
la randul sau, la dezvoltarea capacitatii locale prin fonduri structurale, o parte
specificd a acestora fiind deja rezervata pentru asistenta tehnica.

Conditionarea de politicile economice, inclusd in recomandarea Comisiei de decizie a
Consiliului, se bazeaza pe acest program. Detaliile conditiondrii de politicile economice
aferentd platii Tmprumutului UE vor fi consemnate intr-un memorandum de intelegere care
urmeaza sa fie incheiat cu autoritatile romane. Acest program va fi inclus in totalitate intr-o
actualizare a programului de convergenta al Romaniei.

Decizia propusa urmeaza sa expire la trei ani dupa intrarea in vigoare. Se propune autorizarea
utilizarii swap-urilor pe rata dobanzii pentru operatia de imprumut care finanteaza creditul, in
vederea asigurdrii flexibilitatii necesare In contextul actual al pietei. Pentru a proteja bugetul
UE, contrapartile unui eventual swap trebuie sa aiba cea mai inaltd calitate de credit.

In conformitate cu dispozitiile propunerii Comisiei din 8 aprilie 2009 de regulament al
Consiliului de modificare a Regulamentului (CE) nr. 332/2002 al Consiliului de infiintare a
unui mecanism de asistenta financiard pe termen mediu pentru balantele de plati ale statelor
membre, Comisia, inclusiv Oficiul European de Lupta Antifraudd si Curtea de Conturi
Europeand, poate trimite propriii functionari sau reprezentanti legali autorizati pentru a
efectua controalele sau auditurile tehnice sau financiare pe care le considera necesare in
cadrul gestionarii asistentei in cauza. Se va asigura investigarea si tratarea satisfacdtoare a
oricarui caz de frauda, de coruptie sau de alta activitate ilegala legata de gestionarea asistentei
CE pentru balanta de plati, care este in detrimentul intereselor financiare ale CE, presupusa
sau efectiva. Toate cazurile de acest fel, precum si masurile aferente luate de autoritatile
nationale competente vor fi raportate fara intarziere Comisiei. Memorandumul de intelegere si
acordul de imprumut vor integra deja si noile dispozitii tehnice din Propunerea Comisiei de
regulament al Consiliului de modificare a Regulamentului (CE) nr. 332/2002.
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in paralel cu conditionarea de politici a acestui program, Comisia va continua si monitorizeze
si progresul din domeniul reformei justitiei si al luptei Tmpotriva coruptiei, In temeiul
mecanismului de cooperare si verificare. Durata mecanismului este independentd de durata
programului de asistentd. Raportul intermediar din februarie 2009 a concluzionat ca este
necesar ca autoritatile romane sa se reincadreze pe linia dinamica a reformarii sistemului
judiciar si a luptei impotriva coruptiei, astfel Tncat sa contrabalanseze unele regrese
inregistrate in ultimele luni. Aceasta se traduce 1n particular prin adoptarea codurilor necesare
pentru modernizarea sistemului judiciar si demonstrarea, prin tratarea rapidd a cazurilor de
coruptie la nivel inalt, a faptului ca sistemul legal este capabil de a implementa legile in mod
independent si eficient.

In plus fatd de conditionarea de politici, Comisia va continua si monitorizarea utilizarii
corecte a transferurilor UE de preaderare si de postaderare, printre altele prin evaluarea
respectarii regulilor si prin examinari regulate.
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Recomandare de
DECIZIE A CONSILIULUI

de acordare de asistenta reciproca Roméaniei

CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand 1n vedere Tratatul de instituire a Comunitatii Europene, in special articolul 119,

avand in vedere recomandarea Comisiei emisd in urma consultarii Comitetului economic si
financiar,

intrucat:

(1)

(2)

€)

(4)

Piata financiara si cea de capital din Romania s-au confruntat de curand cu presiuni in
crestere, care reflectd declinul economic mondial, precum si cu intensificarea
ingrijorarilor cu privire la sandtatea economiei romanesti, in contextul existentei unui
important deficit extern si al cresterii rapide a deficitului public. Presiunile asupra
cursului de schimb au crescut la randul lor si au generat un risc semnificativ pentru
stabilitatea Intregului sector bancar.

Drept raspuns, guvernul si Banca Nationala a Romaniei (BNR) au elaborat o strategie
globala de ancorare ferma a politicilor macroeconomice si de reducere a tensiunilor de
pe piata financiara si au evidentiat aceasta strategie intr-o scrisoare de intentie primita
de Comisie la [...]. Un element principal al programului economic este reducerea
deficitului fiscal de la 5,4% din PIB in 2008 la 5,1% din PIB in 2009 si sub 3% din
PIB pana in 2011. Pentru sprijinirea realizarii sustenabile a unor deficite bugetare mai
reduse, vor fi luate masuri de ameliorare a strategiei si procesului bugetare. Acest
program economic §i mai ales obiectivele sale fiscale se vor reflecta in bugetul public,
precum si in programul de convergenta.

Consiliul examineaza cu regularitate politicile economice implementate de Romania,
mai ales In contextul reexamindrii anuale a actualizarii de cdtre Romaénia a
programului de convergentd si a implementarii programului national de reforma, al
evaludrii progresului Inregistrat de Roméania in contextul raportului de convergenta si
al raportului anual de activitate.

Asupra finantarii externe se va exercita, in continuare, o presiune semnificativa, avand
in vedere ca s-ar putea ca atat deficitul persistent -desi in scadere- de cont curent, cat si
necesitatea de a reinnoi datoria de proportii pe termen scurt sau pe termen mai lung
exprimatd in valutd sd nu fie acoperite in totalitate de investitiile strdine directe si de
alte afluxuri financiare si de capital in perioada 2009-2011. Nevoile totale de finantare
pana in primul trimestru din 2011 sunt estimate la aproximativ 20 miliarde EUR. Se
considera ca rata de reinnoire a expunerilor In Romania a bancilor straine va fi de
100% imediat dupd acordarea asistentei mutuale, in conformitate cu angajamentul
solicitat principalelor banci strdine de mentinere a expunerii iIn Romania (asa cum a
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()

(6)

fost confirmat 1n declaratia comuna a acestora de pe 26 martie 2009), in conditiile in
care se presupune ca rata de reinnoire a datoriei externe corporative fatd de companiile
mama si cea a datoriei externe a bancilor romanesti este de 50% in 2009. Pentru 2010
s1 2011, se estimeaza ca toate pasivele externe care ajung la scadenta vor fi reinnoite in
proportie de 100%, in paralel cu stabilizarea asteptata a pietei financiare si cu debutul
prevazut al relansirii principalelor piete romanesti de export. In afara tintei de rezerve
valutare suficient de ridicate (de mai mult de 100% din datoria externa pe termen scurt
ramasa la scadentd), ipotezele privind alte iesiri de capital, precum retragerile din
depozitele nerezidentilor, scaderea creditelor comerciale si iesirile de capitaluri
investite in portofolii sunt precaute, permitdnd luarea in calcul a unor rezerve
suplimentare.

Autoritatile romane au solicitat asistentd financiard substantiald din partea UE si a
altor institutii financiare internationale, pentru a sprijini sustenabilitatea balantei de
plati si a aduce rezervele valutare la un nivel prudential.

Existd o amenintare grava la adresa balantei de plati romane, care justificd acordarea
urgenta de asistentd reciprocd de catre Comunitate.

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

Comunitatea acorda asistenta reciproca Romaniei.

Articolul 2

Prezenta decizie se adreseaza statelor membre.

Adoptata la Bruxelles,

Pentru Consiliu
Presedintele
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Propunere de
DECIZIE A CONSILIULUI

de acordare de asistenta financiard comunitara pe termen mediu Roméniei

CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,
avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene,

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 332/2002 al Consiliului® din 18 februarie 2002 de
infiintare a unui mecanism de asistenta financiard pe termen mediu pentru balantele de plati
ale statelor membre, in special articolul 3 alineatul (2),

avand in vedere propunerea Comisiei emisd in urma consultirii Comitetului economic si
financiar (CEF),

intrucat:
(1) Prin Decizia [....] Consiliul a decis sd acorde asistenta reciproca Romaniei.

(2)  In ciuda imbunitatirii preconizate a contului curent, nevoile financiare externe ale
Romaniei pand in primul trimestru din 2011 au fost estimate in martie 2009 de
Comisie, de FMI si de autorititile romane la aproximativ 20 de miliarde EUR,
deoarece din cauza evolutiilor recente de pe piata financiarda, contul de capital si
financiar s-ar putea deteriora in mod semnificativ.

(3)  Este oportun sa se acorde Romaniei sprijin comunitar de pand la 5 miliarde EUR in
cadrul mecanismului de asistenta financiara pe termen mediu pentru balantele de plati
ale statelor membre, instituit prin Regulamentul (CE) nr. 332/2002. Respectivul sprijin
ar trebui acordat impreund cu un imprumut din partea Fondului Monetar International,
in valoare de 11,40 miliarde DST (aproximativ 12,95 miliarde EUR) in cadrul
acordului stand-by care se preconizeaza ca va fi aprobat la 6 mai 2009. Banca
Mondiala a acceptat, de asemenea, sd acorde un Tmprumut de 1 miliard EUR
Romaniei, in timp ce BEI si BERD vor furniza un sprijin suplimentar total de
1 miliard EUR.

(4)  Asistenta comunitard trebuie gestionatd de catre Comisie. Conditiile particulare
privind politicile economice asupra carora s-a ajuns la un acord cu autoritatile romane
dupd consultarea CEF trebuie consemnate intr-un memorandum de intelegere.
Prevederile financiare detaliate trebuie stabilite de Comisie Tn acordul de Tmprumut.

? JO L 53,23.2.2002, p. 1.

13 RO



RO

()

(6)

(7)

(8)

)

Comisia trebuie sa verifice, la intervale regulate, prin intermediul misiunilor si al
raportarilor regulate ale autoritdtilor roméne, daca sunt indeplinite conditiile privind
politicile economice de care depinde asistenta.

In cursul implementarii programului, Comisia va furniza avize suplimentare privind
politicile si asistenta tehnica in anumite domenii specifice.

Curtea de Conturi Europeana are dreptul de a efectua controalele sau auditurile
financiare pe care le considerd necesare in cadrul gestionarii asistentei in cauza.
Comisia, inclusiv Oficiul European de Lupta Antifrauda, are dreptul de a trimite
propriii functionari sau reprezentanti legali autorizati pentru a efectua controalele sau
auditurile tehnice sau financiare pe care le considera necesare in cadrul gestionarii
asistentei financiare comunitare pe termen mediu.

In paralel cu conditionarea de politici a acestui program, Comisia va continua si
monitorizeze si progresul din domeniul reformei justitiei si al luptei impotriva
coruptiei, In temeiul mecanismului de cooperare si verificare. Durata mecanismului
este independentd de durata programului de asistentd. In plus fati de conditionarea de
politici, Comisia va continua si monitorizarea utilizdrii corecte a transferurilor UE de
preaderare si de postaderare, printre altele prin evaluarea respectarii regulilor si prin
examindri regulate.

Este necesar sa se acorde asistentd in vederea sprijinirii sustenabilitdtii balantei de plati
in Romania, sprijinul contribuind astfel la implementarea reusitd a programului
guvernamental de politici economice.

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

Comunitatea acordd Roméniei un imprumut pe termen mediu de maximum
5 miliarde EUR, cu o scadentd medie de maximum sapte ani.

Asistenta financiard comunitard se acordd timp de trei ani Incepand cu ziua
urmatoare datei intrdrii in vigoare a prezentei decizii.

Articolul 2

Sprijinul este administrat de Comisie Intr-un mod compatibil cu angajamentele luate
de Romania si cu recomandarile Consiliului, in special recomandarile specifice de
tarda In contextul implementarii programului national de reforma si a programului de
convergenta.

Comisia convine, impreund cu autorititile din Romania, dupa consultarea CEF,
asupra conditiilor specifice de politici economice care insotesc asistenta financiara,
dupad cum se prevede la articolul 3 alineatul (5). Aceste conditii se stabilesc in
memorandumul de intelegere, luandu-se 1n considerare angajamentele si
recomandarile mentionate la alineatul (1). Prevederile financiare detaliate se stabilesc
de Comisie in acordul de imprumut.
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Comisia verifica la intervale regulate, in colaborare cu CEF, dacd conditiile privind
politicile economice sunt indeplinite. In acest scop autorititile romane pun la
dispozitia Comisiei toate informatiile necesare si coopereaza pe deplin cu aceasta.
CEF trebuie instiintat de catre Comisie cu privire la refinantari posibile ale
imprumuturilor sau la modificarea conditiilor financiare.

Romania este dispusda sd adopte si sd implementeze mdsuri suplimentare de
consolidare pentru asigurarea stabilitatii macrofinanciare, in cazul in care astfel de
masuri devin necesare in cursul programului de asistentd. Autoritatile romane
consultd Comisia inaintea adoptarii unor astfel de masuri suplimentare.

Articolul 3

Sprijinul financiar comunitar este pus la dispozitia Romaniei de catre Comisie 1n
maximum cinci transe, a caror valoare urmeaza sa se stabileascd in memorandumul
de intelegere.

Prima trangd se plateste Tn urma intrarii in vigoare a acordului de imprumut si a
memorandumului de intelegere.

Daca acest lucru este necesar In vederea finantdrii imprumutului, este permisa
utilizarea prudentd a swap-urilor pe rata dobanzii cu contraparti cu cea mai nalta
calitate de credit.

Comisia decide cu privire la plata urmatoarelor transe dupa obtinerea avizului CEF.

Plata tuturor transelor urmatoare se efectueazd pe baza unei implementari
satisfacatoare a noului program economic al guvernului roméan, care va fi inclus in
programul de convergentd al Romaniei, In programul national de reforma si, in
special, in conditiile specifice de politici economice mentionate in memorandumul de
intelegere. Acestea includ, printre altele:

(a) Adoptarea unui program fiscal bine definit pe termen mediu pentru reducerea
deficitului administratiei publice, panda in 2011, la un nivel care sd nu
depaseasca nivelul de referinta din tratat, de 3% din PIB.

(b) Adoptarea si executarea unui buget modificat pe 2009 (pana in al doilea
trimestru din 2009), care vizeaza un deficit public de cel mult 5,1% din PIB in
termeni SEC 95.

(c) Diminuarea cheltuielilor cu salariile din sectorul public In termeni nominali
fatd de rezultatele din 2008, prin anularea cresterilor salariale din acest sector
(totalizand 5 procente in termeni nominali) programata pentru 2009 (sau prin
reduceri suplimentare de personal producand un efect echivalent) si prin
reducerea locurilor de munca din sectorul public, inclusiv prin Inlocuirea
partiala a angajatilor care pleaca (1 din 7).

(d)  Reducerea suplimentard a cheltuielilor cu bunurile si serviciile si a subventiilor
pentru intreprinderile publice.
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(e)

Q)

(2

(h)

Ameliorarea gestiondrii bugetare prin adoptarea si implementarea unui cadru
fiscal obligatoriu pe termen mediu, instituirea unor limite privind rectificarile
bugetare care pot fi efectuate in timpul anului, inclusiv reguli fiscale si
infiintarea unui consiliu fiscal care sa furnizeze analize independente si de
specialitate.

Restructurarea salarizdrii in sistemul bugetar, inclusiv prin unificarea si
simplificarea grilelor de salarizare si revizuirea sistemului de sporuri.

Schimbarea unor parametri principali ai sistemului de pensii prin evolutia spre
indexarea pensiilor in functie de preturile de consum mai degraba decat in
functie de nivelul salariilor, Tmpreund cu continuarea cresterii graduale a
varstei de pensionare peste cea prevazutd in planurile aprobate in prezent, in
special pentru femei, si introducerea treptatd a contributiilor la fondul de pensii
pentru grupurile de angajati publici care sunt in prezent exclusi de la acestea.

Modificarea legislatiei privind procedurile de lichidare si a legislatiei bancare
pentru ca acestea sd poatd raspunde in timp util si in mod eficace in cazul in
care bancile ar trece printr-o situatie dificila. Unul dintre scopurile principale
ale modificarilor va fi consolidarea puterilor administratorilor bancilor aflate
sub administrare speciald. In plus de solutionarea problemelor bancare, este
necesara consolidarea competentelor de remediere ale BNR, inclusiv
autorizarea acesteia de a solicita actionarilor principali cresterea capitalului
social detinut si sprijinirea financiard a bancii si de a interzice sau limita
distribuirea profitului. Supravegherea financiard va fi consolidatd, in
conformitate cu legislatia comunitara relevanti. in plus, vor fi stabilite cerinte
de raportare mai detaliatd cu privire la lichiditati si, la momentul potrivit,
nivelul minim reglementar al ratei de adecvare a capitalului va creste de la 8 la
10 procente. De asemenea, procedurile privind activarea garantarii depozitului
trebuie sa fie modificate in scopul simplificarii si accelerrii platilor. In cadrul
legislatiei modificate, garantarea depozitelor va fi activatd Tn urma deciziei
BNR, in decursul unei perioade de 21 de zile. In fine, pentru a garanta
furnizarea suficienta de lichiditati, BNR s-a angajat sd extindd gama de active
care pot fi acceptate drept garantie.

Masuri de reforma structurald in domeniile acoperite de recomandarile
specifice de tard emise in contextul Strategiei de la Lisabona. Acestea vor
include masuri pentru ameliorarea eficientei si eficacitdtii administratiei
publice, sporirea calitatii cheltuielilor publice, utilizarea sdnatoasa si absorbtia
ridicatd a fondurilor UE, conducand la reducerea sarcinilor administrative,
fiscale si juridice la care sunt supuse Intreprinderile si la combaterea muncii la
negru, avand ca urmare largirea bazei de impozitare.

Pentru a asigura realizarea armonioasd a conditionalitatii programului si pentru a
contribui la reducerea dezechilibrelor intr-un mod sustenabil, Comisia va continua sa
furnizeze indrumari si consiliere cu privire la reformele fiscale, structurale si ale
pietei financiare.

Romania deschide un cont special la Banca Nationald a Romaniei in vederea
gestiondrii asistentei financiare comunitare pe termen mediu.
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Articolul 4

Prezenta decizie se adreseazda Romaniei.

Articolul 5

Prezenta decizie se publica in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Adoptata la Bruxelles,

Pentru Consiliu
Presedintele
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FISA DE IMPACT BUGETAR

(conform articolului 16 din regulamentul intern)

DOMENIUL DE POLITICA: TITLUL 01 - AFACERI ECONOMICE SI
FINANCIARE

ACTIVITATE: OPERATIUNI SI INSTRUMENTE FINANCIARE

TITLUL ACTIUNII: ASISTENTA FINANCIARA COMUNITARA PE TERMEN
MEDIU PENTRU ROMANIA

1. TITLUL PROPUNERII: RUBRICA BUGETARA IN CAUZA SI TITLUL
01 04 01 01 garantia CE pentru imprumuturile comunitare contractate pentru
sprijinul privind balanta de plati

2. BAZA LEGALA:
Articolul 119 CE si articolul 308 CE; Regulamentul (CE) nr. 332/2002 al Consiliului
din 18 februarie 2002.

3. CIFRE GLOBALE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR (iN EURO)

Aceasta rubricad constituie structura pentru garantia acordatd de Uniunea Europeana.
Ea va permite Comisiei sd onoreze datoria (principalul, dobanda si alte costuri) in
cazul incapacitatii de platd a debitorului (Romania).

Linia bugetara (,,p.m.”) corespunzdtoare garantiei bugetare se va activa doar in cazul
unei mobilizari efective a garantiei. Se preconizeaza cd, in mod normal, garantia
bugetard nu va fi mobilizata.

3.a — Exercitiul curent

Nu se aplica

CA

Credit initial ~ pentru
exercitiul financiar (buget)

Transferuri

Credit suplimentar

Credit total

Credite deja  rezervate
printr-un alt program de
lucru

Sold disponibil
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Suma pentru actiunea
propusa

3b — Reportari

Nu se aplica

CA

Reportari

Credite deja rezervate printr-
un alt program de lucru

Sold disponibil

Suma pentru actiunea
propusa

3¢ — Urmatorul exercitiu financiar

Nu se aplica

CA

Credit initial pentru p.m.
exercitiul financiar (buget)

Transferuri

Credit suplimentar

Credit total

Credite deja rezervate
printr-un alt program de
lucru

Sold disponibil

Suma pentru actiunea
propusa

p.m.

4. DESCRIEREA ACTIUNII

Asistenta financiara pe termen mediu propusa spre a fi acordatd Romaniei consta
intr-un Tmprumut comunitar (care urmeazd sa fie finantat prin Tmprumuturi
comunitare pe pietele internationale de capital) in valoare de 5 miliarde EUR. Acesta
va fi platit in cadrul unui pachet international de finantare, In special printr-un
imprumut din partea FMI de 11,40 miliarde DST (aproximativ 12,95 miliarde EUR)
sprijinit prin mecanismul stand-by. Banca Mondiald s-a angajat sa plateasca o suma
totald de 1 miliard EUR, in timp ce BEI si BERD vor furniza, de asemenea, o suma
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totald de 1 miliard EUR. Ajutorul financiar comunitar pe termen mediu acordat
Romaniei este menit sa sprijine sustenabilitatea balantei de plati a Romaniei care este
grav amenintata si prin aceasta sa sprijine, de asemenea, noul program economic al
guvernului care 1si propune, printre altele, sd restabileasca increderea investitorilor si
si reducd tensiunile resimtite recent pe pietele financiare. In acelasi timp, acest
sprijin contribuie la stabilitatea financiard care depaseste granitele tarii beneficiare,
date fiind importantele legaturi internationale (inclusiv interbancare). Noul pachet
economic sprijinit astfel include o reducere acceleratd a deficitului in perioada 2009-
2011, care ar conduce la o scidere a necesarului de finantare al guvernului. In fine,
asistenta administratd de Comisie, pe baza consultdrilor Comitetului economic si
financiar, este un mijloc de a garanta ca UE continud sa se implice indeaproape in
modelarea politicilor economice din Romania si ca aceste politici sunt coerente cu
angajamentele Romaniei fatd de UE si cu recomandarile Consiliului, mai ales in ceea
ce priveste implementarea programului national de reforma, precum si a programului
de convergenta.

La 26 martie 2009, institutiile mama ale celor mai mari 9 banci strdine de pe piata
romaneasca s-au angajat impreund sa 1si mentind expunerea globald in Romania de-a
lungul perioadei aferente programului si au fost de acord sa isi sprijine filialele din
Romaénia pentru ca acestea sd isi mentind buna pozitie financiard actuala pe tot
parcursul perioadei de turbulentd a pietei si de incetinire economica. Impreuni cu
asistenta oferitd de Comunitate, FMI, Banca Mondiala, BEI si BERD, prezenta
declaratie evidentiaza caracterul complex al sprijinului acordat autoritatilor romane.

Imprumuturile comunitare obtinute pe pietele de capital sau de la institutiile
financiare In scopul extinderii imprumutului acordat Romaniei sunt acoperite de
garantia comunitara. Imprumutul este obtinut pe pietele de capital sau de la institutii
financiare. Cuantumul imprumuturilor care vor fi acordate Romaniei se ridica la
5 miliarde EUR.

Structura garantiei oferite de Uniunea Europeana ii va permite Comisiei sa onoreze
datoria in caz de neplata din partea Romaniei.

Pentru a-si onora obligatiile, Comisia ar putea recurge la propriile rezerve de
lichidititi pentru a onora provizoriu datoria. In acest caz, se aplici articolul 12 din
Regulamentul (CE, Euratom) nr. 1150/2000 al Consiliului din 22 mai 2000 privind
punerea in aplicare a Deciziei 2000/597/CE, Euratom referitoare la sistemul
resurselor proprii ale Comunitétilor (JO L 130, 31.5.2000, p. 1).

METODA DE CALCUL ADOPTATA

Nu se aplica.
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6. SCADENTARUL PLATILOR (iN EURO)

Nu se aplica.

Denumire Credite
a rubricii Plati
Exercitiile
financiare
IAnul n Anul n+1 |Anul n+2 [Anul n+3 urmitoare
IAnul n
Anul n+1
Anul n
Anul n+1
Total
21

RO
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