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Partea intii: Evenimente survenite de la raportul privind situatia
la 31 decembrie 2005, situatiile de risc si activarea garantiilor
bugetare1

1. INTRODUCERE: TIPURI DE OPERATIUNI

Riscurile acoperite de bugetul Uniunii provin dintr-o serie de operatiuni de creditare si
garantare care pot fi impdrtite in doud categorii: imprumuturi acordate de Comunitatile
Europene in scopuri macroeconomice, adica imprumuturi pentru asistentd macro-financiara
(AMF) acordate statelor nemembre si Tmprumuturi acordate in scopuri microeconomice
(imprumuturile Euratom si cele acordate de Banca Europeand de Investitii (BEI)’ in statele
nemembre). Riscurile actuale in ceea ce priveste statele membre sunt asociate cu
imprumuturile acordate Tnainte de aderare.

2. EVENIMENTE SURVENITE DE LA RAPORTUL PRIVIND SITUATIA LA 31 DECEMBRIE
2005

Consiliul nu a adoptat nicio decizie noua in privinta asistentei macro-financiare acordate
tarilor terte sub formd de imprumuturi. In baza deciziilor existente, a fost acordat un
imprumut de 10 milioane EUR 1in favoarea Bosniei si Hertegovinei, urmat de un imprumut de
9 milioane EUR acordat Albaniei.

In prima jumitate a anului 2006 nu a fost acordati nicio subventie.

In ceea ce priveste Euratom, un imprumut in valoare de 17,5 milioane EUR in favoarea
Bulgariei (Kozloduy) si un imprumut in valoare de 33,5 milioane EUR in favoarea Romaniei
(Cernavoda) au fost acordate in baza deciziilor existente, ale caror plafoane sunt acum
epuizate.

in privinta mandatului actual al BEI, Consiliul a decis, la 27 februarie 2006°, si modifice
Decizia 2000/24 pentru a include Insulele Maldive pe lista tarilor beneficiare, ca urmare a
tsunami-ului din Oceanul Indian din decembrie 2004. Mai mult, la 22 iunie 2006, Comisia a
prezentat o propunere” pentru un nou mandat extern al BEI pentru 2007-2013.

In temeiul noului Cadru financiar, Parlamentul European, Consiliul si Comisia au adoptat un
Acord interinstitutional privind disciplina bugetard si o buni gestionare financiara’® care va
intra 1n vigoare la 1 ianuarie 2007. Prin urmare, valoarea finantarii Fondului de garantare nu
va fi limitatd in mod clar pe viitor, deoarece finantarea Fondului de garantare se va efectua

Va rugam sa luati in considerare faptul cd anexa contine un document de lucru al personalului Comisiei
care contine o serie de tabele detaliate si note explicative cu privire la prezentul raport.

Detaliile privind mandatele BEI figureaza in tabelul A1 din anexa.

JO L 62,3.3.06, p.26.

COM (2006) 324 final, 22.6.2006.
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printr-o linie bugetara inscrisa la pozitia 4 (UE -actor la nivel mondial), si nu printr-o rezerva
constituitd in acest scop, cum se procedeaza in prezent. Cu toate acestea, in absenta acestei
rezerve, elementele esentiale de disciplind bugetara vor ramane totusi in vigoare: mandatul
BEI privind imprumuturile externe va fi limitat pe perioada 2007 — 2013 (aceastd decizie a
Consiliului va reprezenta aproximativ 90% din volumul total de imprumuturi), imprumuturile
pentru asistentd macro-financiard fac obiectul unor decizii individuale ale Consiliului, iar
imprumuturile Euratom au un plafon de 4 miliarde EUR (care a fost deja folosit in mare
parte).

3. SITUATII DE RISC

In cadrul analizei riscurilor de mai jos se aplicd masurile stabilite pentru capitalul contractat,
riscurile anuale maxime si riscurile anuale teoretice maxime suportate de bugetul Comunitatii
(metodologia acesteia este explicatd in documentul de lucru al personalului Comisiei). Se pot
gasi valori detaliate in tabelele A1, A2 si respectiv A3 din anexa.

3.1. Capital contractat la 30 iunie 2006

La 30 iunie 2006, riscurile totale se ridicau la valoarea de 16 089 de milioane EUR,
comparativ cu valoarea de 16 521 de milioane EUR la 31 decembrie 2005.

Urmatorul tabel prezintd operatiunile care au avut un efect asupra valorii capitalului contractat
de la data ultimului raport.

Tabel 1: Capital contractat la 30 iunie 2006* milioane EUR (prin
rotunjire)
Suma contractatd la 31 decembrie 2005 16 521
Rambursari de
imprumuturi
Euratom 0
Asistentd macro-financiara -31
BEI -1 051
Imprumuturi
acordate
Euratom 51
Asistenta macro-financiara 19
BEI 1017
Diferente de curs valutar intre EUR si alte monede -437
Suma contractatd la 30 iunie 2006 16 089

*  Toate imprumuturile garantate (state membre i nemembre), cu exceptia dobanzilor neplatite datorate si a

platilor neachitate.

Capitalul contractat pentru operatiuni in statele membre se ridica la 2 801 milioane EUR 1la 30
tunie 2006, comparativ cu valoarea de 2 966 de milioane EUR la 31 decembrie 2005.
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Capitalul contractat pentru operatiuni in statele nemembre se ridica, la 30 iunie 2006, la 13
288 de milioane EUR, comparativ cu valoarea de 13 554 de milioane EUR la 31 decembrie

2005.

3.2

3.3.

4.

4.1.

Riscul anual maxim® suportat de bugetul Uniunii: operatiuni efectuate la 30
iunie 2006 (a se vedea tabelul A2 din anexa)

Pentru al doilea semestru al anului 2006, riscul anual maxim total se ridica la
valoarea de 1 258 de milioane EUR.

In ceea ce priveste statele membre, riscul atinge valoarea de 397 de milioane EUR.
In ceea ce priveste statele nemembre, riscul reprezinta 861 de milioane EUR.

Riscul anual teoretic maxim’ suportat de bugetul Uniunii: operatiuni efectuate
si decise la 30 iunie 2006 (a se vedea tabelul A3 din anexi)®

Pentru al doilea semestru al anului 2006, riscul teoretic maxim se ridica la valoarea
de 1 323 de milioane EUR si, pe baza unor ipoteze, este estimat ca va ajunge la 2 664
de milioane EUR in 2014.

In ceea ce priveste statele membre, riscul teoretic maxim se ridica la 397 de milioane
EUR pentru al doilea semestru al anului 2006. Se estimeaza o scadere a acestuia pana
la 168 de milioane EUR pana in 2014.

Pentru statele nemembre, riscul se ridica la 926 de milioane EUR pentru al doilea
semestru al anului 2006. Se estimeaza ca riscul va atinge valoarea de 2 496 de
milioane EUR pana in 2014.

ACTIVAREA GARANTIILOR BUGETARE

Pliti din resurse in numerar

Comisia recurge la resursele sale in numerar’ pentru a evita intarzierile si costurile asociate cu
gestionarea operatiunilor sale de imprumut atunci cand un debitor se afla in Intarziere de

plata.

4.2.

Activarea Fondului de garantare

Regulamentul (CE, Euratom) nr. 2728/94 al Consiliului din 31 octombrie 1994, astfel cum a
fost modificat, a constituit un Fond de garantare pentru actiuni externe. In eventualitatea unei

Termenul tehnic ,,risc anual maxim” este explicat la punctul 1 din anexa.

Termenul tehnic ,,risc anual teoretic maxim”este explicat la punctul 1 din anexa.

Riscul anual maxim ia in calcul valorile imprumuturilor care raman a fi acordate pentru perspectivele
financiare curente deoarece noul mandat al BEI pentru perioada 2007-2013 nu a fost inca stabilit.

in temeiul articolului 12 din Regulamentul (CE, Euratom) Nr. 1150/2000 al Consiliului din 22 mai
2000, astfel cum a fost modificat, privind punerea in aplicare a Deciziei 94/728/CE, Euratom,
referitoare la sistemul resurselor proprii ale Comunitatilor.
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rambursdri cu Intarziere din partea unui beneficiar (o tara tertd) a unui imprumut acordat sau
garantat de Comunitate, se face apel la Fondul de garantare pentru acoperirea intarzierii in
termen de trei luni de la data scadenti a platii.'

In cursul primului semestru al anului 2006, nu s-a recurs la Fondul de garantare deoarece nu
s-au inregistrat nerambursari ale unor astfel de imprumuturi.

5. ANALIZA CAPACITATII TEORETICE DE CREDITARE SI GARANTARE DE CARE DISPUNE
COMUNITATEA iN RELATIA CU STATELE NEMEMBRE

In practica, mecanismul Fondului de garantare limiteaza capacitatea de creditare si garantare
de care dispune Comunitatea in relatia cu statele nemembre, deoarece creditele disponibile
pentru constituirea de rezerve in cadrul fondului sunt limitate de suma inscrisa pentru rezerva
de garantare din perspectivele financiare actuale'".

Tabelul A4 din anexa prezintd o estimare a capacitatii de creditare a Comunitatii in ceea ce
priveste statele nemembre in 2006, in conformitate cu regulamentul actual privind Fondul de
garantare. Metoda de calcul si referintele privind textele legale sunt prezentate mai detaliat in
anexa.

Tabelul 2 arata ca operatiunile de creditare si de garantare a imprumuturilor contractate pentru
statele nemembre reprezentau un total de 13 421 de milioane EUR la 30 iunie 2006.

Tabel 2: Operatiuni de creditare si de garantare a imprumuturilor contractate pentru
statele nemembre in milioane EUR (prin rotunjire)

1. Capital contractat, CE (AMF), Euratom 1504
2. Capital contractat, BEI 11784
3. Dobanzi neplitite datorate’ 133
Suma contractatid” la 30 iunie 2006 13 421

! Dobanzi neplitite datorate in sensul regulamentului de constituire a Fondului de garantare.

2 Platile neachitate si dobanzile de intarziere nu sunt incluse in suma contractata care va fi acoperita de

fond si sunt inscrise separat in sectiunea 6.

Raportul dintre resursele fondului si credite garantate, in sensul regulamentului de constituire
a fondului, a fost de 9,85%, o valoare mai mare fatd de cea de 9% prevazuta in Regulamentul
nr. 1149/1999 de modificare a Regulamentului nr. 2728/94 de constituire a fondului. Conform
normelor, la sfarsitul unui an, excedentul trebuie transferat la o pozitie speciald din declaratia
de venituri din bugetul general al Uniunii Europene.

Pentru mai multe detalii, a se vedea sectiunea 2.5. din anexa.
Cifra anuala inscrisa in Perspectivele financiare 2000-2006 este de 200 de milioane EUR la preturile din
1999; in 2006, valoarea era de 229 de milioane EUR.

11
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6. SITUATIA FONDULUI DE GARANTARE LA 30 TUNIE 2006

La 30 iunie 2006, valoarea Fondului de garantare se ridica la 1 321,33 de milioane EUR. In
primul semestru din 2006 s-au inregistrat urmatoarele operatiuni:

— Venitul net provenit din investitii ale activelor fondului se ridica la 24,8 milioane
EUR la 30 iunie 2006.

In primul semestru din 2006 nu s-a realizat nicio recuperare.

Valoarea totala a arieratelor, la 30 iunie 2006, reprezentand dobanzile de penalizare aplicate
Republicii Argentina, se ridica la 1 718 493,12 USD, din care 1 448 433,44 USD
(echivalentul a 1 139 332,53 EUR) raman in continuare sa fie recuperate de catre fond. Soldul
este datorat BEI.

7. SOLIDITATE RELATIVA

Raportul dintre valoarea resurselor fondului la 30 iunie 2006 (1 321,33 de milioane EUR) si
riscul anual teoretic maxim pentru Tmprumuturi acordate statelor nemembre in 2006 (926 de
milioane EUR) este estimat la 71% (a se vedea Tabelul A3 din anexa) '%.

12 Trebuie retinut faptul ca estimarea riscului anual teoretic maxim pentru exercitiul 2006, mentionata in

Tabelul A3, se referd numai la al doilea semestru din 2006. Pentru realizarea de comparatii, aceasta
valoare a fost exprimata pe o perioada de 12 luni (pentru comparatia de mai sus).
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Partea a doua: Evaluarea riscurilor: Situatia financiara si
economica a tarilor terte beneficiare ale celor mai importante
operatiuni de imprumuturi

1. INTRODUCERE

Valorile din partea intai ofera informatii cu privire la aspectele cantitative ale riscului suportat
de bugetul general. Cu toate acestea, calitatea riscurilor care depind de tipul operatiunii si
situatia Tmprumutatului trebuie, de asemenea, sa fie evaluatd. Documentul de lucru al
personalului Comisiei prezintd in mod separat tabele privind evaluarea riscului pentru fiecare
tara". In continuare este prezentata pe scurt aceasta analiza.

2. STATE ADERENTE

In prima jumdtate a anului 2006, valoarea reald a PIB-ului in Bulgaria a crescut accelerat la
6,1% (de la 5,5% in 2005). Aceasta s-a datorat, in principal, acumuldrii foarte puternice de
capital fix brut, care a crescut cu peste 20%, si unei cresteri sustinute a consumului privat.
Deficitul de cont curent s-a accentuat, atingand valoarea de 13,9% din PIB, in principal ca
urmare a unui excedent mai redus In balanta serviciilor si a diminuarii transferurilor curente
din striinitate. In prima jumitate a anului 2006, cresterea exporturilor de marfuri a depasit
valoarea importurilor, ceea ce a fost insad insuficient pentru a preveni o usoard crestere in
continuare a deficitului comercial. Ca si in 2005, deficitul de cont curent a fost aproape in
intregime acoperit de intrarile nete provenite din investitiile straine directe.

In ceea ce priveste Romania, in prima jumitate a anului 2006, valoarea reald a PIB-ului s-a
relansat intr-o crestere puternica, atingdnd 7,4%, dupa o scadere lentd la 4,1% in 2005, in
special din cauza impactului negativ al inundatiilor semnificative si a schimbarilor structurale
care au afectat activitatea industriala. Cresterea economicd a fost relativ echilibrata in primul
semestru al anului 2006, fiind determinata atat de cresterea de 11,8% a consumului
gospodariilor, cat si de cresterea investitiilor, de 11,9%. Procesul de dezinflatie din 2006 a
fost mai rapid decat se prevedea si cresterea anuala a indicelui preturilor de consum (IPC) a
scazut la 5,5% 1n septembrie, de la 8,6% la sfarsitul anului 2005. De-a lungul anului 2006,
deficitul de cont curent a continuat sa creasca, de la 8,7% din PIB, valoare inregistrata in
2005, panad la aproximativ 9,6% in iulie 2006, determinat in mare masurd de intrarile
substantiale de investitii strdine directe (care au acoperit peste 70% din deficit), de
imprumuturile din sectorul privat si de investitiile de portofoliu. Datoria externa a tarii a
crescut cu aproximativ 5 miliarde EUR 1n prima jumatate a anului 2006, in special ca urmare
a cresterii rapide a datoriei externe private pe termen scurt, insd a Inregistrat o usoara
diminuare, pana la aproximativ 37% din PIB.

1 SEC(2007) 241
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3. TARI CANDIDATE

In Turcia, cresterea reald anuald a PIB-ului a fost de 7% in prima jumatate a anului 2006,
comparativ cu 7,4% in 2005. Cresterea este preconizata sd oscileze intre 5-6% in 2006.
Deficitul de cont curent a atins valoarea de 6,2% din PIB in 2005 si se preconizeaza ca se va
ca urmare a deprecierii lirei in mai-iunie 2006. Intrarile brute de investitii straine directe au
atins valoarea de 3% din PIB 1n 2005 si in prima jumatate a anului 2006, ceea ce a contribuit,
prin urmare, la finantarea a aproximativ jumatate din deficitul de cont curent. Datoria externa
a tarii reprezenta aproximativ 40% din PIB la sfarsitul anului 2005.

In cazul fostei Republici Tugoslave a Macedoniei, cresterea PIB-ului s-a diminuat, ajungand
la 2,6% (in termeni reali) In prima jumatate a anului 2006, comparativ cu 3,8% pentru aceeasi
perioada a anului precedent. Principalii factori ai acestei incetiniri au fost evolutiile mai slabe
ale productiei industriale si ale constructiilor. Cu toate acestea, principalii indicatori
evidentiaza o accelerare reald a productiei industriale in cursul celui de-al treilea trimestru din
2006, ceea ce ar putea duce la o crestere totala a PIB-ului in 2006 de aproape 4%. Deficitul de
cont curent s-a ameliorat considerabil in 2005 cand rezultate comerciale mai bune si
transferurile mai semnificative din strainatate au redus deficitul de la 7,7% din PIB in 2004 la
1,4% din PIB in 2005. In 2006, se preconizeaza cresterea acestuia catre valoarea de 2-3% din
PIB. Intrarile brute de investitii strdine directe reprezentau 1,7% din PIB in 2005, dar au
crescut brusc in prima jumatate a anului 2006, la aproximativ 6% din PIB, in urma unor
intrdri semnificative de investitii straine directe asociate privatizarii. Datoria externd a tarii a
atins valoarea de 47% din PIB la sfarsitul anului 2005.

4. TARI POTENTIAL CANDIDATE

In Albania, cresterea anuald a PIB-ului se situa la 5,5% (in termeni reali) in 2005. Deficitul
de cont curent (inclusiv transferuri oficiale) a atins valoarea de 6,9% din PIB in 2005.
Deficitul comercial a stagnat la 24,1% din PIB 1n 2005 si in primele cinci luni din 2006, apoi
a sporit cu 18% 1in fiecare an. Intrarile brute de investitii strdine directe au atins valoarea de
3,1% din PIB 1n 2005, iar datoria externa a tarii reprezenta 17,6% din PIB la sfarsitul anului
2005. Totalul datoriei publice a scazut la aproximativ 55,3% din PIB in 2005.

in Bosnia si Hertegovina, cresterea anuali a PIB-ului se situa la aproximativ 5,5% (in
termeni reali) in 2005. Se preconizeazad stabilizarea cresterii la aproximativ 5% in 2006.
Deficitul de cont curent a crescut pana la 22,5% din PIB in 2005, partial ca efect al
introducerii taxei pe valoare adaugata la importuri. Acesta a scazut din nou 1n prima jumatate
a anului 2006 si se estimeaza ca se va situa in jurul valorii de 20% la sfarsitul anului. Intrarile
brute de investitii strdine au atins valoarea de 3,2% din PIB in 2005. Datoria publica externa a
tarii reprezenta 30% din PIB la sfarsitul anului 2005, in timp ce datoria externd privatd era
estimata, de asemenea, la aproximativ 30% din PIB.

In Serbia, cresterea anuald a PIB-ului se situa la 6,3% (in termeni reali) in 2005. In primul
trimestru al anului 2006, aceasta s-a mentinut la valoarea de 6,3%. Deficitul de cont curent a
atins 9,8% din PIB in 2005 si a continuat sd creascd de-a lungul anului 2006. Intrérile brute de
investitii strdine directe au atins valoarea de 6,1% din PIB in 2005, iar datoria externa a tarii
reprezenta 66% din PIB la sfarsitul lunii iulie 2006. Datoria publicd a scdzut In urma anularii
datoriei de 600 de milioane EUR de catre Clubul Creditorilor din Paris, asociata finalizarii
reusite a programului recent al FMI din februarie 2006.
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In Muntenegru, cresterea anuald a PIB-ului se situa la 4,1% (in termeni reali) in 2005. In
primul semestru al anului 2006, cresterea a cunoscut un ritm accelerat, ajungand la 6,5%.
Deficitul de cont curent a atins 12,2% din PIB in 2005 si a continuat sd creascad pe parcursul
anului 2006. Intrarile brute de investitii straine directe au atins 22,8% din PIB in 2005, iar
datoria externd a tarii a reprezentat 42,6% din PIB la sfarsitul anului 2005. In iulie 2006,
Muntenegru a ajuns la un acord cu Serbia privind repartizarea drepturilor si obligatiilor
financiare Tn urma separarii fostei uniuni statale. Acordul a confirmat estimarile anterioare
privind nivelul datoriilor.

5. NOILE STATE INDEPENDENTE

In Georgia, in ciuda socurilor externe, cresterea economicd pare si se mentini; dupi o
crestere foarte puternicd de 9,3% in 2005, inflatia a atins un nivel maxim de 14,5% la mijlocul
anului 2006, iar principala problema a politicii economice este revenirea la inflatia de un nivel
exprimat printr-o singurd cifra. Echilibrul comercial s-a degradat si poate fi previzionat la
19% din PIB (14,6% in 2005). Cresterea transferurile private si oficiale amortizeaza impactul
asupra contului curent, al carui deficit este preconizat, cu toate acestea, sa atingd 10% din PIB
in acest an (5,4% 1n 2005). Datorita rezultatelor economice puternice, datoria publicd externa
a Georgiei a fost redusa rapid la aproximativ 23% din PIB (27% in 2005).

In Ucraina, economia pare si se fi adaptat repede cresterii preturilor la importul de petrol si
gaz s1 se observd o relansare a cresterii in prima jumdtate a anului 2006 (5,5% anual
comparativ cu 2,6% in 2005 per ansamblu). Soldul contului curent a devenit negativ, fiind
asociat cu dezvoltdrile concomitente ale pietei otelului, principalul produs de export al
Ucrainei. Datoria publica externd a Ucrainei a scazut la 12,5% din PIB (15,3% in 2005), in
timp ce accesul imbunadtatit al sectorului privat pe pietele straine de capital mentine datoria
externd totald la aproximativ 45% din PIB. Cresterea preturilor la productie nu a avut inca un
impact asupra preturilor de consum, care au revenit la valori cu o singura cifrd la jumatatea
anului 2006. In august, Standard & Poor’s a confirmat, insa, pentru Ucraina ratingul pentru
imprumuturi suverane pe termen lung la BB-, in special pe baza nivelului scazut al indatorarii.

in Moldova, se preconizeaza diminuarea cresterii PIB-ului, care a depasit 7% in 2005, la 3%
in 2006. Acesta este rezultatul unor puternice socuri externe cu care se confruntd economia
Moldovei — dublarea pretului la gazul natural importat din Rusia si restrictia impusa la
exporturile de vin din Moldova. In anul 2006, se preconizeaza ci deficitul comercial si cel de
cont curent vor depasi 50%, respectiv 10% din PIB. De asemenea, se preconizeazd o crestere
a inflatiei de peste 12% anul acesta. Deteriorarea mediului economic extern al Moldovei vine
intr-un moment In care tara a reusit in sfarsit sa isi restructureze datoria la Clubul Creditorilor
din Paris si este pe cale sa isi reduca treptat nivelul de indatorare externa.

Economia Tajikistanului a continuat sa creasca puternic in 2005-2006, in proportie de 7%
pana la 8%. Soldul bugetar, care a fost excedentar timp de trei ani consecutiv (2003-2005),
este preconizat sa inregistreze un deficit moderat in 2006. Datoritd acordului privind datoriile
bilaterale, incheiat cu succes cu Rusia, cel mai mare creditor al Tajikistanului, datoria externa
a scazut la mai putin de 40% din PIB in 2005. Deteriorarea deficitului comercial (de la 7% din
PIB 1n 2004 si 12% in 2005 la valoarea previzionata de peste 16% 1n 2006) este compensata
in mare masura de cresterea rapida a transferurilor din straindtate. Ca urmare, se preconizeaza
o crestere moderatd a deficitului de cont curent in 2006 (de la 3,6% in 2005 la aproximativ
4,5%). Acoperirea rezervelor oficiale brute din importuri rdmane relativ scazutd, deoarece
reprezintd mai putin de doud luni de importuri. Acordul FMI privind Facilitatea de crestere si
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reducere a sdraciei a fost Incheiat cu succes la inceputul anului 2006. Autoritatile au demarat
pregatirile in vederea unui nou acord.

6. ALTE TARI TERTE

Algeria a trecut printr-o pauza politicd majora in 2005 cand presedintele Bouteflika a luat
masuri pentru a pun capat ,tragediei nationale” din anii ‘90, punand accent pe nevoia de
dezvoltare economica. Preturile record ale petrolului au determinat o stabilitate si o
prosperitate fard precedent pentru economia Algeriei, precum si 0 oportunitate foarte buna
pentru reformd. Programul de finantare al guvernului, de 60 miliarde USD, in favoarea
infrastructurii, locuintelor, educatiei si formarii profesionale ar trebui sd contribuie la
viabilitatea cresterii pe termen lung. Cu toate acestea, in ciuda liberalizarii sectorului bancar
in 1990, piata financiara algeriand ramane mult subdezvoltatd. Mai mult, cu numai trei
pachete de actiuni comercializate si o capitalizare a pietei de 1,4 miliarde USD, bursa de
schimb din Alger continui si rimani o piata instabili. In contextul perspectivei aderirii la
Organizatia Mondiala a Comertului (WTO) si al intrarii In vigoare a Acordului de asociere cu
UE, Algeria si-a semnalat in mod clar intentia de a crea piete libere si comert liber. Principala
problema cu care se confruntd tara In prezent este reprezentata de consolidarea si accelerarea
procesului de reforma initiat in ultimii ani.

Economia Iordaniei a continuat sa creasca puternic in 2006, cu o crestere reala a PIB-ului de
6,7% 1n primul trimestru al anului 2006. Rata somajului ramane ridicatd (atingand 15,7% in
2005). Se preconizeaza o crestere a ratei inflatiei in 2006, la 6,3% (2005: 3.8%). Autoritatile
au intensificat consolidarea fiscala Tn 2005 si 2006, pentru a reduce deficitul bugetar (cu
exceptia subventiilor) pana la 6,6% din PIB, de la 10,1 in 2005. Pentru 2006, se preconizeaza
cresterea deficitului de cont curent extern (inclusiv subventiile) de la 18,2% in 2005 la 20,7%
din PIB (51 comparativ cu un excedent de 11,6% in 2003). Desi cresterea exporturilor de
marfuri a ramas semnificativa, deficitul comercial a crescut la 38,8% din PIB in 2005 (2004:
29,6%) 1n contextul unei importante cresteri a importurilor, reflectand o crestere accentuata a
cererii interne, preturi mai mari la petrol si importanta produselor importate in cadrul
exporturilor. Deficitul de cont curent a continuat sa fie finantat prin intrari de capital, inclusiv
investitii straine directe, transferuri externe si intrari de portofolii, in principal din regiune. in
acelasi timp, se estimeaza o apreciere a ratei de schimb reale efective, dupa multi ani de
depreciere.

Se estimeaza ca cresterea Braziliei va atinge 3,5% 1n 2006, iar inflatia a scazut la cel mai mic
nivel de la adoptarea sistemului de tintire a inflatiei. Cresterea sustinutd a exporturilor si
preturile in crestere ale marfurilor au permis tarii sa atingd un excedent important de cont
curent (previzionat la 1,1% din PIB in 2006). Raportul dintre PIB si datoria externa a scazut si
se previzioneaza o noud scadere, la 21,1% pana la sfarsitul anului 2006. Eforturile de reducere
a gradul de indatorare publicd externa dau rezultate: din februarie 2006, cotarea creditului
suveran al Braziliei a fost majoratd de doud dintre principalele agentii de rating al creditelor,
iar rata dobanzii se situeaza la un nivel scazut, comparativ cu cel din trecut. Tara continua,
totusi, sa prezinte o vulnerabilitate ridicata in cadrul relatiilor externe, in ciuda progreselor
recente Inregistrate In ceea ce priveste gestionarea datoriei publice. Datoria publicd ramane
superioard valorii de 50%, fiind influentata foarte mult de variatiile ratei dobanzii, intr-un
context de maturitate medie.

Se preconizeazd o crestere a economiei Argentinei cu 9,2% in 2005. Inflatia ar trebui sa
ajungd la 12% la sfarsitul anului 2007 Caracterul puternic al economiei a determinat
imbundtatiri semnificative ale finantelor publice, soldul primar pozitiv fiind preconizat sa
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ajunga la aproximativ 4,5% din PIB 1n 2005. Sectorul bancar este intr-un proces de reabilitare
treptatd, nsd rdmane totusi slab. Persistd incertitudini in ceea ce priveste cadrul legal si
politica guvernamentald privind serviciile publice, ceea ce continud sa aiba efecte
defavorabile asupra increderii investitorilor strdini. In plus, faptul ci tara nu mai are nevoie si
apeleze la FMI dupa plata integrald a tuturor datoriilor sale catre acesta in decembrie 2005 nu
pare sd determine progresul reformelor structurale in vederea eliminarii vulnerabilititilor pe
termen lung. Argentina continud sd inregistreze arierate fatd de BEI, prin neplata dobanzilor
de penalizare (1,7 milioane USD) provenite din arieratele determinate de criza financiara
nationala.
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