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II

(Acte fard caracter legislativ)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2023/944 AL COMISIEI
din 17 ianuarie 2023

de modificare si corectare a standardelor tehnice de reglementare previzute in Regulamentul
delegat (UE) 2017/587 in ceea ce priveste anumite cerinte in materie de transparentd aplicabile
tranzactiilor cu instrumente de capitaluri proprii

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind
pietele instrumentelor financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (*), in special articolul 4 alineatul (6)
al treilea paragraf, articolul 7 alineatul (2) al treilea paragraf, articolul 14 alineatul (7) al treilea paragraf, articolul 20
alineatul (3) al treilea paragraf, articolul 22 alineatul (3) al doilea paragraf si articolul 23 alineatul (3) al treilea paragraf,

intrucat:

(1) Tinind seama de experienta dobanditd in urma aplicarii Regulamentului delegat (UE) 2017/587 al Comisiei (%), de
identificarea aplicarii inconsecvente a dispozitiilor care se bazeazd pe conceptul de ,tranzactie care nu contribuie
la formarea preturilor” si de modificarile practicilor de tranzactionare ca urmare a evolutiilor tehnologice si a
adaptdrilor comportamentului participantilor la piatd, care permit publicarea informatiilor intr-un termen mai
scurt, este necesar si se modifice anumite dispozitii ale regulamentului delegat mentionat.

(2)  Conceptul de ,tranzactii care nu contribuie la formarea preturilor”, care este relevant pentru aplicarea derogarii
pentru tranzactiile negociate, pentru obligatia de tranzactionare a actiunilor, precum si pentru exonerarea de la
cerintele in materie de transparentd posttranzactionare pentru tranzactiile bilaterale, a fost interpretat diferit de
citre entitdtile aflate sub supraveghere, ceea ce a dus la inconsecvente in ceea ce priveste informatiile publicate in
baza cerintei de transparentd posttranzactionare. Pentru a imbunatdti transparenta, calitatea datelor si, in cele din
urmd, pentru a facilita agregarea datelor, este necesard simplificarea si clarificarea regimului de raportare aplicabil
tranzactiilor cu instrumente de capitaluri proprii. Pentru a se evita interpretirile divergente, ar trebui aliniate
dispozitiile diferite care se bazeazd pe conceptul de tranzactii care nu contribuie la formarea preturilor din
Regulamentul delegat (UE) 2017/587 si din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 al Comisiei (%), care se referd
la raportarea tranzactiilor citre autorititile competente. Regulamentul delegat (UE) 2017/590 prevede toate
tranzactiile care trebuie excluse de la cerintele de raportare si, prin urmare, ar trebui eliminatd enumerarea
separatd a acestor tranzactii in Regulamentul delegat (UE) 2017/587.

(") JOL173, 12.6.2014, p. 84.

(3 Regulamentul delegat (UE) 2017/587 al Comisiei din 14 iulie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parla-
mentului European si al Consiliului privind pietele instrumentelor financiare in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare
referitoare la cerintele in materie de transparentd pentru locurile de tranzactionare si firmele de investitii in legdturd cu actiunile,
certificatele de depozit, fondurile tranzactionate la bursd, certificatele i alte instrumente financiare similare si la obligatia de
tranzactionare a anumitor actiuni intr-un loc de tranzactionare sau printr-un operator independent (JO L 87, 31.3.2017, p. 387).

(’) Regulamentul delegat (UE) 2017/590 al Comisiei din 28 iulie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parla-
mentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru raportarea tranzactiilor citre
autoritdtile competente (JO L 87, 31.3.2017, p. 449).
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(3)  Prin alinierea conceptului de tranzactii care nu contribuie la formarea preturilor la acelasi concept previzut in
Regulamentul delegat (UE) 2017/590, definitia ,tranzactiilor de cedare” si a ,tranzactiilor de primire” devine
redundantd intrucat aceastd definitie a fost utilizatd numai in dispozitiile referitoare la conceptul mentionat. In
plus, definitia ,operatiunii de finantare prin instrumente financiare” nu este utilizatd in Regulamentul delegat (UE)
2017/590. Prin urmare, definitiile mentionate ar trebui eliminate.

(4)  Desi transparenta pretranzactionare in ceea ce priveste instrumentele de capitaluri proprii si instrumentele
financiare asimilabile instrumentelor de capitaluri proprii a crescut ca urmare a aplicdrii Regulamentului
delegat (UE) 2017/587, nivelul de transparentd pretranzactionare in timp real rimane scizut pentru fondurile
tranzactionate la bursd. Acest lucru este consecinta faptului ¢ un procent semnificativ - atat din punct de vedere
al numdrului de tranzactii, cat si al volumului tranzactionat - de tranzactii cu fonduri tranzactionate la bursd
beneficiazd in prezent de o derogare, in special de derogarea aplicabild ordinelor si tranzactiilor de dimensiuni
mari previzutd la articolul 4 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014. Prin urmare, obiectivul
regulamentului respectiv de a spori transparenta pe piata fondurilor tranzactionate la bursd nu a fost indeplinit pe
deplin. Astfel, pentru a spori transparenta pretranzactionare in timp real in ceea ce priveste fondurile tran-
zactionate la bursd, este necesar si se majoreze pragul de la care tranzactiile cu fonduri tranzactionate la
bursd beneficiazd de derogarea de la cerinta de transparentd pretranzactionare aplicabild tranzactiilor de
dimensiuni mari. Prin majorarea pragului se va asigura faptul ¢ un numdr mai mare de tranzactii cu fonduri
tranzactionate la bursd vor face obiectul unor cerinte in materie de transparentd pretranzactionare in timp real,
asigurandu-se, in acelasi timp, o protectie suficientd impotriva impactului asupra preturilor pentru ordinele de
dimensiuni mari.

(55 In mod similar, nivelul de transparentd posttranzactionare pentru fondurile tranzactionate la bursi rimane scizut,
proportia cazurilor de decalare a publicdrii tranzactiilor cu fonduri tranzactionate la bursd rimanand semnificativ
mai mare decat in cazul actiunilor si al altor instrumente de capitaluri proprii. Pentru a se asigura faptul c¢d un
numir mai mare de tranzactii cu fonduri tranzactionate la bursd fac obiectul unei cerinte de transparentd
posttranzactionare in timp real, este necesar si se mdreascd dimensiunea minimd de la care tranzactiile cu
fonduri tranzactionate la bursd pot beneficia de o decalare a publicdrii de 60 de minute. Aceastd majorare a
pragului reflectd un echilibru just intre sporirea transparentei in timp real si asigurarea unei protectii suficiente
impotriva potentialelor consecinte negative ale afigirii unor ordine de dimensiuni mari.

(6)  Participantii la piatd au interpretat in mod diferit cerintele in materie de transparentd pretranzactionare pentru
sistemele de tranzactionare hibride, ceea ce a dus la unele inconsecvente in ceea ce priveste informatiile publicate
de operatorii unor astfel de sisteme in temeiul cerintei de transparentd pretranzactionare. Sistemele hibride sunt
sisteme care combind doud sau mai multe sisteme de tranzactionare. Pentru a se asigura faptul ci operatorii
respectivi publicd in mod consecvent informatii adecvate privind transparenta pretranzactionare in intreaga
Uniune, ar trebui introduse cerinte in materie de transparentd pretranzactionare pentru sistemele de tran-
zactionare hibride care sd asigure alinierea cerintelor in materie de transparentd pretranzactionare la cele ale
sistemelor individuale care compun sistemul hibrid respectiv.

(7)  Evolutiile tehnologice si ale pietei, cum ar fi utilizarea sporitd a sistemelor cu latentd mai redusd, le permit
participantilor la piatd sd furnizeze mai devreme informatii referitoare la tranzactii. Tinind seama de acest lucru,
decalarea publicdrii informatiilor posttranzactionare pand cel tarziu la prinz (ora 12.00) in urmdtoarea zi de
tranzactionare pentru tranzactiile executate cu mai putin de 2 ore inainte de sfarsitul zilei de tranzactionare este
nejustificat de lungd. Prin urmare, pentru a asigura publicarea in timp util a informatiilor posttranzactionare, este
necesar sd se reducd aceastd perioadd pand la cel mult ora 9 a.m., ora locald, a urmdtoarei zile de tranzactionare.

(8)  Locurile de tranzactionare, mecanismele de publicare aprobate (APA) si firmele de investitii nu interpreteaza in
mod consecvent cerintele legate de publicarea informatiilor privind transparenta posttranzactionare si de infor-
matiile care trebuie furnizate Autoritdtii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) si autoritdtilor
competente in vederea efectudrii calculelor privind transparenta. Prin urmare, astfel de informatii sunt incomplete,
inexacte sau inconsecvente. Acest lucru afecteazd posibilitatea de a utiliza aceste informatii, precum si calitatea si
acuratetea calculelor in materie de transparentd bazate pe datele transmise. Prin urmare, pentru a promova
aplicarea consecventd a cerintelor in materie de transparentd posttranzactionare in intreaga Uniune, este
necesar si se precizeze mai in detaliu ce trebuie sd contind cererile de date si, in special, ce informatii trebuie
publicate de locurile de tranzactionare, APA-uri si furnizorii de sisteme centralizate de raportare atunci cand
acestia raporteazd date de referintd si date cantitative cdtre ESMA si autoritdtile competente.

(9)  Prin urmare, Regulamentul delegat (UE) 2017/587 ar trebui modificat in consecintd.
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(10)  Pentru a permite locurilor de tranzactionare, APA-urilor si firmelor de investitii sd pund in aplicare modificdrile
necesare in sistemele lor, anumite modificdri introduse prin prezentul regulament ar trebui si se aplice de la
1 fanuarie 2024. Pentru a asigura securitatea juridicd §i continuitatea pentru tranzactiile executate inainte de
1 ianuarie 2024, dar care sunt publicate sau modificate dupd aceastd datd, articolele 2, 6 si 13 din Regulamentul
delegat (UE) 2017587, precum si anexa I la acesta, astfel cum este aplicabil la 31 decembrie 2023, ar trebui si se
aplice in continuare tranzactiilor respective.

(11)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de reglementare transmise Comisiei de cdtre
ESMA.

(12) ESMA a efectuat consultdri publice deschise cu privire la proiectele de standarde tehnice de reglementare pe care
se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului
partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor instituit in conformitate cu articolul 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (*),

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Atticolul 1
Modificiri ale Regulamentului delegat (UE) 2017/587

Regulamentul delegat (UE) 2017/587 se modificd dupd cum urmeaza:
1. La articolul 1, se elimind punctele 2 si 3.
2. Articolul 2 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) literele (d)-(i) se elimind;
(b) se adaugd urmadtoarea literd (j):
,(j) tranzactia nu constituie o tranzactie in sensul articolului 26 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al

Comisiei, in conformitate cu articolul 2 alineatul (5) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 (¥).

(*) Regulamentul delegat (UE) 2017/590 al Comisiei din 28 iulie 2016 de completare a Regulamentului (UE)
nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de regle-
mentare pentru raportarea tranzactiilor cdtre autoritdtile competente (JO L 87, 31.3.2017, p. 449).”

3. Articolul 6 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) literele (d)-(i) se eliming;
(b) se adaugd urmitoarea literd (k):

,(k) tranzactia nu constituie o tranzactie in sensul articolului 26 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, in
conformitate cu articolul 2 alineatul (5) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590.”

4. La articolul 7, alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(2)  Un ordin privind un fond tranzactionat la bursd este considerat de dimensiuni mari atunci cand ordinul este
de cel putin 3 000 000 EUR.”

5. La articolul 13, literele (b), (c) si (d) se elimina.
6. La articolul 15 alineatul (3), litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(b) fie cel tarziu la deschiderea urmaitoarei zile de tranzactionare pe piata cea mai pertinentd in ceea ce priveste
lichiditatea pentru tranzactiile care nu intrd sub incidenta literei (a).”

() Regulamentul (UE) nr.1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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7. Articolul 17 se modificd dupd cum urmeazd:
(a) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(2)  Autoritdtile competente, operatorii de piatd si firmele de investitii, inclusiv firmele de investitii care
exploateazd un loc de tranzactionare, utilizeazd informatiile publicate in conformitate cu alineatul (1) de la
prezentul articol in sensul articolului 4 alineatul (1) literele (a) si (c) si al articolului 14 alineatele (2) si (4) din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 pentru perioada cuprinsd intre prima zi de luni a lunii aprilie a anului in care
sunt publicate informatiile si ziua care precede prima zi de luni a lunii aprilie a anului urmdtor.”;

(b) se adaugd urmdtoarele alineate (6) si (7):

,(6)  Atunci cand ESMA sau autorittile competente solicitd informatii in conformitate cu articolul 22 din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, locurile de tranzactionare, APA-urile si furnizorii de sisteme centralizate de
raportare furnizeazd aceste informatii in conformitate cu anexa IV la prezentul regulament.

(7)  Atunci cand dimensiunea tranzactiei determinatd in sensul articolului 7 alineatele (1) si (2), al articolului 8
alineatul (2) litera (a), al articolului 11 alineatul (1) si al articolului 15 alineatul (1) este exprimatd in valoare
monetard, iar instrumentul financiar tranzactionat nu este exprimat in euro, dimensiunea tranzactiei se
converteste in moneda in care este exprimat instrumentul financiar prin aplicarea cursului de schimb de
referintd al monedei euro al Bincii Centrale Europene din data de 31 decembrie a anului precedent.”

8. Anexa I se modificd in conformitate cu anexa I la prezentul regulament.
9. Anexa II se modificd in conformitate cu anexa II la prezentul regulament.
10. Textul prevdzut in anexa III la prezentul regulament se adaugd ca anexa IV.

Atticolul 2
Corectiri ale Regulamentului delegat (UE) 2017/587

Regulamentul delegat (UE) 2017/587 se rectificd dupd cum urmeazd:
1. La articolul 9, litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(b) modalitatea respectd mdsuri tehnice echivalente celor specificate pentru mecanismele de publicare aprobate
(APA) la articolul 14 din Regulamentul delegat (UE) 2017/571 care faciliteazd consolidarea datelor cu date
similare din alte surse;”.

2. Articolul 18 se inlocuieste cu urmdtorul text:

JArticolul 18
Trimiterea la autorititile competente
[Articolul 22 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Autoritatea competentd pentru un anumit instrument financiar care este responsabild de efectuarea calculelor si
asigurarea publicdrii informatiilor mentionate la articolele 4, 7, 11 si 17 este autoritatea competentd a pietei celei mai
pertinente in ceea ce priveste lichiditatea de la articolul 26 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, astfel cum este
specificatd la articolul 16 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590.”

Articolul 3
Dispozitie tranzitorie

Articolele 2, 6 si 13 din Regulamentul delegat (UE) 2017/587 si anexa I la acesta, astfel cum sunt aplicabile la
31 decembrie 2023, se aplicd in continuare tranzactiilor executate inainte de 1 ianuarie 2024.
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Articolul 4
Intrarea in vigoare si aplicarea

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 1 punctele 2, 3, 5 si 8 se aplicd de la 1 ianuarie 2024.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate
statele membre.

Adoptat la Bruxelles, 17 ianuarie 2023.

Pentru Comisie
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXA 1

Anexa I la Regulamentul delegat (UE) 2017/587 se modificd dupd cum urmeazi:

1. Tabelul 1 se inlocuieste cu urmdtorul text:

JTabelul 1

Descrierea tipului de sisteme de tranzactionare si informatiile conexe care trebuie ficute publice in

conformitate cu articolul 3

Tipul de sistem de

Rand . Descrierea sistemului de tranzactionare Informatii care trebuie ficute publice
tranzactionare

1 Sistem de tran- | Un sistem care, prin intermediul unui | Numdrul agregat de ordine si actiunile,
zactionare sub | registru de ordine si al unui algoritm de | certificatele de depozit, fondurile tran-
formd de registru | tranzactionare care functioneazd fird inter- | zactionate la bursd, certificatele si alte
de  ordine  cu | ventie umand, coreleazd in mod continuu | instrumente financiare similare pe care
licitatie continud ordinele de vanzare cu ordinele de | ordinele respective le reprezintd, la fiecare

cumpdrare pe baza celui mai bun pret | nivel de pret, cel putin pentru cele mai
disponibil. bune cinci preturi de cumpdrare §i de
vanzare.

2 Sistem de tran- | Un sistem in cadrul cdruia se incheie tran- | Cel mai bun pret de cumpdrare si cel mai
zactionare bazat pe | zactii pe baza unor cotatii ferme puse la | bun pret de vanzare al fiecdrui formator de
cotatii dispozitia participantilor in mod continuu, | piatd pentru actiunile, certificatele de

ceea ce necesitd ca formatorii de piatd sd | depozit, fondurile tranzactionate la bursd,
mentind cotatiile la un nivel care sd | certificatele si alte instrumente financiare
asigure echilibrul intre nevoile membrilor | similare tranzactionate in sistemul de tran-
si ale participantilor de a face tranzactii de | zactionare, impreund cu volumele aferente
dimensiuni comerciale, pe de o parte, si | preturilor respective.  Cotatiile ficute
riscul la care se expun formatorii de | publice sunt acelea care reprezintd anga-
piatd, pe de altd parte. jamente cu caracter obligatoriu de a
cumpdra si de a vinde instrumentele
financiare si care indicd pretul instru-
mentelor financiare la care formatorii de
piatd inregistrati sunt dispusi sd cumpere
sau sd vandd si volumul acestora. Cu
toate acestea, in conditii exceptionale de
piatd, pot fi permise preturi indicative sau
unilaterale pentru o perioadd limitata.

3 Sistem de tran- | Un sistem care coreleazd ordinele pe baza | Pretul la care sistemul de tranzactionare pe

zactionare cu | unei licitatii periodice §i a unui algoritm | bazd de licitatie ar raspunde cel mai bine

licitatie periodica

de tranzactionare care functioneazd fird
interventie umand.

algoritmului de tranzactionare in ceea ce
priveste actiunile, certificatele de depozit,
fondurile tranzactionate la bursd, certifi-
catele si alte instrumente financiare
similare tranzactionate in sistemul de tran-
zactionare si volumul care ar putea
eventual fi executat la pretul respectiv de
participantii la sistemul respectiv.

16.5.2023
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Rand Tipul de sistem de Descrierea sistemului de tranzactionare Informatii care trebuie ficute publice
tranzactionare
4 Sistem de tran- | Un sistem in care cotatia este comunicatd | Cotatiile si volumele aferente provenind de
zactionare de tip | sau cotatiile sunt comunicate ca raspuns la | la orice membru sau participant care, dacd
L,cerere de cotatie” | o cerere de cotatie depusd de unul sau mai | ar fi acceptate, ar duce la o tranzactie in
multi membri sau participanti. Cotatia nu | conformitate cu regulile sistemului. Toate
poate fi executatd decat de citre membrul | cotatiile prezentate ca rdspuns la o cerere
sau participantul solicitant. Membrul sau | de cotatie pot fi publicate in acelasi timp,
participantul solicitant poate incheia o | dar cel tarziu atunci cind devin executa-
tranzactie prin acceptarea cotatiei sau a | bile.
cotatiilor furnizate la cerere.
5 Sistem de tran- | Un sistem care se incadreazd in doud sau | In cazul sistemelor hibride care combini
zactionare hibrid mai multe dintre tipurile de sisteme de | mai multe sisteme de tranzactionare in
tranzactionare mentionate in rindurile 1- | acelasi timp, cerintele care li se aplicd
4 din prezentul tabel. corespund  cerintelor de  transparentd
pretranzactionare aplicabile fiecdrui tip de
sistem de tranzactionare care formeazd
sistemul hibrid.
In cazul sistemelor hibride care combini
doud sau mai multe sisteme de tran-
zactionare consecutiv, cerintele corespund
cerintelor  de  transparentd  pretran-
zactionare aplicabile sistemului de tran-
zactionare exploatat la momentul respectiv.
6 Orice alt sistem de | Orice alt tip de sistem de tranzactionare | Informatii ~ adecvate  privind  nivelul
tranzactionare care nu este vizat in randurile 1-5. ordinelor sau al cotatiilor si al interesului
de tranzactionare in ceea ce priveste
actiunile, certificatele de depozit, fondurile
tranzactionate la bursd, certificatele si alte
instrumente  financiare  similare  tran-
zactionate in sistemul de tranzactionare;
in special, cele mai bune cinci preturi de
cumpdrare si de vanzare sifsau cotatii de
cumpdrare-vanzare ale fiecdrui formator
de piatd pentru respectivul instrument, in
cazul in care caracteristicile mecanismului
de formare a preturilor permit acest lucru.”

2. Tabelele 3 si 4 se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,Tabelul 3

Lista detaliilor care trebuie furnizate in scopul transparentei posttranzactionare

Identificatorul
campului

Descriere si detalii care trebuie publicate

Tipul locului de executare
sau de publicare

Formatul care trebuie
utilizat, conform indicatiilor
din tabelul 2

1 Data si ora tran-

Data si ora la care a fost executatd

mentul delegat (UE) 2017/574.

Piatd

zactiondrii tranzactia. (Regulated Market, RM)
in cazul tranzactiilor executate intr-un | .
loc de tranzactionare, nivelul de detaliu Sistem .multllateral d,e
trebuie  sd indeplineascd  cerintele tranzacponal@ (Mlﬁn_
previzute la articolul 2 din Regula- %\c/ﬁ’:’l’:‘;l Trading  Facility,

reglementatd | {DATE_TIME_FORMAT}

In cazul tranzactiilor care nu sunt
executate intr-un loc de tranzactionare,
data si ora la care pdrtile convin asupra
continutului  urmitoarelor campuri:
cantitatea, pretul, monedele, astfel
cum sunt specificate in campurile 31,
34 si 44 din tabelul 2 din anexa I la
Regulamentul delegat (UE) 2017/590,
codul de identificare a instrumentului,
clasificarea instrumentului si codul
instrumentului-suport, dupi caz. In

Mecanism de publicare
aprobat (Approved Publi-
cation Arrangement, APA)

Furnizor de  sisteme
centralizate de raportare
(Consolidated tape provider,
CTP)
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# Identificatorul Descri . . . ) Tipul locului de executare .Formatul care 'tre.bule“
campului escriere si detalii care trebuie publicate sau de publicare ut111zat,d§onform indicatiilor
in tabelul 2

cazul tranzactiilor care nu sunt

executate intr-un loc de tranzactionare,

ora se raporteazi cu un nivel de

detaliu care corespunde cel putin celei

mai apropiate secunde.

in cazul in care tranzactia este

rezultatul unui ordin transmis 1in

numele clientului citre o parte tertd

de citre firma care realizeazd execu-

tarea, dacd nu au fost indeplinite

conditiile privind transmiterea

previzute la articolul 4 din Regula-

mentul delegat (UE) 2017/590, se

raporteazd data si ora tranzactiei, iar

nu ora transmiterii ordinului.

2 | Cod de identificare | Codul wutilizat pentru a identifica | RM, MTF, APA, CTP {ISIN}
a instrumentului | instrumentul financiar.

3 | Pretul Pretul de executare a tranzactiei, | RM, MTF, APA, CTP {DECIMAL-18/13}
excluzdnd, dacd este cazul, comisionul atunci cand pretul este
si dobanda acumulatd. exprimat ca valoare
. . A monetard in cazul
In caqu in care Pregul este raportat in instrumentelor de
termeni monetari, acesta trebtvue sd ﬁve capitaluri proprii si al
prezentat in unitatea monetard majora. instrumentelor financiare
In cazul in care preful nu este asimilabile
disponibil in momentul respectiv, dar instrumentelor de
urmeazi si fie stabilit (PNDG») sau nu capitaluri proprii
se aplicd («I\IOAP»), acest camp nu se {DECIMAL-11/10)
completeaz. atunci cand pretul este

exprimat ca procent sau
randament in cazul
certificatelor si al altor
instrumente financiare
asimilabile
instrumentelor de
capitaluri proprii

4 | Pretul lipsd In cazul in care pretul nu este | RM, MTF, APA, CTP «PNDG» in cazul in care
disponibil in momentul respectiv, dar pretul nu este disponibil
szﬂziez; «Pslij él»e stabilit, se indicd NOAP» in cazul i}n care

pretul nu este aplicabil
In cazul in care pretul nu este dispo-
nibil, se indicd valoarea «<NOAP».
5 Moneda in care | Unitatea monetarad majord in care este | RM, MTF APA, CTP {CURRENCYCODE_3}
este exprimat | exprimat pretul (se aplicd in cazul in
pretul care pretul este exprimat ca valoare
monetard).
6 | Modul in care este | Indicatie prin care se precizeazd daci | RM, MTF APA, CTP «MONE» - Valoare

exprimat pretul

pretul este exprimat sub formd de
valoare monetard, procentaj sau randa-
ment.

monetara

in cazul instrumentelor
de capitaluri proprii si al
instrumentelor financiare
asimilabile
instrumentelor de
capitaluri proprii

«PERC» — Procentaj
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Identificatorul
campului

Descriere si detalii care trebuie publicate

Tipul locului de executare
sau de publicare

Formatul care trebuie
utilizat, conform indicatiilor
din tabelul 2

in cazul certificatelor si
al altor instrumente
financiare asimilabile
instrumentelor de
capitaluri proprii
«YIEL» - Randament

in cazul certificatelor si
al altor instrumente
financiare asimilabile
instrumentelor de
capitaluri proprii
BAPO» - Puncte de
bazi

in cazul certificatelor si
al altor instrumente
financiare asimilabile
instrumentelor de
capitaluri proprii

Cantitate

Numadrul de unitdti ale instrumentelor
financiare.

Valoarea nominald sau valoarea
monetard a instrumentului financiar.

RM, MTF, APA, CTP

{DECIMAL-18/17} in
cazul in care cantitatea
este exprimatd ca numar
de unitdti
{DECIMAL-18/5} in
cazul in care cantitatea
este exprimatd ca
valoare monetard sau
nominald

Locul de executare

Identificarea locului in care a fost

executatd tranzactia.

Se utilizeazd codul MIC de segment
conform standardului ISO 10383
pentru tranzactiile executate intr-un
loc de tranzactionare din UE. In cazul
in care codul MIC de segment nu
existd, se utilizeazd codul MIC pentru
operator.

Se utilizeazd «SINT» pentru instru-
mentele financiare care sunt admise la
tranzactionare sau sunt tranzactionate
intr-un loc de tranzactionare, in cazul
in care tranzactia cu instrumentul
financiar in cauzid este executatd de
un operator independent.

Se utilizeazd codul MIC «XOFF» pentru
instrumentele financiare care sunt
admise la tranzactionare sau sunt tran-
zactionate intr-un loc de tran-
zactionare, in cazul in care tranzactia
cu instrumentul financiar in cauzd nu
este executatd nici intr-un loc de tran-
zactionare din UE, nici de cdtre un
operator independent. In cazul in
care tranzactia este executatd pe o
platforma de tranzactionare organizatd
din afara UE, pe langd codul MIC
«XOFF», trebuie completat si campul
«Locuri de tranzactionare din tari
terte».

RM, MTF, APA, CTP

{MIC} - locuri de
tranzactionare din UE
sau

«SINT» — operator
independent

«XOFF» — in celelalte
cazuri
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o ) . Formatul care trebuie
# Ider}tlflcato.rul Descriere si detalii care trebuie publicate Tipul locului de executare utilizat, conform indicatiilor
campului sau de publicare din tabelul 2
9 | Locuri de tran- | Identificarea locului de tranzactionare | APA, CTP {MIC}

zactionare din tdri
terte

dintr-o tard tertd in care a fost
executatd tranzactia. Se utilizeazd
codul MIC de segment conform stan-
dardului 1SO 10383. In cazul in care
codul MIC de segment nu existd, se
utilizeazd codul MIC pentru operator.

In cazul in care tranzactia nu este
executatd intr-un loc de tranzactionare
dintr-o tard tertd, campul nu se
completeaza.

10

Data si ora publi-
cdrii

Data si ora la care tranzactia a fost
publicatd de citre un loc de tran-
zactionare sau un APA.

in cazul tranzactiilor executate intr-un
loc de tranzactionare, nivelul de detaliu
trebuie  sd indeplineascd  cerintele
previzute la articolul 2 din Regula-
mentul delegat (UE) 2017/574.

In cazul tranzactilor care nu sunt
executate intr-un loc de tranzactionare,
data si ora se raporteazd la un nivel de
detaliu care corespunde cel putin celei
mai apropiate secunde.

RM, MTF, APA, CTP

(DATE_TIME_FORMAT}

11

Locul publicdrii

Codul utilizat pentru a identifica locul
de tranzactionare sau APA care publicd
tranzactia.

CTP

loc de tranzactionare:
{MIC}

APA: codul MIC de
segment conform
standardului I1SO 10383
(4 caractere), dacd este
disponibil. In caz
contrar, codul format
din 4 caractere care
figureaza pe lista
furnizorilor de servicii
de raportare de date
publicatd pe site-ul web
al ESMA.

12

Codul de identi-
ficare a tranzactiei

Codul alfanumeric atribuit de citre
locurile de tranzactionare (in temeiul
articolului 12 din  Regulamentul
delegat (UE) 2017/580 al Comisiei (1))
si de citre APA i utilizat in orice
referire  ulterioard la  tranzactia
specificd avutd in vedere.

Codul de identificare a tranzactiei este
unic, consecvent si persistent pentru
fiecare cod MIC de segment conform
standardului  ISO 10383 si pentru
fiecare zi de tranzactionare. in cazul
in care locul de tranzactionare nu
utilizeazd codurile MIC de segment,
codul de identificare a tranzactiei
trebuie sd fie unic, consecvent si
persistent pentru fiecare cod MIC
pentru operator i pentru fiecare zi
de tranzactionare.

RM, MTF, APA, CTP

{ALPHANUM-52}
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- ) . Formatul care trebuie
# Ider}tlflcato.rul Descriere si detalii care trebuie publicate Tipul locului de executare utilizat, conform indicatiilor
campului sau de publicare

din tabelul 2

In cazul in care APA nu utilizeazd
coduri MIC, codul utilizat trebuie si
fie unic, consecvent si persistent
pentru fiecare cod de 4 caractere
utilizat pentru a identifica APA
pentru fiecare zi de tranzactionare.

Componentele codului de identificare a
tranzactiei nu trebuie si dezvdluie
identitatea contrapdrtilor la tranzactia
pentru care este atribuit codul.

(") Regulamentul delegat (UE) 2017/580 al Comisiei din 24 iunie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru pistrarea datelor pertinente
privind ordinele referitoare la instrumente financiare (JO L 87, 31.3.2017, p. 193).

Tabelul 4
Lista marcajelor care trebuie furnizate in scopul transparentei posttranzactionare
Tipul locului de
Marcaj Denumire executare sau de Descriere
publicare

«BENC» Marcajul tranzactiilor RM, MTF Tranzactii executate pe baza unui pret calculat de-a
bazate pe indicatori de lungul mai multor momente de timp in conformitate
referintd APA cu un anumit indice de referintd, cum ar fi pretul mediu

ponderat in functie de volum sau preful mediu
TP ponderat in functie de timp.

«NPFT» Marcajul tranzactiilor care | RM, MTF Tranzactiile care nu contribuie la formarea preturilor,
nu contribuie la formarea astfel cum sunt previzute la articolul 2 alineatul (5)
preturilor CTP din Regulamentul delegat (UE) 2017/590.

«PORT» Marcajul tranzactiilor de RM, MTF Tranzactiile cu cinci sau mai multe instrumente
portofoliu financiare diferite, atunci cind tranzactiile respective

APA sunt efectuate in acelasi timp de cdtre acelasi client si
ca un singur lot, in schimbul unui pret de referintd
cTp specific.

«CONT» Marcajul tranzactiilor RM, MTF Tranzactiile care sunt conditionate de cumpdrarea,
conditionate vanzarea, crearea sau rdscumpdrarea unui contract

APA derivat sau a altui instrument financiar atunci cind
toate componentele tranzactiei sunt menite sd fie
cTp executate intr-un singur lot.

«ACTX» Marcajul tranzactiilor APA Tranzactii in cazul cdrora o firmi de investitii a reunit
incrucisate incheiate prin ordinele clientilor, cumpdrarea si vanzarea fiind
reprezentare (agency cross) | CTP efectuate ca o singurd tranzactie, cu acelasi volum si

la aceleasi pret.

«SDIV» Marcajul tranzactiilor cu RM, MTF Tranzactiile care sunt: fie executate in perioada ex-
dividende speciale dividend, in care dividendele sau alte forme de

APA distributie ii revin cumpdrdtorului, iar nu vanzdtorului;
fie executate in perioada cum-dividend, in care divi-

TP dendele sau alte forme de distributie ii revin vanzdto-
rului, iar nu cumpdrdtorului.
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Tipul locului de
Marcaj Denumire executare sau de Descriere
publicare

«LRGS» Marcajul tranzactiilor de RM, MTF Tranzactiile de dimensiuni mari in comparatie cu
dimensiuni mari mdrimea normald de piatd pentru care este autorizatd
posttranzactionare APA decalarea publicarii in temeiul articolului 15.

CTP

«RFPT» Marcajul tranzactiilor RM, MTF Tranzactiile care sunt executate in cadrul sistemelor
realizate la un pret de care functioneazd in conformitate cu articolul 4
referinti CTp alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE)

nr. 600/2014.

«NLIQ» Marcajul tranzactiilor RM, MTF Tranzactii executate in conformitate cu articolul 4
negociate cu instrumente alineatul (1) litera (b) punctul (i) din Regulamentul
financiare lichide CTp (UE) nr. 600/2014.

«OILQ» Marcajul tranzactiilor RM, MTF Tranzactii executate in conformitate cu articolul 4
negociate cu instrumente alineatul (1) litera (b) punctul (i) din Regulamentul
financiare nelichide CTp (UE) nr. 600/2014.

«PRIC» Marcajul tranzactiilor RM, MTF Tranzactii executate in conformitate cu articolul 4
negociate care fac obiectul alineatul (1) litera (b) punctul (iii) din Regulamentul
altor conditii decat pregul | CTP (UE) nr. 600/2014, astfel cum sunt mentionate la
curent de piatd articolul 6.

«ALGO» Marcajul tranzactiilor RM, MTF Tranzactii executate ca urmare a desfdsurdrii de citre o
algoritmice firmd de investitii a unei activititi de tranzactionare

CTP algoritmicd, astfel cum este definitd la articolul 4
alineatul (1) punctul 39 din Directiva 2014/65|UE.

«SIZE» Marcajul tranzactiilor care | APA Tranzactii executate de un operator independent in
depdsesc mirimea standard cadrul cdrora mdrimea ordinului primit s-a situat
de piatd CTP peste marimea standard de piatd stabilitd in confor-

mitate cu articolul 11.

«LQD» Marcajul tranzactiilor cu APA Tranzactii cu instrumente nelichide, astfel cum sunt

instrumente nelichide stabilite in conformitate cu articolele 1-5 din Regula-
CTP mentul delegat (UE) 2017/567 al Comisiei (') executate
de un operator independent.

«RPRD» Marcajul tranzactiilor care | APA Tranzactii executate de un operator independent la un
au beneficiat de un pret pret mai bun, in conformitate cu articolul 15 alineatul
mai bun CTp (2) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014.

«CANGC» Marcajul anuldrii RM, MTF In cazul in care o tranzactie publicatd anterior este

anulatd.
APA
CTP
«AMND» Marcaj de modificare RM, MTF In cazul in care o tranzactie publicatd anterior este
modificatd.
APA
CTP
«DUPL» Marcajul rapoartelor de APA In cazul in care o tranzactie este raportatd citre mai

tranzactionare duplicate

multe APA, in conformitate cu articolul 16
alineatul (1) din Regulamentul delegat (UE) 2017/571.

(") Regulamentul delegat (UE) 2017/567 al Comisiei din 18 mai 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste definitiile, transparenta, comprimarea portofoliilor si mdsurile de
supraveghere privind interventia asupra produselor si pozitile (O L 87, 31.3.2017, p. 90).”
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ANEXA 11

In anexa II la Regulamentul delegat (UE) 2017/587, tabelul 5 se inlocuieste cu urmitorul text:
,Tabelul 5

Pragurile pentru decalarea publicirii privind fondurile tranzactionate la bursi si termenele in care trebuie
efectuatd aceastd publicare

Mirimea minimd admisd a tranzactiilor pentru autorizarea

decalarii publicarii, in EUR Calendarul publicarii dupd tranzactie

15 000 000 60 de minute

50 000 000 sfarsitul zilei de tranzactionare”
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ANEXA III

JANEXA IV

Date care trebuie furnizate in scopul determindrii pietei celei mai pertinente in ceea ce priveste lichiditatea, a

ADT si a AVT
Tabelul 1

Tabel al simbolurilor

Simbol

Tip de date

Definitie

{ALPHANUM-n}

Pand la n caractere alfanumerice

Camp ce permite introducerea unui text liber

{ISIN} 12 caractere alfanumerice Codul ISIN, astfel cum este definit in ISO 6166

{MIC} 4 caractere alfanumerice Identificatorul pietei, astfel cum este definit in
ISO 10383

{DATEFORMAT} Formatul datei conform ISO 8601 Datele se raporteazd in urmdtorul format:
AAAA-LL-Z7Z.

{DECIMAL-n/m}

Numdr zecimal de pand la n cifre in
total, din care pand la m cifre pot fi
cifre fractionare

Camp numeric atit pentru valori pozitive, cat si
negative.

separatorul zecimal este «» (punctul);

in fata numerelor negative se pune semnul «»
(minus);

valorile sunt rotunjite si nu sunt trunchiate.

{INTEGER-n}

Numdr intreg de pand la n cifre

Camp numeric pentru valori intregi atat pozitive,
cat si negative.

Tabelul 2

Detalii care trebuie furnizate in scopul determindrii pietei celei mai pertinente in ceea ce priveste lichiditatea, a
ADT si a AVT (pe baza instructiunilor de raportare actuale)

Identificatorul
campului

Camp
num

Descriere si detalii care trebuie publicate

Trebuie utilizat formatul
indicat in tabelul 1

Tipul locului de executare
sau de publicare

1 Cod de identificare
a instrumentului

mentul financiar.

Codul utilizat pentru a identifica instru-

Piatd reglementatd {ISIN}

(Regulated Market, RM)

Sistem multilateral de
tranzactionare (Multi-
lateral Trading Facility,
MTF)

Mecanism de
publicare aprobat
(Approved Publication
Arrangement, APA)

Furnizor de sisteme
centralizate de
raportare (Consolidated
tape provider, CTP)

2 Data executarii

Data la care sunt executate tranzactiile.

RM, MTE, APA, CTP | {DATEFORMAT}

16.5.2023
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Camp Identificatorul Descri i detalii buie publi Tipul locului de executare | Trebuie utilizat formatul
num campului escriere g1 detalll care trebuie publicate sau de publicare indicat in tabelul 1

3 Locul executdrii Codul MIC de segment pentru locul de | RM, MTF, APA, CTP | {MIC} — al locului de

tranzactionare din UE sau operatorul tranzactionare sau al
independent, acolo unde este dispo- operatorului  inde-
nibil, in caz contrar codul MIC pentru pendent ori {MIC} -
operator. XOFF

Codul MIC XOFF 1in cazul in care tran-

zactia este executatd de firme de

investitii care nu sunt operatori inde-

pendenti si nu este executatd intr-un

loc de tranzactionare.

4 Marcajul instru- Indicd daci instrumentul a fost | RM, MTF, CTP TRUE - dacd instru-
mentelor suspendat pentru intreaga zi de tran- mentul a fost
suspendate zactionare la locul de tranzactionare suspendat pentru

respectiv la data executdrii. intreaga zi de tran-
zactionare

Ca urmare a suspenddrii unui '

instrument pentru intreaga zi de tran- sau FALSE - dacd

zactionare, in cAmpurile 5-10 se trece instrumentul nu a

valoarea zero. fost suspendat
pentru intreaga zi de
tranzactionare

5 Numadrul total de Numadrul total de tranzactii executate la | RM, MTF, APA, CTP | {INTEGER-18}
tranzactii data executdrii (**).

6 Valoarea totald a Valoarea totald a tranzactiilor executate | RM, MTF, APA, CTP | {DECIMAL-18/5}
tranzactiilor la data executdrii exprimatd in

EUR (¥) (%),

7 Tranzactiile Numdrul total de tranzactii executate la | RM, MTF, CTP {INTEGER-18}
executate, cu data executdrii, cu exceptia tuturor
exceptia tuturor tranzactiilor executate in temeiul dero-
tranzactiilor gdrilor pretranzactionare previzute la
executate in temeiul | articolul 4 alineatul (1) literele (a),
derogdrilor pretran- | (b) si () din Regulamentul (UE)
zactionare nr. 600/2014 (**).
previzute la
articolul 4
alineatul (1)
literele (a), (b) si ()
din Regulamentul
(UE) nr. 600/2014.

8 Valoarea totald a Valoarea totald a tranzactiilor executate | RM, MTF, CTP {DECIMAL-18/5}

tranzactiilor
executate, cu
exceptia tuturor
tranzactiilor
executate in temeiul
derogarilor pretran-
zactionare
prevazute la
articolul 4
alineatul (1)
literele (a), (b) si ()
din Regulamentul
(UE) nr. 600/2014.

la data executdrii, cu exceptia tuturor
tranzactiilor executate in temeiul dero-
gdrilor pretranzactionare previzute la
articolul 4 alineatul (1) literele (a),
(b) si () din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014 (*) (*4).
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Camp Identificatorul Descri i detalii buie publi Tipul locului de executare | Trebuie utilizat formatul
num campului escriere g1 detalll care trebuie publicate sau de publicare indicat in tabelul 1

9 Numadrul total de Numadrul total de tranzactii executate la | RM, MTF, APA, CTP | {INTEGER-18}
tranzactii, cu data executdrii, cu exceptia tranzactiilor
exceptia celor executate in temeiul derogdrii (post-
executate in temeiul | tranzactionare) aplicabile ordinelor si
decaldrii publicdrii | tranzactiilor de dimensiuni mari (**).
posttranzactionare o .
aplicabile ordinelor Pentru identificarea tranzactiilor cu
si tranzactiilor de | actiuni si  certificate de depozit,
dimensiuni mari. trebuie utilizat numai cel mai inalt

prag corespunzdtor intervalului aferent
valorii medii zilnice a tranzactiilor
(ADT) din tabelul 4 din anexa IL
Pentru identificarea tranzactiilor cu
certificate si alte instrumente financiare
similare, trebuie utilizat numai cel mai
inalt prag din tabelul 6 din anexa IL
Pentru identificarea tranzactiilor cu
fonduri  tranzactionate la  bursg,
trebuie utilizat numai cel mai inalt
prag din tabelul 5 din anexa IL
10 Valoarea totald a Volumul total de tranzactii executate la | RM, MTF, APA, CTP | {DECIMAL-18/5}

tranzactiilor
executate, cu
exceptia tran-
zactiilor executate
in temeiul decaldrii
publicarii posttran-
zactionare apli-
cabile ordinelor si
tranzactiilor de
dimensiuni mari.

data executdrii, cu exceptia tranzactiilor
executate in temeiul derogdrii (post-
tranzactionare) aplicabile ordinelor si
tranzactiilor de dimensiuni mari (¥) (**).

Pentru identificarea tranzactiilor cu
actiuni si certificate  de  depozit,
trebuie utilizat numai cel mai inalt
prag corespunzdtor intervalului aferent
valorii medii zilnice a tranzactiilor
(ADT) din tabelul 4 din anexa IL

Pentru identificarea tranzactiilor cu
certificate si alte instrumente financiare
similare, trebuie utilizat numai cel mai
inalt prag din tabelul 6 din anexa IL

Pentru identificarea tranzactiilor cu
fonduri  tranzactionate la  bursg,
trebuie utilizat numai cel mai inalt
prag din tabelul 5 din anexa IL

(*) Valoarea tranzactiilor se calculeazd ca numdr de instrumente tranzactionate intre cumpdrdtori si vanzdtori, inmultit cu pretul unitar

al instrumentului tranzactionat pentru tranzactia respectivd si se exprimd in EUR.
(**) Tranzactiile care au fost anulate se exclud din cifrele raportate.

In toate cazurile, cimpul trebuie completat cu orice valoare mai mare sau egald cu zero, utilizdnd pand la 18 caractere numerice,

inclusiv pand la 5 zecimale.”
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