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II

(Acte fard caracter legislativ)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2023/840 AL COMISIEI
din 25 noiembrie 2022

de completare a Regulamentului (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce

priveste standardele tehnice de reglementare care precizeazi metodologia de calcul si de mentinere

a cuantumului suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate, de utilizat in conformitate cu
articolul 9 alineatul (14) din regulamentul respectiv

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un
cadru pentru redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010, (UE)
nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2365 si a Directivelor 2002/47/CE, 2004/25|CE,
2007/36/CE, 2014/59/UE si (UE) 20171132 ('), in special articolul 9 alineatul (15) al patrulea paragraf,

intrucat:

(1)  Cuantumul suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate care urmeazi s fie utilizate de CPC-urile care
intdmpind dificultdti ar trebui s3 fie stabilit tindnd seama de caracteristicile individuale ale fiecdrei CPC.

(2)  Prin urmare, metodologia de calcul al cuantumului suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate care
urmeazd si fie utilizate de o CPC in urma unei situatii de neindeplinire a obligatiilor de platd sau a unei situatii care
nu presupune neindeplinirea obligatiilor de platd ar trebui sd permitd efectuarea unei distinctii intre CPC-urile cu un
profil de risc complex in cazul cirora cuantumul suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate ar trebui s3
fie mai mare si CPC-urile cu profiluri de risc mai putin complexe sau cu o gestionare mai prudenti a riscurilor in
cazul cdrora cuantumul suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate ar trebui sa fie mai mic.

(3)  Metodologia de calcul al cuantumului suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate care urmeaza si fie
utilizate de o contraparte centrald in urma unei situatii de neindeplinire a obligatiilor de platd sau a unei situatii care
nu presupune neindeplinirea obligatiilor de platd ar trebui si contind parametri suficient de clari si obiectivi pentru a
evita dificultdtile de evaluare si ar trebui sd permita aplicarea consecventd la nivelul tuturor CPC-urilor. De asemenea,
cu ajutorul parametrilor respectivi ar trebui sd se poatd adapta cuantumul suplimentar din resursele proprii dedicate
prefinantate la structura si organizarea internd a CPC-ului, la natura, obiectul si complexitatea activitdtilor sale,
precum si la structura stimulentelor pentru actionari, conducere si membri compensatori si pentru clientii
respectivilor membri compensatori. Fiecdrui parametru ar trebui sd i se atribuie o valoare exprimatd in puncte
procentuale. Prin insumarea tuturor parametrilor ar trebui sd se obtind nivelul procentual al capitalului bazat pe risc
al CPC-ului utilizat drept cuantum suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate care urmeazi si fie
utilizate de contrapdrtile centrale in urma unei situatii de neindeplinire a obligatiilor de platd sau a unei situatii care
nu presupune neindeplinirea obligatiilor de plati.

() JOL22,22.1.2021,p. 1.
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(4)  Pentru a tine seama de structura si de organizarea internd a CPC-ului, precum si de natura, obiectul si complexitatea
activititilor sale, o CPC ar trebui si evalueze natura si complexitatea claselor de active compensate, numarul si
complexitatea interdependentelor sale cu alte infrastructuri ale pietei financiare si cu alte institutii financiare,
eficienta organizdrii sale interne, soliditatea cadrului sdu de gestionare a riscurilor si numirul de misuri de
remediere semnificative in curs in urma constatdrilor autoritdtii competente a CPC.

(5)  Pentru a tine seama de structura stimulentelor pentru actionarii, conducerea si membrii compensatori ai CPC-urilor
si pentru clientii membrilor compensatori, o CPC ar trebui s evalueze riscurile legate de participatiile directe sau
indirecte si de structura capitalului, stimulentele financiare integrate in remuneratia conducerii superioare a CPC,
precum si gradul de implicare a membrilor compensatori si a clientilor in guvernanta riscurilor CPC.

(6)  CPC-urile ar trebui si revizuiascd periodic cuantumul suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate pentru
a se asigura cd respectivul cuantum se mentine la un nivel adecvat, inclusiv in urma unei modificiri semnificative a
cerintelor de capital bazate pe risc ale unei CPC, calculate in conformitate cu articolul 16 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 6482012 al Parlamentului European si al Consiliului (3.

(7)  Pentru a evita sarcinile inutile, o CPC nu ar trebui si aibd obligatia de a efectua calculul pe baza parametrilor specifici
ai metodologiei in cazul in care decide s aplice in mod voluntar cuantumul maxim suplimentar din resursele proprii
dedicate prefinantate de 25 %.

(8)  Este important ca, in situatia de neindeplinire a obligatiilor de plati, cuantumul suplimentar din resursele proprii
dedicate prefinantate si fie alocat in mod echitabil. CPC-urile care au creat mai multe fonduri de garantare pentru
diferitele categorii de instrumente financiare pe care le compenseazd ar trebui, prin urmare, si aloce fiecdrui fond de
garantare cuantumul suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate, proportional cu dimensiunea fondului.
In situatiile care nu presupun neindeplinirea obligatiilor de platd, intregul cuantum suplimentar din resursele proprii
dedicate prefinantate ar trebui si fie disponibil pentru a acoperi pierderile.

(9)  Cuantumul suplimentar din resursele proprii dedicate care urmeazi si fie utilizate de contrapartile centrale in urma
unei situatii de neindeplinire a obligatiilor de plati sau a unei situatii care nu presupune neindeplinirea obligatiilor de
platd ar trebui s reflecte importanta relativd a diferitilor parametri care reflectd organizarea internd a CPC-ului,
natura, obiectul si complexitatea activitatilor sale, precum si structura stimulentelor de care dispun partile interesate
pentru a promova gestionarea adecvatd a riscurilor. Prin urmare, fird a aduce atingere procentelor minime si
maxime care urmeazd sd fie aplicate pentru determinarea cuantumului suplimentar din resursele proprii dedicate
prefinantate, calculul procentajului care urmeaza si fie aplicat pentru determinarea cuantumului suplimentar din
resursele proprii dedicate prefinantate ar trebui si fie suma cumulatd a tuturor punctelor procentuale atribuite
fiecirui parametru. Procentul care se va aplica in cazul fiecirui parametru ar trebui si fie suma indicatorilor
cantitativi relevanti. Ar trebui si se atribuie un interval larg pentru indicatorii cantitativi in cazul celor mai
semnificativi parametri din evaluarea riscurilor si a complexititii unei CPC, iar pentru parametrii care se referd la un
aspect specific al riscului CPC ar trebui si se atribuie un interval mai restrans.

(10) Metodologia de mentinere a cuantumului suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate ar trebui sd permitd
CPC-urilor sd atenueze impactul cerintei privind astfel de resurse suplimentare, permitdndu-le sd investeascd
resursele suplimentare respective in alte active decat cele avute in vedere in politica de investitii a CPC-urilor
mentionatd la articolul 47 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, cu conditia ca respectivele CPC-uri si
pund in aplicare procedurile adecvate pentru aplicarea mdsurilor de redresare care sd atenueze riscul ca astfel de
active sd nu fie disponibile imediat.

(11) Este necesar sd se atenueze impactul cuantumului suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate asupra
CPC-urilor. Posibilitdtile de investitii ale CPC-urilor pentru mentinerea cuantumului suplimentar din resursele
proprii dedicate prefinantate ar trebui, prin urmare, si fie partial aliniate la lista activelor eligibile drept garantii pe
care CPC-urile le acceptd de la membrii compensatori. Aceastd abordare ar garanta in continuare faptul ¢ CPC-urile
dispun de cadrul i de procedurile adecvate pentru a gestiona riscurile asociate respectivelor active si lichidarea lor in
perioade de crizd. Insa, unele active care sunt eligibile drept garantii ar trebui si fie in continuare excluse din lista
investitiilor eligibile, deoarece nu pot fi considerate suficient de lichide sau ar expune resursele proprii ale CPC-ului
la un risc de credit si de piatd excesiv, neputand astfel fi considerate drept adecvate pentru investitiile unei CPC.

(* Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii (JO L 201, 27.7.2012, p. 1).
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(12) in cazul in care cuantumul suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate investite in alte active decat cele
mentionate la articolul 47 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 nu este disponibil imediat, CPC-urile ar
trebui, in urma unei situatii de neindeplinire a obligatiilor de platd sau a unei situatii care nu presupune
neindeplinirea obligatiilor de platd, si aducd acest fapt la cunostinta autoritdtii competente si a membrilor
compensatori. In acest caz, CPC-urile ar trebui si aibd dreptul s acopere cuantumul suplimentar indisponibil din
resursele proprii dedicate prefinantate, solicitand contributii financiare de la membrii compensatori care nu se afld
in situatie de neindeplinire a obligatiilor de plati. Contributiile respective ar trebui alocate in mod echitabil si
proportional.

(13) CPC-urile ar trebui si ramburseze membrilor compensatori care nu se afla in situatie de neindeplinire a obligatiilor
de platd contributia financiard pe care respectivii membri compensatori au acordat-o pentru a acoperi cuantumul
suplimentar indisponibil din resursele proprii dedicate prefinantate. Pentru a limita expunerea membrilor
compensatori ai CPC-urilor care nu se afld in situatie de neindeplinire a obligatiilor de plati si pentru a se asigura cd
acestia sunt in mdsurd sd suporte orice contributii viitoare in numerar, rambursarea ar trebui sa fie efectuatd intr-un
interval de timp rezonabil, in numerar si in aceeasi monedd in care a fost acordatd contributia financiard. Plata
rambursrii ar trebui sd se fac numai dupi ce CPC-urile si-au indeplinit celelalte obligatii de plati. In cazul in care
rambursarea nu este efectuatd intr-un interval de timp rezonabil, CPC-urile ar trebui, ca stimulent pentru
recuperarea cuantumurilor datorate, sd aibd obligatia de a pliti o dobandi anuald pentru cuantumurile respective.

(14) Pentru a mentine competitivitatea pe plan international a CPC-urilor din Uniune, atunci cand a elaborat proiectele de
standarde tehnice de reglementare, Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) a analizat normele
aplicabile CPC-urilor din tdri terte si practicile acestora, precum si evolutiile internationale in ceea ce priveste
redresarea si rezolutia CPC-urilor. Pe baza analizelor respective, ESMA a concluzionat c¢i metodologia propusa
pentru calculul cuantumurilor suplimentare din resursele proprii dedicate prefinantate pentru CPC-urile din Uniune
nu ar trebui sd afecteze in mod negativ competitivitatea CPC-urilor din Uniune care sunt active pe plan international.

(15) Prezentul regulament are la bazd proiectele de standarde tehnice de reglementare inaintate Comisiei de citre ESMA.

(16) ESMA a elaborat proiectele de standarde tehnice in cooperare cu Autoritatea Bancard Europeand si dupd consultarea
Sistemului European al Bincilor Centrale. In conformitate cu articolul 10 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului (), ESMA a efectuat consultdri publice deschise cu privire la proiectele de
standarde tehnice de reglementare, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului
partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor infiintat in conformitate cu articolul 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Calcularea si alocarea cuantumului suplimentar din resursele proprii dedicate prefinangate ale CPC-ului

(1)  CPC-urile trebuie si calculeze cuantumul suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate mentionat la
articolul 9 alineatul (14) din Regulamentul (UE) 2021/23 prin inmultirea cerintelor de capital bazate pe risc calculate in
conformitate cu articolul 16 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si cu Regulamentul delegat (UE)
nr. 152/2013 al Comisiei () cu nivelul procentual ,P” al cuantumului suplimentar din resursele proprii dedicate
prefinantate ale CPC-urilor, determinat in conformitate cu articolul 2.

(2)  Dupd fiecare modificare semnificativi a cerintelor de capital bazate pe risc, calculate in conformitate cu articolul 16
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, si cel putin o datd pe an, CPC-urile trebuie si reexamineze stabilirea
nivelului procentual si a cuantumului suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate calculate in conformitate cu
alineatul (1).

() Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).

() Regulamentul delegat (UE) nr. 152/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a Regulamentului (UE) nr. 6482012 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare privind cerintele de capital pentru
contrapdrtile centrale (JO L 52, 23.2.2013, p. 37).
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(3)  CPC-urile care decid sa aplice in mod voluntar procentul maxim de 25 % pentru a calcula cuantumul suplimentar din
resursele proprii dedicate prefinantate mentionat la articolul 9 alineatul (14) din Regulamentul (UE) 2021/23 nu au
obligatia si stabileascd nivelul procentual mentionat la articolul 2 din prezentul regulament.

(4)  CPC-urile care au creat mai multe fonduri de garantare pentru diferitele categorii de instrumente financiare pe care le
compenseazd trebuie si aloce fiecdrui fond de garantare cuantumul suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate,
calculat in conformitate cu alineatul (1), proportional cu dimensiunea fiecirui fond de garantare. CPC-urile trebuie si indice
alocarea separat in bilanturile lor. CPC-urile trebuie si utilizeze cuantumurile suplimentare alocate unui fond de garantare
pentru situatiile de neindeplinire a obligatiilor de platd care apar pe segmentele de piatd la care se referd respectivul fond de
garantare. In cazul unei situatii care nu presupune neindeplinirea obligatiilor de plati, CPC-urile trebuie s3 aloce totalitatea
cuantumului suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate, calculat in conformitate cu alineatul (1), pentru
acoperirea pierderilor suferite ca urmare a situatiei care nu presupune neindeplinirea obligatiilor de plata.

Articolul 2

Stabilirea nivelului procentual al cuantumului suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate ale CPC-ului

CPC-urile trebuie si isi calculeze nivelul procentual al cuantumului suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate
mentionat la articolul 1 alineatul (1) in conformitate cu formulele din anexa.

Articolul 3

Mentinerea cuantumului suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate ale CPC-urilor

(1)  Dacd cuantumul suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate scade sub cuantumul suplimentar necesar
calculat in conformitate cu articolul 1 alineatul (1) si daci existd reduceri subsecvente ale cuantumului suplimentar
respectiv, CPC-urile trebuie sd notifice acest lucru de indatd in scris autoritdtii competente. Notificarea scrisd respectivd
trebuie sd prezinte in detaliu cuantumul suplimentar rimas din resursele proprii dedicate prefinantate si sd indice
autoritdtii competente dacd se preconizeazd o reducere ulterioard a cuantumului respectiv in termen de cinci zile
lucritoare de la notificarea respectiva. In notificarea scrisi trebuie si se precizeze, de asemenea, motivul pentru care
cuantumul suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate a scizut sub cuantumul suplimentar necesar si si se
descrie pe larg masurile de reconstituire a cuantumului respectiv si calendarul acestora.

(2)  CPC-urile trebuie sd utilizeze numai cuantumul rezidual al cuantumului suplimentar din resursele proprii dedicate
prefinantate in sensul articolului 9 alineatul (14) din Regulamentul (UE) 2021/23 in cazul in care survine o situatie
ulterioard de neindeplinire a obligatiilor de platd de citre unul sau mai multi membri compensatori ori un eveniment care
nu presupune neindeplinirea obligatiilor de platd inainte ca CPC in cauzd sd fi reconstituit integral cuantumul suplimentar
al resurselor proprii dedicate prefinantate, calculat in conformitate cu articolul 1 alineatul (1).

(3)  CPC-urile trebuie si reconstituie cuantumul suplimentar al resurselor proprii dedicate prefinantate in termen de cel
mult 20 de zile lucritoare de la prima notificare scrisd mentionata la alineatul (1).

(4)  In cazul in care nivelul procentual stabilit in conformitate cu articolul 2 este mai mare de 10 %, CPC-urile pot investi
partea cuantumului suplimentar necesar din resursele proprii dedicate prefinantate care depaseste nivelul de 10 % in aur si
in instrumente financiare considerate a fi garantii foarte lichide in conformitate cu articolul 46 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 6482012, cu conditia ca:

(a) activele respective sd fie incluse in politica CPC-urilor in materie de garantii;

(b) activele respective sd nu fie garantii bancare, instrumente financiare derivate sau titluri de capital;

(c) CPC-urile in cauza si fi instituit procedurile prevazute la articolele 4 si 5 din prezentul regulament.



21.4.2023 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 107/33

Articolul 4

Procedura de aplicare a misurilor de redresare in cazul in care cuantumul suplimentar nu este disponibil imediat

(1) CPC-urile trebuie si aducd imediat la cunostinta autoritdtii competente si a membrilor compensatori faptul ci, in
urma unei situatii de neindeplinire a obligatiilor de platd sau a unei situatii care nu presupune neindeplinirea obligatiilor de
platd, cuantumul suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate, calculat in conformitate cu articolul 1, nu este
disponibil imediat. De asemenea, CPC-urile trebuie sd furnizeze autorititii competente si membrilor compensatori o
descriere detaliatd a cuantumului suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate care nu este disponibil, precum si

a motivului acestei indisponibilitati.

(2)  In cazul in care, in urma unei situatii de neindeplinire a obligatiilor de plati sau a unei situaii care nu presupune
neindeplinirea obligatiilor de plati, CPC-urile colecteaza resurse financiare de la membrii compensatori care nu se afl in
situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd, cuantumul trebuie si fie egal cu cuantumul suplimentar indisponibil din
resursele proprii dedicate prefinantate, iar CPC-urile in cauzd trebuie si distribuie cuantumul respectiv membrilor
compensatori care nu se afli in situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd proportional cu contributiile lor la fondul de
garantare.

Articolul 5

Procedura de compensare a membrilor compensatori care nu se afli in situatie de neindeplinire a obligatiilor de
plati si care au furnizat o contributie financiari atunci cind cuantumul suplimentar nu a fost disponibil imediat

(1) CPC-urile trebuie si ia toate masurile rezonabile pentru a efectua rambursarea cidtre membrii compensatori care nu
se afli in situatie de neindeplinire a obligatiilor de plati si care au contribuit financiar la CPC in conformitate cu articolul 4
alineatul (2). CPC-urile trebuie si efectueze acest demers prin monetizarea activelor utilizate pentru a investi cuantumul
suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate, calculat in conformitate cu articolul 1 alineatul (1), in termen de cel
mult 20 de zile lucritoare de la notificarea indisponibilitdtii fondurilor mentionate la articolul 4 alineatul (1).

(2)  Sub rezerva alineatului (4), CPC-urile trebuie si efectueze rambursarea citre membrii compensatori care nu se afld in
situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd intr-un termen rezonabil si si continue pand cand sunt rambursate toate
cuantumurile.

(3)  Rambursarea tuturor cuantumurilor datorate membrilor compensatori care nu se afld in situatie de neindeplinire a
obligatiilor de platd trebuie si se efectueze in numerar, in aceeasi moneda in care membrul compensator care nu se afl in
situatie de neindeplinire a obligatiilor de plati a contribuit financiar la CPC.

(4)  CPC-urile trebuie sd pliteascd membrilor compensatori care nu se afld in situatie de neindeplinire a obligatiilor de
platd cuantumurile datorate dupa ce au avut loc toate actiunile urmitoare:

(a) costurile operationale au fost acoperite;
(b) toate datoriile scadente si exigibile au fost platite;

(c) toate despagubirile care trebuiau platite in termenul stabilit la articolul 3 din Regulamentul delegat (UE) 2023450 al
Comisiei () au fost plitite.

(5)  CPC-urile trebuie sd pliteascd o dobandi anuali la cuantumurile datorate in cazul in care termenul de rambursare
integrald este mai mare de 120 de zile lucritoare de la data misurii de redresare initiald care a necesitat contributia
financiard a membrilor compensatori care nu se afld in situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd. Rata dobanzii
trebuie stabilitd la nivelul ratei dobanzii penalizatoare calculatd in conformitate cu articolul 99 din Regulamentul (UE,
Euratom) 2018/1046 al Parlamentului European si al Consiliului ().

() Regulamentul delegat (UE) 2023/450 al Comisiei din 25 noiembrie 2022 de completare a Regulamentului (UE) 2021/23 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care precizeazi ordinea in care CPC-
urile trebuie sd pliteascd despagubirile mentionate la articolul 20 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2021/23, numdarul maxim de ani
in care CPC-urile respective trebuie sd utilizeze o parte din profiturile lor anuale pentru astfel de plati citre posesorii de instrumente
care recunosc o creantd asupra profiturilor viitoare ale CPC i cota maxima din aceste profituri care urmeazd si fie utilizatd pentru
platile respective JO L 67, 3.3.2023.p. 5).

(®) Regulamentul (UE, Euratom) 2018/1046 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iulie 2018 privind normele financiare
aplicabile bugetului general al Uniunii, de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1296/2013, (UE) nr. 1301/2013, (UE) nr. 1303/2013,
(UE) nr. 1304/2013, (UE) nr. 1309/2013, (UE) nr. 1316/2013, (UE) nr. 223/2014, (UE) nr. 283/2014 si a Deciziei nr. 541/2014/UE si
de abrogare a Regulamentului (UE, Euratom) nr. 966/2012 (O L 193, 30.7.2018, p. 1).
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Articolul 6

Intrare in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 25 noiembrie 2022.

Pentru Comisie
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXA

1. Instructiuni generale

Nivelul procentual al cuantumului suplimentar din resursele proprii dedicate prefinantate ale unei CPC mentionat la
articolul 1 alineatul (1) se calculeazd de citre CPC in conformitate cu urmatoarea formula:

P = max(10 %; min(25 %; Zis:lAi + Z?:IBi))
unde:
,A” = parametrii A; pand la A; pe care CPC ii calculeazd in conformitate cu sectiunile 2-6 din prezenta anexa;
,B” = parametrii B, pand la B; pe care CPC ii calculeazi in conformitate cu sectiunile 7-9 din prezenta anexa.
Parametrii A;-As reflectd structura, organizarea internd, precum si natura, obiectul si complexitatea activititilor unei
CPC, iar parametrii B;-B; reflectd structura stimulentelor pentru actionarii, conducerea si membrii compensatori ai

CPC-ului, inclusiv pentru clientii respectivilor membri compensatori.

Nivelul procentual final (P) se rotunjeste la cel mai apropiat numdr intreg.

2. Natura si complexitatea claselor de active compensate

Parametrul A, se referd la natura si complexitatea claselor de active compensate. Parametrul A, variazd intre 1 % si 7 %.
Parametrul A; se calculeazd in conformitate cu urmdtoarea formula:

A = Iassets + Irx + Isettl
unde:

Lssers teflectd numdrul diferitelor clase de active compensate de CPC. Valoarea L se calculeazd in conformitate cu
urmdtoarea formul:

Iassets = 07 01 min(saNassets)y
unde N = numdrul diferitelor clase de active compensate de CPC;

Irx reflectd numdrul monedelor compensate de CPC. Valoarea Irx este de 1 % in cazul in care CPC compenseazd active
denominate in mai multe monede sau oferd decontare in mai multe monede si de 0 % in caz contrar;

L. reflectd modul de decontare a instrumentelor financiare derivate. Valoarea I, este de 1 % in cazul in care CPC ofera
decontarea fizicd a contractelor derivate si de 0 % in caz contrar.

3. Relatiile si interdependentele CPC-ului cu alte infrastructuri ale pietei financiare si cu alte institutii financiare

Parametrul A, se referd la relatiile si interdependentele CPC-ului cu alte infrastructuri ale pietei financiare i cu alte
institutii financiare. Parametrul A, variaza intre 0 % si 2 %. Parametrul A, se calculeazd in conformitate cu urmdtoarea
formula:

Az = Ipmr + Ioms

unde:

Ievg reflectd numdrul de interdependente. Valoarea Iry; este de 1 % in cazul in care CPC are mai mult de cinci
interdependente cu locurile de tranzactionare, sistemele de plati si sistemele de decontare si 0 % in caz contrar;

Iewss reflectd concentrarea membrilor compensatori ai CPC. Valoarea Iey; este de 1 % in cazul in care primii cinci membri
compensatori ai CPC-ului reprezintd peste 40 % din totalul resurselor prefinantate ale CPC-ului, agregate pentru toate
serviciile si fondurile de garantare, i 0 % in caz contrar. CPC determind ponderea resurselor primilor cinci membri
compensatori pe baza unei medii anuale.
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4. Organizarea internd a CPC
Parametrul A; se referd la eficienta organizdrii interne a CPC. Valoarea A; variazd intre 0 % si 5 %. Parametrul A; se
calculeazd in conformitate cu urmatoarea formula:
A3z = Ipiskco + Ireporting + IRiskstaff

unde:

Iriskeo Teflectd interactiunea dintre consiliul de administratie si comitetul de risc instituit in temeiul articolului 28 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Valoarea Ig;xc, este de 2 % in cazul in care in ultimii 3 ani consiliul de administratie al
CPC a luat mai mult de 3 decizii de a nu da curs recomandarii comitetului de risc sau pozitiei recomandate de acesta

si 0 % in caz contrar;

Liponting reflectd nivelul de raportare pentru validarea modelului. Valoarea Lo, este de 0 % in cazul in care validarea
modelului este independentd din punct de vedere structural de dezvoltarea modelului si 1 % in caz contrar;

Iriskstar Teflectd proportia personalului alocat functiei de gestionare a riscurilor. Valoarea Iy este cuprinsa intre 0 %
si 2 % si se calculeazd in conformitate cu urmdtoarea formuld:

IRiskstoff = Max (0; 0,02x (1 - (1/0 2) xpﬁsk>,

unde P,y = proportia echivalentului normd intreagd alocat pentru gestionarea riscurilor ca parte din totalul
echivalentului norma intreagd al CPC-ului, inclusiv functiile externalizate. Valoarea Iy este de 2 % atunci cand Py
este 0 % si 0 % atunci cand P, este de 20 %.

5. Soliditatea cadrului de gestionare a riscurilor al CPC
Parametrul A, se referd la soliditatea cadrului de gestionare a riscurilor al CPC. Valoarea A, variazd intre 0 % si 8 %.
Parametrul A, se calculeazi in conformitate cu urmatoarea formuld:
As = It + lincidens + Ipayments
unde:

Ipr reflectd caracterul adecvat al marjelor CPC, astfel cum au fost evaluate prin testele ex post. Valoarea Ipr este cuprinsd
intre 0 % si 4 % si se calculeazd in conformitate cu urmitoarea formuld:

Igr = 0, 04xPgr,

unde Py = procentul din conturile de compensare ale CPC, calculat ca numdrul de conturi de compensare care
indeplinesc criteriul comparativ cu numdrul total de conturi de compensare ale CPC, pentru care rezultatele testelor ex
post privind marja se situeazd sub cerinta minima EMIR, astfel cum este prevazuti la articolul 24 din Regulamentul
delegat (UE) nr. 153/2013 al Comisiei (') in ultimele 12 luni. Valoarea Iy este de 4 %, atunci cAnd Pgreste de 100 %;

Linciden: reflectd soliditatea operationald a CPC, pe baza numdrului de incidente legate de tranzactii. Valoarea I €ste
cuprinsi intre 0 % si 2 % si se calculeazd in conformitate cu urmitoarea formuld:

Lincidens = 0, OZXmin(l;NdayS/10)7

unde Ny, = numdrul de zile in care CPC nu a fost in masurd sd proceseze noi tranzactii timp de 2 ore sau mai mult in
ultimele 12 luni. Valoarea Iiigen: este de 2 % atunci cand Ny, = 10 zile;

(") Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 privind completarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012
al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012, in ceea ce priveste standarde tehnice de reglementare privind cerintele
pentru contrapdrtile centrale (JO L 52, 23.2.2013, p. 41).
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Lpaymenss Teflectd soliditatea operationald a CPC, pe baza numdrului de incidente de platd. Valoarea I,qmeus trebuie sa fie
cuprinsi intre 0 % si 2 % si se calculeazd in conformitate cu urmitoarea formuld:

Tpayments = Ovozxmm(l;Nd“ys/lo);

unde Ny, = numdrul de zile in care CPC nu a fost in masurd sd proceseze sau s incaseze plati timp de 2 ore sau mai
mult in ultimele 12 luni. Valoarea I,gymens este de 2 % atunci cand Ny, = 10 zile.

6. Misuri de remediere in curs ca urmare a constatirilor autorititii competente a CPC

Parametrul As se referd la numirul de mdsuri de remediere semnificative in curs ca urmare a constatdrilor autoritatii
competente a CPC. Valoarea As variazd intre 0 % si 2 %. Valoarea As se calculeazd in conformitate cu urmdtoarea
formula:

As = I

unde:

Lo reflectd masurile in curs in materie prudentiald. Valoarea I, este de 2 % in cazul in care CPC are cel putin o masurd
de remediere semnificativi in curs in urma constatdrilor autoritdtii competente al cirei termen de transpunere stabilit de
autoritatea competentd in planul de remediere a fost depdsit de CPC si de 0 % in caz contrar.

In sensul acestei formule, o misuri de remediere este considerati semnificativd atunci cind CPC sau autoritatea
competentd in cauzd a alocat cea mai mare prioritate respectivei masuri de remediere, fie pe baza matricei interne a
pragului de semnificatie a CPC, fie pe baza propriei clasificiri a autoritdtii competente.

7. Actionariatul, structura capitalului si profitabilitatea CPC-ului
Parametrul B, se referd la actionariatul si structura de capital a CPC-ului. Valoarea B, variaza intre 0 % si 4 %. Valoarea B,
se calculeazd in conformitate cu urmitoarea formuld:
By = Ima)‘ority + Isupport
unde:

Lngjoriry reflectd natura intreprinderii-mama a CPC. Valoarea Loy este de 2 % in cazul in care CPC are o intreprindere-
mamd, alta dect grupurile de stat, fird rating sau cu un rating sub categoria de investitii si 0 % in caz contrar. Ratingul
trebuie si fie cel mai slab rating al entitdtii acordat de citre o agentie de rating de credit autorizatd;

Luppore reflectd sprijinul din partea intreprinderii-mama a CPC. Valoarea I, este de 0 % in cazul in care CPC beneficiazd
de sprijin financiar semnificativ convenit prin contract din partea intreprinderii-mami in urma unei situatii de

neindeplinire a obligatiilor de platd sau a unei situatii care nu presupune neindeplinirea obligatiilor de plata, inclusiv
linii angajate sau contracte de asigurare si de 2 % in caz contrar.

8. Remuneratia conducerii superioare

Parametrul B, se referd la mdsura in care remuneratia conducerii superioare poate fi afectatd din punct de vedere
contractual in urma unei situatii de neindeplinire a obligatiilor de platd sau a unei situatii care nu presupune
neindeplinirea obligatiilor de platd. Valoarea B, variazd intre 0 % si 2 %. Valoarea B, se calculeazi in conformitate cu
urmdtoarea formuld:

By = Iamount + I%staﬁ

unde:

Lygamoun: Teflectd ponderea remuneratiei variabile totale a conducerii superioare care face obiectul clauzelor de recuperare.
Valoarea Iymoun: €ste cuprinsd intre 0 % si 1 % si se calculeazd in conformitate cu urmdtoarea formuld:

I4amount = maX<0§ 07 01 X(l - ZPamoum)) )
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unde P = procentul din remuneratia variabild anuald totald a conducerii superioare a CPC care face obiectul
clauzelor de recuperare in situatia neindeplinirii obligatiilor de plati/sau intr-o situatie care nu presupune
neindeplinirea obligatiilor de plati. Valoarea Iymoun: €ste de 1 %, atunci cand P uoun este de 0 %;

ssta Teflectd procentul personalului din conducerea superioard care face obiectul clauzelor de recuperare in caz de
pierderi in urma unei situatii de neindeplinire a obligatiilor de platd sau a unei situatii care nu presupune neindeplinirea
obligatiilor de plata. Valoarea L, seste cuprinsa intre 0 % si 1 % si se calculeazd in conformitate cu urmatoarea formula:

L,

I%staﬂ’ = max(0;07 01x ((1 _P%staﬂr))a

unde Py, = procentul personalului din conducerea superioard a CPC, exprimat ca % din media anuald a ENI la nivelul
conducerii superioare, care face obiectul clauzei de recuperare a remuneratiei variabile.

9. Implicarea membrilor compensatori si a clientilor in guvernanta riscurilor CPC

Parametrul B; se referd la implicarea membrilor compensatori si a clientilor in guvernanta riscurilor CPC. Valoarea B;
variazd intre 0 % si 2 %. Valoarea B; se calculeazd in conformitate cu urmitoarea formuli:

B3 = Iinvestment + Iincentives

unde:

Linyestmens teflectd implicarea membrilor compensatori si a clientilor in procesul decizional in materie de investitii.
Valoarea [iyesmen: €ste de 0 % in cazul in care membrii compensatori sunt implicati in decizia de a investi si suportd o
parte din pierderile potentiale si de 1 % in caz contrar. In scopul stabilirii valorii indicatorului Liyesymen, CPC considera cd
membrii compensatori sunt implicati in decizia de a investi atunci cand sunt consultati fie in procesul de aprobare a
politicii de investitii a CPC-ului, fie in fiecare decizie distincta de a investi;

Lincentives Teflectd stimulentele pentru membrii compensatori in procesul de gestionare a situatiilor de neindeplinire a
obligatiilor de plati. Valoarea L. €ste de 0 % in cazul in care existd stimulente pentru ca membrii compensatori sd
participe la procesul de gestionare a situatiilor de neindeplinire a obligatiilor de plati si de 1 % in caz contrar.
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