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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2023/451 AL COMISIEI
din 25 noiembrie 2022
de specificare a factorilor care trebuie luati in considerare de autoritatea competenti si de colegiul de
supraveghetori la evaluarea planului de redresare al contrapirtilor centrale
(Text cu relevanti pentru SEE)
COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un
cadru pentru redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010, (UE)
nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2365 si a Directivelor 2002/47|CE, 2004/25/CE,
2007/36/CE, 2014/59/UE si (UE) 20171132 ('), in special articolul 10 alineatul (12),

intrucat:

(1)

Atunci cand iau in considerare structura capitalului si profilul de risc ale unei CPC pentru a evalua planul de
redresare al CPC respective, autoritdtile competente si colegiile de supraveghetori ar trebui si analizeze daci planul
de redresare este corespunzdtor pentru a asigura caracterul adecvat al resurselor financiare ale CPC, inclusiv, dacd
este necesar, pentru a asigura recapitalizarea in timp util a CPC, reconstituirea resurselor sale prefinantate si pentru a
aborda orice deficit de finantare si de lichiditate.

Atunci cind iau in considerare ordinea utilizarii resurselor unei CPC in situatii de neindeplinire a obligatiilor de platd
pentru a evalua planul de redresare al CPC respective, autorititile competente si colegiile de supraveghetori ar trebui
sd analizeze daci structura normelor privind ordinea utilizarii resurselor CPC respective in situatii de neindeplinire a
obligatiilor de platd si alocarea pierderilor sunt adecvate pentru a sustine toate scenariile de pierderi din
neindeplinirea obligatiilor de platd si dacd respectiva alocare a pierderilor este executorie din punct de vedere juridic.

Atunci cind iau in considerare complexitatea structurii organizatorice a unei CPC pentru a evalua planul de
redresare al CPC respective, autoritdtile competente si colegiile de supraveghetori ar trebui si analizeze dacid
structura actionariatului si mecanismele de guvernanti ale respectivei CPC sunt suficient de clare si realizabile
pentru a confirma fezabilitatea planului de redresare §i pentru a asigura punerea in aplicare fird probleme a
misurilor de redresare.

Atunci cand iau in considerare substituibilitatea activititilor unei CPC pentru a evalua planul de redresare al CPC
respective, autorititile competente si colegiile de supraveghetori ar trebui sd analizeze modul in care planul de
redresare al CPC respective prevede cd o parte sau toate serviciile de compensare ale CPC ar putea fi furnizate de alte
CPC autorizate din Uniune sau de CPC-uri recunoscute din tiri terte pentru a atenua riscul de perturbare a serviciilor
esentiale pentru economia reald §i pentru stabilitatea financiara.

Atunci cand iau in considerare profilul de risc al unei CPC pentru a evalua planul de redresare al CPC respective,
autoritdtile competente si colegiile de supraveghetori ar trebui si tind seama de caracteristicile activitdtii, precum si
de guvernanta si riscurile juridice ale CPC respective, pentru a evalua dacd respectiva CPC are capacitatea de a lua
mdsurile prevazute in planul de redresare intr-un mod rapid si eficient, indiferent de particularititile CPC.

Atunci cand iau in considerare gradul de pregitire al unei CPC pentru a face fatd unor crize care ar pune in pericol
viabilitatea CPC in scopul evaludrii planului de redresare al CPC respective, autoritdtile competente si colegiile de
supraveghetori ar trebui sd tind seama de caracterul adecvat al scenariilor si indicatorilor inclusi in planul de
redresare, avind in vedere particularitdtile CPC respective, pentru a asigura credibilitatea nivelului de pregitire al
CPC pentru a face fatd unor astfel de crize.

() JOL22,22.1.2021,p. 1.
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(10)

(11)

(13)

(14)

Atunci cand iau in considerare modelul de afaceri al unei CPC pentru a evalua planul de redresare al CPC respective,
autorititile competente si colegiile de supraveghetori ar trebui si tind seama de caracterul adecvat al identificarii
functiilor critice in planul de redresare respectiv si de modul in care planul de redresare prevede sd se procedeze la
vanzarea unor active sau linii de activitate pentru a anticipa efectele activarii planului de redresare asupra membrilor
compensatori, a clientilor si a clientilor lor indirecti, precum si asupra angajamentelor de externalizare.

Atunci cand iau in considerare impactul planului de redresare al unei CPC asupra anumitor entitdti in ceea ce priveste
comunicarea, autoritdtile competente si colegiile de supraveghetori ar trebui sd tind seama de caracterul adecvat al
procedurilor de comunicare si informare ale CPC pentru a face schimb de informatii intr-un mod cit mai
transparent posibil si pentru a gestiona reactiile potential negative ale pietei la dificulttile CPC.

Atunci cind iau in considerare impactul planului de redresare al unei CPC asupra membrilor compensatori,
autoritdtile competente si colegiile de supraveghetori ar trebui sd analizeze modul in care CPC respectivd evalueazi
complexitatea membrilor sdi compensatori pentru a anticipa impactul planului de redresare asupra clientilor si a
clientilor indirecti ai membrilor compensatori si sd tind seama de obligatiile contractuale ale acestora in orice
scenariu de redresare.

Atunci cand iau in considerare impactul planului de redresare al unei CPC asupra infrastructurilor pietei afiliate,
autorititile competente si colegiile de supraveghetori ar trebui si analizeze dacd punerea in aplicare a mdsurilor de
redresare a CPC respective poate afecta operatiunile unei infrastructuri afiliate pentru a evalua in mod
corespunzitor impactul planului de rezolutie in ceea ce priveste efectele interoperabilitatii.

Atunci cind jau in considerare impactul planului de redresare al unei CPC asupra pietelor financiare deservite de
CPC, inclusiv asupra locurilor de tranzactionare, autoritdtile competente si colegiile de supraveghetori ar trebui sd
tind seama de orice legdturd cu locurile de tranzactionare ale CPC respective pentru a anticipa orice impact
semnificativ al masurilor de redresare asupra capacititii unui loc de tranzactionare de a procesa tranzactii sau de a
stabili preturi.

Atunci cand iau in considerare impactul planului de redresare al unei CPC asupra sistemului financiar al oricdrui stat
membru i al Uniunii in ansamblu, autoritdtile competente si colegiile de supraveghetori ar trebui si evalueze
impactul masurilor de redresare asupra entitatilor care au legituri materiale cu respectiva CPC, asupra membrilor
compensatori si IPF-urilor respective, pentru a tine seama de orice risc de contagiune care ar putea decurge din
activarea planului de redresare. Acestea ar trebui, de asemenea, si ia in considerare caracterul adecvat al
stimulentelor introduse de planul de redresare pentru a se asigura cd mdsurile de redresare si instrumentele de
alocare a pierderilor sunt susceptibile s optimizeze probabilitatea unei redresari reusite, cu o alocare echitabild si
proportionald a costurilor intre actionarii CPC respective, membrii compensatori si clientii lor.

Prezentul regulament se bazeazd pe proiectul de standarde tehnice de reglementare inaintat Comisiei de Autoritatea
Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (,ESMA”).

ESMA a elaborat proiectul de standarde tehnice pe care se bazeazd prezentul regulament, in cooperare cu Sistemul
European al Bancilor Centrale si cu Comitetul european pentru risc sistemic. ESMA a efectuat consultdri publice
deschise cu privire la un astfel de proiect de standarde tehnice de reglementare, a analizat costurile si beneficiile
potentiale aferente si a solicitat recomanddrile Grupului partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si
pietelor, infiintat in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European
si al Consiliului (%),

() Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Evaluarea structurii capitalului si a riscului financiar ale unei CPC

Atunci cand evalueazd caracterul adecvat al planului de redresare al unei CPC in ceea ce priveste structura capitalului si
riscul financiar ale CPC respective, autorititile competente si colegiile de supraveghetori iau in considerare toti factorii
urmdtori:

(@)

(b)

daci existd neconcordante intre structura capitalului CPC si masurile de redresare menite si asigure recapitalizarea in
timp util a CPC in cazul in care nivelul capitalului siu scade sub pragul de notificare sau sub cerintele de capital;

dacd planul de redresare contabilizeazd in mod corespunzitor cuantumul suplimentar din resursele proprii dedicate
prefinantate mentionate la articolul 9 alineatul (14) din Regulamentul (UE) 2021/23;

dacd, avind in vedere tipurile de produse compensate, masurile din planul de redresare sunt bine concepute, fezabile,
credibile si adecvate pentru ca CPC:

(i) sd restabileascd portofoliul corelat si capitalul CPC;

(i) sd reconstituie resursele prefinantate;

(iii) si mentind accesul la suficiente surse de lichiditate;

(iv) sd mentind sau sd restabileascd viabilitatea si soliditatea financiard ale CPC prin adoptarea anumitor instrumente
sau masuri de redresare, inclusiv a unor instrumente de alocare a pierderilor, cum ar fi apelurile la fonduri banesti

in scopul redresarii, reducerea valorii castigurilor datorate de CPC membrilor compensatori care nu se afld in
situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd, alocarea pozitiilor si alte mdsuri privind lichiditdtile;

dacd misurile din planul de redresare sunt testate in mod corespunzitor pentru a permite alocarea si determinarea
preturilor;

dacd misurile din planul de redresare si instrumentele mentionate la litera (c) punctul (iv) sunt suficient de fiabile si
disponibile cu promptitudine in cazul unor evenimente de redresare atat idiosincratice, cat si de amploare sistemic;

dacd planul de redresare stabileste mecanisme pentru a aborda atat deficitele de finantare, cat si deficitele temporare de
lichiditate, i precizeazd mecanismele de lichiditate aflate la dispozitia CPC;

dacd mdsurile din planul de redresare iau in considerare modelul de marjd si de procesele legate de marjd, precum si
cadrul privind garantiile, inclusiv o listd a garantiilor acceptate si a marjelor de ajustare a valorii garantiilor in cadrul
CPC si, in special, toate elementele urmatoare:

(i) cuantumul maxim al marjelor colectate de CPC;
(ii) dacd este cazul, pentru fiecare fond de garantare al CPC, contributiile maxime necesare la fondul de garantare;

(ili) o estimare a celei mai mari sume totale care ar putea deveni exigibild in ceea ce priveste obligatiile de platd intr-o
singurd zi in cazul neindeplinirii obligatiilor de platd de citre unul sau doi dintre cei mai mari membri
compensatori individuali si filialele acestora in conditii de piatd extreme, dar plauzibile;

(iv) posibilitatea de a transfera resurse sau lichiditati intre liniile de activitate;

dacid planul de redresare are in vedere utilizarea facilitdtilor permanente ale bancii centrale si identificd in mod clar
activele care ar trebui s se califice drept garantii in conformitate cu conditiile facilitatii oferite de banca centrala.

Articolul 2

Evaluarea ordinii utilizdrii resurselor unei CPC in situatii de neindeplinire a obligatiilor de platd

Autorititile competente si colegiile de supraveghetori evalueazd caracterul adecvat al planului de redresare al unei CPC in
ceea ce priveste ordinea utilizarii resurselor unei CPC in situatii de neindeplinire a obligatiilor de platd, luand in considerare
toti factorii urmdtori:

(@)

dacd ordinea utilizarii resurselor in situatii de neindeplinire a obligatiilor de platd si diferitele cii de propagare a
pierderilor sunt specificate in mod clar si dacd consecintele eventualelor pierderi sunt modelate in conformitate cu
normele de alocare a pierderilor respective, inclusiv cu acordurile dintre CPC si membrii sdi compensatori si cu cadrul
general de gestionare a riscurilor al CPC, cum ar fi cadrul de reglementare al CPC;
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(b) daci riscurile juridice relevante au fost evaluate si abordate in ceea ce priveste asigurarea caracterului executoriu al
ordinii utilizarii resurselor, inclusiv in ceea ce priveste membrii compensatori cu domiciliul in jurisdictii din tdri terte.

Articolul 3

Evaluarea structurii organizatorice a unei CPC

Autoritdtile competente si colegiile de supraveghetori evalueaza caracterul adecvat al planului de redresare al unei CPC in
ceea ce priveste nivelul de complexitate al structurii organizatorice, luand in considerare toti factorii urmatori:

(a) dacid structura actionariatului CPC ar putea afecta planul de redresare;
(b) modul in care structura actionariatului CPC se reflectd in structurile de stimulente sau in procesele decizionale ale CPC;

(c) modul in care cerintele impuse proprietarilor in cadrul planului de redresare ar putea afecta planul de redresare,
inclusiv in cazul in care acordurile contractuale de sprijin din partea entitdtii mama sau din partea grupului fac parte
din planul de redresare, si evaluand in special:

(i) fiabilitatea si caracterul executoriu al unui astfel de sprijin;

(i) dacd planul de redresare ia in considerare §i abordeaza in mod corespunzitor cazurile in care astfel de acorduri de
sprijin nu pot fi onorate;

(d) daci legaturile CPC cu orice entitate din acelasi grup sunt evaluate suficient pentru a se asigura cd se ia in considerare
orice risc de contagiune care poate apdrea in cazul in care o societate din grup este supusd unor constrangeri
financiare sau se afld in situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd, precum si evaluarea modului in care aceste
legdturi ar putea afecta aplicabilitatea mdsurilor din planul de redresare;

(e) dacd politicile si procedurile care reglementeazd aprobarea planului de redresare si identificarea persoanelor din
organizatie responsabile cu elaborarea si punerea in aplicare a planului de redresare sunt adecvate, clare si realizabile;

(f) dacd planul de redresare este in concordantd cu structura de guvernantd corporativd a CPC si cu procesele decizionale si
guvernanta internd ale CPG;

(g) dacd complexitatea organizdrii interne a CPC ar putea constitui un obstacol in calea actiunilor oportune sau dacd este
probabil ca procesele si se desfdsoare in mod eficient, cu lanturi decizionale clare si responsabilititi clar definite;

(h) dacd planul de redresare este clar si realizabil in cadrul procedurilor si al planurilor de actiune, inclusiv in ceea ce
priveste procedurile de luare a deciziilor, fisele de contact detaliate ale oricirei persoane relevante pentru procesul
planului de redresare, capacititile de acces de la distantd si accesibilitatea pentru factorii de decizie si dacd planul de
redresare dispune de proceduri pentru a avea acces la persoane-cheie, atdt la fata locului, cat si in afara
amplasamentului;

(i) dacd planul de redresare este inclus in mod efectiv, in cazul in care acest lucru este necesar, in normele de functionare
ale CPC;

() dacd CPC dispune de norme si proceduri adecvate pentru a-si testa periodic planul de redresare impreund cu membrii
sdi compensatori si, dacd este posibil, pentru a identifica clientii si clientii lor indirecti.

Articolul 4

Evaluarea substituibilitatii activititilor unei CPC

Autoritdtile competente si colegiile de supraveghetori evalueaza caracterul adecvat al planului de redresare al unei CPC in
ceea ce priveste substituibilitatea activititilor CPC respective, luand in considerare toti factorii urmatori:

(a) dacid planul de redresare a luat in considerare dacd alte CPC autorizate sau recunoscute in temeiul articolului 14 sau al
articolului 25 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului () furnizeazi o parte
sau toate serviciile de compensare furnizate de CPC;

() Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii (JO L 201, 27.7.2012, p. 1).
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(b) mdsura in care planul de redresare oferd detalii, utilizind informatiile de care dispune CPC, cu privire la modul in care
au fost identificate serviciile de compensare furnizate de o altd CPC si dacd aceste servicii identificate de alte CPC sunt
servicii infiintate sau servicii de compensare nou infiintate;

(c) dacd planul de redresare prevede portabilitatea tranzactiilor sau transferul unor activititi necritice, partial sau integral,
citre un alt furnizor de servicii si:

(i) dacd aceastd posibilitate este prezentatd cu o evaluare a viabilitatii sale, utilizand informatiile de care dispune CPC;

(i) modul in care planul de redresare tine seama de eventualitatea in care punerea in aplicare a unei astfel de
portabilitdti a tranzactiilor sau transferul de activitati necritice nu ar fi posibil.

Articolul 5

Evaluarea profilului de risc al unei CPC

(1)  Autorititile competente si colegiile de supraveghetori evalueazd caracterul adecvat al planului de redresare al unei
CPC in ceea ce priveste profilul de risc al CPC respective, ludnd in considerare toti factorii urmatori:

(a) dacd planul de redresare al CPC cuprinde si prevede, in general, misuri adecvate pentru abordarea diferitelor tipuri de
riscuri si combinatii plauzibile ale acestora, care ar putea necesita utilizarea instrumentelor de redresare mentionate la
articolul 1 litera (c) punctul (iv);

(b) daci riscul de perturbdri care provin atat de la CPC, cat si de la alte entitati si furnizori de servicii la care este expus CPC,
inclusiv compensarea, investitiile, custodia si plitile, este evaluat si atenuat in planul de redresare;

(c) dacd planul de redresare tine seama de natura, dimensiunea si complexitatea activititii CPC si de modul in care aceste
elemente se reflectd in masurile propuse de CPC;

(d) dacd CPC poate aplica planul de redresare in mod independent fird interferente din partea altor entititi din cadrul
aceluiasi grup corporativ si, in cazul in care este posibil, dacd sunt identificate in mod clar eventualele efecte de
propagare asupra altor entitdti din grup si interdependentele financiare;

(e) dacd planul de redresare ia in considerare riscurile de mediu si riscul de atacuri cibernetice care ar putea duce la o
deteriorare semnificativi a situatiei financiare a CPC, precum si eventuale alte riscuri identificate in cadrul exercitiilor
de simulare a crizelor efectuate in conformitate cu articolul 49 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si cu
articolul 21 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, daci este relevant pentru planul de redresare;

(f) daci riscurile juridice au fost evaluate in planul de redresare i, in special, dacd toate masurile din planul de redresare
sunt legale, valabile, obligatorii si executorii;

(g) dacd intelegerile, acordurile si contractele, inclusiv normele de functionare ale CPC si acordurile cu furnizorii de servicii,
sunt clare, legale, valabile, obligatorii §i executorii si pot face obiectul unei actiuni pentru a asigura gestionarea si
reducerea la minimum a riscurilor de contestare si de actiune in justitie;

(h) dacd au fost colectate avize juridice, acolo unde a fost necesar, pentru a dovedi valabilitatea juridicd si caracterul
executoriu al misurilor de redresare si al acordurilor, in special in cazul in care contrapartea la acord este situatd intr-o
tard tertd;

(i) dacd, in cazul in care consiliul CPC a decis sd nu urmeze recomanddrile comitetului de risc atunci cind aproba planul
de redresare al CPC, motivul furnizat de CPC atit membrilor comitetului de risc, cat si autoritdtii sale competente in
conformitate cu articolul 9 alineatul (18) din Regulamentul (UE) 2021/23 este adecvat.

(2)  In sensul alineatului (1) litera (a), printre tipurile de risc care trebuie luate in considerare se numdr3, in functie de
CPC, riscurile operationale, de credit, de lichiditate, de afaceri generale, de custodie, de decontare, de investitii, de piatd,
sistemice, de mediu si climatice.

(3)  In sensul alineatului (1) litera (c), aspectele mentionate la litera respectivi pot fi evaluate in planul de redresare luand
in considerare toate aspectele urmdtoare ale activititii CPC:

(a) tipul de instrumente financiare compensate sau care urmeazd si fie compensate prin CPC;
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(b) dacd instrumentele financiare compensate sau care urmeazi sd fie compensate prin CPC fac obiectul obligatiei de
compensare prevazute la articolul 4 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(c) valorile medii compensate de CPC intr-un an, pe tip de produs si pe moned3, att in termeni absoluti, cat i in termeni
relativi in raport cu capitalul CPC, la nivelul fiecdrui membru compensator si, daci este posibil, la nivelul fiecarui client;

(d) daci tranzactiile compensate de CPC sunt executate intr-un loc de tranzactionare din UE, intr-un loc de tranzactionare
dintr-o tard tertd considerat echivalent in conformitate cu articolul 2a din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 sau pe o
piatd extrabursier3;

(e) statele membre in care CPC presteazd sau intentioneazi sd presteze servicii si alte activititi transfrontaliere ale CPC.

Articolul 6

Evaluarea profilului de risc al CPC in ceea ce priveste gradul de pregitire al CPC

Autoritdtile competente si colegiile de supraveghetori evalueazd caracterul adecvat al planului de redresare al unei CPC in
ceea ce priveste calendarul, scenariile §i indicatorii inclusi in planul de redresare. Atunci cand efectueazi aceastd evaluare,
autoritdtile competente si colegiile de supraveghetori iau in considerare toti factorii urmatori:

(a) daci aplicarea planificatd si strategia conceputd a planului de redresare:

(i) reflectd profilul de risc al CPC care decurge din modelul siu de afaceri si din gama sa de produse, inclusiv
consideratii privind lichiditatea pietei, concentrarea pietei, rolul membrilor compensatori directi si al clientilor lor,
metodologiile de decontare, monedele si orele de compensare, precum si locurile de tranzactionare deservite;

(ii) tin seama de structura specificd si de structura organizatorici a CPC, inclusiv de consideratii privind segregarea
ordinii utilizarii resurselor in situatii de neindeplinire a obligatiilor de platd si de posibilititile de mutualizare a
riscurilor intre servicii;

(ili) tin seama de dependentele CPC de entitdtile relevante, inclusiv de entitatile afiliate din grup si de partile terte;

(b) dacd in cadrul indicatorilor cantitativi si calitativi inclusi in planul de redresare se identificd circumstantele in care
urmeazd sd fie luate misurile din planul de redresare.

Articolul 7

Evaluarea profilului de risc al CPC in raport cu modelul de afaceri

Autorititile competente si colegiile de supraveghetori evalueaza caracterul adecvat al planului de redresare al unei CPC in
ceea ce priveste riscul operational al modelului de afaceri al CPC respective, luand in considerare toti factorii urmdtori:

(a) daci functiile critice ale CPC sunt identificate in mod corespunzitor;

(b) dacd masurile pregititoare pentru facilitarea vanzarii de active sau linii de activitate, astfel cum sunt previzute in planul
de redresare, sunt adecvate pentru CPC, tinind seama de toate elementele urmitoare:

(i) dacd procesele de determinare a valorii si a tranzactionabilitdtii liniilor de activitate esentiale, a operatiunilor si a
activelor CPC sunt adecvate pentru o evaluare rapida si fiabil;

(i) dacd intervalul de timp previzut pentru pregitirea vinzirii este adecvat, avind in vedere tipul de instrumente
compensate si domeniul de aplicare al vanzarii;

(ili) dacd evaluarea impactului potential al unei astfel de vanziri asupra operatiunilor CPC reflectd operatiunile
specifice ale CPC, si anume tipul de produse compensate sau metodele de stabilire a marjelor aplicabile produselor
si structurilor de cont;

(iv) dacd impactul masurilor pregdtitoare ale liniilor de activitate asupra membrilor compensatori, a clientilor si a
clientilor lor indirecti, in cazurile in care poate fi identificat, este evaluat in mod suficient si daci efectele negative
sunt atenuate;
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(c) in cazul in care CPC compenseazd mai multe produse, dacd CPC a luat in considerare potentialul de divizare a unei
vanzdri intre produse si dacd au fost identificate obstacole ca efect al unei astfel de divizari sau dacid printr-o astfel de
vanzare divizatd a fost identificat orice alt efect asupra planului de redresare;

(d) dacd numdrul §i importanta diferitelor legituri cu entitdtile, inclusiv furnizorii de lichiditati, bancile de decontare,
platformele, custozii, agentii de investitii, bancile sau furnizorii de servicii, au fost evaluate in planul de redresare si
modul in care aceste legaturi afecteazd masurile de redresare si eficacitatea planului de redresare;

(e) dacid a fost evaluatd importanta sau semnificatia fiecdrei legdturi, inclusiv in ceea ce priveste volumele compensate si
expunerile financiare in temeiul acordurilor respective;

(f) dacd angajamentele de externalizare care acoperd o parte din activitatea de bazd a CPC au fost evaluate in mod suficient
si dacd au fost atenuate riscurile identificate;

(g) modul in care a fost evaluat caracterul executoriu din punct de vedere juridic al planului de redresare in raport cu
furnizorii de servicii ai angajamentelor de externalizare mentionate la litera (f) si dacd incapacitatea furnizorului unor
astfel de angajamente externalizate de a-si respecta obligatiile care 1i revin in temeiul angajamentelor de externalizare a
fost evaluati in mod satisficitor si modul in care aceste riscuri au fost atenuate in planul de redresare.

Articolul 8

Evaluarea impactului global asupra anumitor entititi in ceea ce priveste planul de comunicare si informare al unei
CPC

Autoritdtile competente si colegiile de supraveghetori evalueazd caracterul adecvat al planului de redresare al unei CPC in
ceea ce priveste planul de comunicare si informare al CPC respective, analizind impactul general pe care punerea in
aplicare a planului de redresare l-ar avea asupra entitdtilor sau pietelor mentionate la articolul 10 alineatul (3) litera (b) din
Regulamentul (UE) 2021/23 si, in special, luand in considerare toti factorii urmatori:

(a) dacid planul de comunicare si informare al CPC respectd sectiunea A punctul 3 din anexa la Regulamentul (UE) 2021/23
si, in special, dacd planul de comunicare si informare al CPC:

(i) are in vedere modul in care informatiile urmeaz si fie partajate cat mai transparent posibil cu partile interesate ale
CPC, inclusiv cu membrii compensatori si cu piata financiard in general;

(ii) oferd orientdri clare cu privire la modul de gestionare a asteptdrilor si prevede reducerea la minimum a reactiilor
potential negative de pe piatd atunci cand se divulgd informatii;

(b) daci planul de comunicare si informare al CPC contine proceduri clare privind modul si momentul efectudrii

schimbului de informatii cu diferite entitdti, oferind descrieri clare ale modului in care aceste proceduri au luat in
considerare cerintele legale si alte cerinte obligatorii.

Articolul 9

Evaluarea impactului global al planului de redresare al unei CPC asupra membrilor compensatori, a clientilor
acestora si a clientilor indirecti

Autoritdtile competente si colegiile de supraveghetori evalueazd caracterul adecvat al planului de redresare in ceea ce
priveste impactul sdu global asupra membrilor compensatori ai CPC si, in cazul in care CPC dispune de aceste informatii,
asupra clientilor si clientilor indirecti ai acestora, inclusiv in cazul in care respectivii clienti si clienti indirecti au fost
desemnati drept alte institutii de importanta sistemica (O-SII), ludnd in considerare toti factorii urmatori:

(a) dacd planul de redresare reflectd in mod corect complexitatea membrilor compensatori ai CPC, inclusiv toate
elementele urmatoare:

(i) nivelul de compensare a clientilor in CPC;
(i) numdirul membrilor compensatori stabiliti:

(1) in cadrul jurisdictiei CPC;



L67/14 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 3.3.2023

(2) 1in alt stat membru;
(3) intr-o tara tertd;
iii) concentrarea componentei;
p !

(b) dacd planul de redresare a tinut seama de impactul global asupra membrilor compensatori si, in cazul in care CPC
dispune de aceste informatii, asupra clientilor si clientilor indirecti ai acestora, de o posibild perturbare a serviciilor de
compensare furnizate de CPC, inclusiv de impactul potential asupra accesului la compensare si de alte efecte care
decurg din normele de functionare ale CPC;

(c) dacd planul de redresare a tinut seama de efectul potential al masurilor convenite care urmeazi si fie luate in cadrul
planului de redresare asupra membrilor compensatori si, dupi caz, asupra clientilor si clientilor indirecti ai acestora;

(d) dacd, in conformitate cu normele de functionare ale CPC, orice obligatie financiard sau contractuald este convenitd de
membrii compensatori si, dupd caz, de clienti si de clientii lor indirecti, inclusiv cu privire la modul in care se
calculeazd cuantumul obligatiei, dacd se aplicd o valoare maxima sau un plafon, dacd cuantumul este o suma convenitd
in prealabil sau dacd va fi derivat in functie de expunerile membrului sau ale clientului, precum si cu privire la modul in
care ar fi solicitate aceste resurse.

Articolul 10

Evaluarea impactului global al planului de redresare al unei CPC asupra IPF-urilor afiliate

Autoritdtile competente si colegiile de supraveghetori evalueazd caracterul adecvat al planului de redresare al unei CPC in
ceea ce priveste impactul sdu global asupra oriciror infrastructuri ale pietei financiare (IPF-uri) afiliate, ludnd in considerare
toti factorii urmdtori:

(a) dacd planul de redresare evalueazd impactul potential al aplicdrii mdsurilor de redresare asupra oricirei CPC
interoperabile si asupra oricdrei alte IPF afiliate CPC, evaluand importanta implicrii CPC in entititile respective;

(b) dacd planul de redresare abordeazd acordurile de interoperabilitate sau de marjd incrucisatd cu alte CPC §i domeniul de
aplicare al unor astfel de acorduri, inclusiv volumele compensate si resursele financiare schimbate in cadrul acordurilor
respective;

(c) dacd impactul punerii in aplicare a oricdreia dintre misurile din cadrul planului de redresare ar putea afecta accesul la
alte IPF-uri si, in cazul in care sunt identificate obstacole sau limitdri, modul in care acestea sunt atenuate;

(d) dacd IPF-urile afiliate si partile interesate care ar suporta pierderi, ar suporta costuri sau ar contribui la acoperirea
deficitelor de lichiditate in cazul in care planul de redresare ar fi pus in aplicare au fost implicate in procesul de
elaborare a planului respectiv intr-un mod eficace si satisficitor, in conformitate cu articolul 9 alineatul (16) din
Regulamentul (UE) 2021/23.

Articolul 11

Evaluarea impactului global al planului de redresare al unei CPC asupra pietelor financiare, inclusiv asupra
locurilor de tranzactionare, deservite de CPC

Autoritdtile competente si colegiile de supraveghetori evalueaza caracterul adecvat al planului de redresare al unei CPC in
ceea ce priveste impactul sdu global asupra pietelor financiare, inclusiv asupra locurilor de tranzactionare, deservite de
CPC, luand in considerare toti factorii urmdtori:

(a) dacd impactul potential al aplicdrii masurilor de redresare asupra locurilor de tranzactionare, precum si asupra oriciror
alte surse de tranzactionare legate de CPC a fost evaluat in planul de redresare, inclusiv o evaluare a importantei
implicarii CPC in entititile respective si dacd impactul reprezinti o amenintare la adresa stabilitdtii entititilor in cauzi;

(b) daca CPC furnizeazd, pe langd serviciile de compensare, orice alt serviciu material sau serviciu semnificativ auxiliar
legat de compensare si dacd vreo mdsurd din cadrul planului de redresare ar putea avea un impact asupra pietei
financiare deservite de CPC, in cazul in care CPC furnizeazi astfel de servicii semnificative sau materiale auxiliare.
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Articolul 12

Evaluarea impactului global al planului de redresare al unei CPC asupra sistemului financiar al oricdrui stat
membru si al Uniunii in ansamblu

Autoritdtile competente si colegiile de supraveghetori evalueazd caracterul adecvat al planului de redresare al unei CPC in
ceea ce priveste impactul global asupra sistemului financiar al oricdrui stat membru si al Uniunii in ansamblu, ludnd in
considerare toti factorii urmatori:

(a) daci a fost evaluat impactul potential al planului de redresare asupra:

(i) stabilitdgii financiare a oricdrui stat membru §i a Uniunii in ansamblu care rezultd din posibilele efecte de
contagiune, inclusiv in ceea ce priveste riscurile de credit, de lichiditate sau operationale pentru participantii
compensatori si IPF-urile interdependente;

(ii) sistemului financiar al oricdrui stat membru si al Uniunii in ansamblu, care rezultd din faptul ci una sau mai multe
entitdti afiliate CPC sau CPC insisi este afectatd de planul de redresare;

(b) dacd, pentru a evalua impactul mai larg al planului de redresare asupra riscului sistemic, rezultatele analizelor efectuate
ocazional de ESMA sunt luate in considerare si reflectate, daci este cazul pentru planul de redresare, in planul de
redresare §i dacd eventualele descoperiri sau preocupdri relevante sunt atenuate, in masura posibilului, in planul
respectiv;

(c) dacid au fost luate in considerare legituri semnificative cu entititi, inclusiv furnizori de lichiditdti, banci de decontare,
platforme, custozi, agenti de investitii, binci sau furnizori de servicii, evaludnd modul in care planul de redresare ar
putea afecta operatiunile entitdtilor afiliate si daci mdsurile cuprinse in planul de redresare sunt adecvate si functionale
pentru entitdtile cu legdturi semnificative identificate sau ar putea avea un impact negativ semnificativ asupra
sistemului financiar al oricdrui stat membru si al Uniunii in ansamblu;

(d) daci furnizorii de lichiditate, in cazul in care sunt supravegheati de autoritatea competentd a CPC sau in misura in care
sunt disponibile informatii privind expunerile lor in materie de lichiditate, genereaza expuneri de lichiditate concentrate
din cauza rolurilor multiple pe care acesti furnizori de lichiditate le pot juca pentru mai multe CPC, inclusiv in calitate
de membri compensatori, banci de plati, banci de investitii, custozi sau furnizori de mecanisme de protectie in materie
de lichiditati.

Articolul 13

Stimulente

Autorititile competente si colegiile de supraveghetori evalueaza caracterul adecvat al planului de redresare al unei CPC in
ceea ce priveste crearea unor stimulente adecvate pentru proprietarii CPC respective, pentru membrii compensatori si,
dacd este posibil, pentru clientii acestora, dupd caz, pentru a controla cuantumul riscului pe care proprietarii CPC
respective, membrii compensatori si clientii lor il genereazi sau il suportd in sistem, pentru a monitoriza activititile CPC
de asumare si de gestionare a riscurilor si pentru a contribui la procesul de gestionare a situatiilor de neindeplinire a
obligatiilor de plata al CPC, luind in considerare toti factorii urmatori:

(a) daci stimulentele sporesc probabilitatea unei redresdri reusite si dacd planul de redresare specificd stimulentele pentru
diferitele pdrti interesate, oferind exemple, dupd caz, cu privire la modul in care contributiile voluntare sau optionale,
in plus fatd de contributiile convenite in temeiul normelor de functionare ale CPC, ar putea fi incurajate in perioade de
criza;

(b) daca solicitdrile de resurse, contributii sau alocirile de costuri asociate planului de redresare creeazd stimulentele
adecvate pentru ca CPC, membrii s3i compensatori, clientii si clientii lor indirecti, in masura in care respectivii clienti
directi si indirecti sunt cunoscuti, actionarii si alte entitdti din cadrul aceluiasi grup si actioneze intr-un mod care sd
reducd la minimum riscurile si costurile potentiale;

(c) dacd structura procesului de gestionare a situatiilor de neindeplinire a obligatiilor de platd stimuleazd participarea
membrilor compensatori si a clientilor acestora la gestionarea situatiilor de neindeplinire a obligatiilor de platd prin
utilizarea instrumentelor de redresare si prin resursele care urmeazd si fie furnizate CPC in cadrul unei redresdri,
inclusiv sanctiuni in cazul in care nu se furnizeazd, dacd s-a convenit astfel, resurse angajate, inclusiv punerea la
dispozitie de personal detasat pentru a asista gestionarea redresdrii sau pentru a participa la licitatii concurentiale;

(d) dacd mecanismele si mésurile pentru licitatiile pozitiilor membrilor aflati in situatie de neindeplinire a obligatiilor de
platd stimuleaza suficient membrii compensatori care nu se afld in situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd sd
liciteze in mod competitiv si sunt bine organizate si daci aceste mecanisme si masuri creeazi stimulentele previzute in
planul de redresare;
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(e) daci legatura dintre activitatea membrilor compensatori si pierderile lor potentiale care rezultd din planul de redresare
creeazd un stimulent adecvat pentru cresterea probabilititii unei redresdri reusite, inclusiv daci pierderile sau un plafon
al pierderilor potentiale sunt proportionale cu un indicator al activitdtii membrului, pe baza marjei de variatie, a marjei
initiale, a contributiilor la fondul de garantare sau a altor indicatori bazati pe riscuri si pe activitati;

(f) dacd mecanismele CPC de a implica IPF-urile si partile interesate afiliate, care ar suporta pierderi, ar suporta costuri sau
ar contribui la acoperirea deficitelor de lichiditate in cazul in care planul de redresare ar fi pus in aplicare, in procesul de
elaborare a planului de redresare si de participare la discutiile relevante privind gestionarea riscurilor, sunt bine
organizate si creeazd stimulente adecvate pentru a asigura echilibrul intre interesele IPF-urilor afiliate si partile
interesate;

(g) dacd implicarea membrilor compensatori si, eventual, a clientilor lor sau a altor entitdti legate de CPC in furnizarea de
servicii, pentru a aborda atenuarea pierderilor in cazul redresirii, incorporeazi stimulentele adecvate pentru a oferi
CPC servicii adecvate, inclusiv actiondnd ca o contraparte repo si furnizand lichiditate.

Articolul 14

Intrare in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 25 noiembrie 2022.

Pentru Comisie
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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