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RECOMANDAREA (UE) 2023/1425 A COMISIEI
din 27 junie 2023
privind facilitarea finantirii tranzitiei citre o economie durabili
COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 292,

intrucat:

(1)

()

Tranzitia cdtre o economie durabild pand in 2050 este dificild, dar oferd si oportunitdti pentru economia Uniunii.
Investitiile in tranzitia verde vor face ca Europa s devind primul continent neutru din punct de vedere climatic si cu
o0 economie durabild.

In acest deceniu sunt necesare actiuni urgente pentru a reduce emisiile de gaze cu efect de serd cu 55 % si pentru a
atinge obiectivele de mediu, in special cele legate de criza naturii si a apei, pand in 2030. Uniunea va trebui s3
investeascd cu aproximativ 700 de miliarde EUR mai mult pe an in perioada 2021-2030, decit in perioada
2011-2020, pentru a-si decarboniza economia si a-si atinge obiectivele de mediu () si pe cele ale Propunerii de
regulament privind industria care contribuie la obiectivul zero emisii nete ().

Finantarea tranzitiei citre o economie neutrd din punct de vedere climatic si durabild este necesari in prezent pentru
intreprinderile care doresc sd devind durabile, dar nu pot trece, dintr-o datd, la un model de performanti care sd
respecte pe deplin mediul si si fie neutru din punct de vedere climatic. Finantarea tranzitiei va fi necesard in
urmdtorii ani pentru a se asigura o tranzitie rapidd §i ordonatd a economiei reale citre durabilitate, asigurdndu-se
totodatd competitivitatea economiei UE. Nu sunt inci disponibile toate tehnologiile pentru o economie durabild, iar
actorii economici pot atinge aceste obiective intr-un ritm diferit.

Finantarea durabild se referd atat la finantarea activitdtilor care respectd deja mediul, cat si a celor care fac tranzitia
citre astfel de niveluri de performantd in timp. Se preconizeazi ci nivelul investitiilor durabile va creste in timp, pe
mdsurd ce tranzitia avanseaza.

Desi cadrul juridic al Uniunii nu defineste conceptul de finantare a tranzitiei, aceasta ar trebui inteleasi ca finantarea
imbundtatirii performantei climatice si de mediu in vederea tranzitiei citre o economie durabild, intr-un ritm
compatibil cu obiectivele UE in materie de climi si mediu.

Uniunea va trebui sd investeascd cu 477 de miliarde EUR mai mult pe an in perioada 2021-2030, decat in perioada 2011-2020, pentru
a-si indeplini obiectivele de reducere a emisiilor in sectoarele energiei si transporturilor. Aceasta va trebui si investeascd o sumdi
suplimentard de 110 miliarde EUR pe an pentru a-si atinge obiectivele de mediu. Pentru detalii, a se vedea documentul de lucru al
serviciilor Comisiei intitulat ,Evaluarea nevoilor de investitii si disponibilitdtile de finantare pentru consolidarea capacititii de
productie de tehnologii care contribuie la obiectivul zero emisii nete in UE” [SWD(2023) 68 final], si Comunicarea Comisiei intitulatd
,Economia UE dupd pandemia de COVID-19: implicatii pentru guvernanta economicd” [COM(2021) 662 final].

Propunerea de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de stabilire a unui cadru de masuri pentru consolidarea
ecosistemului european de producere de produse bazate pe tehnologie care contribuie la obiectivul zero emisii nete (Regulamentul
privind industria care contribuie la obiectivul zero emisii nete) [COM(2023) 161 final].
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(6)  Cadrul UE privind finantarea durabild, care include Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al
Consiliului (), metodologiile stabilite in Regulamentul (UE) 2019/2089 al Parlamentului European si al
Consiliului (*), Directiva (UE) 2022/2464 a Parlamentului European si al Consiliului () si Propunerea de regulament
privind obligatiunile verzi europene (%), contine garantii si principii care pot oferi mai multe clarificiri privind ceea
ce constituie finantarea tranzitiei.

(7)  Finantarea tranzitiei cdtre o economie neutrd din punct de vedere climatic si durabild se afl in centrul Comunicrii
Comisiei din 2021 privind strategia pentru finantarea tranzitiei citre o economie durabild (), care subliniazi
necesitatea unei abordari incluzive a finantarii durabile, indiferent de sectoare, zone geografice, actori si puncte de
plecare diferite ale tranzitiei.

(8)  Prezenta recomandare clarificd conceptul de finantare a tranzitiei, recunoscind rolul semnificativ pe care il pot juca
participantii la piatd, care pot alege sd utilizeze instrumentele din cadrul Uniunii privind finantarea durabild, in
functie de nevoi, pentru finantarea tranzitiei.

(9)  Intreprinderile, intermediarii financiari si investitorii, statele membre si autorititile de supraveghere ar putea
mobiliza, furniza sau aborda finantarea tranzitiei prin utilizarea voluntard a instrumentelor de finantare durabil3,
astfel cum se prevede in prezenta recomandare.

(10) Prezenta recomandare urmdreste sd sprijine finantarea tranzitiei intr-un mediu de incredere pentru investitori, prin
incurajarea utilizdrii voluntare a instrumentelor de finantare durabild si a prezentdrilor de informatii in moduri care
pot asigura credibilitatea oportunitatilor de investitii pentru tranzitie.

(11) Prezenta recomandare se bazeazd pe cadrul UE privind finantarea durabild si pe elemente din principalele initiative
internationale pentru finantarea tranzitiei, cum ar fi Orientdrile OCDE privind finantarea tranzitiei (), Cadrul G20
pentru finantarea tranzitiei (°), Raportul privind finantarea tranzitiei al platformei internationale pentru finantarea
durabild (") si Raportul Grupului de experti la nivel inalt al Organizatiei Natiunilor Unite privind angajamentele de
reducere la zero a emisiilor nete ale entititilor nestatale (''). Prin urmare, investitorii internationali care respectd
prezenta recomandare ar trebui sd poatd corela principalele aspecte ale obiectivelor lor de tranzitie si ale nevoilor
lor de finantare cu practicile de pe piata internationala.

() Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind instituirea unui cadru care si
faciliteze investitiile durabile i de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088 (JO L 198, 22.6.2020, p. 13). in continuare, termenul
taxonomie” se referd la Regulamentul (UE) 2020/852 impreund cu actele delegate adoptate in temeiul regulamentului respectiv.

(*) Regulamentul (UE) 2019/2089 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 de modificare a Regulamentului
(UE) 2016/1011 privind indicii UE de referintd pentru activititile de tranzitie climaticd, indicii UE de referintd aliniati la Acordul de la
Paris si informatiile privind durabilitatea pentru indicii de referintd (JO L 317, 9.12.2019, p. 17).

() Directiva (UE) 2022/2464 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 decembrie 2022 de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 537/2014, a Directivei 2004/109/CE, a Directivei 2006/43/CE si a Directivei 2013/34/UE in ceea ce priveste raportarea privind
durabilitatea de citre intreprinderi (JO L 322, 16.12.2022, p. 15).

(®) Propunerea de regulament al Parlamentului European si al Consiliului privind obligatiunile verzi europene [COM(2021) 391 final].
Colegiuitorii au ajuns la un acord politic la 28 februarie 2023.

() Comunicarea Comisiei citre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic i Social European si Comitetul Regiunilor —
Strategia pentru finantarea tranzitiei citre o economie durabild [COM(2021) 390 final].

() OCDE (2022), OECD Guidance on Transition Finance: Ensuring Credibility of Corporate Climate Transition Plans, Green Finance and Investment
(,Orientdrile OCDE privind finantarea tranzitiei: Asigurarea credibilititii planurilor intreprinderilor pentru tranzitia climaticd,
finantarea verde si investitii”), OECD Publishing, Paris.

() G20 (2022), 2022 G20 Sustainable Finance Report (,Raportul G20 privind finantarea durabild din 2022”).

(") Platforma internationald pentru finantarea durabild (2022), Report on Transition Finance (,Raportul privind finantarea tranzitiei”).
Disponibil ~ la:  https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221109-international-platform-sustainable-report-transition-
finance_en.pdf

(") Grupul de experti la nivel inalt al Organizatiei Natiunilor Unite privind angajamentele de reducere la zero a emisiilor nete ale
entitatilor nestatale (2022), Integrity Matters: Net Zero Commitments by Businesses, Financial Institutions, Cities and Regions (,Integritatea
conteazd: angajamente de reducere la zero a emisiilor nete din partea intreprinderilor, institutiilor financiare, oraselor si regiunilor”).


https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221109-international-platform-sustainable-report-transition-finance_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221109-international-platform-sustainable-report-transition-finance_en.pdf
https://www.un.org/sites/un2.un.org/files/high-level_expert_group_n7b.pdf?%20Financial%20Institutions,%20Cities%20and%20Regions
https://www.un.org/sites/un2.un.org/files/high-level_expert_group_n7b.pdf?%20Financial%20Institutions,%20Cities%20and%20Regions
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(12) Tranzitia citre atingerea obiectivelor Pactului verde european (') include tranzitia cdtre neutralitatea climaticd pand
in 2050, in scopul limitdrii schimbdrilor climatice la o incilzire globald cu 1,5 °C, in conformitate cu Acordul de la
Paris adoptat in temeiul Conventiei-cadru a Natiunilor Unite asupra schimbdrilor climatice (¥®), tranzitia citre o
economie rezilientd la schimbdrile climatice si tranzitia citre o economie durabild din punctul de vedere al
mediului, si anume citre o economie circulard, cu zero poluare si favorabild naturii si citre utilizarea durabild a
resurselor de apd si marine.

(13) Participantii la piatd pot aplica prezenta recomandare atit tranzitiei climatice, cat si tranzitiei ecologice.

(14) Intreprinderile (atat cele nefinanciare, cat si cele financiare) ar putea avea puncte de plecare diferite in tranzitia citre
durabilitate, in functie de diversi factori, cum ar fi sectoarele §i zonele geografice in care isi desfdgoard activitatea. De
asemenea, intreprinderile dispun de posibilitati si capacitdti diferite de tranzitie, in functie de dimensiunea lor, de
resursele financiare si fizice disponibile sau de disponibilitatea infrastructurii si a tehnologiilor. Prin urmare,
intreprinderile vor avea nevoi de finantare diferite.

(15) Utilizarea finantdrii tranzitiei este voluntard. Nu toate intreprinderile sau toate sectoarele economice au nevoi
semnificative de finantare a tranzitiei climatice sau ecologice. Insd acolo unde impactul asupra climei si mediului
poate fi redus si se iau mdsuri in acest sens, imbunititirea ar trebui recunoscutd si ar trebui sd se faciliteze
finantarea acesteia.

(16) Intreprinderile mici si mijlocii (IMM-urile) ar putea fi nevoite s isi finanteze tranzitia si, in acest caz, ar putea avea de
castigat prin obtinerea de finantare a tranzitiei dacd furnizeazd informatii esentiale privind durabilitatea. Cu toate
acestea, din cauza dimensiunii i a resurselor lor mai limitate, acest lucru poate fi dificil si costisitor. IMM-urile ar
putea avea nevoie de sprijinul partenerilor lor financiari, al furnizorilor si al clientilor din lantul lor valoric pentru
a-si analiza nevoile de finantare a tranzitiei §i a avea acces in practicd la finantarea tranzitiei. Intermediarii
corporativi si financiari de mari dimensiuni sunt incurajati si aplice principiul proportionalititii atunci cind
colaboreazi cu IMM-urile si si dea dovadd de moderatie atunci cand solicitd informatii de la partenerii, furnizorii i
clientii din lantul valoric al IMM-urilor.

(17) Finantarea tranzitiei poate contribui, de asemenea, la finantarea tranzitiei intreprinderilor care si desfigoard
activitatea in sectoarele cele mai afectate de tranzitia citre o economie durabild. De exemplu, noile investitii si
cheltuielile de capital conexe ale acestor intreprinderi pot fi compatibile cu tranzitia citre indeplinirea obiectivelor
Uniunii in materie de clima si mediu.

(18) Nevoile in materie de finantare a tranzitiei pot fi determinate prin planificarea in avans si prin stabilirea unor
obiective de tranzitie. Acest lucru poate fi realizat, de exemplu, prin stabilirea obiectivelor si actiunilor intreprinderii
pe termen scurt, mediu si lung in conformitate cu tranzitia cdtre o economie neutrd din punct de vedere climatic si
durabild, precum si a unor planuri de investitii si de actiune care sd indice resursele care au fost alocate si resursele
care sunt in continuare necesare pentru a se asigura indeplinirea obiectivelor si planificarea si punerea in aplicate a
actiunilor intr-un mod transparent, credibil si consecvent. Acest lucru se poate realiza atat la nivel de intreprindere,
cat si la nivel de activitate, in functie de unde apare nevoia de finantare a tranzitiei.

(19) Planificarea tranzitiei, care este procesul prin care intreprinderile isi concretizeazd in actiuni obiectivele ambitioase in
materie de mediu si climd, poate ajuta intreprinderile sd reducd la minimum riscurile strategice si financiare asociate
tranzitiei si sd identifice oportunitatile de afaceri si oferd claritate cu privire la strategia lor de afaceri care poate atrage
noi investitori si parteneri de afaceri.

(20) De asemenea, intreprinderile pot utiliza instrumentele de finantare durabild ale Uniunii, cum ar fi taxonomia, nu
numai pentru a prezenta informatii despre activitdtile aliniate la taxonomie si cheltuielile de capital, ci si ca un
instrument orientat spre viitor in procesul lor de tranzitie, utilizand criteriile taxonomiei ca puncte de referintd
pentru stabilirea obiectivelor. Taxonomia este utilizati din ce in ce mai mult in scopuri de finantare a tranzitiei,
multe intreprinderi raportind cheltuieli de capital aliniate la taxonomie care sunt semnificativ mai mari decat
veniturile aliniate, in special in sectoarele cu impact ridicat.

(") Comunicarea Comisiei citre Parlamentul European, Consiliul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social European si Comitetul
Regiunilor: Pactul verde european [COM(2019) 640 final].

(") Aprobat de Uniune la 5 octombrie 2016; Decizia (UE) 2016/1841 a Consiliului din 5 octombrie 2016 privind incheierea, in numele
Uniunii Europene, a Acordului de la Paris adoptat in temeiul Conventiei-cadru a Natiunilor Unite asupra schimbdrilor climatice
(O L 282,19.10.2016, p. 1).
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(22)

(23)

(24)

(25)

)

()
)

Investitiile pentru a ajunge la alinierea la taxonomie in 5 ani (exceptional in 10 ani) sunt recunoscute drept cheltuieli
de capital care sunt pe deplin aliniate la taxonomie dacd sunt insotite de un plan de cheltuieli de capital, care este un
tip de plan de tranzitie la nivel de activitate (**). in plus, investitiile in activitatile de tranzitie, astfel cum sunt definite
in Regulamentul (UE) 2020/852, sunt investitii in cele mai bune tehnologii disponibile si sunt, asadar, recunoscute ca
fiind aliniate la taxonomie, cu conditia sd nu conduci la blocaje pe termen lung cu emisii ridicate de dioxid de carbon
si nici sd nu impiedice dezvoltarea unor tehnologii mai ecologice. Acestea sunt activitdti economice pentru care nu
existd in prezent nicio tehnologie alternativd si in care performanta se afld pe o cale de tranzitie citre neutralitatea
climaticd in viitor. Pentru a asigura imbundtatirea continud in toate etapele tranzitiei, Regulamentul (UE) 2020/852
prevede o revizuire a criteriilor tehnice de examinare pentru activitdtile de tranzitie o dati la trei ani, pentru a tine
seama de noile tehnologii si de dovezile stiintifice pe masurd ce acestea devin disponibile.

Totodatd, taxonomia poate fi un ghid util, care completeazd obiectivele climatice sau de mediu sau planurile de
tranzitie, pentru activitdtile economice care nu pot aduce o contributie substantiald la unul dintre obiectivele de
mediu previzute in Regulamentul (UE) 2020/852, dar in cazul cdrora se pot realiza in continuare imbundtatiri
semnificative ale performantei de mediu. Criteriile si principiile taxonomiei pot fi utilizate pentru a stabili obiective
intermediare sau minime, pentru care s-ar putea mobiliza o finantare a tranzitiei, dacd investitiile sunt compatibile
cu obiectivele UE in materie de climd si mediu (). Acest lucru ar trebui asigurat printr-un plan de tranzitie pentru
activitatea specificd (un plan de tranzitie la nivel de activitate).

Datele aratd cd taxonomia functioneazi astfel cum s-a prevazut, intreprinderile din indicele STOXX Europe 600 care
au raportat pand in prezent o aliniere la taxonomie diferitd de 0 (*°) raportdnd in medie o aliniere la taxonomie de
aproximativ 23 % pentru cheltuielile de capital, 24 % pentru cheltuielile operationale si 17 % pentru venituri ().

Indicii UE de referintd pentru activitdtile de tranzitie climatica si indicii UE de referintd aliniati la Acordul de la Paris
sunt instrumente adecvate pentru crearea de portofolii cu obiective de decarbonizare. Fondurile de investitii care
reproduc acesti indici de referintd au inregistrat o crestere considerabild §i sunt evaluate in prezent la 116 miliarde
EUR. Utilizarea indicilor de referintd ESG bazati pe piatd cu caracteristici de durabilitate a mediului este, de
asemenea, in crestere.

Planurile de tranzitie reprezintd un instrument util pentru transpunerea in actiuni concrete a obiectivelor climatice
sau de mediu, stabilite atat la nivelul intreprinderilor, cat si la nivelul activitdtilor economice, si un plan de investitii
in comunicarea cu intermediarii financiari §i cu investitorii. Intermediarii financiari si investitorii ar putea, de
asemenea, si tind seama de informatiile din planurile de tranzitie, precum si de integritatea, transparenta si
rispunderea antrenatd de obiectivele incluse in planuri atunci cand evalueazd riscurile de tranzitie si de
sustenabilitate fizicd asociate unei investitii.

Planurile de tranzitie nu sunt in prezent obligatorii, dar incep sd devind unul dintre instrumentele-cheie orientate
spre viitor pe care intreprinderile le pot utiliza pentru a-si stabili si articula obiectivele si finantarea necesard pentru
atingerea acestor obiective si includ informatii privind obiectivele intermediare, activititile, procesele si resursele.
Planurile de tranzitie pot fi stabilite pe baza Directivei (UE) 2022/2464 si a standardelor de raportare in temeiul
acestei directive, atunci cand planurile respective fac parte din strategia generald de afaceri a unei intreprinderi, cu
scopul de a se alinia la obiectivul Acordului de la Paris de a limita cresterea temperaturii globale la 1,5 °C.

Regulamentul delegat (UE) 2021/2178 al Comisiei din 6 iulie 2021 de completare a Regulamentului (UE) 2020/852 al Parlamentului
European si al Consiliului prin precizarea continutului §i a modului de prezentare a informatiilor care trebuie furnizate de
intreprinderile care fac obiectul articolului 19a sau 29a din Directiva 2013/34/UE in ceea ce priveste activitatile economice durabile
din punctul de vedere al mediului si prin precizarea metodologiei pentru respectarea acestei obligatii de furnizare de informatii
(JOL 443,10.12.2021, p. 9), anexa L

Cheltuielile pentru planurile de tranzitie pe baza de activitdti nu pot fi considerate aliniate la taxonomie dacd nu indeplinesc pe deplin
criteriile respective ale taxonomiei, dar pot fi totusi un pas semnificativ in directia imbunatitirii nivelurilor de performantd in materie
de durabilitate si a atragerii finantdrii tranzitiei.

La 17 mai 2023, 63 % din intreprinderile din indicele STOXX Europe 600 si-au publicat deja eligibilitatea si alinierea la taxonomie
pentru exercitiul financiar 2022; sursd: Bloomberg.

Aproape doud din trei intreprinderi care au prezentat cheltuieli de capital eligibile din punctul de vedere al taxonomiei au raportat o
cifrd de aliniere care nu este egald cu zero, iar una din doud intreprinderi care au prezentat venituri eligibile a raportat un nivel de
venituri aliniate care nu este egal cu zero; sursd: Bloomberg.
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(27)  Intreprinderile care intrd in domeniul de aplicare al obligatiilor de raportare prevazute in Directiva (UE) 2022/2464
vor trebui si comunice eventualele obiective cu termene precise privind aspectele de durabilitate pe care le-ar putea
avea, precum si eventualele planuri pentru a se asigura ¢ modelul de afaceri si strategia lor sunt compatibile cu
tranzitia citre o economie durabild si cu limitarea incilzirii globale la 1,5 °C.

(28) In februarie 2022, Comisia a prezentat o Propunere de directiva privind diligenta necesara in materie de durabilitate
a Intreprinderilor (**), pentru a se asigura cd intreprinderile care isi desfisoard activitatea pe piata internd realizeazd
tranzitia citre durabilitate a economiilor noastre. Aceasta propune ca intreprinderile care intrd in domeniul sdu de
aplicare sd adopte un plan pentru a se asigura ci modelele de afaceri si strategia intreprinderii sunt compatibile cu
tranzitia cdtre o economie durabild si cu limitarea incilzirii globale la 1,5 °C, in conformitate cu Acordul de la Paris.

(29) Un plan de tranzitie, care este un aspect al strategiei globale a intreprinderii, poate acoperi si tranzitia citre obiective
de mediu. Credibilitatea unui plan de tranzitie ar putea fi consolidatd prin adoptarea sa de citre conducerea
intreprinderii, prin includerea unui set structurat de obiective si actiuni pe termen scurt, mediu si lung, care si
cuprinda resursele alocate si cele necesare pentru a se asigura cd obiectivele i actiunile sunt puse in aplicare intr-un
mod credibil si consecvent, inclusiv luarea in considerare si evitarea blocirii pe termen lung a activititilor sau
activelor care produc emisii ridicate de gaze cu efect de serd sau care diuneazd mediului in mod semnificativ, avand
in vedere durata de viatd a acestor active.

(30) Intermediarii financiari joacd un rol esential in sprijinirea tranzitiei economiei reale citre durabilitate. Prin urmare,
furnizarea de finantare a tranzitiei in beneficiul economiei reale permite sectorului financiar si isi indeplineascad
functia de finantare in cursul tranzitiei, si reducd riscul de tranzitie in timp si sd isi asigure propria tranzitie
ordonatd. Finantarea tranzitiei si investitiile conexe pot reduce riscul financiar al tranzitiei in viitor, chiar dacd
acestea nu sunt supuse in mod automat unui risc financiar mai mic decat alte investitii.

(31) Imprumuturile bancare si investitiile sunt importante pentru finantarea economiei reale si se preconizeaza ci ambele
vor oferi intreprinderilor o finantare semnificativd pentru tranzitie. Bincile si alti investitori institutionali se afld
intr-o pozitie deosebit de buni pentru a le oferi clientilor lor finantare a tranzitiei, deoarece se pot baza pe relatiile
lor stranse cu clientii. In acest context, bancile pot lua in considerare prezenta recomandare in coroborare cu
dispozitiile privind riscurile de tranzitie si riscurile fizice din Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a
Consiliului (**) si din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (*), care sunt in
curs de revizuire.

(32) Urmitorul aviz al Autoritdtii Bancare Europene cu privire la imprumuturile verzi (*!), precum si activitatea
Platformei privind finantarea durabild (*}) vor lua in considerare diferite aspecte ale finantarii tranzitiei si vor oferi
informatii relevante pentru viitoarele consideratii pe aceastd temd.

(33) Informatiile privind durabilitatea contribuie la facilitarea schimbului de informatii dintre intermediarii financiari si
intreprinderile in curs de tranzitie. De exemplu, informatiile prospective privind obiectivele climatice sau de mediu
sau planurile de tranzitie, dacd existd, le-ar putea oferi informatii utile investitorilor si intermediarilor financiari,
care sunt la rindul lor angajati in procesul de tranzitie. Aceste informatii vor ajuta intermediarii financiari si
investitorii s decidd ce sd includd sau nu in produsele de investitii si sd evalueze implicatiile diferitelor orizonturi de
timp pentru investitii si riscurile activelor depreciate.

(**) Propunerea de directivdi a Parlamentului European si a Consiliului privind diligenta necesard in materie de durabilitate a
intreprinderilor i de modificare a Directivei (UE) 2019/1937 [COM(2022) 71 final].

(**) Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de
credit si supravegherea prudentialdi a institutiilor de credit, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a
Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).

(*) Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).

(*) Avizul care va fi emis ca urmare a solicitirii de aviz adresate Autorittii Bancare Europene cu privire la imprumuturile si creditele
ipotecare ecologice, disponibile la adresa: https:/[www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/
Missions%20and%20tasks/Call%20for%20Advice/2022/CfA%200n%20green%20loans%20and%20mortgages/1043881/EBA%
20Call%20for%20Advice%20Green%20Loans%20and%20Mortgages_Clean.pdf

(*) Platforma privind finantarea durabild instituitd prin articolul 20 din Regulamentul (UE) 2020/852. Mai multe informatii cu privire la
aceastd platformd sunt disponibile la adresa: https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/overview-sustainable-finance-old/
platform-sustainable-finance_en


https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Call%20for%20Advice/2022/CfA%20on%20green%20loans%20and%20mortgages/1043881/EBA%20Call%20for%20Advice%20Green%20Loans%20and%20Mortgages_Clean.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Call%20for%20Advice/2022/CfA%20on%20green%20loans%20and%20mortgages/1043881/EBA%20Call%20for%20Advice%20Green%20Loans%20and%20Mortgages_Clean.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Call%20for%20Advice/2022/CfA%20on%20green%20loans%20and%20mortgages/1043881/EBA%20Call%20for%20Advice%20Green%20Loans%20and%20Mortgages_Clean.pdf
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/overview-sustainable-finance-old/platform-sustainable-finance_en
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/overview-sustainable-finance-old/platform-sustainable-finance_en
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(34)

(35)

(38)

Intermediarii financiari si investitorii pot contribui la tranzitie si prin oferirea de solutii de finantare specifice legate
de tranzitie care au legdturd cu obiectivele climatice sau de mediu stabilite de intreprinderi.

Statele membre sunt invitate si continue sensibilizarea cu privire la abordarile legate de cdutarea sau furnizarea
finantdrii tranzitiei. De asemenea, statele membre sunt invitate si ofere in continuare formare si asistentd tehnicd
pentru a contribui la cresterea gradului de utilizare a finantdrii tranzitiei si sd ofere solutii de finantare specifice
legate de tranzitie pentru intreprinderile care doresc si se implice in tranzitie.

Autorititile europene de supraveghere (AES) si autorititile nationale competente din Uniune ar trebui s continue
sensibilizarea cu privire la abordirile relevante in materie de finantare a tranzitiei. Acest lucru va contribui la
cresterea increderii participantilor la piatd cu privire la cum sd utilizeze in mod eficace instrumentele de finantare
durabil3 ale Uniunii si va incuraja utilizarea finantdrii tranzitiei si reducerea riscului de dezinformare ecologica.

Prezenta recomandare nu oferd recomandari cu privire la toate aspectele finantirii tranzitiei citre o economie neutrd
din punct de vedere climatic si durabild. Obiectivul acesteia este de a clarifica conceptele de bazd ale finantdrii
tranzitiei si utilizarea instrumentelor care pot incuraja o crestere a utilizdrii finantdrii private a tranzitiei.

Prezenta recomandare nu este exhaustiva, deoarece participantii la piatd pot gasi alte modalitdti de a promova sau de
a obtine o finantare a tranzitiei aliniati la tranzitia cdtre o economie durabild. Aceasta ar trebui luati in considerare
impreund cu eventualele evolutii viitoare ale pietei sau ale legislatiei. Platforma privind finantarea durabild va
contribui la identificarea practicilor de piatd relevante legate de finantarea tranzitiei, iar participantii la piatd pot
oferi feedback pentru a perfectiona si mai mult elementele cadrului privind finantarea durabild si utilizarea acestuia
pentru finantarea tranzitiei prin intermediul platformei sau prin evenimente de informare organizate de Comisie,
cum ar fi ateliere si dialoguri cu partile interesate. De asemenea, Comisia isi va intensifica colaborarea cu partenerii
internationali, de exemplu prin intermediul Platformei internationale privind finantarea durabild si al viitoarei
Platforme de consiliere privind finantarea durabild in contextul Global Gateway, pentru a promova utilizarea si
interoperabilitatea internationald a finantdrii tranzitiei in toatd lumea.

ADOPTA PREZENTA RECOMANDARE:

1.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

SCOP SI DOMENIU DE APLICARE

Prezenta recomandare vine in continuarea Comunicdrii Comisiei privind ,Strategia pentru finantarea tranzitiei citre
o economie durabild” ().

Prezenta recomandare urmdreste sd sprijine participantii la piatd care doresc sd obtind sau s furnizeze finantare a
tranzitiei, oferind sugestii practice privind cum ar trebui abordati finantarea tranzitiei.

Prezenta recomandare se adreseazd intreprinderilor care doresc sd contribuie la tranzitia citre neutralitatea climaticd
si durabilitatea mediului, consolidandu-si in acelasi timp competitivitatea, si care cautd finantare pentru investitii in
acest scop. Scopul recomanddrii este sd explice utilizarea instrumentelor de finantare durabild in acest scop.
Finantarea tranzitiei si finantarea verde (**) se diferentiazd de finantarea generald, care nu urmdreste obiective legate
de durabilitate.

In general, prezenta recomandare nu este destinati si se aplice microintreprinderilor (*), avand in vedere
dimensiunea si capacitatea lor administrativa.

Comunicarea Comisiei privind ,Strategia pentru finantarea tranzitiei citre o economie durabild”, [COM(2021) 390 final].

Diferenta si suprapunerile dintre finantarea tranzitiei i finantarea verde, precum si modul in care acestea evolueazd in timp, sunt
ilustrate in sectiunea 1. din anexa.

Recomandarea 2003/361/CE a Comisiei din 6 mai 2003 privind definirea microintreprinderilor si a intreprinderilor mici i mijlocii
(JO L 124, 20.5.2003, p. 1) defineste microintreprinderea ca fiind o intreprindere care are mai putin de 10 angajati si o cifrd de
afaceri anuald sifsau un bilant anual total care nu depdseste 2 milioane EUR.
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1.5. Prezenta recomandare se adreseaza totodata:
(a) intermediarilor financiari si investitorilor care sunt dispusi sd ofere intreprinderilor finantare a tranzitiei;
(b) statelor membre si autorititilor de supraveghere financiari in vederea cresterii gradului de informare cu privire la
acest subiect si a oferirii de asistentd tehnicd pentru a incuraja adoptarea si furnizarea de finantare a tranzitiei
citre economia reald.
1.6. Prezenta recomandare nu aduce atingere legislatiei Uniunii care stabileste obligatii juridice.
1.7.  Actorii din afara Uniunii pot utiliza, la randul lor, prezenta recomandare, dar s-ar putea sd aibd nevoi specifice care
nu sunt reflectate in prezenta recomandare.
2. DEFINITII

In sensul prezentei recomandari, se aplicd urmdtoarele definitii:

2.1.

2.2

(*)

Tranzitie inseamnd o tranzitie de la nivelurile actuale de performant climaticd si de mediu cdtre o economie neutrd
din punct de vedere climatic, rezilientd la schimbrile climatice si durabild din punctul de vedere al mediului, intr-un
interval de timp care sd permita realizarea:

(a) obiectivului de limitare a cresterii temperaturii globale la 1,5 °C in conformitate cu Acordul de la Paris §i, pentru
intreprinderile si activititile din cadrul Uniunii, a obiectivului de a realiza neutralitatea climaticd pand in 2050 si
o reducere cu 55 % a emisiilor de gaze cu efect de serd pand in 2030, astfel cum se prevede in Regulamentul
(UE) 2021/1119 al Parlamentului European si al Consiliului (*),

(b) obiectivului de adaptare la schimbdrile climatice (¥); si

(c) altor obiective de mediu ale Uniunii, astfel cum sunt specificate in Regulamentul (UE) 2020/852, si anume
prevenirea si controlul poludrii, protectia si refacerea biodiversititii si a ecosistemelor, utilizarea durabild si
protectia resurselor marine si de apa dulce si tranzitia citre o economie circulard.

Finantarea tranzitiei inseamnd finantarea investitiilor care sunt compatibile cu tranzitia, care contribuie la aceasta
si care evitd blocajele, inclusiv:

(a) investitiile in portofolii care reproduc indicii UE de referintd pentru activitatile de tranzitie climatica si indicii UE
de referintd aliniati la Acordul de la Paris (,indicii de referinta ai UE in domeniul climei”);

(b) investitiile in activitdti economice aliniate la taxonomie, inclusiv:

— activitdtile economice de tranzitie, astfel cum sunt definite la articolul 10 alineatul (2) din Regulamentul
(UE) 2020/852 pentru obiectivul de atenuare a schimbdrilor climatice;

— activitdtile economice eligibile din punctul de vedere al taxonomiei care devin aliniate la taxonomie in
conformitate cu articolul 1 alineatul (2) din Regulamentul delegat (UE) 20212178 al Comisiei (**) pe o
perioadd de maximum 5 ani (in mod exceptional, 10 ani);

(c) investitiile in intreprinderi sau activititi economice care au un plan de tranzitie credibil la nivelul intreprinderii
sau la nivel de activitate;

(d) investitiile in intreprinderi sau activititi economice care au obiective credibile si bazate pe date stiintifice, dacd
acest lucru este proportional, sustinute de informatii care asigurd integritatea, transparenta si responsabilitatea.

Regulamentul (UE) 2021/1119 al Parlamentului European si al Consiliului din 30 iunie 2021 de instituire a cadrului pentru realizarea
neutralitdtii climatice si de modificare a Regulamentelor (CE) nr. 401/2009 si (UE) 2018/1999 (,Legea europeand a climei”) (JO L 243,
9.7.2021, p. 1).

Astfel cum este definit in Regulamentul (UE) 2020/852.

Regulamentul delegat (UE) 2021/2178 al Comisiei din 6 iulie 2021 de completare a Regulamentului (UE) 2020/852 al Parlamentului
European si al Consiliului prin precizarea continutului si a modului de prezentare a informatiilor care trebuie furnizate de
intreprinderile care fac obiectul articolului 19a sau 29a din Directiva 2013/34/UE in ceea ce priveste activitdtile economice durabile
din punctul de vedere al mediului §i prin precizarea metodologiei pentru respectarea acestei obligatii de furnizare de informatii
(O L 443,10.12.2021, p. 9).
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2.3. Plan de tranzitie inseamnd un aspect al strategiei globale a intreprinderii care stabileste obiectivele si actiunile
entitdtii pentru tranzitia sa citre o economie neutrd din punct de vedere climatic sau durabild, inclusiv actiuni
precum reducerea emisiilor sale de GES in conformitate cu obiectivul de limitare a schimbdrilor climatice la 1,5 °C.
3. RECOMANDARE ADRESATA INTREPRINDERILOR CARE DORESC SA OBTINA FINANTARE PENTRU

TRANZITIE

Instrumente de finantare durabild pentru a determina si a defini nevoile de finantare a tranzitiei

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

4.1.

4.2.

4.3.

Intreprinderile isi pot evalua nevoile de finantare a tranzitiei in functie de propriile impacturi, riscuri si oportunitati
in materie de durabilitate. Acestea pot fi identificate printr-o evaluare a pragului de semnificatie.

Pentru a-si stabili nevoile de finantare a tranzitiei, intreprinderile ar putea incepe prin stabilirea unor obiective de
tranzitie si prin definirea unor cii individuale de tranzitie pe baza unor scenarii i cii bazate pe date stiintifice (¥).

Instrumentele de finantare durabild, in special taxonomia sau indicii de referintd ai UE in domeniul climei, precum si
planurile credibile de tranzitie pot fi utilizate pentru a sprijini definirea obiectivelor de tranzitie si pentru a articula
nevoile specifice de finantare a tranzitiei la nivelul intreprinderii si la nivelul activititilor economice (*).

Prin integrarea clari a obiectivelor de tranzitie si a nevoilor conexe de finantare a tranzitiei intr-un plan de tranzitie
credibil, intermediarii financiari i investitorii pot intelege, compara si evalua mai usor oportunititile de finantare a
tranzitiei.

Nevoile de finantare a tranzitiei pot fi specificate drept cheltuieli de capital planificate si, dupd caz, cheltuieli
operationale legate de realizarea obiectivelor climatice si de mediu, precum si drept venituri curente sau scontate
legate de tranzitie.

Daci este relevant, intreprinderile ar putea discuta cu intermediarii financiari si cu investitorii despre nevoile lor
specifice de finantare a tranzitiei si despre cele mai adecvate solutii de finantare.

UTILIZAREA UNOR CAI DE TRANZITIE CREDIBILE PENTRU STABILIREA UNOR OBIECTIVE BAZATE
PE DATE STIINTIFICE

Intreprinderile pot utiliza scenarii si cdi de decarbonizare transsectoriale sau sectoriale disponibile public si, dacd
existd, scenarii de imbunitdtire a mediului, ca referinte pentru a stabili obiective bazate pe date stiinifice si pentru
a-si determina nevoile in materie de finantare a tranzitiei.

Atunci cand se utilizeazd scenarii sau cdi, se recomandi utilizarea celor bazate pe date stiintifice si, in cazul cdilor de
decarbonizare, a celor care sunt conforme cu Acordul de la Paris, cum ar fi scenariile de limitare a incélzirii globale la
1,5 °C ale Agentiei Internationale a Energiei sau ale Grupului interguvernamental privind schimbdrile climatice, fard
depdsire sau cu o depdsire limitatd (*).

Se recomandd ajustarea cdilor de urmat pentru fiecare intreprindere in parte in conformitate cu obiectivele Uniunii in
materie de climd si mediu si in functie de locul in care isi desfdsoard activitatea si de punctul de plecare al
intreprinderii. Pentru a sprijini acest lucru, se recomandi, de asemenea, consultarea ciilor de tranzitie calitative ale
UE pentru fiecare ecosistem industrial elaborate de Comisia Europeand (*) atunci cind se evalueazd provocirile
legate de tranzitia climaticd si tehnologiile disponibile de cea mai bund clasi, precum si provocdrile mai ample
legate de ecologizare, digitalizare si rezilientd dintr-un anumit sector.

Sectiunea 2 din anexa ilustreazd modul in care diferitele caracteristici ale obiectivelor de tranzitie ale unei intreprinderi pot fi reflectate
in nevoile de finantare a tranzitiei cu orizonturi de timp diferite. Figura 2 din anexa prezintd diferite optiuni de articulare a nevoilor de
finantare a tranzitiei.

Sectiunea 3 din anexa oferd o imagine de ansamblu a instrumentelor care ar putea fi utilizate pentru a determina nevoile de finantare a
tranzitiei si optiunile de obtinere a finantarii tranzitiei.

O posibild sursi pentru astfel de scenarii ar putea fi scenariile publicate de Reteaua pentru ecologizarea sistemului financiar.

Ciile de tranzitie calitative ale UE, elaborate de Comisia Europeand, sunt disponibile la adresa: https:/[single-market-economy.ec.
europa.cu/industry/transition-pathways_en


https://single-market-economy.ec.europa.eu/industry/transition-pathways_en
https://single-market-economy.ec.europa.eu/industry/transition-pathways_en
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4.4.  Obiectivele de tranzitie bazate pe date stiintifice ar putea fi utilizate pentru a obtine finantare a tranzitiei fard un plan
de tranzitie, in cazul in care acest lucru este proportional cu complexitatea, dimensiunea si impactul intreprinderii si
dacd obiectivele respective sunt sustinute de informatii care le asigurd integritatea si transparenta, precum si
responsabilitatea pentru punerea in aplicare a actiunilor menite sd atinga obiectivele respective.

5. UTILIZAREA INDICILOR DE REFERINT[\ Al UE PENTRU ACTIVITAIILE CLIMATICE

5.1. Intreprinderile pot recurge, daci este cazul, la metodologiile utilizate pentru indicii de referintd ai UE pentru
activititile climatice ca si completeze scenariile sau cdile bazate pe date stiintifice. Acestea pot sprijini definirea unor
cdi individuale fie la nivel de intreprindere, fie la nivel de proiect sau pot stabili obiective de tranzitie si pot contribui
la stabilirea nevoilor acestora in materie de finantare a tranzitiei.

5.2.  Aceleasi metodologii pot fi utilizate, de asemenea, pentru a evita riscul ca noile investitii si devind active depreciate si
ar putea permite includerea emisiunilor intreprinderii sau a capitalului atras pentru un proiect de tranzitie relevant
intr-un portofoliu de investitii sau de credite care reproduce un indice de referintd al UE pentru activititile
climatice (*).

6. UTILIZAREA TAXONOMIEI UE

6.1. Intreprinderile isi pot stabili nevoile de finantare a tranzitiei utilizand in mod voluntar taxonomia, impreuni cu alte
puncte de referintd bazate pe date stiintifice, atunci cand stabilesc obiective de tranzitie pentru activitdti economice
specifice din sectoarele economice vizate de actele delegate adoptate in temeiul Regulamentului (UE) 2020/852 (*4).

6.2. Intreprinderile sunt incurajate sd utilizeze taxonomia pentru a planifica investitii in vederea indeplinirii criteriilor
taxonomiei pentru o anumitd activitate economicd in 5 (in mod exceptional, 10) ani, intrucat astfel de investitii sunt
deja recunoscute ca fiind pe deplin aliniate la taxonomie.

6.3. Intreprinderile pot utiliza taxonomia pentru a stabili jaloane si obiective intermediare pentru tranzitia activititilor
economice, pentru a imbundtiti in continuare performanta de mediu sau, in cele din urmd, pentru a se alinia la
taxonomie pe o perioadd mai lungd de timp, dar suficient de scurtd pentru a fi compatibild cu tranzitia. De exemplu,
daci este necesar, intreprinderile pot utiliza criteriile taxonomiei pentru a planifica alinierea treptati la taxonomie: ca
un prim obiectiv incadrat in timp, acestea ar trebui si depiseascd nivelurile de performantd definite de criteriile
principiului de ,a nu aduce prejudicii semnificative”, iar ca un al doilea obiectiv incadrat in timp, ele ar urma si se
alinieze la criteriile privind contributia substantiald, explicate intr-un plan de tranzitie bazat pe activitati (**).

6.4. Pentru a operationaliza utilizarea taxonomiei pentru a obtine finantare pentru tranzitie, intreprinderile ar putea
specifica nevoile lor de finantare a tranzitiei in ceea ce priveste cheltuielile de capital ale intreprinderii. Dupa caz,
acestea ar putea, de asemenea, sd specifice aceste nevoi in ceea ce priveste cheltuielile sau veniturile lor de
functionare, att curente, cat si planificate, i anume:

(a) aliniate la taxonomie;
(b) urmeazi si fie aliniate la taxonomie in viitor; sau

(c) afiseazd imbundtitiri continue ale performantei ca parte a unui plan de tranzitie credibil aliniat la procesul de
tranzitie.

7. UTILIZAREA UNUI PLAN DE TRANZITIE CREDIBIL

7.1. Fard a aduce atingere cerintelor legale, intreprinderile, in special cele cu activititi care implicd un impact semnificativ
sau cdi de tranzitie complexe, pot elabora planuri de tranzitie fie la nivel de intreprindere sau de activitate, fie la
ambele, pentru a articula obiectivele de tranzitie, jaloanele, actiunile si nevoile de resurse intr-un mod structurat si
consecvent.

(**) Sectiunea 4 din anexd explicd mai detaliat metodologiile aferente indicilor de referintd ai UE pentru activititile climatice si modul in
care acestea pot fi utilizate pentru articularea nevoilor de finantare a tranzitiei.

(*) Cum ar fi Actul delegat privind clima si orice acte delegate viitoare care precizeazi criteriile tehnice de examinare.

(**) Sectiunea 5 din anexd ilustreazd mai in detaliu modul in care taxonomia poate fi utilizatd in acest scop.
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7.2.

7.3.

7.4.

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

(*)
)
(*)

)

Standardele de raportare prevazute in Directiva (UE) 2022/2464 oferd un model pentru elaborarea unor planuri de
tranzitie si de actiune credibile, pe care intreprinderile le-ar putea utiliza cu scopul de a asigura integritatea,
transparenta si responsabilitatea planurilor.

Taxonomia si indicii de referintd ai UE pentru activitdtile climatice pot fi utilizati impreund cu scenarii sau cii bazate
pe date stiintifice pentru a stabili obiectivele sau nevoile de finantare incluse in astfel de planuri, atit la nivelul
intreprinderilor, cét si la nivelul activitdtilor economice.

Planurile de dezvoltare durabild a mediului pot utiliza, de asemenea, planurile strategice de actiune ale UE in
domeniul mediului pentru economia circulard (*%), biodiversitate (*') si reducerea la zero a poludrii (*).

INSTRUMENTE DE FINANTARE PENTRU A OBTINE FINANTARE PENTRU TRANZITIE

Intreprinderile sunt incurajate s utilizeze unul sau mai multe instrumente de finantare legate de tranzitie pentru a
obtine finantare pentru tranzitie, cum ar fi anumite tipuri de imprumuturi sau emisiuni de pe piata de capital cu
caracteristici specifice (**).

Imprumuturi verzi sau alte imprumuturi durabile

In cazul in care are nevoi de finantare a tranzitiei, o intreprindere poate solicita tipuri specifice de imprumuturi, cum
ar fi imprumuturile legate de durabilitate, imprumuturile verzi sau alte imprumuturi cu scop specific.

Intermediarii financiari incep s ofere astfel de imprumuturi §i ar putea oferi rate ale dobanzii competitive atunci
cand performanta de mediu preconizatd care std la baza iImprumuturilor contribuie la reducerea riscurilor de
tranzitie sau permite rate de refinantare mai mici pentru intermediarul financiar.

Investitiile realizate pentru atingerea unui obiectiv specific de tranzitie — cum ar fi modernizarea activelor sau
realizarea de noi investitii care vor permite o productie cu un impact redus asupra climei si mediului — ar putea fi
finantate printr-un imprumut cu scop special, cu venituri utilizate exclusiv in acest scop (denumit si ,finantare cu o
utilizare specificd a veniturilor”). Articularea scopului prin obiective de tranzitie legate de criteriile taxonomiei ar
putea incuraja utilizarea de imprumuturi dedicate tranzitiei.

Investitiile in imbundtitirea performantei la nivelul intreprinderilor ar putea fi finantate printr-un imprumut legat de
durabilitate cu obiective de performantd climatice sau de mediu bazate pe date stiintifice si incadrate in timp, care sd
serveascd drept garantii si in cazul cirora ratele dobanzii sd fie legate de atingerea obiectivelor de performantd in
materie de durabilitate planificate, evitindu-se efectele de blocare.

Obligatiuni verzi sau alte obligatiuni legate de durabilitate

Pentru a-si finanta tranzitia, intreprinderile pot, de asemenea, si emitd instrumente ale pietei de capital sau tipuri
specifice de obligatiuni, cum ar fi obligatiuni verzi sau alte obligatiuni legate de durabilitate. Obligatiunile pot fi
utilizate pentru a atrage capital atat la nivel de intreprindere, cat si la nivel de activitate economica.

Pentru a obtine finantare pentru tranzitie intr-un scop specific, emitentii ar putea lua in considerare emiterea de
obligatiuni care demonstreaza utilizarea veniturilor in scopul tranzitiei. Desi existd standarde internationale privind
obligatiunile verzi, care ar putea fi utilizate pentru a atrage finantare pentru tranzitie, intreprinderile ar putea avea in
vedere si utilizarea standardului UE privind obligatiunile verzi pentru emiterea de obligatiuni verzi in vederea
finantdrii unor activititi economice care vor deveni aliniate la taxonomie in 5 ani (in mod exceptional, 10 ani).

Comunicare a Comisiei citre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social European si Comitetul Regiunilor — Un
nou Plan de actiune privind economia circulara: Pentru o Europd mai curatd si mai competitivi [COM(2020) 98 final].

Comunicare a Comisiei citre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic §i Social European si Comitetul Regiunilor —
Strategia UE privind biodiversitatea pentru 2030: Readucerea naturii in vietile noastre [COM(2020) 380 final].

Comunicare a Comisiei citre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social European si Comitetul Regiunilor — Calea
citre o planetd sinitoasd pentru toti, Plan de actiune al UE: ,Citre reducerea la zero a poludrii aerului, apei si solului” [COM(2021)
400 final].

Sectiunea 6 din anexd oferd exemple cu instrumentele de finantare descrise mai jos.
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8.8. Obligatiunile legate de durabilitate pot fi utilizate pentru a atrage capital pentru imbundtitirea performantei in
materie de durabilitate a intreprinderii, att la nivel de intreprindere, cat si la nivel de activitate. Acestea ar trebui si
fie legate de obiective solide de performantd in materie de durabilitate — de exemplu, indicatorii-cheie de
performantd in domeniul taxonomiei — i de un calendar care si fie aliniat la tranzitie, intrucat cupoanele sunt de
obicei emise sub rezerva realizdrii si stimuldrii performantei avute in vedere.

8.9. Instrumentele de finantare durabild mentionate la punctele 3-7 pot fi utilizate ca obiective de performant3 si pentru a
consolida si mai mult credibilitatea obligatiunilor legate de durabilitate.

Finangare prin capitaluri proprii si finantdri specializate

8.10. De asemenea, intreprinderile pot emite instrumente de capital sau pot avea in vedere solutii de finantdri specializate
care sunt legate de obiectivele de performanta in materie de durabilitate la nivel de intreprindere, de proiect sau de
activitate economicd. Pentru stabilirea unor astfel de obiective de performantd pot fi utilizate aborddri similare celor
descrise mai sus.

9. RECOMANDARE ADRESATA INTERMEDIARILOR FINANCIARI SI INVESTITORILOR DISPUSI SA
FURNIZEZE FINANTARE PENTRU TRANZITIE

Instrumente de stabilire a obiectivelor de finantare a tranzitiei si de identificare a proiectelor sau a intreprinderilor

9.1. Intermediarii financiari pot contribui la finantarea tranzitiei prin integrarea obiectivelor de finantare a tranzitiei in
strategia lor de creditare sau de investitii.

9.2. Atunci cind stabilesc obiective de tranzitie si concep unele abordiri de finantare a tranzitiei pentru portofolii si
strategii de investitii sau de creditare, intermediarii financiari pot:

(@) sd ia in considerare recomanddrile adresate intreprinderilor cu privire la stabilirea nevoilor de finantare a
tranzitiei si la stabilirea obiectivelor (*);

(b) sd se asigure ci abordarea privind finantarea tranzitiei contribuie la tranzitia si decarbonizarea economiei reale,
tine seama de punctele de plecare diferite ale intreprinderilor, aplicd principiul proportionalititii (in special in
cazul IMM-urilor) si include garantii relevante in materie de climd si mediu, in conformitate cu definitia
finantdrii tranzitiei din prezenta recomandare;

() sd transpund abordarea privind finantarea tranzitiei in tinte specifice legate de obiectivele climatice sau de mediu,
pentru toate clasele de active, care si acopere toate tipurile de finantare si toate sectoarele economice relevante
pentru tranzitie;

(d) sd considere consilierea si angajamentul ca parti importante ale strategiei de finantare a tranzitiei.
9.3. Investitorii si proprietarii de active pot elabora abordari similare pentru activele proprii.

9.4. Pentru a operationaliza strategiile de investitii cu ajutorul aborddrilor privind finantarea tranzitiei si pentru a
identifica intreprinderile si proiectele care indeplinesc obiectivele de tranzitie, intermediarii financiari si
investitorii (*!):

(a) pot utiliza informatiile furnizate de intreprinderi pentru a stabili obiectivele de tranzitie si nevoile de finantare a
tranzitiei, inclusiv planurile de tranzitie si raportarea de citre intreprinderi;

(b) pot utiliza metodologiile de decarbonizare necesare in temeiul indicilor de referintd ai UE pentru activititile
climatice, cum ar fi obiective clare de decarbonizare ale intreprinderilor si restrictionarea investitiilor noi in
active potential depreciate;

(c) pot utiliza cadrul si criteriile taxonomiei pentru a identifica investitiile care sunt eligibile si care ar putea deveni
aliniate la taxonomie, eventual prin etape intermediare, in conformitate cu un calendar compatibil cu tranzitia.
De exemplu, dacd este necesar, acestia pot avea in vedere, intr-o prima fazd, finantarea etapelor de tranzitie
depasind nivelurile de performanta definite de criteriile principiului de ,,a nu aduce prejudicii semnificative”, iar,
intr-o a doua fazd, alinierea la criteriile privind contributia substantiald, clarificate intr-un plan de tranzitie bazat
pe activitati;

(d) pot utiliza informatiile si prospectele care insotesc emisiunile de obligatiuni sau de titluri de capital verzi, de
tranzitie si legate de durabilitate.

(*) Avand in vedere, de asemenea, sectiunea 2 din anexa.
(*) Sectiunea 7 din anexa oferd sugestii suplimentare cu privire la astfel de instrumente.
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10. COLABORAREA CU INTREPRINDERILE CARE AU NEVOIE DE FINANTARE PENTRU TRANZITIE

10.1. Intermediarii financiari sunt incurajati si colaboreze cu clientii si cu intreprinderile aflate in tranzitie in care s-a
investit, in special in cazul in care existd o nevoie semnificativd de finantare pentru tranzitie.

10.2. Politica de colaborare ar putea include definirea strategiilor de creditare sau de investitii relevante care s-ar putea
adapta nevoilor relevante de finantare a tranzitiei, precum si conditiile de eligibilitate pentru finantare in cadrul
acestor strategii.

10.3. In procesul de colaborare cu clientii si cu intreprinderile in care s-a investit, ar putea fi discutate urmitoarele aspecte:

(a) impactul, riscurile si oportunititile semnificative in materie de durabilitate si modul in care sunt abordate
impactul si riscurile climatice si de mediu;

(b) modul in care este determinatd contributia la un obiectiv climatic sau de mediu si orizonturile de timp pentru
imprumuturi sau investitii;

() ciile de tranzitie subiacente, pentru a se asigura cd strategia de creditare sau de investitii este compatibild cu
tranzitia;

(d) dacd sau in ce mod se aplicd principiul de ,a nu aduce prejudicii semnificative”, astfel cum este definit la
articolul 17 din Regulamentul (UE) 2020/852, si modul in care sunt abordate efectele negative;

(¢) modul in care vor fi luate in considerare performanta in materie de durabilitate si obiectivele si planurile de
tranzitie ale intreprinderilor, inclusiv atunci cind se evalueazd riscul aferent activelor depreciate, precum si
riscurile legate de tranzitie si riscurile fizice in sens mai larg.

11. SOLUTII DE FINANTARE SPECIFICE TRANZITIEI

11.1. Pe langd solutiile generale de creditare si de finantare, intermediarii financiari pot oferi intreprinderilor sau
proiectelor cu nevoi semnificative de finantare a tranzitiei solutii de finantare specifice tranzitiei.

11.2. Este vorba, de exemplu, de furnizarea unor imprumuturi sau produse de finantare care pot contribui la finantarea in
practicd a investitiilor pentru tranzitie, cum ar fi cele bazate pe:

(@) Regulamentul (UE) 2020/852, aceste investitii contribuind la cresterea in mod eficace a ponderii activititilor
aliniate la taxonomie desfasurate de o intreprindere;

(b) indicii de referintd ai UE pentru activitdtile climatice, in cazul in care acestia completeazd scenarii sau cdi bazate
pe date stiintifice;

(c) planuri de tranzitie credibile la nivel de entitate sau de activitate care pun in aplicare obiective bazate pe date
stiintifice;

(d) obiective credibile si bazate pe date stiintifice, dacd acest lucru este proportional, sustinute de informatii care
asigurd integritatea, transparenta si responsabilitatea;

(e) reducerea amprentei de mediu pe baza i cu respectarea planurilor strategice de actiune ale UE in domeniul
mediului pentru economia circulard (*), biodiversitate (¥) si reducerea la zero a poludrii (*);

(f) o combinatie a elementelor de mai sus, de exemplu in cazul in care planurile de tranzitie integreazd nevoile de
finantare a tranzitiei determinate cu ajutorul taxonomiei sau al indicilor de referintd ai UE pentru activitdtile
climatice.

11.3. Intermediarii financiari pot avea in vedere stabilirea de stimulente pentru a incuraja o performantd puternicd in
raport cu obiectivele de tranzitie ale intreprinderii, de exemplu recompensarea progreselor inregistrate in directia
indeplinirii obiectivelor de tranzitie sau a criteriilor taxonomiei prin rate ale dobanzii atractive, de exemplu pe baza
unui risc de tranzitie redus sau a unor costuri de finantare imbunattite.

(*) Comunicare a Comisiei citre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social European si Comitetul Regiunilor — Un
nou Plan de actiune privind economia circulara: Pentru o Europd mai curatd si mai competitivd [COM(2020) 98 final].

(¥) Comunicare a Comisiei citre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social European §i Comitetul Regiunilor —
Strategia UE privind biodiversitatea pentru 2030: Readucerea naturii in vietile noastre [COM(2020) 380 final].

(*) Comunicare a Comisiei citre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social European si Comitetul Regiunilor — Calea
citre o planetd sdndtoasd pentru toti, Plan de actiune al UE: ,Citre reducerea la zero a poludrii aerului, apei si solului” [COM(2021)
400 final].
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12.

RISCURI DE TRANZITIE SI RISCURI HZICE

12.1. Intermediarii financiari si investitorii sunt incurajati si evalueze modul in care tintele lor de tranzitie si obiectivele lor

de finantare a tranzitiei se aliniaza si contribuie la strategiile lor de gestionare a riscurilor, pentru a combate riscurile
financiare care decurg din nealinierea la tranzitie.

12.2. n special, intermediarii financiari si investitorii sunt incurajati:

13.

(a) sd tind seama, in cadrele de gestionare a riscurilor si de colaborare, de informatiile prospective primite de la
contraparti, cum ar fi obiectivele si planurile de tranzitie, inclusiv informatiile privind credibilitatea acestora si
raportarea anuald cu privire la progresele inregistrate;

(b) s aibd in vedere finantarea proiectelor de tranzitie care au potentialul de a reduce impactul negativ asupra
factorilor de durabilitate si viitoarele riscuri de tranzitie si riscuri fizice, de exemplu prin respectarea orientarilor
taxonomiei pentru adaptarea la schimbrile climatice.

RECOMANDARE PRIVIND INTREPRINDERILE MICI SIMIJLOCII

Intreprinderile mici si mijlocii care doresc sd obtind finantare pentru tranzitie

13.1. In cazul in care doresc sd obtind finantare pentru tranzitie, IMM-urile vor avea nevoie de mecanisme proportionale,

avand in vedere dimensiunea, capacitatea administrativd si resursele lor; prin urmare, acestea sunt incurajate si
colaboreze cu intermediarii financiari si cu investitorii pentru a explora optiunile de finantare si serviciile de sprijin

disponibile.

13.2. IMM-urile care sunt interesate si contribuie la tranzitie ar putea avea in vedere posibilitatea de a atrage finantare

pentru tranzitie pentru investitiile lor legate de tranzitie, care ar putea fi investitii imediate sau investitii in viitor, de
exemplu in ceea ce priveste urmdtoarele aspecte:

(a) noile tehnologii verzi;

(b) modernizarea activititilor economice sau a activelor existente;

(c) investitiile in tehnologii generice;

(d) politicile privind sursele verzi (de exemplu, energia din surse regenerabile);

(e) activitatile de inverzire a functiilor lor de sprijin, cum ar fi cele care sporesc eficienta energetica a clidirilor sau
leasingul ori achizitionarea de vehicule electrice, decarbonizarea utilizdrii transportului, inverzirea
aproviziondrii cu alimente etc.

13.3. IMM-urile cotate la bursd intrd in domeniul de aplicare al Directivei (UE) 2022/2464 si vor publica in viitor

informatii privind durabilitatea in temeiul unor standarde de raportare simplificate. IMM-urile care nu intrd in
domeniul de aplicare al directivei respective, dar care doresc sd comunice informatiile esentiale privind durabilitatea,
ar putea avea in vedere utilizarea acestor standarde de raportare simplificate sau a altor standarde de raportare pe
bazd voluntard care sunt adaptate IMM-urilor in acest scop (*).

13.4. Intreprinderile mari sunt puternic incurajate si sprijine in mod proportional IMM-urile care se afld in lantul lor

valoric si care sunt interesate de finantarea tranzitiei, evaludnd nevoile de finantare a tranzitiei si, dupi caz, obtinand
informatii esentiale privind durabilitatea, indiferent daci acestea intrd sau nu in domeniul de aplicare al raportarii
obligatorii privind durabilitatea.

13.5. Dacid este cazul, intreprinderile mai mari ar putea coopera, de asemenea, cu institutiile financiare pentru a oferi

*)

(*)

conditii de finantare sifsau conditii de achizitie favorabile partenerilor lor din lantul valoric care au nevoie de
finantare pentru tranzitie, in special IMM-urilor din sectoarele relevante pentru tranzitie (*).

In temeiul Directivei (UE) 2022/2464, IMM-urile cotate la bursd (cu exceptia microintreprinderilor) vor incepe si raporteze in 2027,
pe baza exercitiului financiar 2026. IMM-urile cotate la bursd vor putea raporta pe baza unor standarde separate si proportionale
elaborate de EFRAG.

De exemplu, intreprinderile pot sprijini IMM-urile, indiferent dacd intrd sau nu in domeniul de aplicare al raportrii obligatorii privind
durabilitatea, s3 utilizeze in mod voluntar instrumentele de finantare durabild ale Uniunii sau alte instrumente bazate pe date stiintifice
pentru a informa béncile, intr-un mod transparent si semnificativ, cu privire la proiectele, obiectivele sau planurile lor de tranzitie
menite sd abordeze riscurile legate de tranzitie.
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14.  SOLUTII DE FINANTARE PENTRU INTREPRINDERILE MICI SI MIJLOCII

14.1. IMM-urile au o capacitate limitatd de a furniza informatii detaliate i, prin urmare, intermediarii financiari si
investitorii sunt incurajati sd aplice principiul proportionalititii in relatiile cu clientii care sunt IMM-uri. Acestia ar
trebui s3 nu solicite mai multe informatii decat este necesar si sd dea dovadd de moderatie atunci cand solicitd
informatii de la IMM-urile partenere din lantul lor valoric.

14.2. Intermediarii financiari sunt incurajati si ofere programe de educare si sensibilizare, servicii de consiliere sau
instrumente online pentru a ajuta IMM-urile care sunt interesate de finantarea pentru tranzitie si fie mai bine
informate cu privire la riscurile si oportunitdtile tranzitiei.

14.3. In acest context, IMM-urile interesate ar putea beneficia de sprijin pentru a-si evalua intr-un mod simplu nevoile de
finantare a tranzitiei.

14.4. IMM-urilor li s-ar putea oferi solutii de finantare cu scop specific — ecologic sau de tranzitie — care si fie
proportionale si adaptate utilizirii de citre IMM-uri si care si fie insotite de stimulente pentru a fi adoptate, tinand
seama de faptul ¢ IMM-urile necotate nu fac obiectul obligatiilor de raportare in temeiul Directivei (UE) 2022/2464
si al Regulamentului (UE) 2020/852.

15. RECOMANDARE ADRESATA STATELOR MEMBRE

Statele membre sunt invitate s ia in considerare urmatoarele recomandari pentru a incuraja finantarea tranzitiei:

15.1. Statele membre sunt incurajate s sensibilizeze participantii la piatd cu privire la necesitatea de a finanta investitii in
tranzitia verde si cu privire la standardele, principiile §i garantiile existente care pot asigura credibilitatea si
integritatea de mediu a acestor investitii. Acestea ar putea explica beneficiile utilizarii instrumentelor UE de finantare
durabild in acest scop.

15.2. Statele membre ar putea incuraja participantii la piatd sd utilizeze scenarii de referintd bazate pe date stiintifice, care
reflectd ciile de decarbonizare in conformitate cu Acordul de la Paris, cum ar fi scenariile de limitare a incilzirii
globale la 1,5 °C ale Agentiei Internationale a Energiei (AIE) sau ale Grupului interguvernamental privind
schimbdrile climatice (IPCC), fird depdsire sau cu o depdsire limitatd, sau ciile elaborate la nivelul UE, national sau
sectorial care fac trimitere la aceste scenarii AIE sau IPCC.

15.3. Statele membre ar putea incuraja cooperarea intre participantii la piatd, in cadrul normelor UE si nationale in materie
de concurentd, pentru ca acestia sd facd schimb de experientd si de bune practici in ceea ce priveste furnizarea sau
cdutarea de finantare pentru tranzitie si abordarea provocdrilor comune. Statele membre ar putea valorifica rolul pe
care asociatiile industriale si alte organisme de reputatie il pot juca in aceastd privintd.

15.4. Statele membre ar putea incuraja consolidarea capacitdtilor in ceea ce priveste instrumentele si politicile de finantare
a tranzitiei, inclusiv prin formarea functionarilor publici, a autorititilor de reglementare si a profesionistilor din
sectorul financiar, pentru a sprijini conceperea unor solutii si politici de finantare legate de tranzitie care sd reflecte
dependentele geografice.

15.5. Statele membre ar putea incuraja si promova produse si servicii financiare durabile inovatoare, adaptate IMM-urilor,
tinind seama de principiul proportionalitatii.

15.6. Statele membre ar putea sprijini IMM-urile in ceea ce priveste comunicarea voluntard citre partile interesate,
intermediarii financiari §i investitori a principalelor informatii financiare privind durabilitatea si tranzitia, ceea ce ar
putea spori varietatea optiunilor de finantare oferite IMM-urilor.

15.7. Statele membre ar putea incuraja bancile multilaterale de dezvoltare si bancile nationale de promovare s sprijine
aceste eforturi prin furnizarea de asistentd tehnicd.

15.8. Statele membre ar putea incuraja lansarea de initiative intre bancile locale si IMM-uri in vederea elabordrii si a punerii
in aplicare a unor strategii de finantare durabild si obiective de tranzitie credibile sau, dupd caz, a unor planuri de
tranzitie pentru IMM-uri.
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16. RECOMANDARE ADRESATA AUTORITATILOR EUROPENE DE SUPRAVEGHERE $I AUTORITATILOR
NATIONALE COMPETENTE

Autoritdtile europene de supraveghere si autorititile nationale competente sunt incurajate:

16.1. Si tind seama de prezenta recomandare atunci cdnd monitorizeazd si supravegheazd riscurile de dezinformare
ecologicd legate de tranzitie.

16.2. S3 tind seama de informatiile prospective relevante incluse in obiectivele de tranzitie, in planurile de tranzitie
credibile sau in informatiile publicate privind taxonomia atunci cind evalueaza riscurile financiare asociate tranzitiei
cu care se confrunti entititile supravegheate.

16.3. Si sensibilizeze entitdtile supravegheate cu privire la modul in care cadrul de reglementare permite utilizarea
informatiilor prospective primite de la contrapirti sau de la intreprinderile in care s-a investit pentru evaluarea,
gestionarea si monitorizarea riscurilor de tranzitie i a riscurilor fizice.

16.4. Si consolideze capacitatea autoritdtilor nationale competente in ceea ce priveste finantarea tranzitiei si si incurajeze
un mediu de incredere pentru finantarea tranzitiei in intreaga UE.

Adoptati la Bruxelles, 27 iunie 2023.

Pentru Comisie
Mairead MCGUINNESS
Membrd a Comisiei
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ANEXA

Prezenta anexd insoteste Recomandarea Comisiei privind facilitarea finantirii pentru tranzitia citre o economie
durabild (). Aceasta completeazd recomanddrile cu consideratii si ilustratii mai detaliate pentru a sprijini utilizarea
voluntard pentru finantarea tranzitiei a instrumentelor cadrului UE privind finantarea durabild. Anexa le prezintd
intreprinderilor si institutiilor financiare diverse optiuni si sugestii pentru a stabili obiective de tranzitie, a articula si
identifica nevoile si proiectele de finantare a tranzitiei, precum si a mobiliza sau a furniza finantare pentru tranzitie.

Cuprins
1. Relatia dintre finantarea verde si finantarea tranZifiei . ... .......eeuernniitei 35

2. Consideratii privind modul in care diferitele tipuri de impacturi, riscuri si oportunitdti ale unei intreprinderi ar
putea fi reflectate in obiectivele individuale de tranzitie ..............ooviieiiiiiii e 35

3. Prezentare generald a instrumentelor de finantare durabild pentru a defini si a determina nevoile de finantare

ATANZIEIEL ..ottt e 38
4. Metodologiile UE de stabilire a indicilor de referintd pentru activititile climatice................ooiiiiiiiiiiiin, 38
5. Taxonomia UE ... e e 39
5.1. Utilizdri ale taxonomiel UE ... ...ttt et ettt e et 39
5.2. Taxonomia ca inStrument de tranZifle . ... .....eeeeuttt ettt ettt e ettt e e e et e e et e e e ennaeeeaaaas 40
5.3. Optiuni de utilizare a taxonomiei pentru a specifica nevoile de finantare a tranzitiei ..................coooenn.. 40
6. Instrumente de finantare pentru a obtine finantare a tranZifiei ..........ooevvrierttiitii e 42

7. Utilizarea instrumentelor de finantare durabild ale Uniunii Europene de citre intermediarii financiari si investitori ...43

(") Recomandarea Comisiei privind facilitarea finantdrii tranzitiei citre o economie durabild [C(2023) 3844].
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1. Relatia dintre finantarea verde si finantarea tranzitiei

Finantarea durabild se referd atét la finantarea activititilor care respectd deja mediul, cat si a celor care fac tranzitia
citre astfel de niveluri de performanta in timp.

Figura 1 de mai jos prezintd modul in care finantarea tranzitiei se raporteazd la finantarea generald si la finantarea
verde, precum si modul in care aceste diferite forme de finantare ar putea evolua pe termen scurt, mediu si lung.

Finantarea generald, care nu are niciun obiectiv in materie de durabilitate, poate fi diferentiatd de finantarea verde si de
finantarea tranzitiei. O astfel de finantare generald poate include in prezent att activitdti cu impact ridicat, cat si
activitdti cu impact redus. De-a lungul timpului, pe misurd ce are loc tranzitia economiei, activitatile cu impact
puternic vor trebui sd devind activititi cu un impact redus.

Finantarea tranzitiei vizeazd finantarea acestei tranzitii. Aceasta poate include atit finantarea cu o utilizare specificd a
veniturilor, cat si finantarea in scop general (a intreprinderilor). Pe termen scurt, finantarea tranzitiei nu va duce,
adesea, la imbundtdtiri care sd indeplineascd obiectivele de performantd ecologicd. Pe termen lung insd, finantarea
tranzitiei trebuie sa fie insd aliniatd la obiectivele UE in materie de climi si mediu si, prin urmare, va fi considerati fie
verde, fie a avea un impact redus.

Figura 1: Relatia dintre finantarea verde si finantarea tranzitiei in prezent si in timp

MODIFICARE PE MODIFICARE PE MODIFICARE PE
TERMEN SCURT TERMEN MEDIU TERMEN LUNG
FINANTARE FINANTARE FINANTARE
FINANTAREA
FINANTAREA TRANZITIET
TRANZITIEI .
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2. Consideratii privind modul in care diferitele tipuri de impacturi, riscuri si oportunititi ale unei intreprinderi
ar putea fi reflectate in obiectivele individuale de tranzitie

Prezenta sectiune se referd la punctele 3 si 4 din recomandarea Comisiei.

Intreprinderile isi pot evalua nevoile de finantare a tranzitiei in functie de propriile impacturi, riscuri si oportunitii in
materie de durabilitate. Acestea pot fi identificate printr-o evaluare a pragului de semnificatie prin abordarea dublei
perspective asupra acestui prag.

In cadrul acestei evaluiri, intreprinderile ar putea utiliza analiza scenariilor legate de clim si mediu pentru a contribui
la identificarea si evaluarea riscurilor si oportunitatilor fizice si de tranzitie pe termen scurt, mediu si lung. Pe baza
rezultatului unei astfel de evaludri a pragului de semnificatie (), intreprinderile ar putea si stabileascd obiective de
tranzitie si sd determine nevoile si angajamentele de finantare a tranzitiei, dupd caz.

() O chestiune legatd de durabilitate este semnificativd din perspectiva impactului atunci cand se referd la impactul semnificativ real sau
potential, pozitiv sau negativ al intreprinderii asupra oamenilor sau a mediului pe termen scurt, mediu §i lung. O chestiune
semnificativd legatd de durabilitate din perspectiva impactului include impacturile cauzate de intreprindere sau la care a contribuit
intreprinderea si impacturile care sunt direct legate de operatiunile, produsele si serviciile intreprinderii prin intermediul relatiilor sale
de afaceri. O durabilitate semnificativd ar putea, de asemenea, si fie importantd din punct de vedere financiar, de exemplu daci riscul
legat de durabilitate se materializeaza prin active depreciate.
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Figura 2 oferd o imagine de ansamblu a instrumentelor care pot fi utilizate pentru a analiza modul de definire a
nevoilor de finantare a tranzitiei in cazul unui impact semnificativ si modul de definire a nevoilor de finantare pentru

abordarea impactului scizut sau rezidual.

Figura 2: Modul in care diferitele tipuri de impacturi, riscuri si oportunitati ale unei
intreprinderi ar putea fi reflectate in obiectivele individuale de tranzitie si ulterior in nevoile de
finantare a tranzitiei
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- Plan de tranzitie climatice

- Politici de achizitii publice verzi

Tabelul 1.

Atunci cind 1si planificd tranzitia si isi definesc nevoile de finantare a tranzitiei, intreprinderile sunt incurajate s ia in
considerare stabilirea unor obiective de tranzitie pe baza unor cii de tranzitie relevante care si fie compatibile cu
tranzitia, tinind seama de tipul de impact si de alti factori cum ar fi gravitatea, gradul, amploarea si caracterul
iremediabil al impactului. Intreprinderile se pot baza in acest scop pe standardele si orientdrile disponibile in
Directiva (UE) 2022/2464 si in actele de punere in aplicare a acesteia (Directiva privind raportarea de citre
intreprinderi de informatii privind durabilitatea).

Intreprinderile sunt incurajate si ia in considerare urmitoarele elemente cu privire la modul in care diferitele
impacturi, riscuri si oportunitdti ar putea fi reflectate in obiectivele tranzitiei si in nevoile conexe de finantare a
tranzitiei.

Consideratii generale privind stabilirea obiectivelor climatice si de mediu in cazul impacturilor

semnificative.

1. Luarea in considerare a unor cadre de referintd credibile care si stea la baza metodologiei utilizate pentru acest

proces, inclusiv:

— Analiza pe bazi stiintificd a scenariilor si cdi sectoriale globale, la nivelul UE sau nationale, citre 1,5 °C, fird
nicio depdsire sau cu depdsire limitatd, prin referire la IPCC, AIE sau alte initiative private credibile si bazate
pe stiintd. Luarea in considerare a unor scenarii care si reflecte contextul specific al intreprinderii in ceea ce

priveste localizarea geografici si activitdtile economice.

— Cadrul de reglementare al Uniunii privind finantarea durabild, inclusiv Regulamentul privind taxonomia si
metodologia pentru indicii de referintd pentru activititile climatice ai UE (a se vedea sectiunile 3-5 din pre-

zenta anexa).

— Planurile de actiune strategice de mediu ale Uniunii privind economia circulard (*), biodiversitatea (*) si redu-

cerea la zero a poludrii (°).

() Comunicare a Comisiei citre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic §i Social European si Comitetul Regiunilor — Un

nou Plan de actiune privind economia circulara: Pentru o Europd mai curatd si mai competitivd [COM(2020) 98 final].

(*) Comunicare a Comisiei citre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social European si Comitetul Regiunilor —

Strategia UE privind biodiversitatea pentru 2030 Readucerea naturii in vietile noastre [COM(2020) 380 final].

() Comunicare a Comisiei citre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social European si Comitetul Regiunilor, Calea

citre o planetd sdndtoasd pentru toti, Plan de actiune al UE: ,Citre reducerea la zero a poludrii aerului, apei si solului” [COM(2021)
400 final].
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— Consultarea ciilor de tranzitie calitative ale UE () pentru aspectele legate de climd, elaborate de Comisie,
atunci cand evalueazd provocirile tranzitiei si tehnologiile de varf disponibile intr-un sector relevant.

2. Luarea in considerare a stabilirii unor obiective de tranzitie cu termene precise, bazate pe date stiintifice si
aplicabile in practicd, pentru a le asigura credibilitatea.

3. Luarea in considerare a defalcdrii acestor obiective la nivel de activitate si de produs si identificarea parghiilor
principale la nivel de activitate, inclusiv resursele financiare, pentru a asigura operationalizarea acestor obiective.

4. Daci este cazul, in ceea ce priveste punctul 3), luarea in considerare a specificirii parghiilor de decarbonizare
preconizate si a contributiilor cantitative globale ale acestora la atingerea obiectivelor de reducere a emisiilor de
GES, precum si precizarea actiunilor-cheie planificate, incluzand modificirile portofoliului de produse si servicii
al intreprinderii si adoptarea de citre aceasta a unor noi tehnologii

5. Luarea in considerare a indicatorilor in raport cu care si se misoare §i si monitorizarea punerii in aplicare a
obiectivelor de tranzitie, cum ar fi eficacitatea actiunilor, progresele inregistrate in timp si implicarea partilor interesate.

6. Luarea in considerare a modului in care procesele de planificare a activitatii si de planificare financiara si cadrul de
gestionare a riscurilor tin seama de obiectivele de tranzitie.

7. Luarea in considerare a integritdtii de mediu generale a obiectivelor de tranzitie, astfel inct s nu se compromitd
un obiectiv pentru a indeplini un altul, si respectarea principiului de ,a nu prejudicia in mod semnificativ”, in
conformitate cu Regulamentul privind taxonomia in acest scop. Luarea in considerare, de asemenea, a respectarii
unor garantii minime privind drepturile omului si drepturile lucritorilor.

8. Luarea in considerare a unor mdsuri pentru a asigura transparenta obiectivelor si a bazei pe care acestea au fost
stabilite, pentru a incuraja investitorii si intermediarii financiari sd tind cont de aceste elemente atunci ciand
furnizeaza finantare pentru tranzitie. De exemplu, luarea in considerare a formularii obiectivelor ca parte a unui
plan de tranzitie credibil, pentru a spori credibilitatea in ceea ce priveste realizarea acestora, care si reflecte
dependentele externe (’) dintre siturile in care intreprinderea isi desfisoard activitatea.

9. Luarea in considerare a asigurdrii unui proces solid de guvernantd pentru a sprijini punerea in aplicare si
supravegherea obiectivelor de tranzitie, inclusiv:

(a) aprobarea obiectivelor de tranzitie de citre organele administrative, de conducere si de supraveghere ale
intreprinderii;

(b) instituirea de controale interne adecvate, inclusiv in ceea ce priveste alocarea clard a rolurilor si a responsabi-
litatilor pentru supravegherea si punerea in aplicare a actiunilor legate de sprijinirea punerii in aplicare a
acestor obiective de tranzitie;

(c) raportarea periodici citre organele de conducere cu privire la punerea in aplicare a obiectivelor de tranzitie.

10. Luarea in considerare, dupi caz, a utilizdrii verificrii si a asigurdrii furnizate de parti terte pentru a oferi o
credibilitate suplimentard a obiectivelor de tranzitie si a proceselor conexe de stabilire a obiectivelor si de
monitorizare.

Tabelul 2.

Consideratii privind obiective simple de imbunititire in cazul unor impacturi nesemnificative

1. In cazul intreprinderilor in care principala activitate economicd are un impact scizut, s-ar putea reduce impactul
rezidual care poate exista, de exemplu in ceea ce priveste functiile de sprijin ale intreprinderii respective (de
exemplu eficienta energeticd a cladirilor de birouri, emisiile generate de transport sau mobilitate, achizitionarea de
energie din surse regenerabile, ecologizarea aproviziondrii cu alimente etc.).

2. Dacd este cazul, si se ia in considerare:

(a) obiective simple de imbundtitire prin investitii in eficienta energeticd a clidirilor, care si reducd in mod
semnificativ emisiile generate de utilizarea energiei electrice sau a incilzirii, si investitii similare, in special
prin activitati de facilitare care fac obiectul actelor delegate adoptate in temeiul Regulamentul (UE) 2020/852
(Regulamentul privind taxonomia);

(b) o politica de achizitii publice cu accent pe aspectele legate de durabilitate.

() Ciile de tranzitie ale UE, elaborate de Comisie, sunt disponibile la adresa: https://single-market-economy.ec.europa.eufindustry/
transition-pathways_en

() Dependenta intreprinderii de factori externi din diverse zone geografice pentru a-si realiza planul de tranzitie la nivel de entitate, de
exemplu posibila politicd viitoare, gradul de pregitire tehnologicd, acceptabilitatea sociald, disponibilitatea resurselor si impactul fizic
asupra climei in toate siturile in care isi desfasoara activitatea.
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Prezentare generald a instrumentelor de finantare durabild pentru a defini si a determina nevoile de
finantare a tranzitiei

Instrumentele de finantare durabild, in special taxonomia, sau indicii de referintd ai UE pentru activitdtile climatice,
precum si planurile credibile de tranzitie pot fi utilizate pentru a sprijini definirea obiectivelor de tranzitie si pentru a
articula nevoile specifice de finantare a tranzitiei la nivelul intreprinderii si la nivelul activititilor economice.
Finantarea tranzitiei poate fi apoi obtinutd prin obligatiuni ecologice sau legate de durabilitate, imprumuturi,
finantare prin capitaluri proprii sau finantdri specializate.

Figura 3 de mai jos oferd o imagine de ansamblu a instrumentelor care pot fi utilizate pentru a articula i a obtine

finantare pentru tranzitie.

Figura 3: Optiuni de articulare a nevoilor de finantare a tranzitiei si de obtinere a
finantarii pentru tranzitie

7.7.2023

-~ \
—| [ Planuride
— =1 | o | -
tranzitie P ™
4 -~ Obligatiuni verzi ™
N / sau alte obligatiuni \
= - [ legate de )
B Pl e \L durabilitate /
Articularea —~% /" Obiective \_‘ “~_de exemplu EuGBS_~
nevoilor de @E bazate pe | Mobilizare —
il \ Fints / T
T T hnan;are a = \\ §t“n!a /" a finantarii // Imprumuturi verzi \\_
yd ™~ tranzitiei ~ A . ‘/ sau alte \‘“
/ Cai/ ii \‘\ utﬂizé{nd' — L_| tranzitiel imprumuturi legate /
"/ l?;;:::aleu \\ - 9 e \\\ utilizand: de durabilitate ) /
\ & — R
\ date ] Taxonomie | ~ g
\ stiintifice / yd Finantare prin \‘
" P ‘c' capitaluri proprii si \I
~_ - = - imprumuturi /
/// e \\\ specializate P /
/ .. \ Bt e
L ( Indici de \ —
O\ e |
: \ referinfa /
N /

~ g

Metodologiile UE de stabilire a indicilor de referinti pentru activititile climatice

Prezenta sectiune se referd la punctul 5 din recomandarea Comisiei.

In cazul in care nu existd cdi sau foi de parcurs bazate pe date stiintifice specifice fiecirui sector, intreprinderile ar
putea sd ia in considerare metodologiile indicilor de referintd ai UE pentru activititile climatice si sd le utilizeze
intr-un mod care s3 asigure alinierea la scenariul de 1,5 °C al AIE sau al I[PCC.

In cazul in care existd scenarii si cdi bazate pe date stiintifice specifice fiecirui sector, intreprinderile ar putea lua in
considerare dacd utilizarea acestora le permite sd indeplineascd, de asemenea, standardele minime ale indicilor de
referintd ai UE pentru activitatile climatice.

Este mai probabil ca emisiunile de instrumente pe piata de capital ale intreprinderilor care indeplinesc standardele
minime ale indicilor de referintd ai UE pentru activititile climatice si care demonstreazd acest lucru [de exemplu
printr-un plan de tranzitie credibil, ludnd in considerare standardele si orientdrile previzute in Directiva
(UE) 20222464 si in actele de punere in aplicare a acesteia] sd fie incluse in portofolii care respectd indicii de
referintd ai UE in domeniul climei.

Standarde minime privind indicii de referintd pentru activitdtile climatice

Indicii de referintd ai UE pentru activititile climatice se bazeazd pe un set de criterii menite si asigure o cale de
tranzitie pentru portofolii care si fie compatibild cu tranzitia citre o economie durabili (¥). Standardele minime ale
obiectivului si traiectoriei de decarbonizare a indicilor de referintd pentru activititile climatice implici o reducere
anuald de cel putin 7 % a intensitatii GES sau a obiectivului privind emisiile de GES exprimat in valoare absolutd (°).

() Regulamentul delegat (UE) 2020/1818 al Comisiei din 17 iulie 2020 de completare a Regulamentului (UE) 2016/1011 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele minime pentru indicii UE de referintd pentru activitatile de
tranzitie climatici si indicii UE de referinti aliniati la Acordul de la Paris (JO L 406, 3.12.2020, p. 17), articolele 6-12.

() Cerintele minime sunt previzute la articolele 7-9 din Regulamentul delegat (UE) 2020/1818.
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Pentru fiecare an in care obiectivele nu sunt atinse, obiectivele ratate ar trebui compensate prin ajustarea in sens
ascendent a obiectivelor din cadrul traiectoriei de decarbonizare pentru anul urmdtor.

Daci este posibil, sd se ia in considerare demonstrarea unor emisii medii mai scizute in comparatie cu omologii si
evitarea factorilor de excludere specifici enumerati la articolele 9-12 din Regulamentul delegat (UE) 2020/1818.
Acordarea unei ponderi mai mari intreprinderilor care stabilesc si publicd obiective de reducere a emisiilor de gaze cu
efect de serd
Emisiunilor de pe piata de capital ale intreprinderilor li se poate acorda o pondere mai mare intr-un indice de referintd
care respectd indicii de referintd ai UE pentru activititile climatice dacd intreprinderea emitentd poate demonstra ci a
stabilit si a publicat obiective de reducere a emisiilor de gaze cu efect de serd, in cazul in care sunt indeplinite
urmdtoarele conditii:
() emitentul titlurilor de valoare din componenta indicelui de referinti isi publicd in mod consecvent si cu exactitate
emisiile de GES din categoriile 1, 2 si 3;
(b) emitentul titlurilor de valoare din componenta indicelui de referintd si-a redus intensitatea GES sau, dacd este
cazul, emisiile de GES in valoare absolutd, inclusiv emisiile de GES din categoriile 1, 2 si 3, in medie cu cel putin
7 % pe an pe parcursul a cel putin trei ani consecutivi.
5.  Taxonomia UE
Prezenta sectiune se referd la punctul 6 din recomandarea Comisiei.
5.1. Utilizari ale taxonomiei UE

Intreprinderile pot utiliza taxonomia ca instrument de finantare a tranzitiei, pentru a planifica tranzitia activititilor lor
economice si pentru a aloca investitiile pentru tranzitie necesare. Astfel, aceasta poate fi utilizatd pentru clasificarea
investitiilor durabile, misurarea performantei climatice sau de mediu actuale si a celei planificate, stabilirea
obiectivelor si comunicare, inclusiv pentru definirea obiectivelor legate de taxonomie in planurile de tranzitie.

Figura 4: Utilizari posibile ale taxonomiei
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5.2. Taxonomia ca instrument de tranzitie

Prin definirea activititilor economice, si nu a intreprinderilor, durabile din punctul de vedere al mediului taxonomia le
permite intreprinderilor sd faci tranzitia prin cresterea treptatd a cotei lor de activititi durabile din punctul de vedere
al mediului.

Figura 5 ilustreazd modul in care o intreprindere poate realiza o tranzitie treptatd a activitdtilor sale, in cazul respectiv
activitdti desfisurate in fabrici, si poate investi in modernizdrile acestora pentru a creste ponderea activitdtilor verzi in
viitor. Planurile de tranzitie in functie de activitate pot constitui partea principald a unei strategii de tranzitie la nivel de
entitate.

Figura 5: Taxonomia ca instrument de tranzitie
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TH/prolect/gperpmma care sato entitate (finantare in scop general a intreprinderilor), aritind modul in care aceste

aliniata la taxonomie modernizari §1 calendarul planificat al acestora sunt alimate la tranzitie, astfel cum este

( ) = Sit/proiect/operatiune care nu este definita la punctul 2.1 din recomandare (de exemplu utilizdnd scenarii/cdi bazate pe
aliniata la taxonomie stuntifice s1 explicdnd investitiile planificate intr-un plan de tranzitie).

5.3. Optiuni de utilizare a taxonomiei pentru a specifica nevoile de finantare a tranzitiei

Intreprinderile pot utiliza taxonomia pentru a defini nevoile lor de finantare a tranzitiei la nivel de activitate.

Taxonomia nu prevede calendarul pand la care o intreprindere ar trebui sd isi alinieze activitatile la oricare dintre
criteriile sale. In schimb, aceasta le oferd actorilor de pe piati flexibilitatea necesard pentru a utiliza calendare proprii
ale traiectoriilor lor de tranzitie, bazate pe date stiintifice. Intreprinderile pot face trimitere la criteriile taxonomiei
atunci cand stabilesc obiectivele lor climatice si de mediu §i, dacd obiectivele respective sunt aliniate la procesul de
tranzitie, iar realizarea lor este credibild, pot obtine finantare a tranzitiei in vederea punerii lor in aplicare.

Figura 6 ilustreazd modul in care poate fi utilizatd taxonomia in acest scop, oferind optiuni care pot fi avute in vedere
in ordinea datd, luand in considerare mai intai fezabilitatea optiunilor mai ambitioase.
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Figura 6: Utilizarea taxonomiei UE pentru a specifica nevoile de finantare a tranzitiei
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de clima s1 mediu (ameliorarea continui a
performantelor)

Finantarea activittilor economice deja aliniate la taxonomie

Dacd o activitate economicd este deja aliniatd la taxonomie, intreprinderile ar putea lua in considerare nevoile de
finantare actuale si viitoare pentru mentinerea alinierii la taxonomie in viitor.

Investitii aliniate la taxonomie

Dacd o activitate economicd este eligibild, dar nu este incd aliniatd la taxonomie, intreprinderile ar putea lua in
considerare alinierea acesteia la criteriile tehnice de examinare previzute de taxonomie in termen de cinci (sau, in
mod exceptional, 10) ani (*%). Se indicd investitiile pentru tranzitie necesare pentru atingerea acestor obiective in
cadrul unui plan de cheltuieli de capital. Astfel de cheltuieli de capital sunt considerate investitii aliniate la taxonomie.

Alinierea investitiilor la taxonomie pe o perioadd mai lungi de timp

In cazul in care alinierea la taxonomie in cursul unei perioade de cinci (sau, in mod exceptional, 10) ani nu este
fezabild, se poate lua in considerare alinierea unui activ sau a unei activitdti economice la criteriile de performantd
asociate taxonomiei pe un orizont de timp mai lung, care si fie totusi compatibil cu tranzitia. Investitiile pentru
tranzitie care vor obtine alinierea la taxonomie dupd o perioadd mai lungd decit perioada de cinci (sau, in mod
exceptional, 10) ani recunoscutd prin Regulamentul delegat (UE) 2021/2178 ar putea fi insotite de un plan de
tranzitie specific activitdtii compatibil cu tranzitia, in care sa se justifice orizontul de timp mai lung pentru atingerea
obiectivelor (") si care sd prezinte modul in care alinierea la taxonomie va fi atinsd in etapa ulterioara.

In ceea ce priveste aspectele de mediu, obiectivele ar putea fi aliniate la obiectivele si tintele politicii de mediu la nivel
international si la nivelul Uniunii, inclusiv la cele legate de protectia si refacerea durabild a resurselor de apd si marine,
economia circulard, prevenirea si controlul poludrii, precum si de protectia si refacerea biodiversititii si a
ecosistemelor.

In conformitate cu Actul delegat privind furnizarea de informatii in temeiul dispozitiilor privind taxonomia, intervalul de timp pentru
alinierea la taxonomie poate depdsi cinci ani numai in cazul in care un interval mai lung este justificat in mod obiectiv de
caracteristicile specifice ale activititii economice i ale modernizarii in cauz, iar intervalul de timp maxim este de 10 ani.

Cheltuielile de capital aferente nu sunt considerate aliniate la taxonomie, dar pot reprezenta un pas semnificativ pe traiectoria de
tranzitie cdtre niveluri mai ridicate de performantd in materie de durabilitate.
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4. Investitii pentru tranzitia dincolo de nivelul criteriilor privind absenta prejudiciilor semnificative in ceea ce priveste
schimbdrile climatice intr-o primd etapi

Intreprinderile cu activititi care nu indeplinesc in prezent criteriile privind absenta prejudiciilor semnificative
previzute de taxonomie, in cazul in care investitiile pentru a atinge criteriile privind contributia substantiald in cinci
(sau, in mod exceptional, 10) ani nu sunt fezabile in prezent, ar putea lua in considerare imbunatdtirea performantei
de mediu a activitdtilor respective peste nivelurile de performanti definite de criteriile privind absenta prejudiciilor
semnificative intr-un interval de timp suficient de scurt pentru a fi compatibil cu tranzitia (?). Pentru investitiile
pentru tranzitie care imbundtitesc performanta dincolo de criteriile privind absenta prejudiciilor semnificative
previzute de taxonomie ca prim pas in procesul de tranzitie, intreprinderile ar putea avea in vedere ca investitiile
respective sd fie insotite de un plan de tranzitie specific activitdtii care sd fie compatibil cu tranzitia, justificand
motivul pentru care este necesard aceastd etapd intermediard si modul in care se va realiza alinierea la taxonomie in
etapa ulterioard.

Planul ar putea demonstra: (i) modul in care activitatea va trece, printr-o imbunititire semnificativd a performantei,
dincolo de nivelul criteriilor privind absenta prejudiciilor semnificative, citre nivelul criteriilor privind contributia
substantiald; si (i) modul in care imbundtitirea continud a performantei climatice sau de mediu va asigura evitarea
producerii de prejudicii semnificative in viitor, pe masurd ce economia se apropie de neutralitatea climaticd, iar
nivelurile de tolerantd pentru prejudiciile considerate semnificative se vor schimba, de asemenea, in timp.

5.  Investitii specificate prin alte mijloace in planul de tranzitie pe bazi de activitdti

Pentru activititile economice cu impact puternic care nu sunt inci acoperite de actele delegate privind taxonomia si in
cazul cdrora nu existd o alternativi cu impact redus care si facd obiectul Regulamentului privind taxonomia,
intreprinderile ar putea lua in considerare utilizarea altor mijloace, cum ar fi cii bazate pe date stiintifice, pentru a
specifica obiectivele si nevoile de finantare.

6. Investitii pentru activititi de tranzitie cu impact redus asupra mediului

Pentru activitdtile economice cu impact redus, care, ca atare, nu sunt acoperite de taxonomie, intreprinderile pot avea
in vedere utilizarea criteriilor relevante ale taxonomiei pentru a aborda impactul rezidual, de exemplu, prin investitii in
eficienta energetici a cladirilor, mobilitate cu emisii scizute, tehnologii generice etc.

6. Instrumente de finantare pentru a obtine finantare a tranzitiei

Prezenta sectiune se referd la punctul 8 din recomandarea Comisiei.

Intreprinderile pot avea in vedere utilizarea unuia sau a mai multor instrumente de finantare legate de tranzitie pentru
a obtine finantare a tranzitiei, cum ar fi anumite tipuri de imprumuturi sau emisiuni de pe piata de capital cu
caracteristici specifice. Tabelul 3 de mai jos oferd ilustratii in acest scop.

Tabelul 3

Exemple de instrumente de finantare prin imprumuturi sau prin intermediul pietelor de capital in vederea
obtinerii de finantare a tranzitiei

Imprumuturi verzi si|1. Finantarea de proiecte sau investitii prin intermediul unui imprumut cu un scop specific
alte imprumuturi|  legat de tranzitie (cu o utilizare specificd a veniturilor), cum ar fi imprumuturile pentru
legate de durabilitate modernizarea activelor sau pentru realizarea de noi investitii care vor permite productia
cu emisii scizute de dioxid de carbon sau o performantd de mediu imbundtititd in mod
semnificativ. De exemplu:

— imprumuturi pentru finantarea proiectelor de tranzitie care au un plan credibil de tran-
zitie bazat pe activitdti sau care fac parte dintr-un plan credibil de tranzitie la nivel de
entitate (’);

— imprumuturi pentru finantarea activititilor economice eligibile in temeiul taxonomiei
si pentru atingerea alinierii taxonomiei pe o perioadd de timp de cinci (sau, in mod
exceptional, 10) ani;

(") Cheltuielile de capital aferente nu sunt considerate aliniate la taxonomie, dar pot reprezenta un pas semnificativ pe traiectoria de
tranzitie citre niveluri mai ridicate de performantd in materie de durabilitate.

() in conformitate cu Directiva (UE) 20222464 si cu masurile de punere in aplicare a acesteia (Directiva privind raportarea de citre
intreprinderi de informatii privind durabilitatea).
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— obiective credibile si bazate pe date stiintifice, daci acest lucru este proportional, susti-
nute de informatii care asigurd integritatea, transparenta si responsabilitatea;

— imprumuturi pentru finantarea altor investitii pentru tranzitie in activititile mentionate
la punctul 2.2 din prezenta recomandare;

— definirea unor indicatori solizi de performantd de mediu pentru finantarea investitiilor
intreprinderilor care sunt incluse intr-un plan de tranzitie.

2. incercarea de a obtine un imprumut cu scop general (pentru intreprinderi) legat de
imbundtitiri ale performantei globale in materie de durabilitate in conformitate cu
tranzitia, astfel cum se defineste la punctul 2.1. De exemplu:

— imprumuturi cu obiective-cheie de performantad pentru finantarea investitiilor pentru
tranzitie care sunt in concordantd cu ciile de tranzitie bazate pe date stiintifice;

— imprumuturi cu obiective-cheie de performantd pentru finantarea investitiilor pentru
tranzitie bazate pe ponderea globald a alinierii la taxonomie care trebuie realizatd;

— imprumuturi pentru finantarea investitiilor pentru tranzitie bazate pe un plan de tran-
zitie credibil, cu obiective-cheie de performant.

Obligatiuni verzi si|1. Luarea in considerare a emiterii de obligatiuni pentru un anumit scop de tranzitie prin
alte obligatiuni legate|  demonstrarea utilizdrii veniturilor.

de durabilitate De exemplu, emiterea unei obligatiuni in conformitate cu Regulamentul privind

obligatiunile verzi europene pentru a finanta investitiile pentru tranzitia citre activitati
economice eligibile in temeiul taxonomiei si pentru a atinge alinierea la taxonomie in
termen de cinci (sau, in mod exceptional, 10) ani.

2. Luarea in considerare a posibilitdtii de a emite o obligatiune legatd de un obiectiv de
performantd de tranzitie al intreprinderii (de exemplu, o obligatiune legatd de
durabilitate) prin utilizarea taxonomiei, a unor planuri credibile de tranzitie la nivel de
entitate (**) si la nivel de activitate sau a unor obiective credibile bazate pe date stiintifice,
atunci cand acest lucru este proportional, si:

— definirea unor obiective-cheie de performantd pentru finantarea investitiilor intreprin-
derilor care sunt incluse intr-un plan de tranzitie;

— intreprinderile sunt invitate sd asocieze cerintele lor de durabilitate ale unei obligatiuni
legate de durabilitate la un obiectiv legat de taxonomie sau la un obiectiv legat de indicii
UE de referintd pentru activittile climatice;

— aceasta poate include finantarea unor investitii pentru tranzitie definite prin obiective
bazate pe taxonomie.

3. Luarea in considerare a posibilititii de a utiliza modelul de publicare voluntard a
informatiilor in temeiul Regulamentului privind obligatiunile verzi europene
pentru a furniza informatii standardizate investitorilor si intermediarilor financiari pentru
emisiunile de obligatiuni care nu urmeazi standardul european privind obligatiunile verzi.

Finantare prin | Dacd emisiunile de titluri de capital constituie un instrument de finantare adecvat, luarea in
capitaluri proprii considerare a utilizarii unor criterii privind tranzitia similare celor mentionate mai sus pentru a
specifica obiectivele-cheie de performanti in materie de durabilitate.

Finantare specializatd |Luarea in considerare a finantdrii specializate precum leasingul, solutiile de finantare
structuratd, finantarea proiectelor si instrumentele de finantare mixtd, utilizandu-se criterii de
tranzitie similare celor mentionate mai sus pentru a specifica obiectivele-cheie de performantd
in materie de durabilitate.

7. Utilizarea instrumentelor de finantare durabili ale Uniunii Europene de citre intermediarii financiari si
investitori

Prezenta sectiune se referd la punctul 9 din recomandarea Comisiei.

Intermediarii financiari si investitorii care doresc sa furnizeze finantare a tranzitiei in sprijinul tranzitiei economiei reale ar
putea utiliza instrumente de finantare durabild pentru a stabili obiective de portofoliu si pentru a identifica proiecte sau
intreprinderi in vederea finantdrii tranzitiei. Tabelul 4 de mai jos oferd ilustratii suplimentare in aceastd privinta.

(*) in conformitate cu Directiva (UE) 20222464 si cu masurile de punere in aplicare a acesteia (Directiva privind raportarea de citre
intreprinderi de informatii privind durabilitatea).
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Tabelul 4

Cum pot fi utilizate instrumentele de finantare durabild pentru a stabili obiective de portofoliu si pentru a identifica

proiecte sau intreprinderi in vederea finantdrii tranzitiei

Luarea in considerare a
utilizdrii metodologiilor de
decarbonizare aferente
indicilor UE de referintd
pentru activitdtile climatice
pentru a stabili obiective de
portofoliu in materie de

Utilizarea metodologiilor de decarbonizare ale indicilor UE de referintd pentru
activitatile climatice pentru a stabili obiective de decarbonizare:

luarea in considerare a utilizdrii indicilor de referintd ai UE pentru activititile climatice
pentru a urmdri strategii de decarbonizare si pentru a investi intr-un portofoliu de
intreprinderi cu obiective climatice si nevoi de finantare a tranzitiei diferite. Crearea de
produse financiare care s reproducd metodologiile indicilor de referintd (*) mentionati
mai sus;

administratorii indicilor de referintd sunt incurajati sd ia in considerare acordarea unei
ponderi mai mari intreprinderilor in functie de obiectivele de decarbonizare stabilite de
acestea;

luarea in considerare a utilizdrii metodologiilor indicilor de referintd pentru a evalua in
mod sistematic instrumentele de finantare si portofoliile si pentru a concepe traiectorii
de portofoliu in directia neutralititii climatice, cu standarde minime pentru
decarbonizarea de la an la an.

Utilizarea metodologiilor indicilor UE de referintd pentru activititile climatice pentru a
identifica intreprinderile in vederea acorddrii de imprumuturi sau a investitiilor:

luarea in considerare a utilizarii indicilor UE de referintd pentru activititile climatice sau
a altor indici de referintd MSG bazati pe date stiintifice pentru a identifica intreprinderile
care evolueazd intr-un mod compatibil cu tranzitia citre o economie durabild; luarea in
considerare a utilizdrii unor indici de referintd care le permit administratorilor sd acorde
o pondere mai mare intreprinderilor cu o traiectorie si un plan de tranzitie bazate pe date
stiintifice;

intermediarii financiari si investitorii pot utiliza criterii de excludere preluate din
metodologiile indicilor UE de referintd pentru activitdtile climatice, dupd caz, pentru a
exclude activitdtile economice sau metodele de productie diunitoare mediului sau
societdtii, precum si pe cele care aduc prejudicii semnificative unor obiective climatice
sau de mediu.

tranzitie §i pentru a
identifica  intreprinderile
relevante

Luarea in considerare a

utilizarii taxonomiei pentru
a stabili obiective la nivel de

portofoliu si pentru a
identifica  intreprinderile
relevante

Utilizarea criteriilor taxonomiei pentru a stabili obiective in materie de climi si
de mediu:

luarea in considerare a utilizarii criteriilor taxonomiei si a informatiilor furnizate in
temeiul acesteia pentru a stabili obiective si a urmdri progresele inregistrate in timp la
nivel de portofoliu si, in cazul proprietarilor de active, pentru alocarea globald a
activelor;

luarea in considerare a utilizdrii informatiilor furnizate in temeiul dispozitiilor privind
taxonomia pentru a urmdri proportia investitiilor eligibile conform taxonomiei,
proportia investitiilor aliniate la taxonomie si progresele inregistrate in directia alinierii
la criteriile taxonomiei;

in functie de disponibilitatea datelor, luarea in considerare a utilizarii ratei activelor verzi
si a ratei investitiilor verzi pe baza taxonomiei pentru a stabili obiective sectoriale
specifice la nivel de portofoliu citre care media portofoliului poate converge in cursul
tranzitiei. De exemplu, bincile pot utiliza rata activelor verzi si emisiile absolute de
carbon in cadrul portofoliilor relevante sau eficienta energetici medie a unui portofoliu
de credite ipotecare pentru a elabora obiective de reducere a emisiilor sau un obiectiv de
eficientd energeticd si etape intermediare;

(**) Indicii de referintd cuprind o cerintd de bazd in materie de decarbonizare de 30 % pentru indicii UE de referintd pentru activitdtile de
tranzitie climatici si de 50 % pentru indicii UE de referinti aliniati la Acordul de la Paris, o cerintd de decarbonizare de 7 % de la an la
an, includerea emisiilor de categoria 3, restrictii privind alocarea titlurilor de capital pentru a se asigura cd reprezentarea unui anumit
sector corespunde cu cea a indicelui de referintd principal (evitarea privilegierii unui anumit sector).
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luarea in considerare a utilizdrii proportiei din veniturile, cheltuielile de capital sau
cheltuielile de exploatare planificate legate de tranzitia intreprinderilor care vor fi
aliniate la taxonomie in termen de cinci (sau, in mod exceptional, 10) ani [dar care nu
indeplinesc conditiile previzute in Regulamentul delegat (UE) 2021/2178 pentru a fi
recunoscute imediat drept cheltuieli de capital aliniate la taxonomie] ca ratd a activelor
verzi viitoare sau planificatd, in cazul in care acestea sunt sprijinite de un plan de tranzitie
credibil;

indicatori similari ar putea fi conceputi si pentru activitdtile neeligibile din punctul de
vedere al taxonomiei care sunt incluse intr-un plan de tranzitie credibil.

Utilizarea informatiilor furnizate in temeiul dispozitiilor privind taxonomia
pentru a identifica intreprinderile in vederea acordirii de imprumuturi sau a
investitiilor:

luarea in considerare a utilizirii informatiilor furnizate de intreprinderi in temeiul
dispozitiilor privind taxonomia in ceea ce priveste veniturile eligibile din punctul de
vedere al taxonomiei si aliniate la taxonomie, cheltuielile de capital si, dupd caz,
cheltuielile de functionare, in completarea altor date privind intreprinderile, in vederea
identificdrii proiectelor de tranzitie;

in cazul proiectelor eligibile din punctul de vedere al taxonomiei, luarea in considerare a
utilizarii informatiilor obligatorii — i, dacd sunt disponibile, a celor facultative —
furnizate in temejul taxonomiei in comunicdrile intreprinderilor sau in planurile de
tranzitie la nivel de entitate sau de activitate, pentru a identifica proiectele cu obiective
de finantare a tranzitiei care stabilesc tinte legate de:

alinierea la taxonomie, cu scopul de a indepliniri criteriile taxonomiei in etape sau
intr-un orizont de timp definit;

elemente ale criteriilor taxonomiei, cum ar fi principiul de ,a nu aduce prejudicii
semnificative”, care asigurd imbundtitiri semnificative ale performantei;

verificarea existentei unor planuri de tranzitie specifice activitatii, pentru a se asigura
cd obiectivele acestor proiecte sunt aliniate la tranzitia citre o economie durabil;

in cazul activitdtilor economice care nu fac obiectul actelor delegate adoptate in
temeiul Regulamentului privind taxonomia, utilizarea principiilor prevazute la arti-
colul 10 alineatul (2) din Regulamentul privind taxonomia ca ghid privind conditiile
minime pentru ca o activitate sd fie luatd in considerare pentru finantarea tranzitiei.

Luarea in considerare a
utilizarii informatiilor
furnizate de intreprinderi in
temeiul Directivei privind
raportarea de citre
intreprinderi a informatiilor
privind durabilitatea pentru
a selecta intreprinderi cu
obiective si nevoi specifice
in materie de tranzitie

Luarea in considerare a utilizirii unor indicatori comuni in planurile de tranzitie, atat
la nivel de entitate, cat si la nivel de activitate, pentru a identifica in mod sistematic
nevoile de finantare a tranzitiei in anumite sectoare, pe baza indicatorilor financiari si a
planurilor de investitii pe care le raporteazd intreprinderile, de exemplu:

obiective de reducere a emisiilor de gaze cu efect de serd, pentru emisiile din catego-
riile 1, 2 si, in msura posibilului, emisiile semnificative din categoria 3;

alinierea la taxonomie si planuri de aliniere pentru activititile economice din sectoa-
rele cu impact ridicat;

cheltuieli de capital pentru finantarea etapelor de tranzitie cu trimiteri la indicatorii-
cheie de sustenabilitate utilizati (de exemplu, cheltuieli de capital bazate pe
taxonomie);

credibilitatea obiectivelor de tranzitie pe baza actiunilor i a parghiilor pe care intre-
prinderile intentioneazi si le utilizeze pentru a atinge obiectivele, precum si depen-
denta acestora de factori externi (*°) si costurile estimate ale tranzitiei;

riscurile legate de tranzitie si modul in care potentialele obiective de tranzitie pot
reduce aceste riscuri de-a lungul timpului;

expunerea la oportunitdtile financiare legate de climat (de exemplu, ca % din totalul
portofoliuluifactivitatii de subscriere);

emisiile finantate actuale si cele previzute in toate sectoarele, zonele geografice si
intervalele de timp;

indicatori de aliniere a portofoliului (de exemplu, intensitatea medie ponderatd a car-
bonului, cresterea implicitd a temperaturii, emisiile finantate in raport cu o valoare de
referintd bazatd pe date stiintifice utilizatd in mod obisnuit).

(") De exemplu, posibile politici viitoare, pregitirea tehnologicd, acceptabilitatea sociald, disponibilitatea resurselor si impactul fizic
asupra climei in toate amplasamentele in care isi desfdsoard activitatea.

L 174/45



L 174[46 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 7.7.2023

Luarea in considerare a utilizdrii informatiilor furnizate privind planurile de
tranzitie pentru a identifica intreprinderi sau proiecte specifice cu obiective clare de
decarbonizare care functioneazd in prezent cu emisii ridicate, dar au planuri credibile
de tranzitie pentru a le reduce in timp, ceea ce va permite decarbonizarea portofoliului
in acelasi ritm cu cel al intreprinderilor in care s-a investit.

Luarea in considerare a utilizarii, dacd sunt disponibile, a standardelor si a orientdrilor
previzute in Directiva (UE) 2022/2464 (CSRD) si in mdsurile de punere in aplicare a
acesteia, pentru a examina performantele climatice si de mediu ale unei intreprinderi,
punctul siu de plecare si calea de tranzitie individuald, pentru completarea
informatiilor furnizate privind obiectivele de tranzitie, planurile de tranzitie si datele de
raportare financiara.

Luarea in considerare a|Luarea in considerare a utilizirii informatiilor furnizate de emitentii de obligatiuni
utilizdrii informatiilor i | verzi, de obligatiuni legate de durabilitate sau de alte obligatiuni cu caracteristici de
prospectelor care insotesc | finantare a tranzitiei pentru a selecta investitiile cu integritate de mediu si nivelul de
emisiunile de obligatiuni si|ambitie spre care tinde un investitor.

de titluri de capital verzi, de
tranziie si legate de|Luareain considerare a utilizarii gradului ridicat de transparenti oferit de Regulamentul

durabilitate privind obligatiunile verzi europene pentru a selecta proiecte pentru finantarea
tranzitiei in cazul in cdrora integritatea de mediu este asigurati de taxonomie.
Transparenta sporitd in ceea ce priveste utilizarea veniturilor sporeste credibilitatea si
fiabilitatea unor astfel de investitii, in special dacd acestea sunt legate de pragurile de
durabilitate sau de obiectivele stabilite de intreprindere §i prezentate in cadrul
informatiilor furnizate de aceasta.

Luarea in considerare a utilizrii gradului ridicat de transparentd oferit de emitentii
care utilizeazd modelele de publicare voluntari a informatiilor in cazul
emitentilor care utilizeaza alte standarde decat cele previzute de Regulamentul privind
obligatiunile verzi europene, pentru a selecta proiecte pentru finantarea tranzitiei care
sunt aliniate la tranzitia citre o economie durabil.

Luarea in considerare a utilizdrii informatiilor privind obiectivele de tranzitie sau
nevoile de finantare a tranzitiei incluse in prospectele pentru emisiunile efectuate de
intreprinderile in tranzitie pentru a evalua riscurile si caracteristicile in materie de
durabilitate ale unei emisiuni, impreund cu alte riscuri si beneficii financiare ale
proiectului (V).

(") Propunerea de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de modificare a Regulamentelor (UE) 2017/1129, (UE)
nr. 596/2014 si (UE) nr. 600/2014 pentru a face pietele publice de capital din Uniune mai atractive pentru intreprinderi si a facilita
accesul la capital al intreprinderilor mici si mijlocii [COM(2022) 762 final] contribuie la transparentd prin impunerea obligatiei de a
include informatii privind durabilitatea in prospectele pentru emisiuni care cuprind declaratii privind durabilitatea.
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