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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2022/2059 AL COMISIEI
din 14 iunie 2022

de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea

ce priveste standardele tehnice de reglementare care precizeazd detaliile tehnice ale cerintelor

privind testarea ex post si atribuirea profitului si a pierderii in temeiul articolelor 325bf si 325bg din
Regulamentul (UE) nr. 5752013

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (!), in special
articolul 325bf alineatul (9) al treilea paragraf si articolul 325bg alineatul (4) al treilea paragraf,

intrucat:

(1) Articolul 325bf alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 impune ca institutiile si contabilizeze depsirile
zilnice pe baza testdrii ex post a modificdrilor ipotetice si efective ale valorii portofoliului lor alcituit din toate
pozitiile atribuite birourilor lor de tranzactionare. Astfel de testiri ex post au scopul de a evalua, in functie de nivelul
la care sunt efectuate, dacd este oportun si se calculeze cerintele de fonduri proprii pentru pozitiile din cadrul unui
birou de tranzactionare utilizdnd abordarea bazatd pe modele interne alternativi si dacd cerintele de fonduri proprii
asociate factorilor de risc care pot fi modelati sunt adecvate. Articolul 325bf alineatul (4) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 impune institutiilor sd utilizeze valoarea portofoliului la sfarsitul zilei ca punct de plecare pentru o
astfel de testare ex post, inclusiv toate ajustdrile, cum ar fi rezervele sau orice ajustare de valoare.

(2)  La testarea ex post a nivelului valorii la risc, unele efecte legate de riscul de piatd care nu sunt reflectate de modelul
intern de misurare a riscurilor ar trebui si fie totusi incluse in modificirile efective ale valorii portofoliului. In
consecintd, toate ajustdrile legate de riscul de piatd, indiferent de frecventa cu care sunt actualizate de citre institutii,
ar trebui incluse in modificarile efective ale valorii portofoliului. Cu toate acestea, testarea ex post a nivelului valorii la
risc cu modificirile ipotetice ale valorii portofoliului ar trebui efectuatd in ipoteza unui portofoliu static. Prin
urmare, institutiile ar trebui sd includd in calculul unor astfel de modificdri ipotetice ale valorii portofoliului numai
ajustdrile care sunt calculate zilnic si care sunt incluse in modelul intern de masurare a riscurilor.

(3)  In unele cazuri, este posibil ca, din cauza naturii unei ajustdri si a administrarii interne a riscurilor aplicabile ajustarii
respective, o astfel de ajustare si fie calculatd pentru toate seturile de pozitii care sunt atribuite mai multor birouri de
tranzactionare. Pentru a asigura armonizarea in intreaga Uniune, institutiile ar trebui si aibi obligatia, atunci cind
calculeazd modificirile efective si ipotetice ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare, fie s recalculeze o
astfel de ajustare pentru fiecare birou de tranzactionare, in mod de sine stititor, pe baza pozitiilor atribuite biroului
de tranzactionare, fie, in cazul in care sunt indeplinite conditii specifice, sd reflecte modificarile care rezultd din
aceastd ajustare numai in contextul testdrii ex post mentionate la articolul 325bf alineatul (6) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013. In consecintd, in cazul in care institutiile efectueazd procesul de evaluare la sfarsitul zilei pentru a
obtine valorile portofoliilor birourilor de tranzactionare de la sfarsitul zilei, acestora nu ar trebui si li se permita,
atunci cand calculeazd modificarile ipotetice si efective la nivel de birou de tranzactionare, si aloce ajustarea citre
birourile de tranzactionare intr-un mod proportional cu contributia fiecdrui birou de tranzactionare la valoarea
ajustdrii.

(4)  Cerinta privind atribuirea profitului si a pierderii prevdzuti la articolul 325bg din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
are un rol important in asigurarea faptului cd modificirile teoretice si modificarile ipotetice ale valorii portofoliului
unui birou de tranzactionare sunt suficient de apropiate. Testele statistice incluse in standardele internationale
elaborate de Comitetul de la Basel pentru supraveghere bancard, coeficientul de corelatie Spearman si indicatorul
testului Kolmogorov-Smirnov pentru operationalizarea cerintei privind atribuirea profitului si a pierderii sunt
adecvate in acest scop si, prin urmare, ar trebui utilizate de institutii.

() JOL176,27.6.2013,p. 1.
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(5)  In standardele internationale se prevede cd institutiile ar trebui s indeplineascd o cerintd suplimentari de capital in
cazul in care modificarile teoretice si ipotetice ale valorii portofoliilor birourilor de tranzactionare nu sunt suficient
de apropiate. In aceastd situatie, institutiile ar trebui si aibd obligatia de a calcula si a raporta autorititilor
competente cerinta suplimentard de capital pentru birourile de tranzactionare respective.

(6)  Atunci cind raporteazd rezultatele atribuirii profitului si a pierderii in conformitate cu articolul 325az alineatul (2)
litera (d) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile ar trebui, de asemenea, sd evidentieze situatiile in care
modificirile ipotetice si modificarile teoretice ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare diferd in mod
semnificativ. Acest lucru ar trebui si ajute institutiile s identifice eventualele deficiente in calcularea modificarilor
teoretice.

(7)  Atunci cind se evalueazd conformitatea cu cerinta privind atribuirea profitului si a pierderii, modificdrile teoretice
ale valorii unui portofoliu sunt comparate cu modificirile ipotetice care sunt calculate in ipoteza unui portofoliu
static. Aceastd comparatie vizeazd identificarea importantei diferentelor dintre procesele de evaluare ale modelului
de masurare a riscurilor aferent institutiei, care produc modificirile teoretice, si procesele de evaluare ale sistemelor
interne ale institutiei, care produc modificirile ipotetice. Pentru a se asigura ci respectiva comparatie nu este
afectatd de modificdrile survenite in structura portofoliului, modificarile teoretice ale valorii unui portofoliu utilizate
in cerinta privind atribuirea profitului si a pierderii ar trebui, de asemenea, s fie calculate in ipoteza unui portofoliu
static.

(8)  Pentru a asigura coerenta cu standardele internationale, modificirile ipotetice ale valorii portofoliului care sunt
calculate in scopul evaludrii conformitatii cu cerinta privind atribuirea profitului si a pierderii ar trebui s fie aliniate
la modificirile ipotetice ale valorii portofoliului, pe care o institutie le calculeazd in scopul testdrii ex post.

(9)  Diferentele dintre procesele de evaluare care produc modificiri ipotetice si teoretice ale valorii unui portofoliu se pot
produce ca urmare a omisiunilor anumitor factori de risc din modelul de mésurare a riscurilor sau simplificirilor
modelului de misurare a riscurilor. Alte diferente pot fi cauzate de neconcordantele dintre datele pe care o institutie
le utilizeazd ca date de intrare pentru determinarea valorii portofoliilor sale. Pentru a se evita surse suplimentare de
discrepante care rezultd din astfel de diferente in ceea ce priveste datele de intrare, institutiilor ar trebui s li se
permitd s alinieze datele de intrare, sub rezerva indeplinirii unor conditii specifice.

(10) Frecventa cu care trebuie raportate rezultatele cerintei privind atribuirea profitului si a pierderii ar trebui sd fie
aliniatd la frecventa cu care este evaluat gradul in care pot fi modelati factorii de risc si la frecventa cu care sunt
raportate cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatd. in acest mod, institutiile vor fi in masura si stabileascd
cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatd pe baza unor rezultate consecvente pentru cerintele privind
testarea ex post, cerintele privind atribuirea profitului §i a pierderii si evaluarea gradului in care pot fi modelati
factorii.

(11) Modul in care institutiile ar trebui si isi agrege cerintele totale de fonduri proprii pentru riscul de piata ar trebui s fie
aliniat la standardele internationale. Prin urmare, formula de agregare ar trebui sa reflecte rezultatele cerintei privind
atribuirea profitului si a pierderii, inclusiv cerinta suplimentard de capital in cazul in care modificirile teoretice si
ipotetice nu sunt suficient de apropiate. In plus, formula de agregare ar trebui si reflecte o reducere a beneficiilor
diversificarii in cazul in care cerintele de fonduri proprii pentru un birou de tranzactionare sunt calculate utilizind
abordarea standardizatd alternativd si nu abordarea bazatd pe modele interne alternativa.

(12) Pentru a ajuta autoritdtile competente s verifice respectarea de catre institutii a prezentului regulament, institutiile ar
trebui sd aibd obligatia de a documenta modul in care pun in aplicare prezentul regulament.

(13) Dispozitiile prezentului regulament sunt strins legate intre ele, deoarece toate se referd la elemente care trebuie
incluse in modificirile valorii portofoliului unui birou de tranzactionare in scopul calculdrii cerintelor de fonduri
proprii pentru riscurile de piat utilizind abordarea bazatd pe modele interne alternativa. Pentru a asigura coerenta
intre dispozitiile respective, care ar trebui si intre in vigoare concomitent, pentru a facilita intelegerea globald a
dispozitiilor respective si pentru a inlesni accesul la acestea pentru persoanele care fac obiectul obligatiilor
previzute in dispozitiile respective, se recomandd ca toate standardele tehnice de reglementare previzute la
articolul 325bf alineatul (9) al treilea paragraf si la articolul 325bg alineatul (4) al treilea paragraf din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013 si fie incluse intr-un singur regulament.
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(14) Prezentul regulament are la bazd proiectele de standarde tehnice de reglementare inaintate Comisiei de citre ABE.

(15) ABE a efectuat consultdri publice deschise cu privire la proiectele de standarde tehnice de reglementare pe care se
bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului
partilor interesate din domeniul bancar, instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (),

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL 1

ELEMENTE TEHNICE CARE TREBUIE INCLUSE N MODIFICARILE EFECTIVE SIIPOTETICE ALE VALORII UNUI
PORTOFOLIU IN SENSUL CERINTELOR DE TESTARE EX POST

Sectiunea 1

Elemente tehnice care trebuie incluse in modificdrile efective ale valorii unui portofoliu

Articolul 1

Elemente tehnice care trebuie incluse in modificirile efective ale valorii portofoliului unui birou de
tranzactionare pentru cerintele de testare ex post efectuati la nivel de birou de tranzactionare

(1)  In scopul testdrii ex post la nivel de birou de tranzactionare, mentionate la articolul 325bf alineatul (3) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile calculeazd modificdrile efective ale valorii portofoliului unui birou de
tranzactionare utilizand aceleasi tehnici, inclusiv aceleasi metode de stabilire a pretului, parametriziri ale modelului si date
de piatd precum cele utilizate in procesul utilizat pentru calcularea valorilor la sfarsitul zilei (,procesul de evaluare la
sfarsitul zilei”), inclusiv rezultatele verificirii independente a preturilor mentionate la articolul 105 alineatul (8) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(2)  Atunci cand calculeazd modificarile efective ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare, institutiile reflectd
modificarile valorii portofoliului respectiv generate de trecerea timpului.

(3)  Atunci cind calculeazd modificirile efective ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare, institutiile includ
in valoarea respectivi toate ajustirile care au fost luate in considerare in procesul de evaluare la sfarsitul zilei mentionat la
alineatul (1) si care sunt legate de riscul de piatd, cu exceptia tuturor ajustdrilor urmdtoare:

(a) ajustdrile evaludrii creditului care reflect valoarea curentd de piatd a riscului de credit al contrapirtilor la institutie;

(b) ajustdrile atribuite riscului de credit propriu al institutiei, care au fost excluse din fondurile proprii in conformitate cu
articolul 33 alineatul (1) litera (b) sau (c) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

() ajustdrile de valoare suplimentare deduse din fondurile proprii de nivel 1 de bazd in conformitate cu articolul 34 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(4)  Institutiile calculeaza valoarea unei ajustdri, astfel cum se mentioneazi la alineatul (3), pe baza tuturor pozitiilor
atribuite aceluiasi birou de tranzactionare. Institutiile includ modificarile valorii ajustdrii numai la data la care se calculeazi
ajustarea.

(5) In plus fatd de excluderile previzute la alineatul (3) literele (a), (b) si (c), institutiile pot exclude din calculul
modificarilor efective ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare o ajustare care este calculatd in cadrul
procesului de evaluare la sfarsitul zilei pentru seturile de pozitii atribuite mai multor birouri de tranzactionare pe bazi
netd, in cazul in care sunt indeplinite toate conditiile urmétoare:

(a) ca urmare a naturii sale, aceastd ajustare este calculatd pe bazd netd pentru seturile de pozitii care sunt atribuite mai
multor birouri de tranzactionare;

() Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/78|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).
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(b) administrarea internd a riscurilor acestei ajustari este coerentd cu nivelul la care se calculeazi ajustarea;
(c) institutia in cauzd documenteaza toate elementele urmatoare:

(i) seturile de pozitii pentru care se calculeazd ajustarea;

(i) rationamentul care st la baza calculdrii ajustdrii pentru seturile de pozitii mentionate la punctul (i);

(ili) justificarea pentru a nu calcula ajustarea numai pe baza pozitiilor atribuite biroului de tranzactionare respectiv.

Articolul 2

Elemente tehnice care trebuie incluse in modificirile efective ale valorii portofoliului pentru cerintele de testare
ex post efectuati la nivel de institutie

(1) In scopul testarii ex post mentionate la articolul 325bf alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile
calculeazd modificarile efective ale valorii portofoliului utilizind aceleasi tehnici, inclusiv aceleasi metode de stabilire a
pretului, parametriziri ale modelului si date de piatd precum cele utilizate in procesul de evaluare la sfarsitul zilei, inclusiv
rezultatele verificirii independente a preturilor mentionate la articolul 105 alineatul (8) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013.

(2)  Atunci cind calculeazd modificarile efective ale valorii portofoliului, institutiile reflectd modificarea valorii
portofoliului respectiv, generatd de trecerea timpului.

(3)  Atunci cand calculeazd modificirile efective ale valorii unui portofoliu, institutiile includ in valoarea respectivi toate
ajustdrile care au fost luate in considerare in procesul de evaluare la sfarsitul zilei mentionat la alineatul (1) si care sunt legate
de riscul de piatd, cu exceptia tuturor ajustirilor urmatoare:

(a) ajustdrile evaludrii creditului care reflectd valoarea curentd de piatd a riscului de credit al contrapdrtilor la institutie;

(b) ajustdrile atribuite riscului de credit propriu al institutiei, care au fost excluse din fondurile proprii in conformitate cu
articolul 33 alineatul (1) litera (b) sau (c) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(c) ajustdrile de valoare suplimentare deduse din fondurile proprii de nivel 1 de bazd in conformitate cu articolul 34 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(4)  Institutiile calculeazd modificarea valorii ajustdrilor mentionate la alineatul (3) pe baza oricdruia dintre urmdtoarele
elemente:

(a) toate pozitiile care sunt atribuite birourilor de tranzactionare pentru care institutiile calculeazd cerintele de fonduri
proprii pentru riscul de piatd in conformitate cu abordarea bazatd pe modele interne alternativd previzutd in partea a
treia titlul IV capitolul 1b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(b) toate pozitiile care fac obiectul cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piata.

(5)  Institutiile includ modificdrile valorii ajustirii numai la data la care se calculeazd ajustarea.
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Sectiunea 2

Elemente tehnice care trebuie incluse in modificirile ipotetice ale cerintelor privind valoarea unui
portofoliu

Articolul 3

Elemente tehnice care trebuie incluse in modificirile ipotetice ale valorii portofoliului unui birou de
tranzactionare pentru cerintele de testare ex post efectuati la nivel de birou de tranzactionare

(1) In scopul testirii ex post la nivel de birou de tranzactionare, mentionate la articolul 325bf alineatul (3) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile calculeazd modificdrile ipotetice ale valorii portofoliului unui birou de
tranzactionare utilizand aceleasi tehnici, inclusiv aceleasi metode de stabilire a pretului, parametrizari ale modelului si date
de piatd precum cele utilizate in procesul de evaluare la sfarsitul zilei, far a lua in considerare taxele si comisioanele.

(2)  Atunci cand calculeazd modificirile ipotetice ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare, institutiile
reflectd modificdrile valorii portofoliului biroului de tranzactionare, generate de trecerea timpului in acelasi mod precum
cel in care reflectd astfel de modificdri in calculul urmatoarelor aspecte:

(a) mdisura valorii la risc conditionate, mentionatd la articolul 325ba alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

(b) mdsura riscului pentru scenarii de crizd, mentionatd la articolul 325bk din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(3)  Atunci cand calculeazd modificdrile ipotetice ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare, institutiile includ
in valoarea respectivd toate ajustdrile care au fost luate in considerare in procesul de evaluare la sfarsitul zilei mentionat la
alineatul (1) si care sunt legate de riscul de piatd, care sunt calculate zilnic §i care sunt incluse in modelul de mdsurare a
riscurilor aferent institutiei, cu exceptia tuturor ajustdrilor urmdtoare:

(a) ajustdrile evaludrii creditului care reflectd valoarea curentd de piatd a riscului de credit al contrapartilor la institutie;

(b) ajustdrile atribuite riscului de credit propriu al institutiei, care au fost excluse din fondurile proprii in conformitate cu
articolul 33 alineatul (1) litera (b) sau (c) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(c) ajustdrile de valoare suplimentare deduse din fondurile proprii de nivel 1 de bazd in conformitate cu articolul 34 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(4)  Institutiile calculeaza valoarea unei ajustdri, astfel cum se mentioneazi la alineatul (3), pe baza tuturor pozitiilor
atribuite biroului respectiv de tranzactionare. Institutiile includ modificari ale valorii unei ajustiri pe baza unei comparatii
intre valoarea ajustdrii la sfarsitul zilei si, presupunind cd pozitiile din portofoliul biroului de tranzactionare riman
neschimbate, valoarea ajustarii la sfarsitul zilei urmatoare.

(5)  In plus fatd de excluderile previzute la alineatul (3) literele (a), (b) si (c), institutiile pot exclude, de asemenea, din
calculul modificarilor ipotetice ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare o ajustare care este calculatd pe bazi
netd in cadrul procesului de evaluare la sfarsitul zilei pentru seturile de pozitii atribuite mai multor birouri de
tranzactionare, in cazul in care sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) ca urmare a naturii sale, aceastd ajustare este calculatd pe bazi netd pentru seturile de pozitii care sunt atribuite mai
multor birouri de tranzactionare;

(b) administrarea internd a riscurilor acestei ajustiri este coerentd cu nivelul la care se calculeazi ajustarea;
(c) institutia documenteazd toate elementele urmatoare:

(i) seturile de pozitii pentru care se calculeazd ajustarea;

(i) rationamentul care st la baza calculdrii ajustdrii pentru seturile de pozitii mentionate la punctul (i);

(iii) justificarea pentru a nu calcula ajustarea numai pe baza pozitiilor atribuite biroului de tranzactionare respectiv.
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Articolul 4

Elemente tehnice care trebuie incluse in modificirile ipotetice ale valorii portofoliului pentru ceringele de testare
ex post efectuati la nivel de institutie

(1)  In scopul testdrii ex post mentionate la articolul 325bf alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile
calculeazd modificdrile ipotetice ale valorii portofoliului utilizand aceleasi tehnici, inclusiv aceleasi metode de stabilire a
pretului, parametrizari ale modelului si date de piatd precum cele utilizate in procesul de evaluare la sfarsitul zilei, fird a lua
in considerare taxele si comisioanele.

(2)  Atunci cand calculeazd modificdrile ipotetice ale valorii portofoliului, institutiile reflectd modificirile valorii
portofoliului care se datoreaza trecerii timpului in acelasi mod precum cel in care reflectd astfel de modificari in calculul
urmdtoarelor aspecte:

(a) mdisura valorii la risc conditionate, mentionatd la articolul 325ba alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

(b) mdsura riscului pentru scenarii de crizd, mentionatd la articolul 325bk din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(3)  Atunci cand calculeazd modificirile ipotetice ale valorii portofoliului, institutiile includ in valoarea respectivi toate
ajustdrile care au fost luate in considerare in procesul de evaluare la sfarsitul zilei mentionat la alineatul (1) si care sunt
legate de riscul de piatd, care sunt calculate zilnic si care sunt incluse in modelul de masurare a riscurilor aferent institutiei,
cu exceptia tuturor ajustirilor urmitoare:

(a) ajustdrile evaludrii creditului care reflectd valoarea curentd de piatd a riscului de credit al contrapdrtilor la institutie;

(b) ajustdrile atribuite riscului de credit propriu al institutiei, care au fost excluse din fondurile proprii in conformitate cu
articolul 33 alineatul (1) litera (b) sau (c) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(c) ajustdrile de evaluare suplimentare deduse din fondurile proprii de nivel 1 de bazi in conformitate cu articolul 34 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(4)  Institutiile calculeazd modificarile valorii ajustirilor mentionate la alineatul (3) pe baza oricdruia dintre urmitoarele
elemente:

(a) toate pozitiile respective care sunt atribuite birourilor de tranzactionare pentru care institutiile calculeaz cerintele de
fonduri proprii pentru riscul de piatd in conformitate cu abordarea bazati pe modele interne alternativi previzutd in
partea a treia titlul IV capitolul 1b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(b) toate pozitiile care fac obiectul cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piata.

Articolul 5

Cerinte privind documentatia

Institutiile trebuie sd dispund de politici si proceduri care stabilesc modul in care calculeazd modificarile efective si ipotetice
ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare sau ale valorii unui portofoliu in conformitate cu articolele 1-4 din
prezentul regulament. Aceste politici si proceduri trebuie sd contind toate elementele urmatoare:

(a) atunci cand se descrie modul in care sunt calculate modificirile efective ale valorii portofoliului in cauzd, o prezentare a
diferentelor dintre modificarile valorilor portofoliului la sfarsitul zilei produse de procesul de evaluare la sfarsitul zilei si
modificarile efective ale valorii portofoliului in cauzs;

(b) taxele si comisioanele si modul in care se aplicd excluderea mentionatd la articolul 325bf alineatul (4) litera (b) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

¢) o listd a tuturor ajustdrilor, specificAind pentru fiecare ajustare toate elementele urmatoare:
) P p )
(i) o descriere si scopul ajustarii;
(i) metodologia si procesul utilizat pentru calcularea ajustdrii;

(i) frecventa calculdrii ajustdrii si, in cazul in care frecventa nu este zilnicd, rationamentul pentru o astfel de
frecventd;
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(iv) dacd ajustarea este sensibild la riscul de piatd;
(v)  seturile de pozitii pentru care se calculeaza ajustarea si motivele efectudrii calculului pentru aceste seturi;

(vi) dacd siin ce mod riscul care decurge din modificarile ajustarii este acoperit in mod activ si ce birou sau birouri de
tranzactionare sunt responsabile pentru o astfel de acoperire a riscului;

(vii) dacd si In ce mod ajustarea este luatd in considerare in modificirile efective ale valorii portofoliului in cauzi in
scopul testdrii ex post mentionate la articolul 325bf alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si al testdrii
ex post mentionate la articolul 325bf alineatul (6) din regulamentul respectiv;

(viii) dacd i in ce mod ajustarea este luat in considerare in modificdrile ipotetice ale valorii portofoliului in cauzd in
sensul articolelor 325bf si 325bg din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, precum si o prezentare a modului in
care se calculeazd modificarea ajustdrii in cazul in care se presupune ci porzitiile din portofoliu riman
neschimbate.

CAPITOLUL 2

SPECIFICATII TEHNICE AFERENTE CERINTEI PRIVIND ATRIBUIREA PROHFITULUI $I A PIERDERII

Sectiunea 1

Criteriile necesare pentru a se asigura cd modificirile teoretice si modificirile ipotetice ale valorii
portofoliului unui birou de tranzactionare sunt suficient de apropiate si consecintele pentru birourile
de tranzactionare care nu indeplinesc conditia respectivi

Articolul 6

Cerinte generale

(1) In sensul articolului 325bg alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile calculeazi, pentru
portofoliul unui anumit birou de tranzactionare, coeficientul de corelatie Spearman previzut la articolul 7 din prezentul
regulament si indicatorul testului Kolmogorov-Smirnov previzut la articolul 8 din prezentul regulament si, pe baza
rezultatelor acestor calcule, aplicd criteriile mentionate la articolul 9 din prezentul regulament. In cazul in care, in
conformitate cu aceste criterii, modificdrile teoretice si modificirile ipotetice ale valorii portofoliului unui birou de
tranzactionare nu sunt suficient de apropiate, institutiile suportd consecintele prevdzute la articolul 10 din prezentul
regulament.

(2)  In sensul alineatului (1), institutiile pot alinia momentul efectiv (momentul instantaneu) pentru care calculeazi
modificdrile teoretice ale valorii portofoliului biroului de tranzactionare cu momentul instantaneu pentru care calculeazd
modificdrile ipotetice ale valorii respective.

Articolul 7

Calcularea coeficientului de corelatie Spearman

(1)  Institutiile calculeazd coeficientul de corelatie Spearman mentionat la articolul 6 alineatul (1) din prezentul
regulament parcurgdnd urmdtoarele etape in ordinea prezentatd mai jos:

(a) acestea determind seriile de timp ale observarilor modificarilor ipotetice si teoretice ale valorii portofoliului biroului de
tranzactionare pentru ultimele 250 de zile lucratoare;

(b) pornind de la seriile de timp ale modificarilor ipotetice si teoretice mentionate la litera (a), institutiile elaboreaza seriile
de timp corespunzitoare ale rangurilor in conformitate cu alineatul (2), considerand seriile de timp ale modificarilor
ipotetice si teoretice drept serii de timp initiale;
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(c) acestea calculeazd coeficientul de corelatie Spearman in conformitate cu urmitoarea formula:

_ cov(Rupr Rrrpr)

rS
ORHPL .O-RRTPL
Unde:

Ry = seria de timp a rangurilor produsi pe baza seriei de timp a modificarilor ipotetice mentionatd la
litera (b);

Rgrpr = seria de timp a rangurilor produsa pe baza seriei de timp a modificdrilor teoretice mentionatd la litera
(b);

ORyp, = abaterea standard a seriei de timp a rangurilor Ry, calculatd in conformitate cu alineatul (3) litera
(a);

ORyrp, = abaterea standard a seriei de timp a rangurilor Rgrp; calculatd in conformitate cu alineatul (3) litera
(b);

cov (Rupr, Rerp) = covarianta calculatd in conformitate cu alineatul (3) litera (c), intre seriile de timp ale rangurilor

Rypr $i Rerpr-

(2)  Institutiile produc seriile de timp ale rangurilor mentionate la alineatul (1) litera (b) dintr-o serie de timp initiald
parcurgdnd urmdtoarele etape in ordinea prezentatd mai jos:

(a) pentru fiecare observare din cadrul seriei de timp initiale, institutiile contabilizeazi numdarul de observiri cu o valoare
mai micd decit cea a observirii din seria de timp respectiva;

(b) institutiile eticheteaza fiecare observare cu numdrul rezultat din calculul prevdzut la litera (a), majorat cu unu;

(c) 1n cazul in care, in urma etichetirii in conformitate cu litera (b), doud sau mai multe observiri sunt etichetate cu acelasi
numdr, institutiile maresc, in plus, numerele etichetelor respective cu urmadtoarea fractie:

(N-1)
2
unde N este egal cu cantitatea etichetelor cu acelasi numar;

(d) institutiile iau in considerare ca serie de timp a rangurilor, seria de timp a etichetelor obtinutd in conformitate cu literele

(b) si (©).

(3)  Institutiile calculeazi abaterea standard a seriilor de timp ale rangurilor Ry, in conformitate cu formula previzuti la
litera (a), abaterea standard a seriilor de timp ale rangurilor Rgrer in conformitate cu formula previzuti la litera (b) si
covarianta dintre aceste serii de timp in conformitate cu formula previzutd la litera (c), dupd cum urmeaza:

2250 R )2
HPLi
(@) o, = i= 1 i T PRy

i

22 50 R ) 2
1 RTPLi — MR
( ORprp, = = e

250
Zi:l (Rupt, — iy, ) * (Rrrer, =P, )|

(©) cov(Rupr,RrreL) =

249
Unde:
i= indicele care desemneazi observarea in seriile de timp ale rangurilor;
Rypr; = a ,i-a” observare din seriile de timp ale rangurilor Rypy;
PR,y = media seriilor de timp ale rangurilor Ryp;;
RrrpLi = a ,i-a” observare din seriile de timp ale rangurilor Rgrp;

PR = media seriilor de timp ale rangurilor Rgrp;.



26.10.2022 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 276/55

Articolul 8

Calculul indicatorului testului Kolmogorov-Smirnov
(1)  Institutiile calculeazd indicatorul testului Kolmogorov-Smirnov mentionat la articolul 6 alineatul (1) din prezentul
regulament parcurgind urmdtoarele etape in ordinea prezentatd mai jos:

(a) acestea determind seriile de timp aferente ultimelor 250 de zile lucritoare, ale observirilor modificdrilor ipotetice si
teoretice ale valorii portofoliului biroului de tranzactionare;

(b) acestea calculeazd functia de distributie cumulativd empiricd a modificarilor ipotetice ale valorii portofoliului biroului
de tranzactionare pe baza seriei de timp a modificdrilor ipotetice mentionatd la litera (a);

(c) acestea calculeazd functia de distributie cumulativd empiricd a modificarilor teoretice ale valorii portofoliului biroului
de tranzactionare pe baza seriei de timp a modificdrilor teoretice mentionatd la litera (a);

(d) acestea obtin indicatorul testului Kolmogorov-Smirnov prin calcularea diferentei maxime dintre cele doud distributii
cumulate empirice, calculate in conformitate cu literele (b) si (c) la orice valoare posibili a profitului si pierderii.

(2)  Insensul alineatului (1), prin functia de distributie empirica obtinuti dintr-o serie de timp se intelege functia care, dat
fiind orice numdr ca date de intrare, conduce la raportul dintre numarul de observiri din seria de timp cu o valoare mai
micd sau egald cu numdrul de date de intrare si numdrul total de observiri din cadrul seriei de timp.

Articolul 9

Specificarea criteriilor necesare pentru a se asigura ci modificirile teoretice si modificirile ipotetice ale valorii
portofoliului unui birou de tranzactionare sunt suficient de apropiate

(1) In sensul articolului 325bg alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile clasificd fiecare birou de
tranzactionare ca birou din zona verde, portocalie, galbend sau rosie, in conformitate cu alineatele (2)-(5).

In cazul in care un birou de tranzactionare este clasificat drept birou din zona verde, modificirile teoretice si modificarile
ipotetice ale valorii portofoliului biroului de tranzactionare respectiv sunt considerate suficient de apropiate.

In cazul in care un birou de tranzactionare este clasificat drept birou din zona portocalie, zona galbend sau zona rosie,
modificdrile teoretice si modificdrile ipotetice ale valorii portofoliului biroului de tranzactionare respectiv nu sunt
considerate suficient de apropiate.

(2)  Un birou de tranzactionare este clasificat drept ,birou din zona verde” atunci cand sunt indeplinite toate conditiile
urmatoare:

(a) coeficientul de corelatie Spearman pentru biroul de tranzactionare, calculat in conformitate cu articolul 7 din prezentul
regulament, este mai mare de 0,8;

(b) indicatorul testului Kolmogorov-Smirnov pentru biroul de tranzactionare, calculat in conformitate cu articolul 8 din
prezentul regulament, este mai mic de 0,09.

(3)  Un birou de tranzactionare este clasificat drept ,birou din zona rosie” atunci cand sunt indeplinite toate conditiile
urmadtoare:

(a) coeficientul de corelatie Spearman pentru biroul de tranzactionare, calculat in conformitate cu articolul 7 din prezentul
regulament, este mai mic de 0,7;

indicatorul testului Kolmogorov-Smirnov pentru biroul de tranzactionare, calculat in conformitate cu articolul 8 din
g ) p ¥
prezentul regulament, este mai mare de 0,12.

(4)  Un birou de tranzactionare este clasificat drept ,birou din zona portocalie” atunci cand sunt indeplinite toate
conditiile urmatoare:

(a) biroul de tranzactionare nu este clasificat drept birou din zona verde si nici birou din zona rosie;
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(b) cerintele de fonduri proprii pentru toate pozitiile atribuite biroului de tranzactionare respectiv au fost calculate in
trimestrul precedent pe baza aborddrii standardizate alternative prevdzute in partea a treia titlul IV capitolul 1a din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(5)  Un birou de tranzactionare care nu este clasificat drept birou din zona verde, zona portocalie sau zona rosie este
clasificat drept ,birou din zona galbend”.

Articolul 10

Consecintele pentru birourile de tranzactionare clasificate drept birouri din zona galbend, zona portocalie sau
zona rosie

(1)  Institutiile care calculeazi cerintele de fonduri proprii in conformitate cu abordarea bazatd pe modele interne
alternativa prevdzutd in partea a treia titlul IV capitolul 1b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru pozitiile atribuite
birourilor de tranzactionare care au fost clasificate drept birouri din zona rosie, zona portocalie sau zona galbend in
conformitate cu articolul 9 din prezentul regulament calculeazd, in legdturd cu pozitiile respective, o majorare de capital in
conformitate cu urmdtoarea formuld:

Majorarea de capital = kemax{SAims — IMAimqs; 0}

Unde:

k= astfel cum se specifici la alineatul (2);

SAime = cerintele de fonduri proprii pentru riscurile de piati calculate in conformitate cu abordarea standardizatd
alternativd previzutd in partea a treia titlul IV capitolul 1a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru
portofoliul care cuprinde toate pozitiile atribuite birourilor de tranzactionare pentru care institutia
calculeazd cerintele de fonduri proprii pentru riscurile de piatd in conformitate cu abordarea bazatd pe
modele interne alternativd prevdzutd in partea a treia titlul IV capitolul 1b din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

IMA;, = cerintele de fonduri proprii pentru riscurile de piatd calculate in conformitate cu abordarea bazati pe

modele interne alternativd previzutd in partea a treia titlul IV capitolul 1b din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 pentru portofoliul care cuprinde toate pozitiile atribuite birourilor de tranzactionare
pentru care institutia calculeazd cerintele de fonduri proprii in conformitate cu partea a treia titlul IV
capitolul 1b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(2)  in sensul alineatului (1), coeficientul k se calculeazi in conformitate cu urmiatoarea formuli:

1etmaSAi
Unde:

SA; = cerintele de fonduri proprii pentru riscurile de piatd calculate in conformitate cu abordarea standardizatd
alternativa prevazutd in partea a treia titlul IV capitolul 1a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru
toate pozitiile atribuite biroului de tranzactionare ,,i”;

ieNG = indicii tuturor birourilor de tranzactionare care au fost clasificate drept birouri din zona rosie, zona

portocalie sau zona galbend in conformitate cu articolul 9 din prezentul regulament dintre cele pentru
care ceringele de fonduri proprii pentru riscurile de piatd sunt calculate in conformitate cu abordarea
bazatd pe modele interne alternativd previzutd in partea a treia titlul IV capitolul 1b din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013;

ieima = indicii tuturor birourilor de tranzactionare pentru care cerintele de fonduri proprii pentru riscul de piatd
se calculeazd in conformitate cu abordarea bazatd pe modele interne alternativd prevdzutd in partea a
treia titlul IV capitolul 1b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(3)  Institutiile care calculeazd cerintele de fonduri proprii pentru riscurile de piatd in conformitate cu abordarea bazatd
pe modele interne alternativi prevdzutd in partea a treia titlul IV capitolul 1b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru
pozitiile atribuite birourilor de tranzactionare care au fost clasificate drept birouri din zona rogie sau zona portocalie in
conformitate cu articolul 9 din prezentul regulament informeazd autoritatea competentd in acest sens atunci cind
raporteazd rezultatele cerintei privind atribuirea profitului si a pierderii, in conformitate cu articolul 325az alineatul (2)
litera (d) din Regulamentul (UE) 2013/575.
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Articolul 11

Frecventa evaludrii conformititii cu cerinta privind atribuirea profitului si a pierderii

Institutiile evalueazd trimestrial conformitatea cu cerinta privind atribuirea profitului i a pierderii pentru toate birourile de
tranzactionare pentru care institutiile respective dispun de aprobarea mentionatd la articolul 325az alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru a calcula cerintele de fonduri proprii utilizind modele interne.

Sectiunea 2

Elemente tehnice care trebuie incluse in modificirile teoretice si ipotetice ale valorii portofoliului unui
birou de tranzactionare in sensul cerintei privind atribuirea profiturilor si pierderii

Articolul 12

Elemente tehnice care trebuie incluse in modificirile teoretice ale valorii portofoliului unui birou de
tranzactionare

(1) In sensul articolului 325bg din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile calculeazd modificdrile teoretice ale
valorii portofoliului unui birou de tranzactionare pe baza unei comparatii intre valoarea portofoliului la sfarsitul zilei i,
presupunand cd pozitiile din portofoliul biroului de tranzactionare riman neschimbate, valoarea portofoliului respectiv la
sfarsitul zilei urmdtoare.

(2)  Institutiile calculeazd modificdrile teoretice la nivelul portofoliului unui birou de tranzactionare utilizand aceleasi
tehnici, inclusiv aceleasi metode de stabilire a pretului, parametriziri ale modelului si date de piatd precum cele utilizate in
modelul de misurare a riscurilor.

(3)  Modificarile teoretice ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare includ numai modificarile valorii tuturor
factorilor de risc inclusi in modelul de misurare a riscurilor ciruia institutiile ii aplici scenariile unor socuri viitoare.

Articolul 13

Elemente tehnice care trebuie incluse in modificirile ipotetice ale valorii portofoliului unui birou de
tranzactionare in scopul cerintei privind atribuirea profiturilor si pierderii

In sensul articolului 325bg din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile calculeazi modificirile ipotetice ale valorii
portofoliului unui birou de tranzactionare in conformitate cu articolul 3 din prezentul regulament.

Articolul 14

Alinierea datelor pentru cerintele privind atribuirea profitului si a pierderii

(1) In sensul articolului 325bg din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile pot inlocui valoarea datelor de intrare
pentru un anumit factor de risc, utilizatd la calcularea modificirilor teoretice ale valorii portofoliului unui birou de
tranzactionare, cu valoarea datelor de intrare de aceeasi naturd pentru acelasi factor de risc, utilizatd la calcularea
modificirilor ipotetice ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare, cu conditia indeplinirii uneia dintre
urmdtoarele conditii:

(a) diferentele in ceea ce priveste datele de intrare se datoreaza faptului cd datele provin de la furnizori de date diferiti;

(b) diferentele in ceea ce priveste datele de intrare se datoreaza faptului cd datele de intrare sunt extrase din sursa de date de
piatd la momente diferite in cursul aceleiasi zile lucritoare.
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(2)  Insensul articolului 325bg din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile pot inlocui valoarea unui factor de risc,
utilizatd la calcularea modificirilor teoretice ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare, cu valoarea aceluiasi
factor de risc, utilizatd la calcularea modificarilor ipotetice ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare, cu
conditia indeplinirii tuturor conditiilor urmdtoare:

(a) factorul de risc utilizat la calcularea modificdrilor ipotetice ale valorii portofoliului biroului de tranzactionare nu
corespunde in mod direct datelor de intrare;

(b) factorul de risc a fost derivat din datele de intrare utilizind tehnicile sistemelor de evaluare folosite pentru modificirile
ipotetice ale valorii portofoliului biroului de tranzactionare;

(c) niciuna dintre tehnicile sistemelor de evaluare mentionate la litera (b) nu a fost reconstruitd in sistemele de evaluare
utilizate In modelul de masurare a riscurilor pentru a obtine valoarea factorului de risc utilizatd la calcularea
modificirilor teoretice ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare.

Articolul 15

Cerinte privind documentatia

(1)  Institutiile trebuie sd instituie politici si proceduri care s stabileascd modul de calcul al modificarilor teoretice in
conformitate cu articolele 12 si 14 din prezentul regulament si care trebuie sd contind o explicatie a modului in care sunt
calculate modificarile teoretice ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare pentru factorii de risc care pot fi
modelati si pentru cei care nu pot fi modelati.

(2)  Atunci cand elaboreazd procedurile de aliniere a datelor, astfel cum se mentioneazd la articolul 14 din prezentul
regulament, institutiile aplicd cele doud elemente prezentate mai jos:

(a) acestea compard modificirile teoretice ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare fard alinierile mentionate la
articolul 14 din prezentul regulament cu modificirile teoretice ale valorii portofoliului unui birou de tranzactionare cu
alinierile mentionate la articolul 14 din prezentul regulament si documenteazi aceastd comparatie;

ac evalueazd efectul alinierilor asupra indicatori e r utili entru evaluarea c rmitdtii cu cerinta

b) acestea evalueazi efectul alinierilor as ndicatorilor testelor utilizate pentru evaluarea conformitat erint
privind atribuirea profitului si a pierderii mentionata la articolele 7 si 8 din prezentul regulament si documenteazd
aceastd evaluare.

(3)  Institutiile documenteaza orice ajustare, efectuatd in conformitate cu articolul 14 din prezentul regulament, a datelor
de intrare pentru factorii de risc in cadrul calculului modificdrilor teoretice la nivelul portofoliului unui birou de
tranzactionare, precum si justificarea unor astfel de ajustari.

Sectiunea 3

Cerintele de fonduri proprii calculate in conformitate cu abordarea bazatd pe modele interne alternativa

Articolul 16

Calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piati conform abordirii bazate pe modele interne
alternative pentru institutiile care au birouri de tranzactionare

Institutiile care calculeazd cerintele de fonduri proprii pentru riscurile de piatd in conformitate cu abordarea bazatd pe
modele interne alternativd previzutd in partea a treia titlul IV capitolul 1b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru
pozitiile atribuite unora dintre birourile lor de tranzactionare calculeazd cerintele de fonduri proprii pentru toate pozitiile
din portofoliul lor de tranzactionare i pentru toate pozitiile din afara portofoliului de tranzactionare care genereaza riscuri
valutare sau de marfd ca suma rezultatelor formulelor prevazute la literele (a) si (b) dupd cum urmeaza:

(@ min{IMA;y, + Majorarea capitalului + Cuy ; SAgate birourile }
(b) max{IMAima - SAima§ O}
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Unde:
IMA,,, = IMA,,,, astfel cum se specificd la articolul 10 din prezentul regulament;
SAjna = SAim, astfel cum se specifici la articolul 10 din prezentul regulament;

Majorarea capitalu-  majorarea capitalului calculatd in conformitate cu articolul 10 din prezentul regulament;
lui =

Cy= cerintele de fonduri proprii calculate in conformitate cu partea a treia titlul IV capitolul 1a din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru portofoliul de pozitii care nu sunt atribuite birourilor
de tranzactionare pentru care institutiile calculeazi cerintele de fonduri proprii pentru riscurile
de piatd in conformitate cu abordarea bazatd pe modele interne alternativ prevazuti in partea a
treia titlul IV capitolul 1b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

SA oate birourile = cerintele de fonduri proprii pentru riscurile de piatd aferente tuturor pozitiilor din portofoliul de
tranzactionare si tuturor pozitiilor din afara portofoliului de tranzactionare care genereaza riscuri
valutare sau de marfi in conformitate cu abordarea bazati pe modele interne alternativi
prevdzutd in partea a treia titlul IV capitolul 1a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Articolul 17
Data intrarii in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 14 iunie 2022.

Pentru Comisie
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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