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REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2022/ 1959 AL COMISIEI
din 13 iulie 2022

de completare a Regulamentului (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea

ce priveste standardele tehnice de reglementare care stabilesc un model contractual pentru

contractele de furnizare de lichidititi pentru actiunile emitentilor ale ciror instrumente financiare
sunt admise la tranzactionare pe o piatd de crestere pentru IMM-uri

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind
abuzul de piatd (regulamentul privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei (!), in special articolul 13
alineatul (13) al treilea paragraf,

intrucat:

(1)  Articolul 13 alineatul (12) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 prevede cd emitentii de instrumente financiare
admise la tranzactionare pe o piatd de crestere pentru IMM-uri pot incheia un contract de furnizare de lichiditati
pentru actiunile lor in cazul in care contractul respectd, printre altele, conditiile previzute la articolul 13
alineatul (2) din regulamentul respectiv pentru stabilirea practicilor de piatd acceptate. Aceste conditii asigura faptul
ca contractele de furnizare de lichiditati stabilesc un nivel ridicat de garantii in ceea ce priveste functionarea fortelor
pietei si interactiunea adecvatd dintre cerere si ofertd, au un impact pozitiv asupra lichiditatii si eficientei pietei si nu
presupun riscuri pentru integritatea pietelor afiliate. Modelul contractual prevdzut pentru contractele de furnizare de
lichiditati, care vizeaza asigurarea respectdrii acestor conditii, stabileste elementele minime pe care ar trebui sd le
contind un contract de furnizare de lichidititi, inclusiv in ceea ce priveste transparenta in raport cu piata si
realizarea furnizirii de lichidititi. Partile sunt libere sd introducd clauze suplimentare pentru a reflecta particula-
ritdtile fiecdrui caz in parte, in conformitate cu libertatea lor contractuala.

(2)  Resursele unui emitent de instrumente financiare care sunt admise la tranzactionare pe o piatd de crestere pentru
IMM-uri si care sunt alocate pentru executarea unui contract de furnizare de lichiditdti pentru actiunile respectivului
emitent ar trebui si poatd fi identificate imediat. Contractul de furnizare de lichiditdti ar trebui, prin urmare, si
prevada deschiderea unui cont de lichiditate specific. Un astfel de cont de lichiditate specific este necesar pentru a
monitoriza executarea contractului de furnizare de lichidititi si pentru a se asigura faptul ci tranzactiile efectuate in
scopul contractului de furnizare de lichiditdti sunt separate de alte activitdti de tranzactionare desfisurate de
furnizorul de lichiditati, reducand astfel la minimum riscurile de conflicte de interese. Un astfel de cont de lichiditate
ar trebui sd fie alimentat cu un volum de resurse in numerar si actiuni care ar trebui specificat in contractul de
furnizare de lichiditati. Aceste resurse ar trebui utilizate exclusiv in scopul executdrii contractului de furnizare de
lichiditati.

(3)  Resursele alocate contractului de furnizare de lichiditdi (,limitele aplicate resurselor”) ar trebui sa fie proportionale
cu obiectivele previzute la articolul 13 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014. Din acelasi motiv,
tranzactionarea de citre furnizorul de lichiditdti ar trebui si facd obiectul unor limite aplicate preturilor si
volumului, ceea ce, impreund cu limitele aplicate resurselor, ar reduce la minimum riscul ca furnizarea de lichiditati
sd conducd la modificdri artificiale ale pretului actiunilor si, in acelasi timp, ar promova tranzactionarea regulatd a
actiunilor nelichide.

() JOL173,12.6.2014,p. 1.
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(4)  In conformitate cu practicile de piatd acceptate anterioare privind contractele de furnizare de lichidititi, autoritdtile
competente au analizat cifra de afaceri medie aferentd tranzactiilor cu actiuni cotate pe pietele de crestere pentru
IMM-uri. Aceastd analizd a aritat cd limitele aplicate resurselor ar trebui sd depindd de profilul de lichiditate al
actiunilor in cauzi (lichide versus nelichide) si sd tind seama de activitatea de tranzactionare care are loc pe piata
vizatd. Pe baza acestei analize, este oportun ca in contractul de furnizare de lichiditdti s3 se prevada limite ale
resurselor care sd fie stabilite ca procent din cifra de afaceri zilnicd medie pentru actiunea in cauzd, acest procent
fiind calibrat pe baza profilului de lichiditate al actiunii si plafonat pentru a evita orice impact negativ al
contractului de furnizare de lichiditdti asupra integritatii pietei si a bunei functiondri a pietei. Pentru a permite
furnizarea eficace de lichidititi in cazul in care cifra de afaceri zilnicd medie este scizutd, ar trebui sd se aplice un
prag unic pentru resursele alocate contractului de furnizare de lichiditati.

(5)  Limitele aplicate preturilor ar trebui si asigure faptul ci activitatea de tranzactionare a furnizorului de lichiditai
desfisuratd in cadrul contractului de furnizare de lichidititi nu conduce la modificiri artificiale ale preturilor
actiunilor atunci cind existd un interes de tranzactionare independent.

(6)  Limitele aplicate volumului ar trebui s asigure faptul cd tranzactiile efectuate de furnizorul de lichiditti nu depasesc
un procent maxim din cifra de afaceri zilnicd medie pentru actiuni nelichide si actiuni lichide. Este adecvat ca aceastd
cifrd de afaceri zilnici medie si fie calculatd pe baza celor 20 de zile de tranzactionare care precedd ziua de
tranzactionare. Un astfel de calcul reprezintd in mod adecvat tranzactionarea actiunii in cauzd, deoarece oferd o
imagine pe termen mediu, absorbind efectul varfurilor de tranzactionare pe parcursul unei singure sesiuni de
tranzactionare sau al citorva sesiuni de tranzactionare.

(7)  Pentru a diminua riscurile de abuz de piatd, in conditii normale de piatd, contractul de furnizare de lichiditati ar
trebui sd prevadd cd furnizorul de lichiditti introduce ordine de tranzactionare de ambele parti ale registrului de
ordine, cu exceptia cazurilor exceptionale care impiedicd functionarea normali a pietei. Din acelasi motiv, ordinele
de dimensiuni mari si tranzactiile negociate ar trebui si intre in domeniul de aplicare al contractului de furnizare de
lichiditati, cu conditia ca anumite conditii privind executarea acestor ordine si fie indeplinite i ca tranzactiile
respective sd aibd loc in situatii exceptionale. Astfel de situatii exceptionale pot aparea atunci cand, la un anumit
moment, proportia dintre resursele in numerar si actiunile aflate la dispozitia furnizorului de lichiditdti nu i
permite acestuia din urmi s furnizeze lichidititi in temeiul contractului.

(8)  Contractul de furnizare de lichiditdti ar trebui ii impund furnizorului de lichiditdti s3 isi execute contractul de
furnizare de lichidititi independent de emitentul actiunii in cauzd si de deciziile de tranzactionare ale altor birouri,
grupuri sau unitdti de tranzactionare din cadrul furnizorului de lichidititi, implicate in activitdti de tranzactionare
pe actiunea respectivd sau pe instrumente financiare al ciror pret sau a ciror valoare depinde de pretul sau valoarea
actiunii in cauza sau are un efect asupra acestora. O astfel de independenti a furnizorului de lichidititi este necesard
pentru a evita riscurile la adresa integrittii pietei.

(9)  Pentru a evita orice risc pentru integritatea si buna functionare a pietei de crestere pentru IMM-uri in cauzi,
remuneratia variabild a furnizorului de lichidititi ar trebui s fie limitatd. In plus, pentru a asigura conditii de
concurentd echitabile, aceste limite ar trebui s se aplice in mod consecvent tuturor contractelor de furnizare de
lichiditati incheiate de emitentii ale ciror instrumente financiare sunt admise la tranzactionare pe o piatd de crestere
pentru IMM-uri. Totusi, limitele maxime pentru partea variabild a remuneratiei ar trebui si fie stabilite la un procent
rezonabil din remuneratia totald, astfel incét furnizorul de lichiditati sa fie stimulat s3 execute in mod corespunzitor
contractul, fird a fi atdt de substantial incit si stimuleze comportamente care pot prezenta un risc pentru
integritatea si buna functionare a pietei in cauzd.

(10) Transparenta in ceea ce priveste contractele de furnizare de lichiditdti asigurd integritatea pietei si protectia
investitorilor. Pentru a permite altor participanti la piatd si ia o decizie in cunostintd de cauzd cu privire la actiunile
care fac obiectul contractului de furnizare de lichiditdti, contractul de furnizare de lichiditdti ar trebui sd prevada
obligatii de transparentd care sd acopere diferitele etape ale furnizdrii de lichiditdti, si anume inainte de intrarea in
vigoare a contractului de furnizare de lichidititi, pe parcursul executarii acestuia si dupa incetarea lui. In acest sens,
este necesar sa se identifice o parte care va fi responsabild de obligatiile in materie de transparenta. Pentru a facilita
obtinerea de citre public a informatiilor privind actiunile in cauzi, partea respectivi ar trebui si fie emitentul, care
ar trebui s3 publice informatiile relevante pe site-ul siu web.

(11) Prezentul regulament se bazeazd pe proiectul de standarde tehnice de reglementare prezentat Comisiei de
Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete.
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(12) Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete a efectuat consultdri publice deschise cu privire la proiectul de
standarde tehnice de reglementare pe care se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile
potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor,
infiintat in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului (3,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Modelul contractului de furnizare de lichiditati
In scopul incheierii unui contract de furnizare de lichidititi, astfel cum se mentioneazi la articolul 13 alineatul (12) din

Regulamentul (UE) nr. 596/2014, emitentii de instrumente financiare admise la tranzactionare pe una sau mai multe piete
de crestere pentru IMM-uri utilizeazd modelul prevazut in anexa la prezentul regulament.

Articolul 2
Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii sale in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 13 iulie 2022.

Pentru Comisie
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN

() Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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ANEXA

Modelul contractului de furnizare de lichiditati

CONTRACT DE FURNIZARE DE LICHIDIT]\TI

Prezentul contract de furnizare de lichidititi (,contractul”) este incheiat la [data]

intre

[denumirea societdtii],

o societate cu un capital social in valoare de [ .......... ] [EUR/moneda nationald], cu sediul social la [adresa], inregistrata la
Registrul Comertului din [oras/fard] cu numdrul [ ...........c.ocoooie. ], reprezentatd de [ .......oooiiiiiiiiiii 1,
(-emitentul”)

si

[denumirea societdtii], o societate cu un capital social in valoare de [............. ] [EUR/moneda nationald], cu sediul social la
[adresa], autorizatd de [autoritatea nationald competentd], numdr de referintd [......... ] si inregistratd la Registrul Comertului
din [orag/tard] cu numarul [..........ociiiiiiiiii ], reprezentatd de [.....ooovviiiiiiiii 1,

(furnizorul de lichidititi")
(denumite in continuare impreund ,partile”)

Pirtile convin dupd cum urmeazi:

1. DEFINITII
In prezentul contract [si in toate modificdrile acestuia], termenii si expresiile urmdtoare au urmatoarele sensuri:

(a) ,piatd” inseamnd piata de crestere pentru IMM-uri pe care actiunile emitentului sunt admise la cotare si
tranzactionare si pe care se executd contractul, mai exact [denumirea pietei (pietelor) de crestere pentru IMM-

uri];

(b) ,actiuni” inseamna capitalul social al emitentului in [EUR/moneda nagionald], [............... ], admis la cotare si
tranzactionare pe piatd si impdrtitin [............ ] actiuni cu o valoare nominald de [............ ] cu urmatorul
(urmatoarele) COA(UIT) ISIN: [ ...ttt ettt et e et e e et et e e e I;

(c) .cont de lichiditate”: un cont specific [numdrul ................... ] deschis de furnizorul de lichiditdti in numele
emitentului;

(d) ,cifra de afaceri zilnicd medie” inseamni cifra de afaceri totald pentru actiunile relevante impartitd la 20, unde
cifra de afaceri totald pentru actiunile in cauzd se calculeazd prin insumarea rezultatelor inmultirii, pentru
fiecare tranzactie executatd in cursul celor 20 de zile de tranzactionare precedente pe piata de crestere pentru
IMM-uri in cauzd, a numdrului de actiuni schimbate intre cumpdritori si vanzitori cu pretul unitar aplicabil
unei astfel de tranzactii;

() ,actiuni lichide” inseamnd actiuni care au o piatd lichidd, astfel cum se mentioneazd la articolul 1 din
Regulamentul delegat (UE) 2017/567 al Comisiei (*).

(f) ,actiuni nelichide” inseamnd actiuni care nu au o piatd lichidd conform articolelor 1 si 5 din Regulamentul
delegat (UE) 2017/567.

2. OBLIGATIILE FURNIZORULUI DE LICHIDITA’[I

2.1. Autorizarea

Furnizorul de lichiditdti declara si garanteaza emitentului cd este autorizat in mod corespunzitor de citre [autoritatea
nationald competentd] s desfdsoare activitatea de [serviciu financiar] si cd este membru inregistrat al pietei. Furnizorul
de lichiditati se angajeazd sd mentind autorizatia emis de autoritatea competenta si apartenenta la piatd pe intreaga
duratd a contractului.

[Obligatii suplimentare]

(") Regulamentul delegat (UE) 2017/567 al Comisiei din 18 mai 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste definitiile, transparenta, comprimarea portofoliilor si mdsurile de
supraveghere privind interventia asupra produselor si pozitiile (JO L 87, 31.3.2017, p. 90).
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2.2. Independenta furnizorului de lichiditati
2.2.1. In executarea prezentului contract, furnizorul de lichiditdti actioneazd independent de emitent.

2.2.2. Furnizorul de lichiditagi instituie mdsuri pentru a garanta cd deciziile de tranzactionare legate de prezentul contract ramdn
independente de deciziile de tranzactionare ale altor birouri, grupuri sau unitdti de tranzactionare din cadrul furnizorului de
lichiditagi, implicate in activitdti de tranzactionare cu aciuni sau instrumente financiare al ciror pref sau a cdror valoare
depinde de pretul sau valoarea actiunilor sau are un efect asupra acestora in limitele mandatului furnizorului de lichiditati in
temeiul prezentului contract, inclusiv ordine de tranzactionare primite de la clienti, gestionarea portofoliului sau ordine plasate
in nume propriu.

2.2.3. Furnizorul de lichiditdti mentine o structurd internd adecvatd si controale interne adecvate care sd asigure independenta
personalului sdu responsabil cu tranzactionarea in temeiul prezentului contract fatd de alte birouri, grupuri sau unitdti de
tranzactionare implicate in activitdti de tranzactionare desfisurate de furnizorul de lichiditati.

2.3. Conflictele de interese

Furnizorul de lichiditati trebuie sd dispund de misuri adecvate pentru a preveni si a gestiona conflictele de interese
care decurg din executarea prezentului contract.

2.4. Contul de lichiditate

2.4.1. Furnizorul de lichiditdti deschide un cont de lichiditate cu resurse in numerar si/sau actiuni alocate de emitent pentru executarea
contractului de furnizare de lichiditati.

2.4.2. Furnizorul de lichiditdti inregistreazd toate tranzactiile efectuate in temeiul prezentului contract, si nhumai acele tranzacii, in
contul de lichiditate.

2.4.3. Furnizorul de lichiditati utilizeazd resursele alocate contului de lichiditate exclusiv in scopul indeplinirii obligatiilor care 1i revin
in temeiul prezentului contract de furnizare de lichiditdi.

2.4.4. Furnizorul de lichiditagi nu depdseste contul de lichiditate nici in ceea ce priveste numerarul, nici actiunile si se asigurd cd
resursele respective sunt in conformitate cu pragurile mentionate la punctul 3.3 al doilea paragraf.

2.4.5. Furnizorul de lichiditdti inchide contul de lichiditate atunci cand contractul a expirat sau a incetat, dupd ce a transferat imediat
orice numerar sau actiuni detinute in contul de lichiditate cdtre contul (conturile) desemnat(e) de emitent.

2.5.  Ordine de cumpdrare si de vinzare

2.5.1. Furnizorul de lichiditdti se angajeazd sd introducd ordine de cumpdrare si de vanzare a actiunilor pe piatd cu unicul scop de a
spori lichiditatea acestora si de a imbundtdti regularitatea tranzactiondrii acestor actiuni sau de a evita fluctuatiile prefurilor
care nu sunt justificate de tendinta actuald a pietei. Furnizorul de lichiditdti introduce ordine de tranzactionare de ambele parti
ale registrului de ordine.

2.5.2. Furnizorul de lichiditdti se angajeazd sd nu introducd ordine care pot conduce la inducerea in eroare a terfilor.

2.5.3. Furnizorul de lichiditdti se angajeazd si nu modifice preturile de pe piatd in cazul in care existd un interes de tranzactionare din
partea unor birouri, grupuri sau unitdti de tranzactionare independente implicate in alte activitdti de tranzactionare in cadrul
furnizorului de lichiditdti sau din partea unor terti independenti. Pentru ordinele de cumpdrare, furnizorul de lichiditdti se
angajeazd s plaseze ordine referitoare la actiuni care au un pret ce nu depdseste ordinul independent de cumpdrare cu cea mai
ridicatd valoare din registru sau ultima tranzactie independentd, oricare dintre aceste valori este mai mare. Pentru ordinele de
vanzare, furnizorul de lichiditati se angajeazd sd plaseze ordine referitoare la actiuni care au un pref care nu este mai mic decdt
ordinul independent de vanzare cu cea mai scazutd valoare din registru sau ultima tranzactie independentd, oricare dintre aceste
valori este mai micd.
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2.5

2.6.

2.6.

2.6.

2.7.

0
0)

4. Obligatia de a introduce ordine de tranzactionare de ambele pirti ale registrului de ordine mentionatd la
punctul 2.5.1 nu se aplicd in niciuna dintre urmdtoarele situatii:

(@) o situatie de volatilitate care declanseazd mecanisme de volatilitate pentru actiunea care face obiectul
contractului de furnizare de lichidititi sau o situatie de volatilitate extremd care declanseazd mecanisme de
volatilitate pentru majoritatea instrumentelor financiare tranzactionate pe piatd;

(b) rizboi, actiuni sindicale, tulburdri civile sau sabotaj cibernetic;

(c) conditii de tranzactionare de naturd sd perturbe stabilitatea, in care mentinerea unei executii corecte, ordonate si
transparente a tranzactiilor este compromisd si in care furnizorul de lichidititi este in masurd si furnizeze
dovezi cu privire la oricare dintre urmitoarele elemente:

(i) functionarea sistemului pietei a fost afectatd semnificativ de intarzieri si intreruperi;
(i) au avut loc mai multe ordine sau tranzactii eronate;

(ili) capacitatea pietei de a furniza servicii a devenit insuficienta.
Activitate zilnici de tranzactionare

1. Atunci cand tranzactioneazd, furnizorul de lichiditdti nu depdseste urmdtoarele volume zilnice:
(a) pentru actiuni nelichide: 25 % din cifra de afaceri zilnicd medie;
(b) pentru actiuni lichide: 15 % din cifra de afaceri zilnicd medie.

In cazul in care volumul previzut la litera (a) nu ar permite furnizorului de lichiditati s3 furnizeze lichiditti in mod
eficace, furnizorul de lichidititi poate aplica un singur prag ferm in valoare de 20 000 EUR sau, in statele membre a
cdror moneda nu este euro, in valoare echivalentd in moneda national, stabilitd prin aplicarea cursului de schimb de
referintd pentru euro al Bincii Centrale Europene de la data de 31 decembrie a anului precedent.

2. Ordinele de dimensiuni mari si tranzactiile negociate mentionate la articolul 4 alineatul (1) literele (b) si (c) din Regulamentul
(UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului () si la articolul 7 din Regulamentul delegat (UE) 2017/587
al Comisiei (*) intrd in domeniul de aplicare al prezentului contract de furnizare de lichiditati, cu conditia ca acestea sd
indeplineascd toate conditiile urmdtoare:

(a) sunt executate la locul de tranzactionare;
(b) respectd regulile pietei;
(¢) auloc in situatii exceptionale.

In conditiile previzute la literele (a), (b) si (c), furnizorul de lichidititi poate depasi limitele prevazute la punctul 2.6.1
pentru ziua de tranzactionare respectiva.

Pistrarea evidentei

.1. Furnizorul de lichiditati se angajeazd sd pdstreze evidenta adecvatd a ordinelor si tranzactiilor legate de contract pentru o
perioadd de cinci ani.

.2. Furnizorul de lichiditati se angajeazd sd pdstreze pentru o perioadd de cinci ani documentatia care demonstreazd cd ordinele
introduse sunt inregistrate separat si individual, fard agregarea ordinelor de la alfi clienti sau din propria sa activitate de
tranzactionare, precum si sd verifice aceste documente prin intermediul functiei de conformitate sau al altei functii de control
intern.

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare
si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JOL 173, 12.6.2014, p. 84).

Regulamentul delegat (UE) 2017/587 al Comisiei din 14 iulie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului privind pietele instrumentelor financiare in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare referitoare la cerintele in materie de transparentd pentru locurile de tranzactionare si firmele de investitii in legiturd cu
actiunile, certificatele de depozit, fondurile tranzactionate la bursd, certificatele si alte instrumente financiare similare si la obligatia de
tranzactionare a anumitor actiuni intr-un loc de tranzactionare sau printr-un operator independent (JO L 87, 31.3.2017, p. 387).
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2.8.  Audit si conformitate

Furnizorul de lichiditdti garanteazi cd dispune de resurse de asigurare a conformititii si de audit pentru a monitoriza
si a asigura in permanentd respectarea cadrului legislativ aplicabil si a conditiilor previzute in prezentul contract.

2.9. Transparenta

Furnizorul de lichidititi se angajeazd si furnizeze emitentului toate informatiile necesare pentru a-i permite acestuia
sd 1si respecte obligatiile de transparenta fatd de public si fatd de [autoritatea nationald competentd).

3. OBLIGATIILE EMITENTULUI

3.1. Independenta furnizorului de lichiditati

Emitentul nu exercitd nicio influentd asupra furnizorului de lichiditdti in ceea ce priveste executarea contractului de
furnizare de lichiditati.

3.2. Transparenta

3.2.1. Emitentul pune la dispozitia [autoritdtii nationale competente] relevante, in cel mai scurt timp, o copie a prezentului contract, la
cererea dcesteia.

3.2.2. Emitentul se angajeazd sd publice si si actualizeze periodic pe site-ul siu web toate informatiile urmdtoare [Informatiile vor fi
publicate, de asemenea, pe site-ul web al furnizorului de lichiditdti si/sau pe site-ul web al pietei sau prin alte mijloace].

a) finainte de intrarea in vigoare a prezentului contract:
g p
(i) identitatea emitentului si a furnizorului de lichiditati;
(i) identificarea actiunilor care fac obiectul prezentului contract;

(ili) data de incepere si durata prezentului contract, precum si situatiile sau conditiile care conduc la
intreruperea temporard, la suspendare sau la reziliere;

(iv) identificarea pietei pe care se vor indeplini obligatiile previzute in prezentul contract si, dupi caz, indicarea
posibilitdtii de a executa tranzactii in conformitate cu punctul 2.6.2 din prezentul contract;

(v) resursele in numerar si actiunile alocate prezentului contract in contul de lichiditate;
(b) pe durata executdrii contractului:

(i) semestrial, cifre agregate pe zi de activitate de tranzactionare desfdsuratd in temeiul prezentului contract,
inclusiv:

— numdrul de tranzactii executate;

— volumul tranzactionat;

— dimensiunea medie a tranzactiilor si marjele medii cotate;
— preturile tranzactiilor executate;

(i) orice modificare a informatiilor publicate anterior cu privire la contractul de furnizare de lichiditati,
modificdrile legate de volumul de numerar si de numdrul de actiuni alocate de emitent;

(¢) dupd rezilierea prezentului contract:
(i) faptul ci executia prezentului contract a incetat;

(i) descrierea modului in care a fost executat contractul;

(ii) motivele care stau la baza acestei rezilieri;

(iv) in cazul in care contractul expird, informatiile privind expirarea acestuia.

w_ee

3.3.  Limitele aplicate resurselor alocate executdrii contractului

Emitentul alocd in contul de lichiditate resurse in numerar sau actiuni care sunt proportionale si adaptate in functie
de obiectivul privind sporirea lichiditatii. Volumul respectiv este de [XXX si XXX, in numerar si, respectiv, actiuni].
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Emitentul se asigurd cd alocarea acestor resurse nu depaseste urmdtoarele praguri:
() pentru actiuni nelichide: 500 % din cifra de afaceri zilnici medie a actiunii, plafonati la 1 milion de euro;
(b) pentru actiuni lichide: 200 % din cifra de afaceri zilnicd medie a actiunii, plafonati la 20 de milioane de euro.

In cazul in care pragul de 500 % previzut la litera (a) nu permite furnizorului de lichiditdti si furnizeze lichidititi in
mod eficace, se poate aplica un prag unic de 500 000 EUR.

Pentru emitentii situati in state membre a ciror monedd nu este euro, valoarea echivalentd in moneda nationald se
determind aplicand cursul de schimb de referintd pentru euro al Bancii Centrale Europene la data de 31 decembrie a
anului anterior datei prezentului contract.

3.4. Remunerarea furnizorului de lichiditati

Drept contravaloare pentru serviciile furnizate in cadrul prezentului contract, emitentul se angajeazi si pliteascd
furnizorului de lichiditati [a se specifica suma] si [a se specifica procentul] din [a se specifica remuneratia, criteriile pentru a
stabili remuneragia variabild, care nu poate depdsi 15 % din remuneratia totald, precum si comisioanele si frecventa plitii].

4. SUSPENDAREA SAU RESTRICTIONAREA TEMPORARA A PREZENTULUI CONTRACT

4.1.  [situatii sau conditii in care executarea contractului poate fi suspendati sau restrictionatd temporar]

5. ALTE CLAUZE SI CONDITII CONTRACTUALE

5.1. [Partile sunt libere s3 introducd clauze suplimentare in modelul contractual pentru a reflecta particula-
rititile fiecirui caz in parte, in conformitate cu libertatea lor contractuali (de exemplu, legea care
reglementeazi contractul, confidentialitatea, durata, rezilierea, reinnoirea, jurisdictia si orice alte
dispozitii suplimentare pentru a tine seama de particularititile fiecirui caz in parte)]

6. PREZENTAREA PROIECTULUI DE CONTRACT

Emitentul a prezentat un proiect al prezentului contract [participantului la piatd], care a fost de acord cu clauzele si
conditiile proiectului de contract. Emitentul confirmd prin prezenta ca clauzele si conditiile cuprinse in prezentul
contract sunt identice cu cele din proiectul de contract convenit de [participantul la piatd].

Drept pentru care, prezentul contract a fost incheiat in [ziua], [luna] si [anul].
SEMNAT DE

Emitent

[nume)]

pentru si in numele

[nume]

Furnizorul de lichiditati

[nume]

pentru si in numele

[nume]
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