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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2022/1671 AL COMISIEI
din 9 iunie 2022

de prelungire a perioadei de tranzitie mentionate la articolul 89 alineatul (1) primul paragraf din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii (!), in special
articolul 85 alineatul (2) al treilea paragraf,

intrucat:

(1) Articolul 89 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 prevede cd, pani la 18 iunie 2021, obligatia de
compensare prevazutd la articolul 4 din regulamentul respectiv nu se aplicd contractelor derivate extrabursiere care
au efectul, masurabil in mod obiectiv, de a reduce riscurile investitiilor care sunt direct legate de solvabilitatea
financiard a sistemelor de pensii si nici entitdtilor instituite pentru a oferi despdgubiri membrilor sistemelor de
pensii in cazul neindeplinirii obligatiilor de platd. Perioada de tranzitie a fost introdusd pentru a permite dezvoltarea
unor solutii tehnice viabile pentru transferul citre sistemele de pensii a garantiilor in numerar si a garantiilor
nemonetare ca marjd de variatie, evitindu-se astfel eventualele efecte negative asupra pensiilor viitorilor pensionari
care ar fi cauzate de aplicarea imediatd a obligatiei de compensare in cazul unor astfel de contracte derivate
extrabursiere.

(2)  Articolul 85 alineatul (2) al treilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 imputerniceste Comisia sd
prelungeascd perioada de tranzitie prevazuti la articolul 89 alineatul (1) din Regulament de doud ori, de fiecare datd
cu cite un an, in cazul in care Comisia concluzioneaza cd nu au fost dezvoltate solutii tehnice viabile si cd efectele
negative ale compensdrii la nivel central a contractelor derivate asupra prestatiilor de pensie ale viitorilor pensionari
rdman neschimbate. In acest sens, articolul 85 alineatul (2) primul paragraf din Regulamentul (UE) nr. 648/2012
prevede obligatia Comisiei de a intocmi rapoarte anuale pand la prelungirea finald a perioadei de tranzitie, in care si
evalueze dacd au fost dezvoltate astfel de solutii tehnice viabile si dacd este necesard adoptarea unor mdsuri de
facilitare a acestor solutii tehnice viabile.

(3)  Comisia a adoptat doud rapoarte anuale la 23 septembrie 2020 (3 si, respectiv, la 6 mai 2021 (). in aceste rapoarte,
Comisia a observat cd participantii la piatd au depus eforturi de-a lungul anilor pentru a dezvolta solutii tehnice
adecvate care sd includa transformarea garantiilor fie de citre membrii compensatori, fie prin intermediul pietelor
repo compensate. De asemenea, Comisia a mai observat cd unele sisteme de pensii au inceput sd compenseze la
nivel central o parte din portofoliile lor de instrumente derivate. Concluzia raportului a fost cd principala provocare
cu care se confruntd incd sistemele de pensii este accesul, in conditii de crizd a pietei, la lichiditdti pentru a putea
depune marja de variatie, deoarece aceastd cerintd ar creste rapid si semnificativ riscul de epuizare a alocdrilor in
numerar ale sistemelor de pensii.

(4)  Articolul 85 alineatul (2) al doilea paragraf litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 prevede cd Autoritatea
Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA), in cooperare cu Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii
Ocupationale, Autoritatea Bancard Europeand si Comitetul european pentru risc sistemic, trebuie si prezinte
Comisiei rapoarte anuale, in care si evalueze, dacd CPC, membrii compensatori si sistemele de pensii au intreprins
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eforturi adecvate si au dezvoltat solutii tehnice viabile care sd faciliteze participarea unor astfel de sisteme la
compensarea centrald prin depunerea de garantii in numerar si de garantii nemonetare ca marje de variatie, inclusiv
implicatiile acestor solutii asupra lichiditatii si a caracterului prociclic al pietei, precum si potentialele lor implicatii
juridice si de alt tip.

(5)  In Regulamentul delegat (UE) 2021/962 al Comisiei (*), Comisia a prelungit o singurd datd perioada de tranzitie
previzutd la articolul 89 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, pani la 18 iunie 2022.

(6)  La 25 ianuarie 2022, ESMA a prezentat cel mai recent raport privind masura in care CPC, membrii compensatori si
sistemele de pensii au depus eforturi adecvate si au elaborat solutii tehnice viabile care s faciliteze participarea
acestor sisteme de pensii la compensarea centrald prin depunerea de garantii in numerar si de garantii nemonetare
ca marje de variatie. Desi a confirmat in mare misurd constatirile sale anterioare detaliate in rapoartele Comisiei,
ESMA s-a concentrat in raportul respectiv asupra gradului de pregitire operationald a sistemelor de pensii pentru a
compensa contractele derivate extrabursiere. Desi un numdr tot mai mare de sisteme de pensii compenseaza in mod
voluntar contractele derivate extrabursiere, iar conditiile de lichiditate continu s evolueze favorabil, raportul ESMA
a mai concluzionat cd sistemelor de pensii si participantilor la piati relevanti trebuie si li se acorde timp suficient
pentru a-si finaliza acordurile de compensare si de gestionare a garantiilor. Prin urmare, ESMA si-a exprimat opinia
cd este necesard o prelungire suplimentard cu un an a perioadei de tranzitie prevdzute la articolul 89 alineatul (1)
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(7)  In cea mai recenti evaluare a gradului de pregitire a sistemelor de pensii pentru compensarea centrald a portofoliilor
de instrumente financiare derivate pe care le detin (°), Comisia a ajuns la o concluzie similard cu cea a ESMA. Potrivit
analizei Comisiei, conditiile de lichiditate pentru sistemele de pensii au rimas solide, chiar si in recentele perioade de
crizd de pe piatd, si se preconizeazd cd vor avea in continuare o evolutie favorabild pe misuri ce fondurile adoptd
modele alternative de acces la piata repo. Datoritd unei perspective pozitive privind accesul la lichiditati s-a ajuns la
o situatie in care un numdr tot mai mare de sisteme de pensii au inceput sd compenseze voluntar cel putin o parte
din portofoliile lor de instrumente derivate. Cu toate acestea, modelele alternative de acces la lichidititi pe piata repo
au nevoie de timp pentru a ajunge la maturitate, In timp ce sistemele de pensii trebuie si isi imbunitateascd practicile
interne de gestionare a lichiditatilor si a garantiilor.

(8)  Prin urmare, tinind seama de raportul ESMA, Comisia a concluzionat cd este intr-adevdr necesard prelungirea cu
incd un an a perioadei de tranzitie prevdzute la articolul 89 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(9)  Prin urmare, perioada de tranzitie prevdzutd la articolul 89 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 ar
trebui prelungita.

(10)  Prezentul regulament ar trebui sa intre in vigoare in regim de urgentd pentru a se asigura cd perioada de tranzitie este
prelungitd inainte sd expire,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Perioada de tranzitie prevdzutd la articolul 89 alineatul (1) primul paragraf din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se
prelungeste pand la 18 iunie 2023.

Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmdtoare datei publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

() Regulamentul delegat (UE) 2021/962 al Comisiei din 6 mai 2021 de prelungire a perioadei de tranzitie mentionate la articolul 89
alineatul (1) primul paragraf din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului (JO L 213, 16.6.2021,
p-1).

() COM(2022) 254.
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 9 iunie 2022.

Pentru Comisie
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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