24.6.2022 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 167/113

ORIENTARI

ORIENTAREA (UE) 2022/987 A BANCII CENTRALE EUROPENE
din 2 mai 2022

de modificare a Orientirii (UE) 2015/510 privind punerea in aplicare a cadrului de politici monetard
a Eurosistemului (BCE[2014/60) (BCE/2022/17)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 127 alineatul (2) prima liniutd,

avand in vedere Statutul Sistemului European al Bincilor Centrale si al Bincii Centrale Europene, in special articolul 3.1
prima liniutd, articolele 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 si articolul 20 primul paragraf,

intrucat:

(1)  Realizarea unei politici monetare unice implicd definirea mijloacelor, instrumentelor si procedurilor utilizate de
Eurosistem pentru punerea in aplicare a unei astfel de politici in mod uniform in statele membre a ciror monedi
este euro.

(2)  Orientarea (UE) 2015/510 a Bancii Centrale Europene (BCE[2014/60) (') ar trebui modificatd pentru a incorpora
ajustdri tehnice si editoriale necesare legate de anumite aspecte ale operatiunilor de politici monetara.

(3)  Mentinerea procedurilor bilaterale pentru tranzactiile de pe piata monetard nu mai este justificati, deoarece
experienta a ardtat cd licitatiile sunt eficace si oferd contrapdrtilor eligibile acces egal la operatiunile de politicd
monetard din Eurosistem.

(4)  Trebuie efectuate ajustdri ale criteriilor de eligibilitate pentru titlurile garantate cu active pentru a exclude in mod
explicit activele generatoare de fluxuri de numerar care nu implicd dreptul de recurs deplin impotriva debitorilor si
pentru a spori transparenta in cadrul cerintelor Eurosistemului de publicare a informatiilor legate de procesul de
evaluare a eligibilitatii titlurilor garantate cu active.

(5)  Este necesard efectuarea anumitor ajustari pentru a se asigura mai multd claritate cu privire la tratamentul in vederea
stabilirii eligibilitatii aplicat creantelor private al ciror flux curent de numerar legat de cupon este negativ.

(6)  Avand in vedere decizia Eurosistemului de a modifica cerintele de raportare a datelor la nivel de credit din cadrul
Eurosistemului privind garantiile in conformitate cu cerintele de divulgare previzute in Regulamentul (UE)
2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului (?), sunt necesare ajustdri ale cerintelor de raportare a datelor
la nivel de credit pentru instrumentele de natura datoriei netranzactionabile garantate cu creante private eligibile.

(") Orientarea (UE) 2015/510 a Béncii Centrale Europene din 19 decembrie 2014 privind punerea in aplicare a cadrului de politici
monetard a Eurosistemului (Orientarea privind documentatia generald) (BCE/2014/60) (JO L 91, 2.4.2015, p. 3).

(* Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general privind
securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpld, transparenta si standardizatd, si de modificare a Directivelor
2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012 (JO L 347, 28.12.2017,
p- 35).
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(7)  Trebuie efectuate anumite ajustdri pentru a asigura consecventa regimului aplicabil colateralului in Eurosistem cu
dispozitiile relevante ale Directivei (UE) 2019/2162 a Parlamentului European si a Consiliului () si ale
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (*), ca urmare a modificarilor
introduse in acel regulament in ceea ce priveste obligatiunile garantate prin Regulamentul (UE) 2019/2160 al
Parlamentului European si al Consiliului (), care se aplici de la 8 iulie 2022.

(8)  Numdrul surselor de evaluare a creditului acceptate de Eurosistem pentru mobilizarea creantelor private drept
colateral a fost redus de la patru la trei, ca urmare a elimindrii treptate din cadrul general a utilizdrii instrumentelor
de rating ca surse de evaluare a creditului. Dispozitiile relevante trebuie actualizate pentru a reflecta aceastd
modificare.

(9)  Consiliul guvernatorilor a efectuat o evaluare cuprinzitoare a mdsurilor temporare de relaxare privind garantiile
adoptate incepand din 2020 ca rdspuns la circumstantele economice si financiare exceptionale asociate rdspandirii
bolii determinate de coronavirus (COVID-19). Aceste masuri au inclus majorarea limitei referitoare la instrumente
de natura datoriei negarantate cu colateral emise de institutii de credit si de entitdtile strans legate ale acestora care
pot fi depuse sau utilizate drept colateral de contrapirtile Eurosistemului. Acea evaluare a avut in vedere
urmadtoarele: (a) faptul cd acele contraparti ale Eurosistemului care participd la operatiuni tintite de refinantare pe
termen mai lung desfdsurate in temeiul Deciziei (UE) 2019/1311 a Béncii Centrale Europene (BCE[2019/21) (°) ar
trebui sd poatd continua si mobilizeze suficient colateral pentru aceste operatiuni; (b) impactul colateral pentru
contrapdrtile Eurosistemului asociat cu fiecare dintre astfel de misuri; (c) considerentele privind riscul asociat cu
fiecare dintre astfel de msuri; (d) alte considerente de piatd si de politica. In acel context, Consiliul guvernatorilor a
decis la 23 martie 2022, printre altele, sd reintroducd limita anterioard in ceea ce priveste instrumentele de natura
datoriei negarantate cu colateral sus-mentionate pentru a reduce expunerea Eurosistemului la riscul de concentrare.
Acest fapt trebuie reflectat in dispozitiile relevante ale Orientarii (UE) 2015/510 (BCE/2014/60).

(10) Contrapdrtile eligibile al cdror acces la operatiunile de politici monetard a fost limitat din motive de prudenta sau ca
urmare a unei situatii de neindeplinire a obligatiilor in temeiul articolului 158 din Orientarea (UE) 2015/510
(BCE[2014/60) pot recurge la facilitatea de creditare marginald in urma unei cereri automate in cadrul procedurii de
extindere a creditului prevdzute in anexa III la Orientarea BCE[2012/27 a Bincii Centrale Europene (’). Este necesar
sd se precizeze sanctiunile aplicabile in cazul §i in mdsura in care limitele definite sunt depisite ca urmare a
recurgerii la facilitatea de creditare marginald in astfel de circumstante.

(11) Este necesar sd se asigure o mai mare claritate in ceea ce priveste tratamentul in scopul stabilirii eligibilitatii aplicat
ratelor de referintd ale dobanzii pentru activele tranzactionabile si netranzactionabile.

(12) In conformitate cu decizia Consiliului guvernatorilor din 17 februarie 2021, criteriile de eligibilitate a colateralului
aplicate obligatiunilor legate de obiective de dezvoltare durabild trebuie clarificate mai in detaliu.

(13) Este necesard actualizarea dispozitiilor privind eligibilitatea sistemelor de decontare a operatiunilor cu valori
mobiliare §i a legdturilor pentru a aborda in mod explicit cazul depozitarilor centrali de valori mobiliare (CSD)
stabiliti in statele membre care aderd la zona euro si pentru a reflecta faptul ci trimiterile la cadrul relevant de
evaluare a utilizatorilor au devenit redundante odatd cu finalizarea procesului de autorizare in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (¥).

() Directiva (UE) 2019/2162 a Parlamentului European si a Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind emisiunea de obligatiuni garantate
si supravegherea publicd a obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor 2009/65/CE si 2014/59/UE (JO L 328, 18.12.2019,
p- 29).

(*) Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 6482012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).

() Regulamentul (UE) 2019/2160 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 575/2013 in ceea ce priveste acoperirea minimd a pierderilor pentru expunerile neperformante (JO L 328, 18.12.2019, p. 1).

(®) Decizia (UE) 2019/1311 a Béncii Centrale Europene din 22 iulie 2019 privind o a treia serie de operatiuni tintite de refinantare pe
termen mai lung (BCE/2019/21) (JO L 204, 2.8.2019, p. 100).

() Orientarea BCE[2012/27 a Bancii Centrale Europene din 5 decembrie 2012 privind sistemul transeuropean automat de transfer rapid
cu decontare pe bazd brutd in timp real (TARGET2) (JO L 30, 30.1.2013, p. 1).

(*) Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunititirea decontarii
titlurilor de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE
si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (JO L 257, 28.8.2014, p. 1).
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(14) Mentinerea cadrului pentru situatii de urgentd privind colateralul in valutd nu mai este justificatd avind in vedere
povara operationald pe care o constituie mentinerea cadrului, faptul ci acel cadrul nu a fost niciodatd activat si
disponibilitatea probabil limitatd a activelor vizate pentru contrapartile Eurosistemului in caz de nevoie.

(15) Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 al Bancii Centrale Europene (BCE/2003/9) (°) privind aplicarea rezervelor minime
obligatorii a fost reformat i abrogat prin Regulamentul (UE) 2021/378 al Béncii Centrale Europene
(BCE[2021/1) (*). Modificdrile introduse prin Regulamentul (UE) 2021/378 (BCE[2021/1) trebuie si se reflecte in
dispozitiile referitoare la rezervele minime obligatorii din Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60).

(16) Anumite dispozitii ale orientdrii trebuie actualizate pentru a reflecta consecintele asupra cadrului de punere in
aplicare a politicii monetare, precum si drepturile si obligatiile partilor interesate, in special in ceea ce priveste
operatiunile de piatd monetard, gestionarea lichiditdtilor, facilititile permanente, regimul privind sanctiunile,
cerintele privind rezervele minime obligatorii §i remunerarea conturilor curente, in cazul activdrii solutiei
consolidate pentru situatii de urgentd (Enhanced Contingency Solution) (ECONS) in cadrul sistemului TARGET? si
al unei perturbari prelungite a TARGET2 mai lungi de o zi lucritoare.

(17)  Prin urmare, Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) ar trebui modificatd in mod corespunzitor,
ADOPTA PREZENTA ORIENTARE:

Articolul 1
Modificari

Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) se modificd dupd cum urmeaza:
1. Articolul 2 se modificd dupd cum urmeazd:
(@) punctul 4 se inlocuieste cu urmatorul text:

4. «procedurd bilaterald» (bilateral procedure) inseamnd o procedurd prin care BCN sau dacd este adecvat, BCE
desfdsoard tranzactii simple direct cu una sau mai multe contraparti sau prin intermediul burselor de valori
sau al agentilor de piatd, fird a folosi licitatii;”;

(b) se introduce urmatorul punct 24-a:

,24-a. «redit ECONS» inseamnd credit acordat in cadrul procesdrii in situatii de urgentd, astfel cum se
mentioneazd la punctul 6 din apendicele IV la anexa Il la Orientarea BCE[2012/27;";

(c) punctul 31 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,31. «operatiuni de creditare din Eurosistem» (Eurosystem credit operations) inseamna: (a) tranzactii reversibile de
furnizare de lichiditate, respectiv operatiuni de politici monetard din Eurosistem de furnizare de lichiditate,
exclusiv operatiunile de swap valutar in scopuri de politici monetard si cumpdrarile simple; (b) credit pe
parcursul zilei si (c) credite ECONS;”;

(d) punctul 42 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,42. «calendar orientativ al licitatiilor periodice din Eurosistem» (indicative calendar for the Eurosystem’s regular
tender operations) inseamnd un calendar pregitit de Eurosistem care indicd programarea perioadelor de
aplicare a rezervelor minime obligatorii, precum si anuntarea, alocarea si scadenta operatiunilor principale
de refinantare si a operatiunilor regulate de refinantare pe termen mai lung;”;

(e) punctul 53 se inlocuieste cu urmdtorul text:

»53. «perioadd de aplicare» are sensul definit in Regulamentul (UE) 2021/378 al Bancii Centrale Europene
(BCE[2021/1) (*);

(*) Regulamentul (UE) 2021/378 al Béncii Centrale Europene din 22 ianuarie 2021 privind aplicarea rezervelor
minime obligatorii (BCE[2021/1) JO L 73, 3.3.2021, p. 1).”;

() Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 al Bincii Centrale Europene din 12 septembrie 2003 privind aplicarea rezervelor minime obligatorii
(BCE/2003/9) (O L 250, 2.10.2003, p. 10).

(") Regulamentul (UE) 2021/378 al Bincii Centrale Europene din 22 ianuarie 2021 privind aplicarea rezervelor minime obligatorii
(BCE/2021/1) (O L 73, 3.3.2021, p. 1).
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(f) punctul 68 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,68. «tdri G10 din afara SEE» inseamnd tdrile participante la Grupul celor zece (G10) care nu sunt tari SEE,
respectiv Canada, Japonia, Elvetia, Regatul Unit si Statele Unite;”;

() seintroduce urmatorul punct 88-a:

,88-a. «grupul emitentului de obligatiuni legate de obiective de dezvoltare durabild» inseamnd un grup de
intreprinderi care functioneazd ca o entitate economicd unicd §i care constituie o entitate raportoare in
scopul prezentdrii de conturi consolidate, care cuprinde intreprinderea-mama si toate filialele directe si
indirecte ale acesteia;”;

(h) punctul 88a se inlocuieste cu urmdtorul text:

,88a. «obiectiv de performantd in domeniul dezvoltirii durabile» (sustainability performance target) (SPT)
inseamnd un obiectiv stabilit intr-un document de emisiune accesibil publicului, care misoard imbunatatiri
cuantificate ale profilului in materie de dezvoltare durabild al emitentului sau al uneia sau mai multor
intreprinderi care apartin aceluiasi grup al emitentului de obligatiuni legate de obiective de dezvoltare
durabild pe o perioadd de timp predefinitd in raport cu unul sau mai multe obiective de mediu stabilite
prin Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului (*) si/sau cu unul sau mai
multe obiective de dezvoltare durabild stabilite de Organizatia Natiunilor Unite in ceea ce priveste
schimbirile climatice sau degradarea mediului (**);

(*) Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind
instituirea unui cadru care si faciliteze investitiille durabile si de modificare a Regulamentului (UE)
2019/2088 (JOL 198, 22.6.2020, p. 13).

(** Incluse in «2030 Agenda for Sustainable Development» (Agenda 2030 pentru dezvoltare durabild), adoptatd
de Adunarea Generald a ONU la 25 septembrie 2015.”;

2. laarticolul 3, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(2)  Cerintele privind rezervele minime obligatorii sunt previzute in Regulamentul (CE) nr. 2531/98 si in
Regulamentul (UE) 2021/378 (BCE/2021/1). Anumite elemente ale cerintelor privind rezervele minime obligatorii
sunt ilustrate in anexa I in scop informativ.”;

3. laarticolul 4, alineatul (1) se modifici dupd cum urmeaza:

(a) pe randul ,Operatiuni de reglaj fin” din coloana a cincea (,Procedurd”), cuvintele ,Proceduri bilaterale” si nota de
subsol se elimind;

(b) in randul ,Operatiuni structurale” din coloana a cincea (,Procedurd”), dupi cuvintele ,Proceduri bilaterale” se
introduce urmatoarea notd de subsol

,(*) Procedurile pentru tranzactiile simple bilaterale sunt comunicate atunci cand este necesar.”;
4. laarticolul 8 alineatul (2), litera (c) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(c) sunt executate in mod obisnuit prin intermediul licitatiilor rapide, cu exceptia cazului in care Eurosistemul decide
sd desfdsoare respectiva operatiune de reglaj fin prin intermediul unei licitatii standard, tinind seama de
considerente specifice de politici monetard sau pentru a reactiona la conditiile pietei;”;

5. laarticolul 10 alineatul (4), litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(c) care intrd in categoria operatiunilor de piatd monetard sunt executate prin intermediul unor licitatii standard, cu
exceptia operatiunilor de reglaj fin, atunci cand acestea sunt executate prin intermediul licitatiilor;”;

6. laarticolul 11 alineatul (5), litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(c) sunt executate prin intermediul licitatiilor rapide, cu exceptia cazului in care Eurosistemul intentioneazi si
desfisoare respectiva operatiune prin intermediul unei licitatii standard, tinind seama de considerente specifice
de politicd monetard sau pentru a reactiona la conditiile pietei;”;

7. laarticolul 12 alineatul (6), litera (c) se inlocuieste cu urmdtorul text:
,(c) este executatd prin intermediul licitatiilor rapide, cu exceptia cazului in care BCE decide sd desfisoare respectiva

operatiune prin intermediul unei licitatii standard, tinind seama de considerente specifice de politici monetard
sau pentru a reactiona la conditiile pietei;”;
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8. laarticolul 14 alineatul (3), litera (d) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(d) sunt executate in mod descentralizat de BCN, cu exceptia cazului in care Consiliul guvernatorilor BCE decide ca
BCE sau una sau mai multe BCN, actionand in calitate de agenti operativi ai BCE, sd efectueze operatiunea

.,

respectivd;”;
9. laarticolul 17, alineatul (6) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(6)  Consiliul guvernatorilor BCE decide asupra ratelor dobanzilor pentru facilititile permanente in mod periodic.
Ratele revizuite ale dobénzilor intrd in vigoare de la inceputul noii perioade de aplicare a rezervelor minime
obligatorii, astfel cum este definitd la articolul 8 din Regulamentul (UE) 2021/2003 (BCE/2021/1). BCE publicd un
calendar al perioadelor de aplicare a rezervelor minime obligatorii cu cel putin trei luni inainte de inceputul fiecdrui
an calendaristic.”;

10. articolul 19 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(2)  Accesul la facilitatea de creditare marginald se acordd numai in zilele de operare TARGET2, cu excluderea
zilelor in care TARGET2 nu este disponibil la sfarsitul zilei din cauza unei ,perturbiri a TARGET2 prelungite pe
parcursul mai multor zile lucrdtoare”, astfel cum se mentioneaza la articolul 187a. In zilele in care SSS nu sunt
operationale, accesul la facilitatea de creditare marginald se acordd pe baza activelor eligibile care au fost deja
depozitate in prealabil la BCN.”;

(b) alineatul (6) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(6)  Lainchiderea fiecdrei zile lucritoare, un sold negativ in contul de decontare al unei contrapdrti deschis la
BCN de origine a acesteia dupd finalizarea procedurilor de control la inchiderea zilei este considerat in mod
automat o cerere de acces (,cerere automata”) la facilitatea de creditare marginald. Pentru a indeplini cerinta de la
articolul 18 alineatul (4), contrapdrtile trebuie sa fi depozitat in prealabil suficiente active eligibile drept colateral
pentru tranzactia cu BCN de origine inainte de aparitia unei astfel de cereri automate. Nerespectarea acestei
conditii de acces face obiectul sanctiunilor in conformitate cu articolele 154-157. Dac, in cazul unei contraparti
al cdrei acces la operatiunile de politicdi monetard ale Eurosistemului a fost limitat in temeiul articolului 158, o
cerere automatd conduce la depisirea de citre contrapartea respectivd a limitei definite, se aplici sanctiuni in
conformitate cu articolele 154-157 in ceea ce priveste suma cu care este depdsitd limita.”;

11. la articolul 22, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:
,(1)  Institutiile care indeplinesc criteriile de eligibilitate in temeiul articolului 55 si care au acces la un cont deschis la
BCN in care se poate deconta tranzactia, in special in TARGET2, pot avea acces la facilitatea de depozit. Accesul la
facilitatea de depozit se acordd numai in zilele de operare TARGET2, cu excluderea zilelor in care TARGET2 nu este
disponibil la sfarsitul zilei din cauza unei perturbari a TARGET2 prelungite pe parcursul mai multor zile lucritoare,

astfel cum se mentioneazi la articolul 187a.”;

12. in titlul 11T din partea a doua, titlul capitolului 1 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Proceduri de licitatii pentru operatiunile de piatd monetard din Eurosistem”;

13. Articolul 24 se inlocuieste cu urmatorul text:

LArticolul 24

Tipuri de proceduri pentru operatiunile de piatd monetara

Operatiunile de piatd monetard sunt executate prin licitatii.”;
14. 1in capitolul 1 din titlul Il din partea a doua, sectiunea 3, inclusiv articolele 44-438, se eliming;
15. la articolul 50 alineatul (2), in tabelul 8, formularea ,Data decontdrii pentru operatiunile de piatd monetard bazate pe

licitatiile rapide sau proceduri bilaterale” se inlocuieste cu ,Data decontdrii pentru operatiunile de piatd monetard
bazate pe licitatii rapide”;
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16. articolul 52 se inlocuieste cu urmatorul text:
JArticolul 52

Decontarea operatiunilor de piatd monetari desfisurate prin intermediul licitatiilor rapide sau al
procedurilor bilaterale

(1)  Eurosistemul depune eforturi si deconteze in ziua tranzactiei operatiunile de piati monetard executate prin
intermediul licitatiilor rapide. Pot fi aplicate alte date de decontare, in special in cazul tranzactiilor simple si al
operatiunilor de swap valutar.

(2)  Operatiunile de reglaj fin si operatiunile structurale desfdsurate prin tranzactii simple i executate prin
intermediul procedurilor bilaterale sunt decontate in mod descentralizat prin intermediul BCN.”;

17. la articolul 54, alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmatorul text:

(1)  In conformitate cu articolul 3 alineatul (1) literele (b) si (c) din Regulamentul (UE) 2021/378 (BCE/2021/1),
conturile de decontare ale unei contraparti deschise la o BCN pot fi utilizate drept conturi de rezerve minime
obligatorii. Rezervele detinute in conturile de decontare pot fi folosite pentru decontdri efectuate pe parcursul zilei.
Rezervele detinute zilnice ale unei contrapirti se calculeazd ca suma soldurilor la sfarsitul zilei din conturile de
rezerve minime obligatorii ale acesteia. In sensul prezentului articol, «conturile de rezerve minime obligatorii» au
sensul definit in Regulamentul (UE) 2021/378 (BCE[2021/1).

(2)  Detinerile de rezerve care respectd cerintele privind rezervele minime obligatorii in temeiul Regulamentului (CE)
nr. 2531/98 si al Regulamentului (UE) 2021/378 (BCE/2021/1) sunt remunerate in conformitate cu Regulamentul
(UE) 2021/378 (BCE[2021/1).";

18. laarticolul 55, litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

(@) sunt supuse mecanismului rezervelor minime obligatorii al Eurosistemului in conformitate cu articolul 19.1 din
Statutul SEBC si nu li s-a acordat o scutire de la obligatiile ce le revin in temeiul mecanismului rezervelor minime
obligatorii al Eurosistemului in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 2531/98 si Regulamentul (UE) 2021/378
(BCE/2021/1)”;

19. la articolul 55a, alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(5) O entitate de lichidare nu este eligibild pentru accesarea operatiunilor de politici monetard ale Eurosistemului.”;
20. articolul 57 se modificd dupd cum urmeazi:

(a) titlul se inlocuieste cu urmatorul text:

,Selectarea contrapdrtilor pentru accesul la operatiunile de piatd monetard executate prin intermediul
licitatiilor rapide”;

(b) alineatele (1)-(3) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,(1)  Pentru operatiunile de piatd monetard executate prin intermediul licitatiilor rapide, contrapirtile sunt
selectate in conformitate cu alineatele (2) si (3).

(2)  Pentru operatiunile structurale desfisurate prin tranzactii simple executate prin intermediul licitatiilor
rapide, se aplica criteriile de eligibilitate stabilite la alineatul (3) litera (b).

(3)  Pentru operatiunile de reglaj fin care sunt executate prin intermediul procedurilor rapide, contrapirtile sunt
selectate dupd cum urmeaza:

(a) Pentru operatiunile de reglaj fin care sunt desfisurate prin intermediul operatiunilor de swap valutar in scopuri
de politicd monetard si sunt executate prin intermediul licitatiilor rapide, sfera contrapartilor este identicd cu
sfera entitdtilor care sunt selectate pentru operatiunile de interventie pe piata valutard din Eurosistem si care
isi au sediul in statele membre a ciror moneda este euro. Contrapdrtile pentru operatiunile de swap valutar in
scopuri de politicd monetara prin intermediul licitatiilor rapide nu trebuie sd indeplineasci criteriile stabilite la
articolul 55. Criteriile de selectie pentru contrapdrtile care participd la operatiunile de interventie pe piata
valutard din Eurosistem se bazeazd pe principiile prudentei si eficientei, astfel cum sunt stabilite in anexa V.
BCN pot aplica sisteme bazate pe limite pentru a controla expunerile la riscul de credit fatd de contraparti
individuale care participd la operatiuni de swap valutar in scopuri de politici monetara.
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(b) Pentru operatiunile de reglaj fin desfasurate prin tranzactii reversibile sau atragere de depozite la termen si
executate prin intermediul licitatiilor rapide, fiecare BCN selecteazd, pentru o anumitd tranzactie, un set de
contrapdrti dintre institutiile care indeplinesc criteriile de eligibilitate stabilite la articolul 55 si care isi au
sediul in statul membru a cirui monedi este euro al acesteia. Selectia se bazeazi in primul rand pe activitatea
institutiei relevante pe piata monetard. BCN poate aplica criterii suplimentare de selectie, precum eficienta
biroului de tranzactionare si potentialul de licitare.”;

(c) alineatul (4) se elimini;
(d) alineatul (5) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(5) Fird a aduce atingere alineatelor (1)-(3), operatiunile de piatd monetard executate prin intermediul
licitatiilor rapide pot fi desfasurate si cu o sferd de contraparti mai largd decat cea indicatd la alineatele (2)-(3), in
cazul in care Consiliul guvernatorilor BCE decide astfel.”;

21. articolul 63 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) La alineatul (1) litera (b), punctul (i) se inlocuieste cu urmatorul text:
(i) rata de referintd este numai una din urmatoarele la un anumit moment:

— o ratd a pietei monetare din zona euro furnizatd de o banci centrald sau de un administrator situat in
Uniune si inclus in registrul prevazut la articolul 36 din Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului
European si al Consiliului (*), de exemplu rata dobanzii pe termen scurt la operatiunile in euro (€STR)
(inclusiv €STR combinatd sau medie zilnicd), EURIBOR sau indici similari; pentru primul sau/si ultimul
cupon, rata de referintd poate fi o interpolare liniard intre cele doud scadente ale aceleiasi rate a pietei
monetare din zona euro, de exemplu, o interpolare liniard intre doud scadente diferite ale EURIBOR,

— o ratd de swap cu scadentd constantd (de exemplu, CMS, EIISDA, EUSA),

— randamentul unei obligatiuni de stat din zona euro sau al unui index de astfel de obligatiuni cu scadentd de
un an sau mai micd,

— un indice al inflatiei din zona euro;

(*) Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului din 8 iunie 2016 privind indicii
utilizati ca indici de referintd in cadrul instrumentelor financiare si al contractelor financiare sau pentru a
misura performantele fondurilor de investitii si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2014/17[UE si a
Regulamentului (UE) nr. 596/2014 JOL 171, 29.6.2016, p. 1).”;

(b) la alineatul (1), litera (c) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(c) cupoanele multi-step sau cupoanele variabile cu etape legate de obiectivele de performantd in in domeniul
dezvoltdrii durabile, cu conditia ca respectarea obiectivelor de performanti in domeniul dezvoltirii
durabilede citre emitent sau de citre orice intreprindere care apartine aceluiasi grup al emitentului de
obligatiuni legate de obiective de dezvoltare durabild si facd obiectul verificirii de citre un tert independent,
in conformitate cu termenii si conditiile instrumentului de natura datoriei.”;

22. la articolul 73 se adaugd urmdtorul alineat (6):
,(6)  Activele generatoare de fluxuri de numerar trebuie sd implice dreptul de recurs deplin impotriva debitorilor.”;

23. se introduce urmdtorul articol 79a:
JArticolul 79a

Evaluarea informatiilor privind eligibilitatea titlurilor garantate cu active

Eurosistemul poate decide sd nu accepte titlurile garantate cu active pentru a fi utilizate drept colateral in operatiunile
de creditare din Eurosistem pe baza evaludrii informatiilor furnizate. In evaluarea sa, Eurosistemul ia in considerare
dacd informatiile prezentate sunt considerate suficient de clare, consecvente si cuprinzitoare pentru a demonstra
indeplinirea fiecdruia dintre criteriile de eligibilitate aplicabile titlurilor garantate cu active, in special in ceea ce
priveste dobandirea activelor generatoare de fluxuri de numerar intr-un mod pe care Eurosistemul il considerd a fi o
«vanzare reald, astfel cum se prevede la articolul 75 alineatul (2).”;
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24. articolul 80 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) titlul se inlocuieste cu urmatorul text:

,Obligatiuni garantate mostenite (legacy covered bonds) care sunt garantate cu titluri garantate cu active”;
(b) alineatele (1)-(5) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(1)  Fird a aduce atingere eligibilitdtii obligatiunilor garantate reglementate in temeiul articolului 64a,
obligatiunile garantate reglementate din SEE pentru care a fost deschis un ISIN inainte de 8 iulie 2022 si care nu
fac obiectul Directivei (UE) 2019/2162 a Parlamentului European si a Consiliului (¥) («obligatiuni garantate
mostenite») pot fi garantate cu titluri garantate cu active, cu conditia ca portofoliul de acoperire al acestor
obligatiuni [in sensul alineatelor (1)-(4), «portofoliul de acoperire») sd contind numai titluri garantate cu active
care respectd toate cerintele urmatoare:

(a) Activele generatoare de fluxuri de numerar care garanteazi titlurile garantate cu active indeplinesc criteriile
stabilite la articolul 129 alineatul (1) literele (d)-(f) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 la momentul
deschiderii ISIN.

(b) Activele generatoare de fluxuri de numerar au fost initiate de o entitate strans legatd de emitent, astfel cum se
descrie la articolul 138.

(c) Acestea sunt utilizate ca instrument tehnic pentru transferul de ipoteci sau credite imobiliare garantate de la
entitatea initiatoare citre portofoliul de acoperire.

(2)  Sub rezerva alineatului (4), BCN utilizeazd urmdtoarele masuri pentru a verifica faptul ci portofoliul de
acoperire nu include titluri garantate cu active care nu respectd alineatul (1).

(a) Pe bazd trimestriald, BCN solicitd emitentului o autocertificare si angajamentul prin care s confirme faptul cd
portofoliul de acoperire nu include titluri garantate cu active care nu respecti alineatul (1). Solicitarea BCN
mentioneazd cd autocertificarea trebuie semnatd de directorul executiv (Chief Executive Officer) (CEO),
directorul financiar (Chief Financial Officer) (CFO) sau un director de grad similar al emitentului sau de o
persoand cu drept de semniturd in numele unuia dintre acestia.

(b) Pe bazd anuali, BCN solicitd emitentului o confirmare ex-post de citre auditorii externi sau agentii de
monitorizare a portofoliului de acoperire a faptului cd portofoliul de acoperire nu include titluri garantate cu
active care nu respectd alineatul (1) pentru perioada de monitorizare.

(3)  In cazul in care emitentul nu indeplineste o anumit solicitare sau daci Eurosistemul considera incorect sau
insuficient continutul unei confirmiri, in mésura in care nu se poate verifica dac portofoliul de acoperire respectd
criteriile de la alineatul (1), Eurosistemul decide sd nu accepte obligatiunile garantate reglementate din SEE
previzute la alineatul (1) drept colateral eligibil sau si le suspende eligibilitatea.

(4)  Atunci cand legislatia aplicabild sau prospectul exclude includerea titlurilor garantate cu active care nu
respectd alineatul (1) drept active din portofoliul de acoperire, nu este necesard o verificare in conformitate cu
alineatul (2).

(5)  In sensul alineatului (1) litera (b), legiturile stranse sunt determinate in momentul in care unititile cu rang

superior ale titlurilor garantate cu active sunt transferate in portofoliul de acoperire al obligatiunii garantate
reglementate din SEE previzute la alineatul (1).

(*) Directiva (UE) 2019/2162 a Parlamentului European si a Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind emisiunea
de obligatiuni garantate si supravegherea publicd a obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor
2009/65/CE si 2014/59/UE (JO L 328, 18.12.2019, p. 29).";

25. articolul 90 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) titlul se inlocuieste cu urmatorul text:

,Valoarea principalului, cuponul si alte elemente ale creantelor private eligibile”;

(b) dupd punct si virguld de la litera (a), cuvantul ,si” se elimin;



24.6.2022 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 167/121

(c) litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(b) au o ratd a dobanzii care este una dintre urmatoarele:
(i) cu,cupon zero”;
(i) fixa;

(ili) cu cupon variabil, respectiv legat de o ratd a dobanzii de referintd §i cu urmdtoarea structurd: rata
cuponului = rata de referinti * x, cu f < rata cuponului < ¢, unde:

— rata de referintd este numai una din urmdtoarele la un anumit moment:

— o ratd a pietei monetare din zona euro furnizatd de o bancd centrald sau de un administrator
situat in Uniune si inclusd in registrul mentionat la articolul 36 din Regulamentul (UE)
2016/1011, de exemplu €STR (inclusiv €STR combinati sau medie zilnicd), Euribor sau indici
similari;

— o ratd de swap cu scadentd constantd, de exemplu, CMS, EIISDA, EUSA;
— randamentul unei obligatiuni de stat din zona euro sau al unui index de astfel de obligatiuni;

— f (limitd inferioard) si c (limitd superioard), daci sunt prezente, sunt numere care sunt predefinite la
initiere sau care se pot schimba pe durata de viatd a creantei private; acestea pot fi introduse si dupd
initierea creantei private;

— X (marjd);”;
(d) se introduce urmadtoarea literd (ba):

,(ba) structura cuponului acestora (indiferent dacd este pentru o creantd privatd cu ratd fixd sau variabild a
dobanzii), poate contine o marji care fie este predefiniti la initiere, fie se poate modifica pe durata de viatd a
creantei private. In cazul unei modificri a marjei, evaluarea eligibilititii structurii cuponului se bazeazi pe
durata de viatd reziduald a creantei private; si”;

(e) litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(c) cuponul curent al acestora nu conduce la un flux negativ de numerar sau la o reducere a platii principalului.
Daci in cursul perioadei curente de acumulare structura cuponului conduce la un flux de numerar negativ
legat de cupon, creanta privatd este neeligibild din momentul revizuirii cuponului. Aceasta poate redeveni
eligibild la inceputul unei noi perioade de acumulare atunci cind fluxul de numerar legat de cupon aplicat
debitorului devine ne-negativ, cu conditia indeplinirii tuturor celorlalte cerinte relevante.”;

26. laarticolul 107a, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2)  DECC au un principal fix, neconditionat §i o structurd de cupon care indeplineste criteriile mentionate la
articolul 63. Portofoliul de acoperire contine numai creante private pentru care este disponibil un model specific
furnizat de BCE pentru raportarea datelor la nivel de credit cu privire la DECC .”;

27. laarticolul 110, alineatul (1) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(1)  Contrapirtile care mobilizeazi creante private drept colateral selecteazi un sistem de evaluare a creditului din
una dintre cele trei surse de evaluare a creditului acceptate de Eurosistem in conformitate cu criteriile generale de
acceptare din titlul V al partii a patra . In cazul in care sursa ECAI este selectatd de contrapdrti, se poate utiliza orice
sistem ECAL”;

28. laarticolul 112a, alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(1)  Nu este necesard evaluarea DECC de citre una dintre cele trei surse de evaluare a creditului acceptate de
Eurosistem in conformitate cu criteriile generale de acceptare din titlul V al partii a patra.

(2)  Fiecare creantd privatd constituitd drept garantie din portofoliul de acoperire al DECC are o evaluare a creditului
furnizatd de una dintre cele trei surse de evaluare a creditului acceptate de Eurosistem in conformitate cu criteriile
generale de acceptare din titlul V al pirtii a patra. In plus, sistemul sau sursa de evaluare a creditului utilizat(3) este
acelasi sistem sau aceeasi sursd selectat(d) de citre initiator in conformitate cu articolul 110. Sunt aplicabile normele
privind cerintele Eurosistemului privind calitatea creditului pentru creantele private constituite drept garantie
prevazute in sectiunea 1.”;
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29. titlul VII si articolul 137 se elimind;
30. articolul 138 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) la alineatul (3) litera (b), teza introductivi se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Obligatiuni garantate reglementate din SEE, cu exceptia structurilor de obligatiuni garantate puse in comun
intragrup emise in conformitate cu articolul 8 din Directiva (UE) 2019/2162, care:”;

(b) laalineatul (3) litera (b), punctul (i) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(i) dacd sunt emise Inainte de sau la 7 iulie 2022, indeplinesc cerintele previzute la articolul 129 alineatele (1)-(3)
si (6) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 care se aplici la data emisiunii si sunt incluse in lista de active
tranzactionabile eligibile publicatd pe website-ul BCE de la 7 iulie 2022; sau, dacd sunt emise inainte de sau la
8 julie 2022, indeplinesc cerintele previzute la articolul 129 alineatele (1)-(3b) , (6) si (7) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013 care se aplicd la data emisiunii ;”;

(c) laalineatul (4), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,n cazul in care trebuie verificatd respectarea alineatului (3) litera (b) punctul (i) sau (i), si anume pentru
obligatiunile garantate reglementate din SEE, atunci cind legislatia aplicabili sau prospectul nu exclude
(i) structurile de obligatiuni garantate puse in comun intragrup emise in conformitate cu mdsurile nationale
relevante care transpun articolul 8 din Directiva (UE) 2019/2162 sau (i) instrumentele de natura datoriei
previzute la alineatul (3) litera (b) punctul (ii) ca active din portofoliul de acoperire, atunci cand contrapartea sau
o entitate strans legatd de contraparte a emis astfel de instrumente de natura datoriei, BCN pot lua toate sau unele
dintre urmdtoarele mdsuri pentru a efectua controale ad-hoc privind respectarea alineatului (3) litera (b) punctul (i)
sau (ii),”

(d) la alineatul (4), literele (b) si (c) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(b) 1n cazul in care rapoartele de supraveghere nu oferd suficiente informatii in scopuri de verificare, BCN pot
obtine o autocertificare si angajamentul contrapdrtii care mobilizeazd o obligatiune garantatd reglementatd
din SEE prin care contrapartea confirma ca obligatiunea garantata reglementata din SEE nu face parte dintr-o
structurd de obligatiuni garantate puse in comun intragrup emise in conformitate cu mdsurile nationale
relevante care transpun articolul 8 din Directiva (UE) 2019/2162, contrar alineatului (3) litera (b) punctul (i),
si cd portofoliul de acoperire al obligatiunilor garantate reglementate din SEE nu include, contrar
alineatului (3) litera (b) punctul (ii), obligatiuni bancare negarantate cu colateral emise de contrapartea
respectivd sau de orice altd entitate strins legatd de respectiva contraparte si sunt pe deplin garantate de una
sau mai multe entitdti din sectorul public din SEE care au dreptul de a percepe taxe. Autocertificarea unei
contraparti trebuie semnatd de directorul executiv, directorul financiar sau un director de grad similar al
contrapdrtii ori de o persoand cu drept de semndturd in numele acestora.

(c) pe bazd anuald, BCN pot obtine de la contrapartea care mobilizeazd o obligatiune garantati reglementati din
SEE o confirmare ex post de citre auditorii externi sau agentii de monitorizare a portofoliului de acoperire a
faptului cd obligatiunea garantatd reglementatd din SEE nu face parte dintr-o structurd de obligatiuni
garantate puse in comun intragrup emise in conformitate cu mdasurile nationale relevante care transpun
articolul 8 din Directiva (UE) 2019/2162, contrar alineatului (3) litera (b) punctul (i), si c¢i portofoliul de
acoperire al obligatiunilor garantate reglementate din SEE nu include, contrar alineatului (3) litera (b)
punctul (i), obligatiuni bancare negarantate cu colateral emise de contrapartea respectiva sau de orice altd
entitate strans legatd de respectiva contraparte si sunt pe deplin garantate de una sau mai multe entitdti din
sectorul public din SEE care au dreptul de a percepe taxe.”;

31. articolul 141 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) laalineatul (1), valoarea procentuald de , 10 %" este inlocuitd cu ,,2,5 %”;
(b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(2)  In cazul in care se stabileste o legiturd stransi sau are loc o fuziune intre doi sau mai multi emitenti de
instrumente de natura datoriei negarantate cu colateral, pragul din alineatul (1) se aplicd de la trei luni de la data la
care este stabilitd legitura strinsa sau fuziunea produce efecte.”;
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32. laarticolul 153, alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(1)  BCE impune sanctiuni in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 2532/98, Regulamentul (CE) nr. 2157/1999
(BCE[1999/4), Regulamentul (CE) nr. 2531/98, Regulamentul (UE) 2021/378 (BCE[2021/1) si Decizia (UE)
2021/1815 a Bincii Centrale Europene (BCE[2021/45) (*) asupra institutiilor care nu respectd obligatiile care decurg
din regulamentele si deciziile BCE legate de aplicarea rezervelor minime obligatorii. Sanctiunile relevante si normele
procedurale de aplicare a acestora sunt prevazute in acele acte juridice.

(*) Decizia (UE) 2021/1815 a Bincii Centrale Europene din 7 octombrie 2021 privind metodologia aplicatd pentru
calcularea sanctiunilor pentru neindeplinirea cerintelor de constituire a rezervelor minime obligatorii si a
cerintelor aferente privind rezervele minime obligatorii (BCE[2021/45) JO L 367, 15.10.2021, p. 4).”;

33. laarticolul 154 alineatul (1), litera (d) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(d) in ceea ce priveste procedurile de la sfarsitul zilei si conditiile de acces pentru facilitatea de creditare marginald, in
cazurile in care existd un sold negativ rdmas in contul de decontare al unei contraparti in TARGET2 dupd
finalizarea procedurilor de control de la sfarsitul zilei si se considerd, prin urmare, ci existd o cerere automata de
a recurge la facilitatea de creditare marginald, astfel cum se prevede la articolul 19 alineatul (6), obligatia de a
prezenta in avans suficiente active eligibile drept colateral sau, in cazul unei contrapdrti al cirei acces la
operatiunile de politicd monetard din Eurosistem a fost limitat in conformitate cu articolul 158, obligatia de a
mentine nivelul de utilizare a operatiunilor de politici monetard din Eurosistem in limita definita.”;

34. laarticolul 155, se adaugd urmdtorul alineat (2a):

»(2a)  In cazul in care calcularea unei sanctiuni financiare in conformitate cu anexa VII, ca urmare a aplicarii
reducerii de 50 % previzute la alineatul (2), are drept rezultat o sumd mai micd de 500 EUR, se aplicd sanctiunea
financiard minima de 500 EUR.”;

35. dupd articolul 187 se introduce urmitoarea noud PARTE SAPTE A, care contine articolele 187a-187d:

LPARTEA A SAPTEA A

DISPOZITII SPECIALE iN CAZUL UNEI PERTURBARI A TARGET2 PE PARCURSUL MAI MULTOR ZILE
LUCRATOARE

Articolul 187a

Perturbarea TARGET?2 prelungiti pe parcursul mai multor zile lucritoare

(1)  BCE poate declara o perturbare a sistemului TARGET2 care impiedicd procesarea normald a platilor ca fiind o
«perturbare a TARGET?2 prelungitd pe parcursul mai multor zile lucritoare» in cazul in care:

(a) solutia de urgentd mentionatd la articolul 2 punctul (86) din Orientarea BCE[2012/27 este activatd ca urmare a
intreruperii; si

(b) perturbarea dureazd sau este estimatd de BCE sd dureze mai mult de o zi lucritoare.

Operatiunile regulate de politici monetard pot fi amanate sau anulate atunci cind este activatd solutia de urgentd
mentionati la litera (a).

(2)  Declaratia mentionati la alineatul (1) se comunicd prin intermediul website-ului BCE. Ca parte a unei astfel de
declaratii sau ulterior acesteia, BCE comunici consecintele perturbdrii asupra anumitor operatiuni i instrumente de
politici monetard.

(3)  Inurma unei declaratii ficute in temeiul prezentului articol, se pot aplica masuri si dispozitii speciale referitoare
la anumite operatiuni i instrumente de politici monetard, astfel cum se precizeazd in prezenta orientare, in special la
articolele 187b, 187c si 187d.
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(4)  Odatd ce perturbarea sistemului TARGET2 este rezolvatd, BCE emite o comunicare prin intermediul website-
ului BCE in care afirmd cd misurile si dispozitiile speciale adoptate ca urmare a perturbarii TARGET2 prelungite pe
parcursul mai multor zile lucritoare nu mai sunt aplicabile.

Articolul 187b

Procesarea operatiunilor de politici monetari din Eurosistem in cazul unei perturbari a TARGET2 prelungite
pe parcursul mai multor zile lucritoare

In cazul declaririi unei perturbiri a TARGET2 prelungite pe parcursul mai multor zile lucritoare in conformitate cu
articolul 187a, urmitoarele dispozitii se pot aplica in ceea ce priveste procesarea operatiunilor de politici monetard
din Eurosistem:

(a) Decontarea operatiunilor de piatd monetard in euro, astfel cum se prevede in capitolul 2 din titlul Il din prezenta
orientare, nu se prelucreazd prin intermediul solutiei de urgentd, astfel cum este definita la articolul 2 punctul 86
din Orientarea BCE/2012/27. In consecintd, decontarea acestor operatiuni poate fi aménatd pand la reluarea
functiondrii normale a TARGET2.

(b) Plitile dobanzilor aferente acestor operatiuni se calculeaza fie (i) ca si cum nu ar fi existat intarzieri ale decontirii
operatiunilor, fie (i) in functie de durata reald, ludndu-se in considerare valoarea mai mici a dobanzii de plitit sau
valoarea mai mare a dobanzii de primit pentru contraparte.

(c) Eurosistemul compenseazd la calcularea plitii dobanzii efectuate in conformitate cu litera (b) orice remuneratie
suplimentard a soldului contului curent pe care contrapartea are dreptul sd o primeascd sau este obligatd si o
pliteascd in cazul unor rate negative, ca urmare a intarzierii decontarii.

(d) Dobanda se pliteste sau se primeste atunci cand BCE emite comunicarea mentionati la articolul 187a alineatul (4).
Articolul 187¢

Accesul la facilitatea de creditare marginald in cazul unei perturbiri a TARGET2 prelungite pe parcursul mai
multor zile lucritoare

In cazul declaririi unei perturbiri a TARGET2 prelungite pe parcursul mai multor zile lucritoare in conformitate cu
articolul 187a, urmdtoarele dispozitii se pot aplica in ceea ce priveste accesul la facilitatea de creditare marginald.

(a) Fird a aduce atingere articolului 19 alineatul (6), un sold negativ al contului de decontare al unei contrapdrti
deschis la BCN de origine a acesteia la sfarsitul zilei este tratat ca lichiditate intraday si remunerat la rata zero a
dobanzii.

(b) Se aplici rata zero a dobanzii oricarui credit in curs din facilitatea de creditare marginal, astfel cum se prevede la
articolul 20, acordat in ziua anterioard activarii solutiei de urgentd. Aceastd ratd a dobanzii se aplicd pe durata
perturbdrii. Orice credit acordat in cadrul facilitatii de creditare marginala si decontat in timp real in ziua in care a
fost declaratd perturbarea TARGET2 prelungitd pe parcursul mai multor zile lucrdtoare, dar inainte de declararea
propriu-zisd a perturbdrii, este tratat drept credit acordat in ziua lucritoare in care s-a solutionat perturbarea
TARGET? prelungitd pe parcursul mai multor zile lucritoare. Dobanda de plitit pentru orice credit primit in
cadrul facilitatii de creditare marginald se pliteste impreund cu rambursarea creditului pentru facilitatea de
creditare marginald numai dupi ce solutia de urgentd este dezactivatd si BCE a emis o comunicare in temeiul
articolului 187a alineatul (4). Calculul ratei dobanzii de plitit exclude ziua (zilele) lucritoare acoperite de
perturbarea prelungitd a TARGET2.

Articolul 187d

Neimpunerea de sanctiuni in cazul unei perturbdri a TARGET2 prelungite pe parcursul mai multor zile
lucritoare

Nu se impune nicio sanctiune unei contrapdrti in temeiul articolului 154 in cazul in care se declard in temeiul
articolului 187a o perturbare a TARGET2 prelungitd pe parcursul mai multor zile lucrdtoare, care afecteazd
capacitatea contrapdrtii respective de a-si indeplini obligatiile care 1i revin in temeiul prezentei orientdri.”;

36. anexa I se inlocuieste cu anexa I la prezenta orientare;

37. anexele Vla si VII se modificd in conformitate cu anexa II la prezenta orientare.
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Articolul 2
Producerea de efecte si punerea in aplicare

(1)  Prezenta orientare produce efecte de la data notificarii sale citre bancile centrale nationale ale statelor membre a
cdror moned3 este euro.

(2)  Bancile centrale nationale ale statelor membre a cdror monedi este euro iau mdsurile necesare pentru respectarea
prezentei orientdri i le aplicd de la 8 iulie 2022. Acestea transmit Bancii Centrale Europene textele si mijloacele referitoare
la aceste masuri pana cel tarziu la 20 mai 2022.

Articolul 3

Destinatari

Prezenta orientare se adreseazi tuturor bancilor centrale din Eurosistem.

Adoptati la Frankfurt pe Main, 2 mai 2022.

Pentru Consiliul guvernatorilor BCE
Presedinta BCE
Christine LAGARDE
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ANEXAT
Anexa I la Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) se inlocuieste cu urmatorul text:
SANEXA T

REZERVE MINIME OBLIGATORII

Continutul prezentei anexe are exclusiv scop informativ. In cazul unui conflict intre prezenta anex si cadrul juridic pentru
mecanismul rezervelor minime obligatorii din Eurosistem, astfel cum este descris la punctul 1, acesta din urmd are
prioritate.

1. In conformitate cu articolul 19 din Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale si al Bancii Centrale Europene
(denumit in continuare ,Statutul SEBC”), Banca Centrald Europeand (BCE) solicitd institutiilor de credit sd detind
rezerve minime obligatorii in conturi deschise la bincile centrale nationale (BCN) in cadrul mecanismului rezervelor
minime obligatorii din Eurosistem. Cadrul juridic aplicabil acestui mecanism este definit la articolul 19 din Statutul
SEBC, in Regulamentul (CE) nr. 2531/98 si in Regulamentul (UE) 2021/378 (BCE[2021/1). Aplicarea Regulamentului
(UE) 2021/378 (BCE[2021/1) asigurd uniformitatea termenilor si conditiilor privind mecanismul rezervelor minime
obligatorii din Eurosistem in toate statele membre a ciror monedi este euro.

2. Mecanismul rezervelor minime obligatorii din Eurosistem are ca scop principal stabilizarea ratelor dobanzilor pe piata
monetard si crearea (sau accentuarea) unui deficit structural de lichiditate.

3. In conformitate cu articolul 1 litera (a) din Regulamentul (UE) 2021/378 (BCE/2021/1), mecanismul rezervelor
minime obligatorii din Eurosistem se aplicd institutiilor de credit care sunt:

(i) autorizate in conformitate cu articolul 8 din Directiva 2013/36/UE; sau

(i) exceptate de la o astfel de autorizare in temeiul articolului 2 alineatul (5) din Directiva 2013/36/UE.

in plus, sucursalele din zona euro ale institutiilor de credit care nu au sediul social in zona euro sunt, de asemenea,
supuse mecanismului rezervelor minime obligatorii din Eurosistem. Cu toate acestea, sucursalele cu sediul in afara
zonei euro ale institutiilor de credit care au sediul social in zona euro nu sunt supuse acestui mecanism.

4. In temeiul articolului 4 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2021/378 (BCE/2021/1), institutiile vor fi exceptate de la
ceringele privind rezervele minime obligatorii in cazul in care li se retrage autorizatia sau renunt la ea, sau in cazul in
care fac obiectul unor proceduri de lichidare in temeiul Directivei 2001/24/CE a Parlamentului European si a
Consiliului (¥).

5. In temeiul articolului 4 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2021/378 (BCE/2021/1), BCE poate, la cererea BCN
relevante, excepta institutiile de la cerintele privind rezervele minime obligatorii in circumstantele previzute la
literele (a)-(d) de la alineatul respectiv. Printre aceste institutii se numara institutii care fac obiectul unei masuri de
reorganizare in temeiul Directivei 2001/24/CE, institutii care fac obiectul unui ordin de inghetare impus de Uniune
sau de un stat membru sau care fac obiectul unor masuri impuse de Uniune in temeiul articolului 75 din tratat care
restrictioneazd utilizarea fondurilor lor, institutii care fac obiectul unei decizii adoptate de Eurosistem prin care le este
suspendat sau suprimat accesul la operatiunile de piatd monetard sau la facilititile permanente oferite de Eurosistem si
institutii cu privire la care nu este adecvat si se solicite constituirea de rezerve minime obligatorii.

6. Exceptdrile mentionate la articolul 4 din Regulamentul (UE) 2021/378 (BCE[2021/1) se aplicd de la inceputul
perioadei de aplicare a rezervelor minime obligatorii in care are loc evenimentul relevant.

7. In temeiul articolului 3 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2021/378 (BCE/2021/1), BCE publici pe website-ul sdu o
listd a institutiilor care fac obiectul cerintelor privind rezervele minime obligatorii din Eurosistem in temeiul
regulamentului respectiv.

8. BCE publici, de asemenea, o listd a institutiilor exceptate de la cerintele privind rezervele minime obligatorii din
Eurosistem, cu exceptia institugiilor mentionate la articolul 4 alineatul (2) literele (a)-(c) din Regulamentul (UE)
2021/378 (BCE[2021/1).
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9. Baza de calcul a rezervelor minime obligatorii pentru fiecare institutie se determind in functie de elementele din
bilantul acesteia. Datele de bilant sunt raportate BCN in cadrul regimului general al BCE privind statisticile monetare si
bancare. Institutiile calculeaza baza de calcul a rezervelor minime obligatorii pentru o anumitd perioadi de aplicare pe
baza datelor care se referd la luna anterioard cu doud luni lunii in care incepe perioada de aplicare in conformitate cu
articolul 5 alineatul (5) din Regulamentul (UE) 2021/378 (BCE[2021/1), cu exceptia institutiilor mici, astfel cum este
previzut la articolul 5 alineatul (6) din acel regulament.

10. Ratele rezervelor minime obligatorii sunt determinate de BCE tinidnd seama de limita maximd prevdzutd de
Regulamentul (CE) nr. 2531/98.

11. Valoarea rezervelor minime obligatorii care trebuie detinute de institutii se calculeazi utilizind ratele rezervelor
minime obligatorii previzute la articolul 6 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2021/378 (ECB/2021/1) pentru fiecare
dintre pasivele din baza de calcul a rezervelor minime obligatorii prevdzuti la articolul 5 din acel regulament. BCN
trebuie sd utilizeze rezervele minime obligatorii calculate in conformitate cu articolul 6 din Regulamentul (UE)
2021/378 (BCE[2021/1) pentru a remunera detinerile de rezerve minime obligatorii si pentru a evalua dacd
institutiile respectd obligatia de a mentine cuantumul necesar de rezerve minime obligatorii.

12. In vederea indeplinirii obiectivului de stabilizare a ratelor dobanzilor, mecanismul rezervelor minime obligatorii din
Eurosistem permite institutiilor si foloseascd mecanismul de determinare a valorii medii, ceea ce presupune ci
indeplinirea cerintelor privind rezervele minime obligatorii se determind pe baza valorii medii a soldurilor la sfarsitul
zilei din unul sau mai multe conturi de rezerve minime obligatorii pe parcursul unei perioade de aplicare. Perioada de
aplicare este definitd la articolul 8 din Regulamentul (UE) 2021/378 (BCE[2021/1).

13. In conformitate cu articolul 9 din Regulamentul (UE) 2021/378 (BCE/2021/1), rezervele minime obligatorii
constituite de institutii se remunereazd pe baza valorii medii, calculatd pe durata perioadei de aplicare, a ratei
Eurosistemului (ponderatd in functie de numdirul de zile calendaristice) aplicabild operatiunilor principale de
refinantare, calculatd cu ajutorul formulei urmatoare (unde rezultatul este rotunjit pana la cel mai apropiat cent):

R _Ht'"t'rt
* 7100 - 360

" MR;
aah Z Nt

i=1

unde:

R, = remuneratia de platit pentru rezervele minime obligatorii constituite pentru
perioada de aplicare t;

H, = media rezervelor minime obligatorii constituite zilnic pentru perioada de aplicare t;

n, = numdrul de zile calendaristice din perioada de aplicare t;

I, = rata remunerdrii rezervelor minime obligatorii constituite pentru perioada de
aplicare t. Se aplicd rotunjirea standard cu doud zecimale a ratei de remunerare;

i= a i-a zi calendaristicd din perioada de aplicare t;

MR, = rata dobdnzii marginale aplicabild celei mai recente operatiuni principale de

refinantare decontate in sau inainte de ziua calendaristic i.

Soldul de la sfarsitul zilei al TARGET2 pe durata unei perturbiri a TARGET2 prelungite pe parcursul mai multor zile
lucrdtoare, astfel cum se mentioneazd la articolul 187a, va fi luat in considerare retroactiv la calcularea acestei formule
dupi solutionarea perturbdrii TARGET2. Soldul de la sfarsitul zilei, aplicat pe durata numdarului de zile de perturbare a
TARGET?2 prelungitd pe parcursul mai multor zile lucritoare, va fi stabilit pe baza celor mai bune informatii de care
dispune BCE. Orice solduri detinute in solutia de urgentd utilizatd in timpul unei perturbdri a TARGET2 prelungite pe
parcursul mai multor zile lucritoare, intraday sau pe o perioadd mai lungd, sunt remunerate la 0 %.
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In cazul in care o institutie nu isi indeplineste alte obligatii ce i revin in temeiul regulamentelor si deciziilor BCE privind
mecanismul rezervelor minime obligatorii din Eurosistem (de exemplu, in cazul in care datele relevante nu se transmit la
timp sau nu sunt exacte), BCE are dreptul de a impune sanctiuni in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 2532/98,
Regulamentul (CE) nr. 2157/1999 (BCE[1999/4) si Decizia (UE) 2021/1815 (BCE/2021/45).

(*) Directiva 2001/24/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 4 aprilie 2001 privind reorganizarea si lichidarea
institutiilor de credit (JO L 125, 5.5.2001, p. 15).”
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ANEXA I

Anexele Va si VII la Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) se modificd dupd cum urmeaz:

1. in anexa Vla, sectiunea I se inlocuieste cu urmdtorul text:

».  CRITERII DE ELIGIBILITATE PENTRU SISTEMELE DE DECONTARE A OPERATIUNILOR CU VALORI MOBILIARE
(SSS) SI LEGATURILE INTRE SSS

1. Eurosistemul stabileste eligibilitatea unui SSS gestionat de un depozitar central de valori mobiliare (DCVM) cu sediul
intr-un stat membru a cdrui moneda este euro sau o bancd centrald nationald (BCN) sau un organism public, astfel
cum se prevede la articolul 1 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului (*), dintr-un stat membru a cdrui moneda este euro (denumit in continuare «operator SSS» sau «operator
al unui SSS») pe baza urmitoarelor criterii:

(a) operatorul SSS din zona euro indeplineste ceringele stabilite in Regulamentul (UE) nr. 909/2014; si

(b) BCN a statului membru in care opereazd respectivul SSS a instituit si mentine acorduri adecvate de naturd
contractuald sau de alt tip cu caracter juridic obligatoriu cu operatorul SSS din zona euro, care includ cerintele
Eurosistemului stabilite in sectiunea II.

2. Eurosistemul stabileste eligibilitatea unei legdturi directe sau a unei legituri indirecte, care implicd doar SSS din zona
euro, pe baza urmdtoarelor criterii:

() legdtura directd sau, in cazul unei legituri indirecte, toate legdturile directe subiacente, respecti cerintele stabilite
in Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(b) BCN ale statelor membre in care isi au sediul SSS investitor, orice SSS intermediar si SSS emitent au instituit si
mentin acorduri adecvate de naturd contractuald sau de alt tip cu caracter juridic obligatoriu cu operatorii SSS
din zona euro, care includ cerintele Eurosistemului stabilite in sectiunea II;

(c) SSS investitor, orice SSS intermediar si SSS emitent care sunt implicate intr-o legdturd sunt toate considerate
eligibile de citre Eurosistem;

(d) pentru legaturile indirecte, toate legaturile directe subiacente sunt considerate eligibile de citre Eurosistem.

3. Inainte de a stabili eligibilitatea unei legaturi directe sau a unei legaturi indirecte care implici unul sau mai multe SSS
operate de DCVM cu sediul intr-un stat din Spatiul Economic European (SEE) a cirui monedd nu este euro sau BCN
sau organisme publice dintr-un stat din SEE a cdrui monedd nu este euro (denumit in continuare «SSS din afara zonei
euro, dar din SEE» gestionat de un «operator SSS din afara zonei euro, dar din SEE»), Eurosistemul efectueazd o
analizd a situatiei de fond ce ia in considerare, printre altele, valoarea activelor eligibile emise sau detinute in aceste
SSS.

4. Sub rezerva unui rezultat pozitiv al analizei situatiei de fond, Eurosistemul stabileste eligibilitatea unei legaturi care
implicd SSS din afara zonei euro, dar din SEE, pe baza urmdtoarelor criterii.

(a) Operatorii din afara zonei euro, dar din SEE, ai SSS implicate in legdtura si legdtura in sine respectd cerintele
stabilite in Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

(b) Pentru legiturile directe, BCN a statului membru in care opereaza SSS investitor a instituit si mentine acorduri
adecvate de naturd contractuald sau de alt tip cu caracter juridic obligatoriu cu operatorul din zona euro al SSS
investitor. Aceste acorduri de naturd contractuald sau de alt tip cu caracter juridic obligatoriu trebuie sd prevada
obligatia operatorului SSS din zona euro de a implementa dispozitiile stabilite in sectiunea II in acordurile
juridice ale acestuia cu operatorul din afara zonei euro, dar din SEE, al SSS emitent.

Pentru legiturile indirecte, toate legiturile directe subiacente in care un SSS din afara zonei euro, dar din SEE,
functioneazi ca SSS emitent trebuie sd indeplineasci criteriul de la litera (b) primul paragraf. Intr-o legaturd
indirectd in care atat SSS intermediar, cat si SSS emitent sunt SSS din afara zonei euro, dar din SEE, BCN a
statului membru in care opereazd SSS investitor trebuie sd instituie si s3 mentind acorduri adecvate de naturd
contractuald sau de alt tip cu caracter juridic obligatoriu cu operatorul din zona euro al SSS investitor. Aceste
acorduri de naturd contractuald sau de alt tip cu caracter juridic obligatoriu trebuie si prevadd nu numai
obligatia operatorului SSS din zona euro de a implementa dispozitiile stabilite in sectiunea II in acordurile
juridice ale acestuia cu operatorul din afara zonei euro, dar din SEE, care gestioneazd SEE intermediar, ci si
obligatia operatorului din afara zonei euro, dar din SEE, al SSS intermediar de a implementa dispozitiile juridice
stabilite in sectiunea Il in acordurile de naturd contractuald sau de alt tip cu caracter juridic obligatoriu incheiate
cu operatorul din afara zonei euro, dar din SEE, al SSS emitent.
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(c) Toate SSS din zona euro implicate in legdturd sunt considerate eligibile de citre Eurosistem.

=

Pentru legiturile indirecte, toate legaturile directe subiacente sunt considerate eligibile de Eurosistem.

(¢) BCN a statului din afara zonei euro, dar din SEE, in care SSS investitor opereazd, s-a angajat sd raporteze
informatii privind activele eligibile tranzactionate pe pietele nationale acceptate intr-o modalitate stabilitd de
Eurosistem.

(*) Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 ijulie 2014 privind
imbunititirea decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de
valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (JO L 257,
28.8.2014,p. 1)".;

2. 1in sectiunea II din anexa VII, alineatul (10) se elimina.
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