22.12.2022 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 328/123

DECIZIA DE PUNERE IN APLICARE (UE, Euratom) 2022/2545 A COMISIEI
din 19 decembrie 2022

de stabilire a cadrului pentru alocarea costurilor legate de operatiunile de imprumut si de gestionare
a datoriei in cadrul strategiei de finantare diversificate

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene a Energiei Atomice,

avand in vedere Regulamentul (UE, Euratom) 2018/1046 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iulie 2018
privind normele financiare aplicabile bugetului general al Uniunii, de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1296/2013,
(UE) nr. 1301/2013, (UE) nr. 13032013, (UE) nr. 1304/2013, (UE) nr. 1309/2013, (UE) nr. 1316/2013, (UE)

nr.
nr.

223/2014, (UE) nr. 283/2014 si a Deciziei nr. 541/2014/UE si de abrogare a Regulamentului (UE, Euratom)
966/2012 ('), in special articolul 220a,

intrucat:

(1)

Regulamentul (UE, Euratom) 2022/2434 al Parlamentului European si al Consiliului () introduce in Regulamentul
(UE, Euratom) 2018/1046 (,Regulamentul financiar”) strategia de finantare diversificatd ca metodd unicd de
finantare pentru efectuarea de operatiuni de imprumut si de gestionare a datoriei de cdtre Comisie. Dupd intrarea in
vigoare a Regulamentului (UE, Euratom) 2022/2434, strategia de finantare diversificatd se va aplica programelor de
asistentd financiard pentru care actele de bazd intrd in vigoare la 9 noiembrie 2022 sau ulterior acestei date.

Comisia ar trebui sd ia masurile necesare pentru implementarea strategiei de finantare diversificate. Aplicarea
strategiei de finantare diversificate necesitd adoptarea unui set de norme pentru a stabili alocarea costurilor aferente
programelor de asistentd financiard relevante, care ar trebui si asigure faptul cd toate costurile inregistrate de
Uniune care au legaturd cu asistenta financiard sunt suportate de beneficiar.

Metodologia de alocare a costurilor care au legiturd cu implementarea strategiei de finantare diversificate in cadrul
NextGenerationEU (NGEU) a fost stabilitd prin Decizia de punere in aplicare (UE) 2021/1095 a Comisiei (}). Este
oportun ca aceste mdsuri si fie extinse la operatiunile de imprumut i de gestionare a datoriei efectuate in cadrul
strategiei de finantare diversificate in conformitate cu articolul 220a din Regulamentul financiar.

Obligatiile de rambursare ar trebui sd le revind in continuare beneficiarilor asistentei financiare, in conformitate cu
articolul 220 alineatul (5) litera () din Regulamentul financiar si in concordanti cu principiile bugetare ale bunei
gestiuni financiare i ale echilibrului financiar. Toate costurile ar trebui s fie suportate integral de beneficiari pe
baza unei metodologii unice de alocare a costurilor care asigurd alocarea transparentd si proportionald a costurilor.

Metodologia de alocare a costurilor ar trebui sd garanteze cd nu existd o subventionare incrucisatd a costurilor
aferente unei categorii de beneficiari de citre o alta. Costurile aferente imprumuturilor ar trebui sd fie imputate
integral beneficiarilor acestor imprumuturi, pe de o parte, iar costurile nerambursabile, bugetului UE, pe de altd
parte, pe baza costurilor reale suportate pentru mobilizarea si plata pdrtii respective din venituri catre diferitii
beneficiari. Metodologia ar trebui sd acopere toate costurile inregistrate de Uniune pentru operatiuni de imprumut
si de gestionare a datoriei, inclusiv toate costurile administrative, si ar trebui si asigure calcularea diferitelor
categorii de costuri pentru fiecare platd.

JOL193,30.7.2018, p. 1.

Regulamentul (UE, Euratom) 2022/2434 al Parlamentului European si al Consiliului din 6 decembrie 2022 de modificare a
Regulamentului (UE, Euratom) 2018/1046 in ceea ce priveste stabilirea unei strategii de finantare diversificate ca metodd generald de
imprumut (JO L 319, 13.12.2022, p. 1).

Decizia de punere in aplicare (UE) 2021/1095 a Comisiei din 2 julie 2021 de stabilire a metodologiei pentru alocarea costurilor legate
de operatiunile de imprumut si de administrare a datoriei in cadrul NextGenerationEU (JO L 236, 5.7.2021, p. 75).
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(6)  Pentru a asigura un tratament echitabil si egal intre beneficiari, Comisia ar trebui s puni in aplicare o metodologie
comund si unificatd pentru costuri, aplicabild tuturor tipurilor de pliti (cele rambursate de la bugetul Uniunii si cele
rambursate de beneficiari), prin care costurile sunt imputate beneficiarilor pe baza ponderii veniturilor primite.

(7)  Aceastd metodologie de calcul si de alocare a costurilor ar trebui s facd distinctia intre trei categorii de costuri:
costul de finantare, costul de administrare a lichiditatii si costurile administrative. Costul de finantare rezultd din
rata dobanzii si din alte taxe pe care Comisia trebuie si le pliteascd pentru diferitele instrumente emise pentru
finantarea plitilor in cauzd. Costurile de administrare a lichiditdtii reprezintd costurile suportate ca urmare a
cuantumurilor detinute temporar in conturile de lichiditate ca rezerve pentru acoperirea plitilor viitoare. Aceste
cheltuieli operationale indirecte permanente reprezintd o caracteristici intrinsecd a strategiei de finantare
diversificate si ar trebui sd fie impdrtite in mod echitabil intre toti beneficiarii. A treia categorie de costuri sunt
costurile administrative aferente credrii si mentinerii capacititii tehnice §i operationale de implementare a unei
strategii de finantare diversificate si care rezultd in mod clar ca urmare a implementdrii strategiei de finantare
diversificate.

(8)  Atribuirea echitabild si proportionald a costurilor se realizeazd prin compartimentarea plitilor si a instrumentelor de
finantare aferente pe intervale de timp (denumite in continuare ,intervale de timp”). Plitile preexistente si
operatiunile de imprumut aferente efectuate in cadrul strategiei de finantare diversificate, care sunt deja atribuite
unor intervale de timp, rimén neafectate de addugarea plitilor in cadrul programelor de asistentd financiard care
intrd in domeniul de aplicare al articolului 220a din Regulamentul financiar. De la inceputul efectudrii platilor
acestor imprumuturi, costurile aferente oricirei plati finantate prin strategia de finantare diversificati vor fi calculate
si atribuite in mod identic. Avantajul principal al acestei abordari il reprezintd acelasi cost de finantare pentru toate
platile atribuite aceluiasi interval de timp, asigurdnd adaptarea imprumuturilor la necesititile de plat.

(9)  Ar trebui sd se asigure cd nu existd niciun impact asupra repartizdrii costurilor pentru niciunul dintre programele
carora li s-ar aplica metodologia de alocare a costurilor. Dupd adoptarea sa, metodologia de alocare a costurilor se
va aplica imprumuturilor NGEU si imprumuturilor in temeiul Regulamentului (UE) 2022/2463 al Parlamentului
European si al Consiliului (¥), care au o duratd si o structurd similare. Prin urmare, este posibil ca acestea si fie
incluse in aceleasi intervale de timp. In cazul in care se instituie un nou program de asistenta financiard, cu o duratd
si o structurd diferite, care ar putea avea un impact asupra costurilor, aceastd metodologie ar trebui revizuitd, dupa
caz.

(10) Calculul costului de finantare care rezultd din operatiunile de imprumut ar trebui si fie derivat din costurile generate
de toate operatiunile de imprumut efectuate in perioada de sase luni din jurul datei platii. Aceastd compartimentare a
costurilor de finantare este necesard pentru a se asigura legatura stransd a costurilor de finantare imputate platii cu
ratele predominante de pe piatd in momentul in care sunt efectuate. Prin aceastd abordare, costul exact de finantare
este stabilit numai dupd finalizarea sursei de finantare la incheierea intervalului de timp de sase luni, dar beneficiarii
imprumuturilor vor avea la dispozitie preturi indicative inainte de calcularea finald a costurilor. Beneficiarii
imprumuturilor sau, pentru veniturile alocate externe in temeiul articolului 3 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
2020/2094 al Consiliului (), bugetul UE ar trebui sd pliteascd aceeasi taxd. Astfel se evitd caracterul arbitrar sau
fortuit al metodei traditionale back-to-back, in care costurile pentru orice beneficiar dat erau conditiile care puteau fi
obtinute in ziua in care avea loc imprumutul.

(11)  Fiecare interval de timp ar trebui sa fie activ pe o perioadd de sase luni incepand cu 1 ianuarie sau cu 1 iulie. Cu toate
acestea, primul interval de timp ar trebui sd acopere perioada cuprinsi intre 1 iunie 2021 si 31 decembrie 2021,
astfel cum se mentioneaza la articolul 4 din decizie.

(12) Desi costul de finantare poate varia intre intervalele de sase luni din cauza diferentelor dintre conditiile de finantare
care nu pot fi controlate de Comisie, Comisia va gestiona operatiunile de imprumut si de gestionare a datoriei
pentru a se asigura cd fiecare interval de timp are, in cea mai mare masur posibild, profiluri de scadenta similare.

(*) Regulamentul (UE) 2022/2463 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 decembrie 2022 de instituire a unui instrument
pentru acordarea de sprijin Ucrainei pentru 2023 (asistentd macrofinanciara +) (JO L 322, 16.12.2022, p. 1).

() Regulamentul (UE) 2020/2094 al Consiliului din 14 decembrie 2020 de instituire a unui instrument de redresare al Uniunii Europene
pentru a sprijini redresarea in urma crizei provocate de COVID-19 (JO L 433 [, 22.12.2020, p. 23).
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(13) Strategia de finantare a Comisiei permite 0 mai bund gestionare a riscului de ratd a dobanzii si a altor riscuri
financiare. Desi ratele dobanzilor percepute beneficiarilor imprumuturilor vor fi stabile, va fi necesard o recalculare
periodicd si marginald a ratelor atunci cind trebuie inlocuite instrumentele ajunse la scadentd din sursa comuni de
finantare. In cazul in care acest lucru este justificat, Comisia isi va dezvolta capacitatea de a utiliza instrumente
financiare derivate, cum ar fi swapurile, pentru a gestiona orice risc rezidual de ratd a dobéanzii si pentru a oferi
beneficiarilor optiunea unor credite cu dobanda fixa. Costurile aferente acestui imprumut cu dobanda fixa ar trebui
suportate integral si exclusiv de beneficiarul care exercitd aceastd optiune.

(14) Cuantumurile platilor dintr-un interval de timp ar trebui si fie egale cu cuantumul instrumentelor de finantare pe
termen lung atribuite intervalului de timp respectiv. in majoritatea cazurilor, plata veniturilor va avea loc in acelasi
interval de timp si va fi atribuitd aceluiasi interval de timp ca si emiterea instrumentelor de finantare pe termen lung
utilizate pentru mobilizarea veniturilor. Cu toate acestea, intdrzierile neprevdzute in efectuarea plitii pot conduce la
situatii in care veniturile din finantarea pe termen lung au fost mobilizate, dar nu pot fi platite conform planificarii
initiale. In cadrul acestui scenariu, plata poate fi amanati de la un interval de timp la urmétorul interval de timp. Cu
toate acestea, in cazul in care fondurile pentru aceste nevoi de finantare specifice au fost deja mobilizate si atribuite
intervalului de timp anterior, ele nu pot fi utilizate pentru alte nevoi in acest interval de timp. In aceste conditii,
platile ar trebui sd poatd fi atribuite intervalului de timp pentru care au fost emise instrumentele de finantare. De
asemenea, ar trebui si fie posibil ca instrumentele de finantare pe termen lung din urmdtorul interval de timp s fie
atribuite intervalului de timp anterior in cazul in care cuantumul instrumentelor de finantare pe termen lung din
respectivul interval de timp nu este suficient pentru acoperirea cuantumului platilor.

(15) Comisia va avea nevoie, de asemenea, de anumite mijloace pentru a anticipa, in intervalul de timp precedent,
necesitdtile de platd care apar la inceputul urmatorului interval de timp. Pentru a se face fatd unor astfel de situatii si
pentru a se asigura ci Comisia dispune in conditii avantajoase de resursele necesare pentru a efectua pliti care au loc
in apropierea tranzitiei dintre intervalele de timp, Comisia ar trebui s3 aibi posibilitatea de a atribui instrumente de
finantare pe termen lung urmatorului interval de timp.

(16) Capacitatea de administrare a lichiditatii operatiunilor de finantare prin accesarea imprumuturilor pe termen scurt si
detinerea de numerar in scopuri prudentiale este o caracteristicd esentiald si definitorie a strategiei de finantare
diversificate. Aceastd administrare a lichiditdtii va permite Comisiei sd rdspunda tuturor necesitatilor de platd si sd
adapteze emisiunea la conditiile de piatd. Aceastd capacitate genereazd costuri de mobilizare a veniturilor prin
emisiunea de valori mobiliare de indatorare pe termen scurt si prin detinerea temporard a unor venituri intr-un cont
de lichiditate pentru a se garanta capacitatea de efectuare a tuturor platilor la cerere. Operatiunile de gestionare a
datoriei din cadrul strategiei de finantare diversificate permit o mai bund gestionare a ratei dobanzii si a altor riscuri
financiare. Acestea pot include utilizarea de instrumente derivate, cum ar fi swapurile, pentru a gestiona rata
dobanzii sau alte riscuri financiare in legiturd cu imprumuturile acordate beneficiarilor sau pentru a efectua
tranzactii garantate sau negarantate pe piata monetard. Costurile suportate in legdturd cu riscumpdrarea sifsau
detinerea de obligatiuni proprii in scopul administrarii lichidititii ar trebui considerate costuri de administrare a
lichiditatii. Prezenta decizie ar trebui sd stabileascd o bazd pentru calcularea acestor costuri de lichiditate §i pentru
perceperea lor pe o bazd corectd si echitabild de la toti beneficiarii relevanti ai veniturilor in cursul anului in cauza.

(17) Necesitdtile de platd mai mari dect cuantumul instrumentelor de finantare pe termen lung alocate intervalului de
timp respectiv sau plata dobanzilor pot conduce la un deficit de lichiditate in cadrul unui interval de timp.
Necesitdtile de platd mai mici decit cuantumul instrumentelor de finantare pe termen lung alocate intervalului de
timp respectiv sau plitile de rdscumpdrare primite in legiturd cu platile neachitate care sunt alocate intervalului pot
conduce la un excedent de lichiditate. Compensarea acestor excedente sau deficite de lichiditate sunt cerinte
inevitabile pentru implementarea strategiei de finantare diversificate. Aceste costuri nu ar trebui si fie suportate de
intervalele de timp respective, ci ar trebui s fie izolate si gestionate ca parte a unor cheltuieli indirecte distincte de
administrare a lichiditdtii. Prezenta decizie ar trebui si instituie un mecanism de separare a costurilor generate de
deficitele sau excedentele de lichiditate, astfel inct acestea s3 poatd fi absorbite de programul de finantare in sens
mai larg sub forma costurilor de administrare a lichiditatii. Comisia ar trebui sa utilizeze intervalul de administrare a
lichiditatii pentru a echilibra orice sold de numerar pozitiv sau negativ din intervalele de timp cu cuantumul total al
platilor.

(18) Implementarea strategiei de finantare diversificate impune achizitia de noi capacitati necesare pentru a obtine cel mai
avantajos acces la pietele de capital si pentru a asigura intretinerea acestei infrastructuri in mod continuu si eficace.
Aceasta include costurile necesare pentru mentinerea conturilor de lichidititi, pentru dobandirea capacititii de a
organiza licitatii pentru titluri de creante pe termen scurt si obligatiuni ale UE si pentru punerea in aplicare a unor
noi capacitdti interne de prelucrare a datelor. Astfel de costuri generate direct din realizarea operatiunilor de
imprumut si de platd ar trebui tratate drept cheltuieli indirecte care fac distinctie intre costurile legate de crearea
infrastructurii de imprumut si de platd si costurile legate de intretinerea acesteia. Aceste costuri ar trebui si fie
incluse in costul serviciilor pentru cheltuielile de regie.
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(19) Costul serviciilor pentru cheltuielile de regie combind toate costurile administrative suportate direct pentru
implementarea strategiei de finantare diversificate. Aceste costuri apar fie sub formi de costuri de infiintare, legate
de costurile punctuale de dezvoltare a capacititilor operationale, fie sub forma de costuri recurente care sunt costuri
inevitabile direct atribuibile operatiunilor de imprumut si de gestionare a datoriei din cadrul strategiei de finantare
diversificate si care au loc in timp. Desi costurile recurente sunt costurile anuale regulate imputate plitilor care au
loc intr-un anumit an, costurile de infiintare ar trebui si fie imputate ca taxe unice.

(20) Costurile legate de infiintarea si consolidarea capacitdtilor pentru aceste operatiuni au fost suportate incepand din
2021 si au fost deja atribuite beneficiarilor programelor de sprijin financiar NGEU, prin intermediul unor cheltuieli
indirecte specifice de infiintare. Prin urmare, beneficiarii altor programe de asistentd financiard care intrd sub
incidenta articolului 220a din Regulamentul financiar nu ar trebui si suporte costurile legate de aceastd consolidare
a capacitatilor anterioard, ci ar trebui sd suporte doar cheltuielile viitoare legate de intretinerea acestei infrastructuri.
Ponderea costurilor administrative ale programelor de asistentd financiard care intrd in domeniul de aplicare al
articolului 220a din Regulamentul financiar, altele decit NGEU, ar trebui, prin urmare, sd se limiteze la costurile
recurente si sd fie tratatd ca orice beneficiar al strategiei de finantare diversificate.

(21)  Costurile administrative incluse in costul serviciilor pentru cheltuielile de regie ar trebui si se limiteze la o listd
inchisd a costurilor eligibile, care sunt direct legate de strategia de finantare diversificatd. Onorariile contractuale
pentru recrutarea de consultanti externi se adaugd pe lista cheltuielilor administrative eligibile in urma acordurilor
incheiate in contextul bugetului anual pentru 2023. Extinderea listei cheltuielilor administrative eligibile a fost
comunicatd autoritdtilor din statele membre inainte de adoptarea prezentei decizii. Costul agregat al serviciilor
pentru cheltuielile de regie reprezintd o parte foarte limitatd din costurile agregate ale operatiunilor din cadrul
strategiei de finantare diversificate.

(22)  Procesul de facturare ex post este conceput sa asigure recuperarea costurilor in anul urmator si pAnd in momentul in
care costurile nu mai sunt generate de operatiunile de imprumut, de gestionare a datoriei si de gestionare a platilor in
cadrul strategiei de finantare diversificate.

(23) In mod exceptional, pentru imprumuturile de asistent3 financiard acordate Ucrainei in temeiul Regulamentului (UE)
2022/2463, Uniunea ar putea suporta cheltuielile cu dobanzile si costurile administrative legate de contractarea si
acordarea imprumuturilor, in conformitate cu articolul 17 din Regulamentul (UE) 2022/2463. Resursele necesare ar
urma sd fie furnizate prin contributiile statelor membre in conformitate cu articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul
(UE) 2022/2463. Prin urmare, facturarea acestor costuri ar trebui s fie aliniatd la facturarea costurilor aferente
platilor efectuate ca venituri alocate externe in temeiul articolului 3 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2020/2094,
iar facturile si fie grupate pe trimestru al anului.

(24) Comisia ar trebui si emitd un aviz de confirmare cu privire la fiecare platd, inclusiv cu privire la sprijinul
nerambursabil in sensul articolului 2 alineatul (2) literele (a) si (c) din Regulamentul (UE) 2020/2094, la sprijinul
rambursabil acordat statelor membre in sensul articolului 2 alineatul (2) litera (b) din Regulamentul (UE)
2020/2094 si la imprumuturile acordate unui stat membru sau unei tari terte in cadrul programelor de asistentd
financiari care intrd sub incidenta articolului 220a din Regulamentul financiar.

(25) Imprumuturile din cadrul strategiei de finantare diversificate urmeaz si fie puse in aplicare in conditii financiare
standard (scadentd si profil de rambursare) pentru fiecare platd. In cazul sprijinului nerambursabil, avizul de
confirmare ar trebui si fie principalul element justificativ care determind aceste conditii financiare pentru bugetul
UE. Avizul de confirmare trebuie sd stabileascd declaratia de costuri pe baza conditiilor sale financiare. Aceste
conditii ar trebui sd includi data platii, cuantumul sprijinului financiar, data platilor costurilor de finantare si data
scadentei. Avizul de confirmare constituie baza esentiald pentru planificarea bugetard a UE, pentru circuitele
financiare si contabilizarea sprijinului nerambursabil.

(26) Trimiterile adecvate din acordurile de imprumut vor clarifica faptul cd costurile platilor sunt determinate prin
aplicarea metodologiei stabilite prin prezenta decizie.

(27) Prezenta decizie ar trebui sd se aplice tuturor operatiunilor de imprumut si platilor din cadrul programului NGEU,
inclusiv celor care au avut loc inainte de intrarea sa in vigoare,
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ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

CAPITOLUL 1

OBIECT, DEFINITII S NORME GENERALE

Articolul 1

Obiect, domeniu de aplicare si principiul de reglementare

(1)  Prezenta decizie stabileste o metodologie unicd si unificatd de alocare a costurilor suportate ca urmare a
operatiunilor de imprumut si de gestionare a datoriei desfasurate in cadrul programelor de asistentd financiard care intrd
sub incidenta articolului 220a din Regulamentul financiar si a sprijinului nerambursabil in temeiul articolului 5
alineatul (1) din Decizia (UE, Euratom) 2020/2053 a Consiliului (°) [programele bazate pe metodologia de alocare a
costurilor (cost allocation methodology — CAM — ,programele CAM”].

(2)  Punerea in aplicare a metodologiei de alocare a costurilor se ghideazd dupi principiile corectitudinii si echitdtii de
tratament, asigurand repartizarea costurilor pe baza ponderii relative a sprijinului primit.

Articolul 2
Definitii

In sensul prezentei decizii, se aplicd urmdtoarele definitii:

1. ,beneficiar” inseamnd un stat membru sau o tard tertd care este parte la un acord de imprumut in cadrul unui program
CAM sau bugetul Uniunii pentru sprijinul nerambursabil in temeiul articolului 5 alineatul (1) din Decizia (UE,
Euratom) 2020/2053;

2. ,platd” inseamnd transferul veniturilor obtinute prin operatiuni de imprumut si de gestionare a datoriei pentru a
finanta sprijinul rambursabil sau nerambursabil acordat unui beneficiar;

3., instrumente de finantare” inseamnd obligatiuni, titluri pe termen scurt, efecte de comert, titluri de creante pe termen
scurt ale UE sau orice altd tranzactie financiard adecvatd pe termen scurt sifsau pe termen lung din cadrul strategiei de
finantare diversificate;

4, ,perioadi de dobandi” inseamnd o perioadad de doudsprezece (12) luni sau orice altd perioadi care poate fi specificatd
in avizul de confirmare, incepand de la data plitii sau de la data platii dobanzii precedente;

5. ,administrarea lichidititii” inseamnd administrarea fluxurilor de trezorerie legate de instrumentele de finantare si de
plati;

6. ,acord de imprumut” inseamna un acord incheiat intre Comisie si un beneficiar in cadrul unui program CAM,;

7. ,operatiuni de imprumut” inseamnd operatiunile mentionate la articolul 2 alineatul (1) din Decizia de punere in
aplicare (UE, Euratom) 2022/2544 a Comisiei ();

8. ,operatiuni de gestionare a datoriei” inseamnd operatiunile mentionate la articolul 2 alineatul (2) din Decizia de punere
in aplicare (UE, Euratom) 2022/2544;

9. finantare pe termen scurt” inseamnd finantarea mentionatd la articolul 2 alineatul (11) din Decizia de punere in
aplicare (UE, Euratom) 2022/2544;

10. ,finantare pe termen lung” inseamnd finantarea mentionatd la articolul 2 alineatul (10) din Decizia de punere in
aplicare (UE, Euratom) 2022/2544.

() Decizia (UE, Euratom) 2020/2053 a Consiliului din 14 decembrie 2020 privind sistemul de resurse proprii ale Uniunii Europene si de
abrogare a Deciziei 2014/335|UE, Euratom (JO L 424, 15.12.2020, p. 1).

() Decizia de punere in aplicare (UE) 2022/2544 a Comisiei din 19 decembrie 2022 de stabilire a mdsurilor necesare pentru
administrarea si realizarea operatiunilor UE de imprumut si de gestionare a datoriei in cadrul strategiei de finantare diversificate si a
operatiunilor de credit conexe (a se vedea pagina 109 din prezentul Jurnal Oficial).
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Articolul 3

Tipuri de costuri

Se stabilesc urmitoarele categorii de costuri:
(a) costul de finantare;
(b) costul de administrare a lichiditatii;

() costul serviciilor pentru cheltuielile de regie.

CAPITOLUL 2

COSTUL DE FINANTARE SI COSTURILE DE ADMINISTRARE A LICHIDITATII

SECTIUNEA 1

Intervale

Articolul 4

Intervale de timp

(1) Un interval de timp este activ pe o perioadd de sase luni incepand cu 1 ianuarie sau cu 1 iulie. Cu toate acestea,
primul interval de timp acoperd perioada cuprinsi intre 1 iunie 2021 si 31 decembrie 2021.

(2)  Intervalul de timp este constituit din plitile efectuate in cursul perioadei sale active si din instrumentele de finantare
aferente care i-au fost alocate. Orice platd se atribuie intervalului de timp activ la data platii respective.

Prin derogare de la primul paragraf, in cazul in care cuantumul veniturilor din instrumentele de finantare pe termen lung
atribuite intervalului de timp anterior depdseste cuantumul platilor atribuite respectivului interval in conformitate cu
primul paragraf, plitile se alocd in continuare respectivului interval de timp pand cind cuantumul plitilor atinge
cuantumul veniturilor din respectivele instrumente de finantare pe termen lung.

Plata rimane atribuita intervalului de timp in legdturd cu orice sold care nu a fost incd rambursat.

(3)  Fdrd a aduce atingere articolului 6 alineatul (2), veniturile din instrumentele de finantare pe termen lung sunt
atribuite unui interval de timp.

(4)  Instrumentele de finantare pe termen lung, altele decat cele mentionate la al cincilea paragraf, se atribuie intervalului
de timp activ in momentul incheierii operatiunii de imprumut care le genereaza.

Prin derogare de la primul paragraf,

(a) instrumentele de finantare mobilizate in vederea finantirii unei plati in urmdtorul interval de timp pot fi atribuite
intervalului de timp respectiv;

(b) in cazul in care cuantumul plitilor la sfarsitul intervalului de timp activ depiseste cuantumul veniturilor din
instrumentele de finantare pe termen lung, instrumentele de finantare pe termen lung generate de operatiunile de
imprumut dupi sfarsitul perioadei active a intervalului de timp se atribuie intervalului de timp respectiv pand cand
cuantumul veniturilor din instrumentele de finantare pe termen lung atinge cuantumul plitilor din intervalul de timp
respectiv.

(5) Instrumentele de finantare pe termen lung care inlocuiesc instrumentele de finantare pe termen lung ajunse la
scadentd se atribuie aceluiasi interval de timp. Articolul 6 se aplicd in cazul unei neconcordante intre data scadentei
instrumentului pe termen lung ajuns la scadent3 si data contractdrii instrumentului pe termen lung care il inlocuieste.
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Articolul 5

Interval de administrare a lichiditatii

(1)  Intervalul de administrare a lichiditatii functioneazd pand la rambursarea integrald a operatiunilor de imprumut
autorizate in cadrul programelor CAM.

(2)  Instrumentele de finantare pe termen scurt, operatiunile de gestionare a datoriei §i costurile generate de acestea sunt
atribuite intervalului de administrare a lichiditatii.

Articolul 6

Echilibrarea soldurilor de lichiditate

(1) Nivelul detinerilor de lichiditdti intr-un interval de timp se calculeazd zilnic ca diferenta dintre intriri si iesiri, astfel
cum se specificd in etapa 3 de la punctul 1 din anexi.

(2)  Orice cuantum pozitiv mentionat la primul paragraf (,excedent de lichiditate”) se aloci zilnic din intervalul de timp
citre intervalul de administrare a lichiditatii, astfel cum se specificd in etapa 4 de la punctul 1 din anexd, la costul de
finantare al intervalului de timp relevant din ziua respectivi.

(3)  Orice cuantum care corespunde valorii negative mentionate la primul paragraf (,deficit de lichiditate”) se atribuie
zilnic din intervalul de administrare a lichiditatii citre intervalul de timp, astfel cum se specifici in etapa 6 de la punctul 1
din anexd, la costul de finantare al intervalului de administrare a lichiditatii din ziua respectiva.

SECTIUNEA 2

Calcularea costurilor de finantare si a costurilor de administrare a lichiditdtii

Articolul 7
Calcularea costului de finangare al unui interval de timp
(1)  Costurile de finantare se calculeazd zilnic.

(2)  Costul de finantare al unui instrument de finantare cuprinde dobanda zilnici pentru fiecare instrument de finantare
si un potential de prime/disconturi pe baza pretului integral al emisiunii.

(3)  Costul zilnic de finantare al intervalului de timp cuprinde costul zilnic de finantare al instrumentelor de finantare
atribuit intervalului de timp dupd obtinerea rezultatelor in urma aplicarii dispozitiilor de la articolul 6 alineatele (2) si (3).

Articolul 8
Calcularea costului de administrare a lichiditatii

(1)  Costul de administrare a lichiditdtii reprezintd suma costurilor de derulare din intervalul de administrare a lichiditatii,
astfel cum se prevede la punctul 2 din anexa.

(2)  Costul de derulare este diferenta dintre dobanda acumulati in cadrul instrumentelor de finantare relevante din
intervalul de administrare a lichiditatii, costurile §i rentabilitatea care rezultd din echilibrarea eventualelor excedente sau
deficite de lichiditate mentionate la articolul 6 al doilea si al treilea paragraf, si randamentul investitiei generat de detineri.

(3)  Costurile de administrare a lichiditatii se calculeazd zilnic.
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Articolul 9

Alocarea costurilor de administrare a lichiditatii

(1) Costurile de administrare a lichiditatii se calculeazd ca suma costurilor zilnice de administrare a lichiditatii pe
parcursul unui trimestru. Aceste costuri se atribuie fiecarei pliti pe o bazd proportionald cu ponderea relativd a plitii in
raport cu soldul total al platilor la sfarsitul trimestrului.

(2)  Costul de administrare a lichiditdtii se calculeazd pe baza metodologiei i a etapelor previzute la punctul 2 din anexa.

Articolul 10

Atribuirea costurilor de finantare unei plati
(1)  Platile din acelasi interval de timp suporta acelasi cost zilnic mediu de finantare pana la rambursarea lor.

(2)  Pentru fiecare platd restantd, costul zilnic de finantare se calculeazd prin inmultirea costului total de finantare al
intervalului, obtinut dupa aplicarea articolului 6 alineatele (2) si (3), cu cuantumul platii impartit la soldul total al platilor
din intervalul de timp cdruia ii este atribuitd plata.

CAPITOLUL 3

COSTUL SERVICIILOR PENTRU CHELTUIELILE DE REGIE

Articolul 11

Costul serviciilor pentru cheltuielile de regie

Costul serviciilor pentru cheltuielile de regie cuprinde costurile administrative recurente pentru beneficiari si costurile de
infiintare pentru imprumuturile din cadrul MRR. Aceste costuri se calculeazd in conformitate cu punctul 3 din anexa.

Articolul 12

Costuri administrative recurente

(1)  Costurile administrative recurente includ toate costurile suportate de Comisie pentru executarea operatiunilor de
imprumut si a operatiunilor de gestionare a datoriei, care cuprind urmatoarele tipuri de costuri: onorariile juridice, cum ar
fi cele suportate pentru avize juridice, costurile recurente de administrare a conturilor, costurile aferente auditului extern,
taxele de intretinere a platformei de licitatie, onorariile agentiilor de rating, onorariile pentru listare, taxe, inregistrare,
publicare si decontare, cheltuielile legate de tehnologia informatiei, cheltuielile legate de cercetarea de piatd si onorariile
agentilor contractuali legate de implementarea strategiei de finantare diversificate.

(2)  In misura in care aceste costuri sunt comune operatiunilor de imprumut puse in aplicare pentru alte programe de
asistentd financiard, costurile incluse in calcul se determind ca partea proportionald atribuitd operatiunilor de imprumut si
operatiunilor de gestionare a datoriei in anul calendaristic relevant.

(3)  Costurile administrative recurente se calculeaza pentru fiecare platd primitd in temeiul fiecdrui acord de imprumut,
pe o bazd proportionald cu plata in raport cu cuantumul total al platilor la sfarsitul anului calendaristic.
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Articolul 13

Costurile de infiintare pentru imprumuturile din cadrul MRR

(1)  Costurile de infiintare pentru imprumuturile din cadrul MRR cuprind toate costurile suportate de Comisie pentru
consolidarea capacitdtii de desfisurare a operatiunilor de imprumut, a operatiunilor de gestionare a datoriei si a
operatiunilor de gestionare a plitilor din cadrul NGEU. Acestea includ costurile legate de deschiderea conturilor aferente
NGEU, infiintarea unei platforme de licitatie, instituirea unui instrument de gestionare a investitorilor, alte costuri legate de
tehnologia informatiei, cheltuielile legate de cercetarea pietei si onorariile de consultanta.

(2)  Statele membre care semneazi acorduri de imprumut in cadrul MRR suportid 48 % din costurile totale de infiintare.

(3) 1In 2021, 2022 si 2023, statele membre plitesc costurile de infiintare mentionate la primul paragraf pe o bazd
proportionald cu cuantumul imprumutului in temeiul acordului de imprumut in cadrul MRR semnat, in raport cu
cuantumul total al imprumuturilor acordate in temeiul tuturor acordurilor de imprumut in cadrul MRR semnate, astfel
cum se prevede la punctul 3.2 literele (a) si (b) din anexa.

(4)  Pandla 30 iunie 2024, toate costurile de infiintare nealocate statelor membre care au semnat acorduri de imprumut
in cadrul MRR se alocd pe bazd proportionald cu cuantumul imprumuturilor acordate in temeiul fiecdrui acord de
imprumut in cadrul MRR semnat, in raport cu cuantumul total al imprumuturilor acordate in temeiul tuturor acordurilor
de imprumut in cadrul MRR semnate pand la 31 decembrie 2023, astfel cum se prevede la punctul 3.2 litera (c) din anex3.

(5)  Costurile de infiintare suplimentare aferente operatiunilor de imprumut nu sunt scadente dupd sfarsitul anului 2023

sau alocate programelor CAM, cu exceptia cazului in care acestea intrd sub incidenta articolului 5 alineatul (1) din Decizia
(UE, Euratom) 2020/2053.

CAPITOLUL 4

FACTURARE

Articolul 14
Aviz de confirmare

(1) Inlegdturi cu fiecare platd, se intocmeste un aviz de confirmare care contine termenii care dau nastere declaratiei de
costuri din partea Comisiei.

(2)  Avizul de confirmare stabileste conditiile pentru rambursarea costurilor de finantare si a principalului care trebuie
rambursate din bugetul Uniunii in temeijul articolului 5 alineatul (1) primul paragraf din Decizia (UE, Euratom) 2020/2053
pentru sprijinul nerambursabil si de cdtre beneficiarii acordurilor de imprumut.

3)  Avizul de confirmare contine urmdtoarele elemente:
a) cuantumul platii;

(b) scadenta;

(c) graficul de rambursare;

(d) atribuirea platii pentru un interval de timp;

(

e) perioada de dobandd care indica data platii.
(4)  Avizul de confirmare a imprumuturilor contine, de asemenea, elemente suplimentare indicate in acordurile de
imprumut.

Articolul 15

Facturarea costurilor de finantare

(1)  Costul de finantare se calculeaza in legaturd cu fiecare platd la sfarsitul perioadei de dobandi stabilite in avizul de
confirmare.
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(2)  Facturarea are loc la sfarsitul perioadei de dobandi stabilite in avizul de confirmare. In ceea ce priveste plitile
efectuate ca venituri alocate externe in temeiul articolului 3 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2020/2094 si plitile
efectuate in cadrul instrumentului AMF+, in cazul in care Ucraina solicitd subventionarea costurilor conexe, facturile pot fi
grupate pe trimestru al anului.

Articolul 16

Facturarea costului de administrare a lichiditatii

Costul de administrare a lichiditatii se factureazd la inceputul fiecdrui an calendaristic pentru costul suportat in cursul
anului calendaristic precedent.

Articolul 17

Facturarea costului serviciilor pentru cheltuielile de regie

Beneficiarii imprumuturilor sunt facturati la inceputul fiecdrui an calendaristic pentru costul serviciilor pentru cheltuielile
de regie suportate in cursul anului calendaristic precedent, in ceea ce priveste costurile agregate alocate in temeiul
articolului 11.
Plitile efectuate de beneficiari pentru costurile serviciilor constituie venituri alocate interne in sensul articolului 21
alineatul (3) litera (a) din Regulamentul financiar.

Articolul 18

Abrogare
Decizia (UE) 2021/1095 se abrogd.

Trimiterile la decizia abrogatd se interpreteaz ca trimiteri la prezenta decizie.

Articolul 19
Intrare in vigoare

Prezenta decizie intrd in vigoare in ziua urmdtoare datei publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Adoptati la Bruxelles, 19 decembrie 2022.

Pentru Comisie
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXA

1. Calcularea costului de finantare
Costul de finantare se calculeazi in urmdtoarele etape:

Etapa 1: calcularea costurilor totale zilnice ale unui instrument de finantare individual dintr-un interval de timp sau
din intervalul de administrare a lichiditatii

Dobanzile acumulate zilnice se calculeazd dupad cum urmeaza:

ACCyiice = (valoarea notionald : 100)sxcuponx(1 : zile pe an)

Pentru fiecare instrument de finantare, primele/disconturile se distribuie liniar pe durata de viatd a instrumentului:
prime/disconturi. = (100 - prejul emisiunii): (data scadentei - data emisiunii)
unde pretul emisiunii = pretul integral (inclusiv comisioanele bancare)
Pentru fiecare instrument de finantare, costurile totale zilnice se calculeazd dupd cum urmeaza:
CoFitnice per instrument = DACyiinice T prime/disconturiyipice
Etapa 2: calcularea costurilor totale zilnice agregate de finantare

Pentru fiecare interval de timp (IT1-IT11), costurile totale zilnice pentru interval inainte de echilibrarea mentionat la
articolul 5 reprezintd suma tuturor costurilor totale zilnice ale fiecirui instrument de finantare atribuit intervalului de
timp:

COinlnicIT(x)preechilibrareZZ CoFinic per instrument alocat in IT(x)
Pentru intervalul de administrare a lichiditdtii, costul de finantare este:
CoFzilnicL]ALpreechilibrare:Z CoFyitnic per instrument alocat in IAL
Etapa 3: calcularea soldurilor de lichiditate in intervalele de timp
Nivelul detinerilor de lichidititi se calculeazi zilnic dupd cum urmeaza:

Lichiditaterry = Intrdri [venituri din emisiuni + Dobandd  edicejgranturi * RAMbUTSATicreditegranturi] — lesiri
[Plati + Cupoaneyaorii neachitate + Achitari ale datoriei]

Etapa 4: calcularea costului de finantare al instrumentelor de finantare afectate de excedentul de lichiditate

Aceastd etapd identificd ponderea din costul de finantare (CoF) aferent intervalelor de timp cu excedent de lichiditate
care poate fi atribuit lichiditatii detinute in intervalele respective.

Costurile de finantare aferente instrumentelor de finantare se calculeazd dupd cum urmeaza:
COFexcedent lichiditateIT(excedent):
COinlniclT(excedent)preechilibrare * hChldltate IT(excedent): IT(excedent)

COinlniclT(excedent)postechilibrare = COinlnicIT(excedent)preechilibrare - COFexcendent lichiditatelT(excedent)

Etapa 5: calcularea costului aferent intervalului de administrare a lichiditdtii in cazul in care costul de finantare ii este
atribuit dintr-un interval de timp cu excedent de lichiditate

In cazul in care intervalul de administrare a lichidititii primeste excedentul din intervalul de timp, costul intervalului
de administrare a lichiditatii se calculeazd dupd cum urmeaza:

C0inlnicIALpostcchilibrarc = C0inlnicIALprccchilibrarc + Z COchccdcnt lichiditatelT(excedent)
Etapa 6: calcularea costului de finantare al intervalului de timp cu deficit de lichiditate

Orice deficit de lichiditate intr-un interval de timp este egalizat printr-un transfer de lichiditate din intervalul de
administrare a lichiditatii la costurile sale zilnice de finantare (etapa 5).

Pentru intervalele de timp cu un sold de lichiditate pozitiv, costul de finantare postegalizare rezultd deja din etapa 4
descrisd mai sus.

COFtransfer de lichiditate din IAL = COinlnicIALpostechilibrare * Valoarea tranSfemIUi: IAL

COinInicIT(deficit)postechilibrare = COinlnich(deficit)preechilibrare + COFTransfer lichiditate din IAL
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3.1.

3.2.

Desi costul de finantare poate varia intre intervalele de sase luni din cauza diferentelor dintre conditiile de finantare
care nu pot fi controlate de Comisie, Comisia gestioneaza operatiunile de imprumut si de gestionare a datoriei pentru
a se asigura cd fiecare interval de timp are, in cea mai mare masurd posibild, profiluri de scadentd similare.

Etapa 7: calcularea costului zilnic de finantare al unei plati

Costul zilnic de finantare al platii este cuantumul platii inmultit cu ponderea relativd a platii in raport cu intervalul de
timp in care este alocat.

CoF al platii in IT(x) =

CoFimicrtepostechilibrare * cuantumul neachitat al platii: 3. platilor neachitate in IT(x)

Calcularea costului de administrare a lichiditatii

Costurile de administrare a lichiditatii pentru fiecare platd se calculeazd ca suma costurilor zilnice aferente intervalului
de lichiditatii detinut dupd egalizarea soldurilor de lichiditate din intervalele de timp pe parcursul perioadei de calcul.
Toate randamentele (sau costurile in cazul ratelor negative) se deduc dupd cum urmeaza:

ALgyimestru= 2 COFimiceiatpostechitibrare P€ parcursul trimestrului — ROI al detinerilor de lichiditate, imestru
AL pe trimestru se atribuie fiecirei plati dupd cum urmeaza:
AL pentru platd =
LIQMuimestru *

z plétllor neaChitatela sfarsitul trimestrului- 2 plénlor neaChitatela sfarsitul trimestrului

Calcularea costului serviciilor pentru cheltuielile de regie

Calcularea costurilor administrative recurente
Costurile administrative recurente se calculeazd dupd cum urmeazi:

costuri administrative anuale recurente ..,y = 2 articolelor de costuri administrative recurente pentru anul
calendaristic

Costurile administrative recurente se alocd dupd cum urmeaza:
costuri administrative anuale recurente pe, peneficiar = cOSturi administrative anuale recurente o, *

2. platilor neachitate citre beneficiary, sargivut anutit 2 platilor neachitatey, sargicul anutui

Calcularea si alocarea costurilor de infiintare
Costurile de infiintare per beneficiar al imprumuturilor din cadrul MRR se calculeazd in urmitoarele douad etape:
(@) Costurile de infiintare pentru imprumuturile din cadrul MRR se calculeazd dupd cum urmeazi:

costuri de Infiintare penery imprumururi Mrr = 48 %*2. articolelor de costuri de infiintare

(b) Costurile de infiintare pentru imprumuturile din cadrul MRR se alocd pentru anii 2021, 2022 si 2023 fiecdrui stat
membru care a semnat un acord de imprumut in cadrul MRR, dupd cum urmeaza:

costuri de inﬁim,iare per imprumut MRR semnat = costuri de inﬁingare pentru imprumuturile MRR>k

valoarea imprumutului semnat per stat membru 1, sargitul anului: Valoarea maxima totald a imprumuturilor din cadrul
MRR

(¢) Incepand cu 1 ianuarie 2024, orice cost de infiintare nealocat se calculeazd dupd cum urmeazi:

costul de infiintare pentru imprumuturi MRR nealocat = costuri de infiintare eneru imprumuturite Mrr - 2 articolelor de
cost de inﬁin;are alocate imprumuturilor MRR in 2021, 2022 si 2023

Acestea sunt alocate cu titlu de costuri de infiintare suplimentare platilor citre statele membre in baza acordului
de imprumut din cadrul MRR dupd cum urmeaza:
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costuri de infiintare suplimentare pe; peneficiar = cOst de infiintare pentru imprumuturi MRR nealocat 1, sgirsicul anului

*
2023

2. valorilor imprumuturilor semnate per beneficiar 1, sarsivul anului 2023: valoarea totald a imprumuturilor in baza
acordurilor de imprumut MRR semnate 1, sfaritul anului 2023

3.3. Calcularea costului serviciilor per beneficiar

C0S.nual = 2. articolelor de costuri administrative recurente + . articolelor de costuri administrative de infiintare

4.  Glosar de acronime

ACC,inice Costurile dobanzii acumulate, defalcate pe zile

(DAC) zilnice Acumulrile zilnice ale unui instrument individual de finantare
prime/disconturi,inice Prime sau disconturi defalcate pe zile

Beneficiar Stat membru sau tard tertd care este parte la un acord de imprumut in

cadrul unui program CAM sau bugetul Uniunii pentru sprijinul
nerambursabil in temeiul articolului 5 alineatul (1) din Decizia (UE,
Euratom) 2020/2053

CoF al unei creante individuale in IT(x) CoF al unei creante in intervalul de timp X

COF Litnic per instrument CoF pe zi si pe instrument de finantare

CoF,inictaLpostechilibrare CoF pe zi pentru IAL dupd echilibrare

COoFiiniciaLpreechilibrare CoF pe zi pentru IAL inainte de echilibrare

CoFiniciteficigpostechilibrare CoF pe zi dupd echilibrare pentru intervalele cu deficit initial de lichiditate

COFiinictTiexcedengpostechilibrare CoF pe zi dupd echilibrare pentru intervalele cu excedent initial de
lichiditate

CoFinicitegpreechilibrare CoF pe zi inainte de echilibrare in intervalul X

COF excedent lichiditateIT(excedent) CoF pe zi legat de excedentul de lichiditate in intervalul de timp

COFansfer de lichiditate din 1AL CoF pe zi legat de lichiditatea transferatd in IAL

CoS.nual suma costurilor administrative ale serviciilor pe parcursul anului
calendaristic

Cupon Dobanzile platite de emitentul obligatiunii

Lichiditater, Cuantumul lichiditatii in intervalul de timp X. Excedentul sau deficitul este
indicat dupd etapa 3

Costuri ALyimestru Costurile de administrare a lichidittii pe parcursul unui trimestru

valoare notionald Valoarea nominald

ROI al lichiditatii detinute,imesru Randamentul investitiei pentru lichiditatea detinuti pe parcursul unui
trimestru

IT(x) Valoarea totald a creantelor si lichiditdtii in intervalul de timp X
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