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DECIZIA DE PUNERE iN APLICARE (UE) 2022/1684 A COMISIEI
din 28 septembrie 2022

privind echivalenta cadrului de reglementare aplicabil contrapirtilor centrale din Taiwan * cu

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste casele

de compensare pentru contracte futures aflate sub supravegherea Comisiei de Supraveghere
Financiara

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapirtile centrale si registrele centrale de tranzactii (!), in special
articolul 25 alineatul (6),

intrucat:

(1) Procedura de recunoastere a contrapirtilor centrale (,CPC”) stabilite in tdri terte previzutd la articolul 25 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 este menitd si le permitd CPC-urilor stabilite si autorizate in tiri terte ale ciror
standarde de reglementare sunt echivalente cu cele previzute in regulamentul mentionat si furnizeze servicii de
compensare unor membri compensatori sau locuri de tranzactionare stabilite in Uniune. Aceastd procedurd de
recunoastere si decizia privind echivalenta previzutd la articolul mentionat contribuie astfel la realizarea
obiectivului general al Regulamentului (UE) nr. 648/2012, acela de a reduce riscul sistemic prin sporirea masurii in
care se recurge la CPC sigure si solide pentru a compensa contractele derivate extrabursiere, inclusiv atunci cand
respectivele CPC sunt stabilite si autorizate intr-o tara terta.

(2)  Pentru ca regimul juridic al unei tdri terte si fie considerat echivalent cu regimul juridic al Uniunii in ceea ce priveste
CPC-urile, rezultatele de fond ale dispozitiilor juridice si ale mecanismelor de supraveghere aplicabile ar trebui s fie
echivalente cu cerintele Uniunii in ceea ce priveste obiectivele de reglementare pe care acestea le ating. Prin urmare,
scopul acestei evaludri a echivalentei este de a verifica dacd prin dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere
din Taiwan se asigurd faptul cd CPC-urile stabilite si autorizate in Taiwan nu expun membrii compensatori si locurile
de tranzactionare stabilite in Uniune unui nivel de risc mai ridicat decat cel la care ar putea fi expusi respectivii
membri compensatori si respectivele locuri de tranzactionare de citre CPC-urile autorizate in Uniune si, in
consecintd, nu prezinta niveluri inacceptabile de risc sistemic in Uniune. Ar trebui, asadar, s fie luate in considerare
riscurile mult mai scdzute inerente activitdtilor de compensare desfasurate pe piete financiare care sunt mai mici
decit piata financiard a Uniunii.

(3)  Prezenta decizie se referd exclusiv la echivalenta dispozitiilor juridice si a mecanismelor de supraveghere pentru
casele de compensare pentru contracte futures aprobate si autorizate in temeiul Legii privind tranzactionarea
contractelor futures (Futures Trading Act — ,FTA”) si supravegheate de Comisia de Supraveghere Financiari (,CSF’), si
nu la dispozitiile juridice sau mecanismele de supraveghere pentru alte CPC-uri stabilite in Taiwan.

(4)  Articolul 25 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 6482012 stabileste trei conditii care trebuie indeplinite inainte
de a se putea stabili echivalenta dintre dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale unei tari terfe cu
privire la CPC-urile autorizate in tara respectivi si cele previzute in regulamentul mentionat.

(5)  In conformitate cu articolul 25 alineatul (6) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 6482012, dispozitiile juridice si
mecanismele de supraveghere din jurisdictia tdrii terte in cauzd trebuie si asigure cd CPC-urile autorizate in
jurisdictia tdrii terte respective respectd in permanentd cerinte obligatorii din punct de vedere juridic echivalente cu
cerintele prevdzute in titlul IV din regulamentul respectiv.

() Prezenta decizie nu ar trebui si fie interpretatd ca reflectdnd pozitia oficiald a Uniunii Europene cu privire la statutul juridic al
Taiwanului.
() JOL201,27.7.2012, p. 1.
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(6)  Cerintele obligatorii din punct de vedere juridic aplicabile CPC-urilor autorizate in Taiwan constau in FTA,
completatd de regulamentul aplicabil caselor de compensare pentru contracte futures (Regulations Governing Futures
Clearing Houses — ,regulamentul”) si de standardele care reglementeazd infiintarea de case de compensare pentru
contracte futures (Standards Governing the Establishment of Futures Clearing Houses — ,standardele”). Casele de
compensare pentru contracte futures care isi desfdsoard activitatea in Taiwan fac obiectul normelor suplimentare
previzute in regulamentul care reglementeazd instituirea sistemelor de control intern de citre societitile de servicii
pe pietele de valori mobiliare si contracte futures (Regulations Governing the Establishment of Internal Control Systems by
Service Enterprises in Securities and Futures Markets) si in regulamentul aplicabil schimburilor de contracte futures
(Regulations Governing Futures Exchanges) si regulamentul aplicabil comisionarilor de contracte futures (Regulations
Governing Futures Commission Merchants).

(7)  Casele de compensare pentru contracte futures trebuie sd obtind, inainte de infiintare, o aprobare si o licentd de
functionare din partea CSF. Prezenta decizie se referd numai la regimul aplicabil caselor de compensare pentru
contractele futures care presteazd serviciul financiar aprobat de exploatare a unei case de compensare pentru
contracte futures in Taiwan, astfel cum se prevede la articolul 2 din regulament, si care sunt instituite in
conformitate cu standardele.

(8)  Aplicandu-se mutatis mutandis caselor de compensare pentru contracte futures, astfel cum se prevede la articolul 55
din FTA, articolul 7 din FTA prevede ci o casd de compensare pentru contracte futures trebuie si fie ,infiintatd in
scopul promovirii interesului public si al mentinerii echititii tranzactiilor pe piata contractelor futures”. In plus,
articolul 2 din regulament prevede cd ,activititile unei case de compensare pentru contracte futures constau in
compensarea si decontarea tranzactiilor cu contracte futures si in furnizarea de garantii pentru executarea
contractului futures”, ceea ce include atdt instrumentele financiare derivate tranzactionate la bursi, cat si
instrumentele financiare derivate extrabursiere. O casd de compensare pentru contracte futures va obtine aprobarea
si licenta de functionare pentru infiintarea sa numai in cazul in care CSF este convinsg, printre altele, cd promotorii
unei case de compensare pentru contracte futures au rezerve de capital adecvate, dispun de un plan de afaceri
adecvat si solid care specificd principiile de functionare a activitdtii, repartizarea organizirii interne, recrutarea si
formarea personalului, previziunile sale financiare pentru anul in care incepe si functioneze si anul urmitor,
precum si cd acestia dispun de resurse umane, echipamente de prelucrare a datelor si alte instalatii fizice suficiente
pentru a desfdsura activitatea unei case de compensare pentru contracte futures. Atunci cind decide cu privire la
acordarea unei aprobdri si a unei licente de functionare pentru o casd de compensare pentru contracte futures, CSF
poate impune conditii suplimentare si poate solicita documente suplimentare.

(9)  FTA impune caselor de compensare pentru contracte futures si adopte norme de functionare care si asigure
respectarea tuturor cerintelor pentru reglementarea corespunzitoare a sistemelor de compensare si decontare ale
caselor de compensare pentru contracte futures, inclusiv norme privind situatiile de neindeplinire a obligatiilor de
platd. Casele de compensare pentru contracte futures sunt obligate s transmitd aceste norme de functionare si orice
modificdri ale acestora cdtre CSF inainte de punerea lor in aplicare. CSF poate respinge aceste norme de functionare
sau poate solicita modificarea acestora. In temeiul articolului 47 alineatul (2) din FTA, normele de functionare a
caselor de compensare pentru contracte futures sunt obligatorii din punct de vedere juridic si opozabile membrilor
si altor participanti dupd aprobarea acestora de citre CSF.

(10)  Cerintele obligatorii din punct de vedere juridic aplicabile caselor de compensare pentru contracte futures autorizate
in Taiwan cuprind, prin urmare, o structurd pe doud niveluri. Principiile de bazi din FTA stabilesc standardele de
nivel inalt pe care casele de compensare pentru contracte futures trebuie sd le respecte pentru a obtine autorizatia
de a furniza servicii de compensare in Taiwan (denumite in continuare, impreund, ,normele primare”). Aceste
norme primare cuprind primul nivel al cerintelor obligatorii din punct de vedere juridic din Taiwan. Pentru a dovedi
conformitatea cu normele primare, articolul 47 din FTA impune caselor de compensare pentru contracte futures si
stabileascd si sd transmitd normele lor de functionare citre CSF spre aprobare inainte de punerea lor in aplicare, jar
CSF le poate bloca, respinge sau modifica. Aceste norme de functionare cuprind al doilea nivel de cerinte din Taiwan.

(11) Evaluarea echivalentei dispozitiilor juridice si a mecanismelor de supraveghere aplicabile caselor de compensare
pentru contracte futures din Taiwan cu ceringele Regulamentului (UE) nr. 648/2012 ar trebui, de asemenea, sd {ind
seama de rezultatele in materie de diminuare a riscurilor pe care aceste mecanisme le asigurd in ceea ce priveste
nivelul de risc la care sunt expusi membrii compensatori si locurile de tranzactionare stabilite in Uniune atunci cind
participd la astfel de case de compensare pentru contracte futures. Rezultatele respective in materie de minimizare a
riscurilor sunt determinate atat de nivelul de risc inerent activitdtilor de compensare desfasurate de CPC vizatd, care
depinde de dimensiunea pietei financiare pe care aceasta isi desfisoard activitatea, cat si de mdsura in care
dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere aplicabile CPC sunt adecvate pentru a diminua acest nivel de
risc. Pentru a obtine rezultate echivalente in materie de diminuare a riscurilor, in cazul CPC-urilor care isi desfdsoard
activitatea pe piete financiare mai mari, unde nivelul inerent de risc este mai ridicat, sunt necesare cerinte mai stricte
de diminuare a riscurilor decit in cazul CPC-urilor care isi desfdsoard activitatea pe piete financiare mai mici, unde
nivelul inerent de risc este mai scizut.
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(13)

(14)

(16)

(18)

Pietele financiare pe care isi desfisoard activitdtile de compensare casele de compensare pentru contracte futures
autorizate in Taiwan sunt semnificativ mai mici decat cele pe care isi desfdsoard activitatea CPC-urile stabilite in
Uniune. Prin urmare, atunci cAind membrii compensatori si locurile de tranzactionare stabilite in Uniune participa la
case de compensare pentru contracte futures autorizate in Taiwan, acestia sunt expusi unor riscuri semnificativ mai
mici decét atunci cand participa la CPC-uri autorizate in Uniune.

Prin urmare, dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere aplicabile caselor de compensare pentru contracte
futures autorizate in Taiwan pot fi considerate echivalente cu cerintele Regulamentului (UE) nr. 648/2012 in cazul in
care masurile respective sunt adecvate pentru a atenua acest nivel mai scizut de risc. Normele primare aplicabile
respectivelor case de compensare pentru contracte futures, completate de normele lor de functionare, atenueazi
nivelul mai scdzut de risc existent in Taiwan si conduc la un rezultat in materie de diminuare a riscurilor echivalent
cu cel urmdrit de Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

Prin urmare, Comisia concluzioneazi cd dispozitiile juridice §i mecanismele de supraveghere din Taiwan asigurd
respectarea de citre casele de compensare pentru contracte futures autorizate in aceastd tard a unor cerinte
obligatorii din punct de vedere juridic echivalente cu cerintele stabilite in titlul IV din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012.

In conformitate cu articolul 25 alineatul (6) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, mecanismele de
supraveghere ale unei jurisdictii dintr-o tard tertd in ceea ce priveste CPC-urile autorizate in aceastd jurisdictie
trebuie sd prevadd supravegherea eficace a respectivelor CPC-uri si asigurarea in permanentd a respectarii ceringelor
respective.

Odatd ce este aprobatd si autorizatd, o casd de compensare pentru contracte futures va face obiectul cerintelor
stabilite in FTA si al supravegherii permanente de citre CSF, precum si al supravegherii exercitate de citre banca
centrald a Taiwanului in cadrul activititilor sale administrative. CSF monitorizeazd casele de compensare pentru
contracte futures din Taiwan pentru a asigura respectarea cadrului juridic aplicabil. In temeiul articolelor 100 si 101
din FTA, CSF are competenta de a sanctiona casele de compensare pentru contracte futures, inclusiv, printre altele,
competenta de a retrage aprobarea si licenta de functionare a caselor de compensare pentru contracte futures si
competenta de a impune sanctiuni. Supravegherea de zi cu zi este efectuatd de CSF in conformitate cu articolul 4
din FTA. FTA conferd CSF competente solide de asigurare a respectdrii legislatiei si a normelor sale in conformitate
cu articolele 95-120 din FTA. CSF are competenta de a efectua investigatii cu privire la presupusele incilciri ale
normelor sale si de a desfdsura inspectii, de a obtine in mod obligatoriu registre si evidente si de a solicita caselor de
compensare pentru contracte futures s isi modifice normele de functionare.

Prin urmare, Comisia concluzioneazd ci casele de compensare pentru contracte futures autorizate in Taiwan fac
obiectul unei supravegheri si al unei asigurdri a respectdrii normelor eficace si continue.

In conformitate cu articolul 25 alineatul (6) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 6482012, cadrul juridic al
jurisdictiei unei tdri terte trebuie sd prevada un sistem echivalent eficace pentru recunoasterea CPC-urilor autorizate
in temeiul regimurilor juridice ale unor tari terte (,CPC-urile din tari terte”).

CPC-urile din tari terte care doresc si compenseze instrumente financiare derivate in Taiwan trebuie si solicite
aprobarea CSF in conformitate cu standardele. In conformitate cu articolul 45 alineatul (1) partea a 2-a din FTA,
yalte institutii”, printre care si CPC-urile stabilite in afara Taiwanului, pot obtine, de asemenea, o aprobare si o licentd
de functionare pentru gestionarea unei case de compensare pentru contracte futures. Pentru astfel de CPC-uri din tiri
terte se aplicd cerintele obligatorii din punct de vedere juridic aplicabile CPC-urilor autorizate in Taiwan. In plus,
CPC-urile din tari terte pot fi recunoscute de CSF in conformitate cu regula de recunoastere a CPC-urilor striine,
prin aplicarea urmdtoarei abordari bazate pe doud scenarii pentru recunoastere: in cazul in care reglementdrile in
materie de supraveghere si regimul de reglementare al unei CPC striine respectd principiile pentru infrastructurile
pietei financiare (PFMI) emise de Comitetul pentru plati si infrastructuri de piatd (CPMI) si de Organizatia
Internationald a Comisiilor de Valori Mobiliare (IOSCO) sau alte standarde internationale recunoscute de CSF si o
CPC stridind a fost recunoscutd de autorititile competente din tara tertd ca CPC calificatd (CPCC), aceasta din urmi
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poate furniza institutiilor financiare taiwaneze servicii de compensare a instrumentelor financiare derivate
extrabursiere. In cazul in care o CPC strdind nu a fost recunoscuti de autoritatea competenta din tara tertd ca CPCC
si intentioneazd si solicite recunoasterea ca CPCC de citre CSF, CPC strdind depune o cerere la CSF in care
demonstreazd c este calificatd drept CPCC in conformitate cu cerintele de capital ale Comitetului de la Basel pentru
supraveghere bancard referitoare la expunerile bancare fatd de contrapirtile centrale. Acest lucru le permite
membrilor compensatori taiwanezi sd aplice ponderi de risc mai mici expunerilor la astfel de CPC-uri din tari terte.
In conformitate cu articolul 6 din FTA, CSF este imputernicitd ,s3 incheie acorduri de cooperare cu agentii
guvernamentale, institutii sau organizatii internationale strdine pentru a facilita aspecte precum schimbul de
informatii, cooperarea tehnici si asistenta in materie de investigatii”.

(20)  Prin urmare, Comisia concluzioneazi ci dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere din Taiwan previd un
sistem echivalent eficace pentru recunoasterea CPC-urilor din tdri terte.

(21)  Prezenta decizie se bazeazd pe cerintele obligatorii din punct de vedere juridic referitoare la casele de compensare
pentru contracte futures aplicabile in Taiwan la momentul adoptirii prezentei decizii. Comisia si Autoritatea
Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete vor continua sd monitorizeze periodic evolutia cadrului juridic si de
supraveghere aplicabil caselor de compensare pentru contracte futures si indeplinirea conditiilor pe baza cirora a
fost luatd prezenta decizie.

(22) Cel putin o datd la trei ani, Comisia ar trebui si reexamineze motivele pe baza cirora dispozitiile juridice si
mecanismele de supraveghere din Taiwan sunt considerate echivalente cu dispozitiile juridice si mecanismele de
supraveghere ale Uniunii. Aceste reexamindri periodice nu aduc atingere competentei Comisiei de a efectua o
reexaminare specificd in orice moment in cazul in care evolutiile relevante impun reevaluarea de citre Comisie a
echivalentei respectivelor dispozitii juridice si mecanisme de supraveghere cu cele din Uniune. Pe baza constatarilor
acestor reexamindri, Comisia poate decide si modifice sau si abroge prezenta decizie in orice moment, in special in
cazul in care evolutiile in materie de reglementare i supraveghere din Taiwan afecteazi conditiile pe baza cdrora este
adoptatd prezenta decizie.

(23) Mdsurile previzute in prezenta decizie sunt conforme cu avizul Comitetului european pentru valori mobiliare,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

In sensul articolului 25 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, dispozitiile juridice si mecanismele de
supraveghere din Taiwan, constdnd in Legea privind tranzactionarea contractelor futures (,Futures Trading Act”),
regulamentul aplicabil caselor de compensare pentru contracte futures (,Regulations Governing Futures Clearing Houses”)
si standardele care reglementeazd infiintarea de case de compensare pentru contracte futures (,Standards Governing the
Establishment of Futures Clearing Houses”), care sunt aplicabile caselor de compensare pentru contracte futures autorizate
in Taiwan trebuie considerate echivalente cu cerintele previzute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

Articolul 2

Pand la 28 septembrie 2022 si, ulterior, la fiecare trei ani, Comisia reexamineazd motivele pe care s-a bazat decizia
mentionati la articolul 1.

Articolul 3

Prezenta decizie intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
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Adoptatd la Bruxelles, 28 septembrie 2022.

Pentru Comisie
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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