L 156/68 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 9.6.2022

DECIZIA DE PUNERE IN APLICARE (UE) 2022/903 A COMISIEI
din 8 iunie 2022

privind echivalenta cadrului de reglementare aplicabil contrapirtilor centrale din Chile cu cerintele
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapirtile centrale si registrele centrale de tranzactii (), in special
articolul 25 alineatul (6),

intrucat:

(1)  Procedura de recunoastere a contrapartilor centrale (,CPC”) stabilite in tiri terte previzuti la articolul 25 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 este menitd sd le permitd CPC stabilite si autorizate in tari terte ale ciror standarde
de reglementare sunt echivalente cu cele previzute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si furnizeze servicii de
compensare unor membri compensatori sau locuri de tranzactionare stabilite in Uniune. Aceastd procedurd de
recunoastere si deciziile privind echivalenta previzute la articolul mentionat contribuie astfel la realizarea
obiectivului general al Regulamentului (UE) nr. 648/2012, si anume de a reduce riscul sistemic prin sporirea
mdsurii in care se recurge la CPC sigure si solide pentru a compensa contractele cu instrumente financiare derivate
extrabursiere, inclusiv atunci cind respectivele CPC sunt stabilite si autorizate intr-o tard terta.

(2)  Pentru ca regimul juridic al unei tdri terte si fie considerat echivalent cu regimul juridic al Uniunii in ceea ce priveste
CPC, rezultatele de fond ale dispozitiilor juridice si ale mecanismelor de supraveghere aplicabile ar trebui sd fie
echivalente cu cerintele Uniunii in ceea ce priveste obiectivele de reglementare pe care acestea le ating. Prin urmare,
scopul acestei evaludri a echivalentei este acela de a verifica dacd prin dispozitiile juridice si mecanismele de
supraveghere din tara tertd respectiva se asigurd faptul cd CPC stabilite si autorizate in respectiva tard tertd nu expun
membrii compensatori si locurile de tranzactionare stabilite in Uniune unui nivel de risc mai ridicat decat cel la care
ar putea fi expusi respectivii membri compensatori si respectivele locuri de tranzactionare de citre CPC autorizate in
Uniune si, in consecintd, nu genereaza niveluri inacceptabile de risc sistemic in Uniune. Ar trebui, asadar, si fie luate
in considerare riscurile mult mai scizute inerente activittilor de compensare desfasurate pe piete financiare care
sunt mai mici decat piata financiard a Uniunii.

(3)  Evaluarea echivalentei dispozitiilor juridice si a mecanismelor de supraveghere din Chile cu cele ale Uniunii nu ar
trebui si se bazeze exclusiv pe o analizd comparativd a cerintelor obligatorii din punct de vedere juridic aplicabile
CPC din Chile, ci si pe o evaluare a rezultatului acestor cerinte. De asemenea, Comisia ar trebui s3 evalueze si
caracterul adecvat al acestor cerinte pentru a atenua riscurile la care pot fi expusi membrii compensatori si locurile
de tranzactionare stabilite in Uniune, tindnd cont de dimensiunea pietei financiare pe care isi desfdsoard activitatea
CPC autorizate in Chile. In cazul CPC care isi desfisoard activitatea pe piete financiare mai mari, al ciror nivel
inerent de risc este mai ridicat, sunt necesare cerinte mai stricte de diminuare a riscurilor decat in cazul CPC care isi
desfisoard activitatea pe piege financiare mai mici, al caror nivel inerent de risc este mai scizut.

(4)  Articolul 25 alineatul (6) literele (a), (b) si (c) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 stabileste trei conditii care trebuie
indeplinite pentru a stabili echivalenta dintre dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale unei tari terte
cu privire la CPC autorizate in tara respectivi si cele previzute in regulamentul mentionat.

(5)  In conformitate cu articolul 25 alineatul (6) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, CPC-urile autorizate
intr-o tard tertd trebuie sa respecte cerinte obligatorii din punct de vedere juridic echivalente cu cerintele stabilite in
titlul IV din regulamentul mentionat.

() JOL201,27.7.2012,p. 1.
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(6)  Cerintele obligatorii din punct de vedere juridic aplicabile CPC autorizate din Chile sunt previzute in Legea
nr. 20.345 din 2009 () de reglementare a compensdrii si a decontdrii instrumentelor financiare (denumite in
continuare ,normele primare”) precum si in normele generale (Normas de Caracter General) si in circularele emise
de citre Comisién para el Mercado Financiero (CMF) (denumite in continuare ,normele secundare”). Impreund,
aceste norme stabilesc standardele si ceringele pe care trebuie si le respecte in permanentd CPC autorizate din Chile.

(7)  Printre altele, normele primare stabilesc norme privind mecanismele de guvernanti, actionarii si membrii care detin
participatii calificate, fondul de garantare si decontarea si stabilesc subiectele minime pe care trebuie si le acopere
normele de functionare ale CPC. in plus, in conformitate cu Circulara nr. 2237 din 2018, CPC autorizate trebuie sd
puni in aplicare standardele internationale relevante cu privire la sistemele de compensare §i decontare, in special
Principiile pentru infrastructurile pietei financiare (PFMI) emise de Comitetul pentru sisteme de plati si decontri si
de Organizatia Internationald a Comisiilor de Valori Mobiliare ().

(8)  Pentru a primi autorizatie, o CPC trebuie s prezinte CMF si Bancii Centrale din Chile normele sale de functionare,
precum si un studiu privind caracterul adecvat al fiecdruia dintre sistemele pe care le gestioneazd. Normele de
functionare ale unei CPC trebuie ofere detalii prescriptive cu privire la modul in care CPC trebuie si indeplineascd
standardele si cerintele de nivel inalt stabilite in normele primare precum si in Principiile pentru infrastructurile
pietei financiare. Normele de functionare trebuie sd includd dispozitii privind cerintele de participare, sistemele de
comunicare, tipul de instrumente financiare care pot fi compensate, procedurile de gestionare a riscurilor,
procedurile de decontare la timp, garantiile care trebuie furnizate de participanti, masurile care trebuie luate in caz
de incilcare a obligatiilor de citre participanti, organizarea si functionarea comisiilor de audit, de disciplini si de
risc, precum si continuitatea operationald. Odatd ce normele de functionare sunt aprobate de CMF si de Banca
Centrald a Chile, CMF verificd dacd CPC are capacitatea de a-si incepe activitatea, In ceea ce priveste instalatiile,
resursele profesionale si tehnologice, procedurile si controalele. Odatd ce CPC a fost autorizatd, normele sale de
functionare devin obligatorii din punct de vedere juridic pentru aceasta. Orice modificare a normelor de functionare
trebuie sa fie aprobatd de CMF si de Banca Centrald a Chile.

(9)  Prin urmare, cerintele obligatorii din punct de vedere juridic aplicabile CPC autorizate in Chile au o structurd pe doud
niveluri. Primul nivel constd in Legea 20.345 din 2009, precum si normele si circularele generale emise de CMF, care
impreund stabilesc standardele si cerintele de nivel inalt, inclusiv Principiile pentru infrastructurile pietei financiare,
pe care CPC autorizate trebuie sd le respecte si detaliile prescriptive cu privire la modul in care CPC trebuie sd
indeplineascd aceste standarde si cerinte de nivel inalt. Al doilea nivel constd in normele de functionare ale CPC.

(10) Piata financiard din Chile este semnificativ mai micd decit cea pe care Isi desfisoard activitatea CPC stabilite in
Uniune. in ultimii trei ani, valoarea totali a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate extrabursiere
compensate in Chile a reprezentat mai putin de 1 % din valoarea totald a tranzactiilor cu instrumente financiare
derivate extrabursiere compensate in Uniune. Prin urmare, participarea la CPC autorizate in Chile expune membrii
compensatori si locurile de tranzactionare stabilite in Uniune la riscuri mult mai scizute decit participarea acestora
la CPC autorizate in Uniune. Normele primare si secundare aplicabile CPC autorizate in Chile, completate de
normele de functionare obligatorii ale acestora, care impreund pun in aplicare Principiile pentru infrastructurile
pietei financiare (PFMI), diminueazd in mod adecvat nivelul mai scizut de risc la care pot fi expusi membrii
compensatori si locurile de tranzactionare stabilite in Uniune i, prin urmare, se poate considera cd, in materie de
diminuare a riscurilor, asigurd un rezultat echivalent cu cel urmarit de Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(11) Comisia concluzioneazd ci dispozitiile juridice §i mecanismele de supraveghere din Chile asigura respectarea de citre
CPC autorizate in aceastd tard a unor cerinte obligatorii din punct de vedere juridic echivalente cu cerintele stabilite
in titlul IV din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(12) Articolul 25 alineatul (6) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 impune ca dispozitiile juridice si
mecanismele de supraveghere privind CPC-urile autorizate intr-o tard tertd si prevadd ca aceste CPC-uri si facd
obiectul unei supravegheri si al unei asigurdri a respectdrii normelor eficace si continue.

(%) Diario Oficial de la Republica de Chile, nr. 39.380, 6 iunie 2009.
() Comitetul pentru plati si infrastructuri de piatd, Documentul nr. 101 din 16 aprilie 2012.
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(16)

(19)

(21)

Legea nr. 21.000 (*) din 2017 instituie CMF si stabileste functiile si competentele acesteia. CMF, in calitate de
autoritate de supraveghere a CPC, monitorizeazd CPC din Chile pentru a asigura respectarea continud a normelor
primare si a normelor si procedurilor interne ale CPC. CMF are competente extinse de a controla si de a sanctiona o
CPC autorizatd, inclusiv, printre altele, competenta de a solicita informatii si date, de a efectua inspectii la fata locului
si ex situ si de a solicita unei CPC autorizate sd efectueze corectii, si emitd ordine si instructiuni, sd se adreseze
procurorului in cazul in care CMF afld orice fapte care ar putea avea legiturd cu o infractiune, sd impund sanctiuni
CPC, sd aplice amenzi directorilor si administratorilor, s3 suspende operatiunile unei CPC sau s retragd autorizatia
CPC. In plus, CPC trebuie si efectueze o autoevaluare a conformitdtii lor cu Principiile pentru infrastructurile pietei
financiare si sd prezinte un raport in acest sens citre CMF, raport care este publicat. In general, in conformitate cu
articolul 5 din Legea nr. 21.000, CMF are competenta de a adopta mdsurile preventive si corective prevazute de lege
care sunt considerate necesare pentru urmdrirea obiectivelor sale.

Comisia concluzioneazi cd dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere in ceea ce priveste CPC autorizate in
Chile previd o supraveghere si o asigurare a respectarii normelor eficace si continue.

In conformitate cu articolul 25 alineatul (6) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 6482012, cadrul juridic dintr-o tard
tertd trebuie sd prevadd un sistem echivalent eficace pentru recunoasterea CPC autorizate in temeiul regimurilor
juridice ale unor tdri terte (,CPC-urile din tari terte”).

in Chile, in conformitate cu Circulara nr. 2.311 din 2022, o ,,CPC echivalent3 dintr-o tari tert3” este o CPC care isi
desfdsoard activitatea intr-o jurisdictie in care CMF constatd conformitatea de fond cu Principiile pentru
infrastructurile pietei financiare, face obiectul unei supravegheri eficace si cu care existd un acord de cooperare intre
autoritatea de supraveghere din tara tertd si CMF. CPC din tdri terte recunoscute ca echivalente de catre CMF fac parte
dintr-un registru public care este evaluat cel putin o datd pe an pentru a verifica conformitatea cu Principiile pentru
infrastructurile pietei financiare. CPC din tari terte care nu au fost recunoscute de CMF ca CPC echivalente din tari
terte pot presta si servicii de compensare catre bancile chiliene. Cu toate acestea, in timp ce expunerile bancilor
chiliene la CPC echivalente din tdri terte beneficiazd de un tratament preferential privind ceringele de capital in
conformitate cu Circulara nr. 2.311, expunerilor la CPC din tdri terte care nu sunt considerate echivalente li se
aplici o pondere de risc punitivi de 1 250 %. In practic, o astfel de pondere de risc atat de ridicat pentru CPC din
tari terte care nu sunt echivalente este prohibitiv, iar posibilitatea ca o banci chiliani sa faci apel la o astfel de CPC
este foarte slabd, daci nu chiar inexistentd. in plus, in cazul in care bincile din Chile ar decide totusi s3 apeleze la o
CPC dintr-o tari tertd care nu este echivalentd, ponderea de risc ridicatd ar atenua orice riscuri legate de expunerile
sale. Avand in vedere tratamentul in materie de capital pe care il prevede Circulara nr. 2.311 aplicabil expunerilor la
CPC care nu sunt echivalente, se poate considera ci regimul din Chile asigurd un sistem echivalent eficace pentru
recunoasterea CPC din tdrile terte.

Conform concluziei Comisiei, cadrul juridic din Chile prevede un sistem echivalent eficace pentru recunoasterea CPC
din tari terte.

Prin urmare, Comisia este de parere cd dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere din Chile aplicabile CPC
indeplinesc conditiile previzute la articolul 25 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. In consecint3,
respectivele dispozitii juridice si mecanisme de supraveghere ar trebui considerate echivalente cu cerintele previzute
in regulamentul respectiv.

Prezenta decizie se bazeazd pe cerintele obligatorii din punct de vedere juridic aplicabile CPC din Chile la momentul
adoptdrii sale. Printre altele, pe baza informatiilor primite de la Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si
Piete, Comisia, astfel cum se prevede la articolul 25 alineatul (6b) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, va continua
sd monitorizeze periodic evolutia cadrului juridic si de supraveghere aplicabil CPC din Chile, precum si indeplinirea
conditiilor pe baza cdrora a fost luat prezenta decizie.

Pe baza constatdrilor rezultate dintr-o reexaminare periodica sau specificd, Comisia poate decide in orice moment si
modifice sau sd abroge prezenta decizie, in special in cazul in care evolutiile afecteazd conditiile pe baza cdrora
aceasta este adoptatd.

Misurile prevdzute in prezenta decizie sunt conforme cu avizul Comitetului european pentru valori mobiliare,

(*) Diario Oficial de la Republica de Chile, sectiunea I, nr. 41.692, 23 februarie 2017.
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ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1
In sensul articolului 25 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, dispozitiile juridice si mecanismele de
supraveghere din Chile, care constau in Legea nr. 20.345 din 2009, astfel cum a fost completatd de normele generale

(Normas de Caracter General) si de circularele emise de Comision para el Mercado Financiero si aplicabile contrapartilor
centrale, sunt considerate echivalente cu cerintele previzute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

Articolul 2

Prezenta decizie intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Adoptatd la Bruxelles, 8 iunie 2022.

Pentru Comisie
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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