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II

(Acte fard caracter legislativ)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2021 / 1456 AL COMISIEI
din 2 iunie 2021

de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului prin

precizarea criteriilor conform cirora conditiile comerciale ale serviciilor de compensare pentru

instrumentele financiare derivate extrabursiere trebuie considerate a fi echitabile, rezonabile,
nediscriminatorii si transparente

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii (), in special
articolul 4 alineatul (3a) al treilea paragraf,

intrucat:

(1) Regulamentul (UE) nr. 648/2012 a fost modificat prin Regulamentul (UE) 2019/834 al Parlamentului European si al
Consiliului (}). Printre altele, modificirile respective au introdus obligatia ca membrii compensatori si clientii care
presteazd servicii de compensare, in mod direct sau indirect (,prestatori de servicii de compensare”), sd presteze
aceste servicii in conditii comerciale echitabile, rezonabile, nediscriminatorii i transparente (,FRANDT”). Pentru a le
oferi securitate juridicd prestatorilor de servicii de compensare si clientilor lor potentiali sau existenti, este necesar si
se precizeze criteriile conform cdrora conditiile comerciale trebuie considerate a fi FRANDT.

(2)  Tinand cont de faptul ci obiectivul articolului 4 alineatul (3a) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 este de a facilita
accesul la compensare pentru clientii care au un volum de activitate limitat pe piata instrumentelor financiare
derivate extrabursiere si care se confrunti cu dificultiti in ceea ce priveste accesul la compensarea centrald si avind
in vedere importanta accesului la compensarea centrald pentru contrapdrtile care sunt supuse obligatiei de
compensare, prezentul regulament ar trebui si se aplice prestdrii de servicii de compensare in legdturd cu
contractele derivate extrabursiere care sunt supuse obligatiei de compensare in temeiul articolului 4 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Pentru a asigura conditii de concurentd echitabile si pentru ca clientii din Uniune
sd beneficieze de conditii comerciale FRANDT, prezentul regulament ar trebui si se aplice atunci cind serviciile de
compensare respective sunt furnizate in Uniune.

(3)  Pentru a asigura transparenta, prestatorii de servicii de compensare ar trebui si descrie procesul care conduce la
acordul privind clauzele contractuale §i prin care sunt instituite proceduri operationale pentru serviciile de
compensare (,procesul de integrare”) si sd furnizeze un formular de cerere de propunere pe site-urile lor web. Din
acelasi motiv, toti prestatorii de servicii de compensare ar trebui sd comunice clientilor potentiali informatii privind
conditiile comerciale esentiale.

() JOL201,27.7.2012,p. 1.

() Regulamentul (UE) 2019/834 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 mai 2019 de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 in ceea ce priveste obligatia de compensare, suspendarea obligatiei de compensare, cerintele de raportare, tehnicile de
atenuare a riscurilor pentru contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate de o contraparte centrald, inregistrarea si
supravegherea registrelor centrale de tranzactii si cerintele aplicabile registrelor centrale de tranzactii (JO L 141, 28.5.2019, p. 42).



L 317/2 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 8.9.2021

(4)  In timp ce prestatorii de servicii de compensare ar trebui sd poatd controla riscurile pe care le implicd prestarea de
servicii de compensare, o evaluare armonizatd a riscurilor asociate clientilor potentiali si existenti ar trebui si
garanteze aplicarea unor conditii comerciale echitabile §i nediscriminatorii, avind in vedere costurile si riscurile.
Unii prestatori de servicii de compensare au deja obligatia de a evalua riscul prezentat de clienti in conformitate cu
criteriile prevazute la articolul 25 din Regulamentul delegat (UE) 2017/589 al Comisiei (). Pentru a asigura o
evaluare armonizatd a riscurilor asociate clientilor, reducdnd in acelasi timp sarcina de reglementare pentru
prestatorii de servicii de compensare si evitind normele duplicative i contradictorii, toti prestatorii de servicii de
compensare ar trebui sd evalueze clientii pe baza criteriilor prevdzute la articolul 25 din regulamentul delegat
mentionat.

(5)  Pentru a garanta existenta unor conditii comerciale rezonabile care sd asigure acorduri contractuale obiective si
rationale, comisioanele, preturile si reducerile ar trebui sd se bazeze pe criterii obiective, cum ar fi volumele
compensate, modelele de compensare si nevoile si cerintele fiecdrui client. Pentru a evita structurile dezechilibrate
ale preturilor si conflictele de interese, comisioanele, preturile si reducerile ar trebui stabilite cu grijd. Comisioanele
percepute de la clienti pentru acoperirea costurilor ar trebui sd facd o distinctie clard intre costurile legate direct de
prestarea de servicii de compensare pentru clientul in cauzi si costurile legate de prestarea de servicii de
compensare in general, defalcate pe elemente de cost, cum ar fi costurile IT, costurile aferente licentelor si costurile
de gestionare a garantiilor.

(6)  Clauzele contractuale ar trebui si precizeze conditiile si criteriile pentru acceptarea tranzactiilor prezentate de clienti
pentru compensare, precum si conditiile si criteriile conform cirora prestatorul de servicii de compensare are
dreptul de a suspenda serviciile de compensare si de a lichida sau de a inchide pozitiile clientilor. Derogarea de la
aceste conditii §i criterii ar trebui si fie posibild atunci cind aceasta este rezonabild si justificatd in mod
corespunzitor, inclusiv pentru a controla riscurile implicate de prestarea de servicii de compensare.

(7)  Pentru a asigura previzibilitatea si continuitatea serviciilor de compensare, prestatorii de servicii de compensare ar
trebui sd aplice o perioadd de preaviz de cel putin sase luni pentru rezilierea contractelor sau pentru modificdrile
care afecteazd in mod semnificativ clauzele si conditiile convenite. Ar trebui sd fie posibild aplicarea unei perioade
de preaviz mai scurte atunci cind aceasta este rezonabild si justificatd in mod corespunzitor, inclusiv pentru a
controla riscurile implicate de prestarea de servicii de compensare.

(8)  Atat clientii potentiali, cat si cei existenti ar trebui si beneficieze de conditii comerciale FRANDT. Intrucat clientii
potentiali vor beneficia de noile conditii incepand de la data aplicirii prezentului regulament, prestatorii de servicii
de compensare si clientii existenti ar trebui sd dispund de suficient timp pentru a revizui i, dupd caz, pentru a
adapta conditiile comerciale convenite inainte de intrarea in vigoare a prezentului regulament.

(9)  Articolul 4 alineatul (3a) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 a intrat deja in vigoare si se aplicd de la 18 iunie 2021.
Pentru a asigura securitatea juridici in ceea ce priveste criteriile conform cirora conditiile comerciale trebuie
considerate a fi FRANDT, prezentul regulament ar trebui sd intre in vigoare de urgenta. Cu toate acestea, pentru a le
oferi prestatorilor de servicii de compensare suficient timp de pregitire pentru aplicarea prezentului regulament,
aplicarea acestuia ar trebui amanati,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Domeniul de aplicare

Prezentul regulament se aplici membrilor compensatori si clientilor care presteazd servicii de compensare in Uniune,
indiferent dacd aceste servicii sunt prestate direct sau indirect (,prestatori de servicii de compensare”), in cazul in care
serviciile respective sunt prestate in legiturd cu contracte derivate extrabursiere care sunt supuse obligatiei de compensare
in temeiul articolului 4 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

%) Regulamentul delegat (UE) 2017/589 al Comisiei din 19 iulie 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European
() Reg g p p
si a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care precizeaza cerintele organizatorice aplicabile firmelor de
investitii care efectueaza tranzactii algoritmice (JO L 87, 31.3.2017, p. 417).
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Articolul 2
Conditii comerciale echitabile, rezonabile, nediscriminatorii si transparente

Conditiile comerciale pentru serviciile de compensare prestate de prestatorii de servicii de compensare sunt considerate a fi
echitabile, rezonabile, nediscriminatorii si transparente atunci cand indeplinesc cerintele previzute in anexa.

Articolul 3

Dispozitie tranzitorie

Conditiile comerciale pentru serviciile de compensare convenite inainte de 9 septembrie 2021 se revizuiesc si, dacd este
necesar pentru a indeplini cerintele previzute in anexd, se modificd pand la 9 septembrie 2022.

Articolul 4

Intrarea in vigoare si aplicarea

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmdtoare datei publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplicd de la 9 martie 2022.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 2 junie 2021.

Pentru Comisie
Presedintele
Ursula VON DER LEYEN
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1.1.

1.2.

1.3.

2.1.

ANEXA
Transparenta procesului de integrare

Prestatorul de servicii de compensare publicd pe site-ul siu web o descriere a procesului care conduce la acordul
privind clauzele contractuale si prin care sunt instituite proceduri operationale pentru serviciile de compensare
(,procesul de integrare”). Descrierea trebuie sd includd urmatoarele:

(a) diferitele etape ale procesului respectiv;
(b) calendarul estimat pentru finalizarea diferitelor etape ale procesului respectiv;

(¢) un formular prin care i se poate solicita prestatorului de servicii de compensare o propunere de a deveni client
(formular de cerere de propunere”), astfel cum se prevede la punctul 2;

(d) documentatia esentiald pe care clientul potential trebuie sd i-o prezinte prestatorului de servicii de compensare,
impreund cu formularul de cerere de propunere.

Clientii potentiali au posibilitatea de a utiliza formularul de cerere de propunere stabilit la punctul 2 sau orice alt
formular de cerere de propunere.

Un prestator de servicii de compensare care decide sd nu facd o propunere ca rdspuns la cererea de propunere il
informeazd in acest sens pe clientul potential fard intarzieri nejustificate.

Formularul de cerere de propunere

Formularul de cerere de propunere trebuie sd includd urmitoarele elemente:
(a) informatii despre clientul potential:

(i) denumirea juridic3;

(ii) identificatorul entitatii juridice (LEI);

(ili) dacd potentialul client este o contraparte financiard sau nefinanciard si dacd este supus obligatiei de
compensare in conformitate cu articolul 4a sau cu articolul 10 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(iv) sectorul de activitate;

(b) informatii referitoare la documentatia pe care clientul potential trebuie sd o furnizeze prestatorului de servicii de
compensare in cadrul procesului de integrare;

(c) informatii referitoare la contractele derivate extrabursiere vizate, inclusiv daci respectivele contracte sunt supuse
obligatiei de compensare in conformitate cu articolul 4 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(d) orice informatii sau documente pe care clientul potential trebuie si le furnizeze prestatorului de servicii de
compensare pentru ca acesta si poati face o propunere detaliatd, in cunostintd de cauzd, cu privire la
urmdtoarele aspecte:

(i) domeniul de aplicare al oricirui serviciu de compensare in ceea ce priveste contractele derivate
extrabursiere;

(i) comisioanele, costurile si reducerile;

(ili) rezultatul evaludrii mentionate la articolul 25 din Regulamentul delegat (UE) 2017/589;

(iv) clauzele si conditiile contractuale;

(v)  garantiile acceptate;

(vi) marjele de ajustare (haircuts) aplicabile;

(vii) criteriile de acceptare a ordinelor;

(viii) conditiile de suspendare a oricarui serviciu de compensare sau de lichidare ori de inchidere a oricirei pozitii;
(ix) conditiile de reziliere a acordului de prestare de servicii de compensare;

(x)  cerintele informatice.
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3.  Publicarea conditiilor comerciale

3.1. O propunere ficutd de prestatorul de servicii de compensare ca rispuns la o cerere completd de propunere trebuie si
includ, intr-un mod clar si structurat, urmatoarele:

(a) informatiile mentionate in urmatoarele dispozitii:
(i) articolul 38 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;
(i) articolul 39 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(b) clauzele si conditiile conform cdrora prestatorul de servicii de compensare isi oferd serviciile de compensare,
inclusiv clauzele si conditiile care sunt specifice clientului potential;

(a)
~

garantiile acceptate;

&

marjele de ajustare (haircuts) aplicabile;

(¢)
~

criteriile de acceptare a ordinelor;

=

conditiile de suspendare a oricirui serviciu de compensare sau de lichidare ori de inchidere a oricirei pozitii;

conditiile de reziliere a acordului de prestare de servicii de compensare;

— A~ =~ o~ =~ =
=]
=

=

orice solutii si cerinte informatice aplicabile.
4. Evaluarea controlului riscurilor

4.1. Prestatorul de servicii de compensare efectueazd o evaluare a clientului potential sau a clientului in conformitate cu
articolul 25 din Regulamentul delegat (UE) 2017/589.

4.2. Prestatorul de servicii de compensare il informeazi pe clientul potential sau pe client cu privire la rezultatul evaludrii
mentionate la punctul 4.1.

In cazul in care rezultatul este negativ, prestatorul de servicii de compensare il informeaz pe clientul potential sau pe
client, la cerere, cu privire la principalele motive ale evaludrii negative si la criteriile previzute la articolul 25
alineatul (1) din Regulamentul delegat (UE) 2017/589 care nu au fost indeplinite.

5. Conditii comerciale

5.1. Conditiile comerciale pentru prestarea de servicii de compensare convenite intre prestatorul de servicii de compensare
si client trebuie si fie stabilite in scris, sd fie clare si complete si sd vizeze toate clauzele si conditiile esentiale pentru
prestarea serviciilor de compensare.

6. Comisioane si costuri transferate
6.1. Comisioanele, preturile si reducerile trebuie sa fie transparente si sd se bazeze pe criterii obiective.

6.2. In conditiile comerciale trebuie si se ofere informatii cu privire la orice comisioane percepute clientului care transferd
costuri legate de prestarea de servicii de compensare (,costuri transferate”).

6.3. In conditiile comerciale trebuie sa fie precizate clar toate comisioanele, preturile, reducerile si costurile transferate,
astfel cum au fost convenite intre prestatorul de servicii de compensare si client.

7. Refuzul ordinelor de compensare, suspendarea, lichidarea sau inchiderea pozitiilor clientilor si perioadele de
preaviz

7.1. Prestatorul de servicii de compensare nu poate refuza o cerere a clientului de compensare a unui contract derivat
extrabursier (,ordin de compensare”) care indeplineste conditiile si criteriile convenite pentru acceptarea unor astfel
de ordine, cu exceptia cazului in care refuzul este rezonabil si justificat in mod corespunzitor, caz in care prestatorul
de servicii de compensare ii comunici in scris clientului, la cerere, motivele refuzului.
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7.2. Prestatorul de servicii de compensare poate suspenda serviciile de compensare si poate lichida sau inchide pozitiile
clientului numai in cazul in care sunt indeplinite conditiile si criteriile convenite pentru suspendare, lichidare sau
inchidere, cu exceptia cazului in care o astfel de suspendare, lichidare sau inchidere este rezonabild si justificatd in
mod corespunzdtor, caz in care prestatorul de servicii de compensare 1i comunicd in scris clientului, la cerere,
motivele pentru care a procedat astfel.

7.3. Clientul este informat, cu cel putin sase luni inainte, cu exceptia cazului in care o perioadd de preaviz mai scurtd este
rezonabild si justificatd in mod corespunzitor, cu privire la urmitoarele:

(a) rezilierea acordului de prestare de servicii de compensare;

(b) orice modificare semnificativd a clauzelor si conditiilor conform cirora este prestat serviciul de compensare.
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