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II

(Acte fard caracter legislativ)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2021/1078 AL COMISIEI
din 14 aprilie 2021

de completare a Regulamentului (UE) 2021/523 al Parlamentului European si al Consiliului prin
stabilirea orientdrilor in materie de investitii pentru Fondul InvestEU

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) 2021/523 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 martie 2021 de instituire a
Programului InvestEU si de modificare a Regulamentului (UE) 2015/1017 (*), in special articolul 8 alineatul (9),

intrucat:

(1) Scopul Programului InvestEU este de a sprijini operatiunile de finantare si de investitii care contribuie la realizarea
obiectivelor de politica ale Uniunii previzute la articolele 3 si 8 din Regulamentul (UE) 2021/523.

(2) In temeiul articolului 8 din Regulamentul (UE) 2021/523, Fondul InvestEU va functiona in cadrul a patru
componente de politicd care reflectd priorititile politicilor Uniunii, §i anume infrastructura durabild, cercetarea,
inovarea si digitalizarea, intreprinderile mici si mijlocii si investitiile sociale si competentele.

(3)  In temeiul articolului 14 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul (UE) 2021/523, operatiunile de finantare si de
investitii din cadrul fiecdreia dintre aceste componente de politicd trebuie si fie in concordantd cu orientdrile in
materie de investitii stabilite de Comisie, pentru a fi eligibile in cadrul Fondului InvestEU. In acest scop, in temeiul
articolului 24 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE) 2021/523, Comitetul pentru investitii trebuie sd verifice
dacd propunerile de operatiuni de finantare si de investitii prezentate de partenerii de implementare respectd
cerintele prevdzute in respectivele orientdri in materie de investitii.

(4)  Orientdrile in materie de investitii cuprind o parte orizontald, care se aplica tuturor operatiunilor de finantare si de
investitii din cadrul Fondului InvestEU, si o parte privind componentele de politicd, care stabileste dispozitii
specifice operatiunilor de finantare si de investitii in cadrul fiecdrei componente de politici.

(5)  In temeiul articolului 8 alineatul (9) din Regulamentul (UE) 2021/523, Comisia a elaborat orientirile in materie de
investitii in stransa legdturd cu Grupul Bancii Europene de Investitii si cu alti potentiali parteneri de implementare.

(6)  Pentru a se asigura aplicarea cu promptitudine a misurilor previzute in prezentul regulament, acesta ar trebui sd
intre in vigoare in ziua urmdtoare datei publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene,

() JOL107,26.3.2021, p. 30.
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Se adoptd orientdrile in materie de investitii pentru operatiunile de finantare si de investitii din cadrul Fondului InvestEU
instituit prin Regulamentul (UE) 2021/523, astfel cum sunt previzute in anexa.

Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmitoare datei publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 14 aprilie 2021.

Pentru Comisie
Presedintele
Ursula VON DER LEYEN
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1. DOMENIU DE APLICARE

Prezentele orientdri in materie de investitii stabilesc cerintele de eligibilitate pentru produsele financiare si pentru
operatiunile de finantare si de investitii in cadrul componentelor de politic ale Fondului InvestEU, in temeiul articolului 8
alineatul (9) din Regulamentul (UE) 2021/523 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 martie 2021 de instituire
a Programului InvestEU si de modificare a Regulamentului (UE) 2015/1017 (*) (denumit in continuare ,Regulamentul
InvestEU”):

(a) produsele financiare mentionate la articolul 2 alineatul (9) din Regulamentul InvestEU si operatiunile de finantare si de
investitii mentionate la articolul 2 alineatul (10) din Regulamentul InvestEU trebuie sd respecte cerintele prevdzute in
Regulamentul InvestEU si in prezentele orientdri in materie de investitii;

(b) cénd ia decizii in conformitate cu articolul 24 din Regulamentul InvestEU, Comitetul pentru investitii trebuie sd verifice
respectarea prezentelor orientdri in materie de investitii.

Prezentele orientdri in materie de investitii se referd atit la compartimentul UE, cit si la cel al statelor membre previzute la
articolul 9 din Regulamentul InvestEU, cu exceptia cazului in care se prevede altfel in prezentele orientdri. Definitiile
previzute la articolul 2 din Regulamentul InvestEU se aplicd, de asemenea, prezentelor orientdri privind investitiile.

2. DISPOZITII ORIZONTALE

2.1. Contributia la obiectivele de politici ale Uniunii si valoarea adiugati la nivelul Uniunii

Operatiunile de finantare si de investitii sprijinite in cadrul Fondului InvestEU se concentreazd pe investitii cu valoare
addugatd la nivelul Uniunii. Caracterul valorii addugate la nivelul Uniunii poate varia in cazul operatiunilor de finantare si
de investitii din cadrul unor produse financiare specifice, astfel cum sunt stabilite in cadrul fiecirei componente de politica
din sectiunea 6 a prezentelor orientiri in materie de investitii. Valoarea addugatd la nivelul Uniunii a operatiunilor de
finantare si de investitii din cadrul unor produse financiare poate rezulta si din diversificarea riscurilor la nivelul
produselor financiare in diferite sectoare sau zone geografice. In plus, valoarea addugati la nivelul Uniunii poate decurge si
din contributia la rezilienta Uniunii in domenii de importanta strategicd, astfel cum se precizeazi in sectiunea 2.10.

Pentru a realiza obiectivele de politicd ale Uniunii in domeniile de politicd sprijinite de InvestEU, astfel cum se prevede la
articolul 3 si in anexa II la Regulamentul InvestEU in ceea ce priveste sectoarele vizate, operatiunile de finantare si de
investitii pot completa finantarea prin granturi si alte tipuri de sprijin, in special prin operatiuni de finantare mixtd si
combinatii. Fondul InvestEU poate completa in special obiectivele de politica relevante ale programului Orizont Europa (3,
ale Mecanismului pentru interconectarea Europei (*) (MIE), ale programului Europa digitald (*), ale Programului privind
piata unicd (°), ale Programului spatial european (°), ale Fondului european de dezvoltare regionald (FEDR) (), ale Fondului

() JOL107,26.3.2021, p. 30.

() Regulamentul (UE) nr. 1291/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2013 de instituire a Programului-
cadru pentru cercetare si inovare (2014-2020) — Orizont 2020 si de abrogare a Deciziei nr. 1982/2006/CE (JO L 347, 20.12.2013,
p. 104).

() Regulamentul (UE). nr. 1316/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2013 de instituire a Mecanismului
pentru Interconectarea Europei, de modificare a Regulamentului (UE) nr. 9132010 si de abrogare a Regulamentului (CE)
nr. 680/2007 si (CE) nr. 67/2010 (JO L 348, 20.12.2013, p. 129).

() Regulamentul (UE) 2021/694 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2021 de instituire a programului ,Europa
digitald” si de abrogare a Deciziei (UE) 2015/2240 (JO L 166, 11.5.2021, p. 1).

() Regulamentul (UE) 2021/690 al Parlamentului European si al Consiliului din 28 aprilie 2021 de instituire a unui program privind piata
internd, competitivitatea Intreprinderilor, inclusiv a intreprinderilor mici i mijlocii, domeniul plantelor, animalelor, produselor
alimentare si hranei pentru animale §i statisticile europene (Programul privind piata unicd) si de abrogare a Regulamentelor (UE)
nr. 99/2013, (UE) nr. 1287/2013, (UE) nr. 254/2014 si (UE) nr. 652/2014 (JO L 153, 3.5.2021, p. 1).

() Regulamentul (UE) 2021/696 al Parlamentului European si al Consiliului din 28 aprilie 2021 de instituire a Programului spatial al
Uniunii si a Agentiei Uniunii Europene pentru Programul spatial si de abrogare a Regulamentelor (UE) nr. 912/2010, (UE)
nr. 1285/2013 si (UE) nr. 377/2014 si a Deciziei nr. 541/2014/UE (JO L 170, 12.5.2021, p. 69).

() Regulament privind Fondul european de dezvoltare regionald si Fondul de coeziune (nepublicat inci). In asteptarea celei de a doua
lecturi a Parlamentului.
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de coeziune (%), ale Fondului social european Plus (FSE+) (°), ale Mecanismului de redresare si rezilientd ('), ale Fondului
european agricol pentru dezvoltare rurald (FEADR) ('), ale programului ,Europa creativd” ('), ale Fondului pentru azil si
migratie ()), ale Fondului pentru securitate internd (*¥), ale Fondului european pentru afaceri maritime, pescuit si
acvaculturd (FEPAM) (%), ale Programului pentru mediu si politici climatice (LIFE) (*f), ale Fondului pentru inovare EU
ETS (), ale Programului ,UE pentru sindtate” (**), ale Fondului pentru o tranzitie justd (**) si ale Fondului european de
aparare (¥).

2.2. Disfunctionalititile pietei, situatiile de investitii sub nivelul optim si aditionalitatea

In conformitate cu articolul 209 alineatul (2) literele (a) si (b) din Regulamentul (UE, Euratom) 20181046 al Parlamentului
European si al Consiliului (denumit in continuare ,Regulamentul financiar” (*!)), garantia UE abordeazd disfunctionalitdtile
pietei sau situatiile de investitii sub nivelul optim si asigurd aditionalitatea, astfel cum se prevede la sectiunea A din anexa V
la Regulamentul InvestEU (*2).

2.3. Cerinte comune pentru operatiunile de finantare si de investitii

2.3.1.  Parteneri de implementare, intermediari financiari si destinatari finali

In conformitate cu articolul 2 alineatul (13) din Regulamentul InvestEU, partenerii de implementare sunt contraparti
eligibile, cum ar fi institutiile financiare, cu care Comisia a incheiat un acord de garantare.

() Regulament privind Fondul european de dezvoltare regionald si Fondul de coeziune (nepublicat inci). In asteptarea celei de a doua

lecturi a Parlamentului.

() Regulament privind Fondul social european Plus (FSE+) (nepublicat inci). in asteptarea celei de a doua lecturi a Parlamentului.

(") Regulamentul (UE) 2021/241 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 februarie 2021 de instituire a Mecanismului de
redresare si rezilientd (JO L 57, 18.2.2021, p. 17).

(") Regulamentul (UE) nr. 1305/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 decembrie 2013 privind sprijinul pentru
dezvoltare rurald acordat din Fondul european agricol pentru dezvoltare rurald (FEADR) si de abrogare a Regulamentului (CE)
nr. 1698/2005 al Consiliului (JO L 347, 20.12.2013, p. 487).

(") Regulamentul (UE) nr. 1295/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2013 privind instituirea programului
~Europa creativd” (2014-2020) si de abrogare a Deciziilor nr. 1718/2006/CE, nr. 1855/2006/CE si nr. 1041/2009/CE (JO L 347,
20.12.2013, p. 221).

() Regulament de instituire a Fondului pentru azil si migratie (nepublicat incd). In asteptarea pozitiei Consiliului in prima lectura.

() Regulament de instituire a Fondului pentru securitate internd (nepublicat inc#). in asteptarea pozitiei Consiliului in prima lectur.

(**) Regulamentul (UE) nr. 508/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind Fondul european de pescuit si
afaceri maritime si de abrogare a Regulamentelor (CE) nr. 2328/2003, (CE) nr. 861/2006, (CE) nr. 1198/2006 si (CE) nr. 791/2007
ale Consiliului si a Regulamentului (UE) nr. 1255/2011 al Parlamentului European si al Consiliului (JO L 149, 20.5.2014, p. 1).

(") Regulamentul (UE) nr. 1293/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2013 privind instituirea unui
program pentru mediu si politici climatice (LIFE) si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 614/2007 (JO L 347, 20.12.2013, p. 185).

(") Directiva (UE) 2018/410 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 martie 2018 de modificare a Directivei 2003/87/CE in
vederea rentabilizarii reducerii emisiilor de dioxid de carbon si a sporirii investitiilor in acest domeniu si a Deciziei (UE) 2015/1814
(JO L 76, 19.3.2018, p. 3) si Regulamentul delegat (UE) 2019/856 al Comisiei din 26 februarie 2019 de completare a Directivei
2003/87/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste functionarea Fondului pentru inovare (JO L 140,
28.5.2019, p. 6).

(**) Regulamentul (UE) 2021/522 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 martie 2021 de instituire a unui program de actiune a
Uniunii in domeniul sanatatii (,programul «UE pentru sdndtate»”) pentru perioada 2021-2027 si de abrogare a Regulamentului (UE)
nr. 282/2014 (JOL 107, 26.3.2021, p. 1).

(*) Regulament de instituire a Fondului pentru o tranzitie justd (nepublicat incd). in asteptarea semnarii actului.

(*) Regulamentul (UE) 2021/697 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2021 de instituire a Fondului european de
apdrare si de abrogare a Regulamentului (UE) 2018/1092 (JO L 170, 12.5.2021, p. 149).

(*') Regulamentul (UE, Euratom) 2018/1046 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iulie 2018 privind normele financiare
aplicabile bugetului general al Uniunii, de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1296/2013, (UE) nr. 1301/2013, (UE)
nr. 1303/2013, (UE) nr. 1304/2013, (UE) nr. 1309/2013, (UE) nr. 1316/2013, (UE) nr. 223/2014, (UE) nr. 283/2014 si a Deciziei
nr. 541/2014/UE si de abrogare a Regulamentului (UE, Euratom) nr. 966/2012 (JO L 193, 30.7.2018, p. 1).

() in conformitate cu ultimul paragraf din sectiunea A din anexa V la Regulamentul InvestEU, operatiunile de refinantare nu sunt
sprijinite de garantia UE decat in circumstante exceptionale specifice si justificate corespunzitor. Operatiunile de finantare si de
investitii care acoperd portofoliile existente aflate sub incidenta acestei exceptii pot fi stabilite initial numai in cadrul unui proiect-
pilot cu un buget limitat, in cadrul unei componente de politicd corespunzitoare, si trebuie sd indeplineascd toate conditiile stabilite
in anexa V la Regulamentul InvestEU si precizate in detaliu in acordul de garantare.
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Partenerii de implementare pot acorda finantare direct (¥) destinatarilor finali sau indirect prin intermediari financiari
privati sau publici.

Partenerii de implementare pot, de asemenea, sd devind parteneri de consiliere pentru a furniza, direct sau indirect, asistentd
tehnicd si sprijin pentru consolidarea capacitdtilor intermediarilor financiari si destinatarilor finali in cadrul Platformei de
consiliere InvestEU. Intermediarii financiari pot, de asemenea, sd ofere asistentd tehnicd si sprijin pentru consolidarea
capacititilor destinatarilor finali sau pot s beneficieze ei insisi de acestea.

Operatiunile directe se referd la finantarea directd a destinatarilor finali de citre partenerii de implementare ().

Pentru operatiunile indirecte, partenerii de implementare pot incheia acorduri cu intermediari financiari in conformitate cu
articolul 208 alineatul (4) din Regulamentul financiar. In cazul finantirii intermediate, realizate in temeiul articolului 208
alineatul (4) din Regulamentul financiar, intermediarii financiari respectivi trebuie si fie selectati de cdtre partenerii de
implementare conform unor proceduri echivalente celor aplicate de Comisie. Procedurile respective trebuie si respecte
principiile procedurilor deschise, transparente, proportionale si nediscriminatorii si sd evite conflictele de interese. Ele pot,
de exemplu, sd ia forma unei cereri de exprimare a interesului. Operatiunile indirecte pot consta si in acordarea de
finantare prin intermediul platformelor de investitii, astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (18) din Regulamentul
InvestEU.

In conformitate cu articolul 209 alineatul (2) litera (a) si cu articolul 219 alineatul (3) din Regulamentul financiar,
operatiunile de finantare si de investitii oferd sprijin numai destinatarilor finali care sunt considerati viabili din punct de
vedere economic in conformitate cu standardele acceptate la nivel international in momentul in care li se acordd sprijinul
financiar din partea Uniunii.

Destinatarii finali eligibili trebuie sa fie persoane fizice sau juridice, inclusiv:

(a) entitdti private, cum ar fi vehicule cu scop special sau companii de proiect, mari corporatii, intreprinderi cu capitalizare
medie, inclusiv intreprinderi mici cu capitalizare medie () si IMM-urj;

(b) entititi din sectorul public (de la nivel teritorial sau nu, dar excluzand operatiunile de finantare si de investitii cu
entitdti (*%) care dau nagtere unui risc direct al statelor membre) si entititi de tip sector public;

(c) entitdti mixte, cum ar fi parteneriatele public-privat (PPP) si societdtile private cu scop public sau
(d) organizatiile non-profit.
Destinatarii finali vizati in cadrul unui produs financiar vor fi definiti in acordul de garantare.

Partenerii de implementare nu trebuie sd se afle in niciuna dintre situatiile mentionate la articolul 136 alineatul (1) sau
alineatul (4) literele (a) sau (b) din Regulamentul financiar. In ceea ce priveste intermediarii financiari si destinatarii finali,
aplicarea articolului 136 trebuie specificatd in acordurile de garantare. Pentru operatiunile de finantare si de investitii in
beneficiul destinatarilor finali care sunt mari corporatii, entititi din sectorul public si entitdti de tip sector public care
beneficiazd de un acces mai usor la pietele de capital sau la credite bancare sau care prezintd niveluri mai scdzute de risc,
partenerul de implementare trebuie s demonstreze o valoare addugatd ridicatd a politicilor.

Pe baza informatiilor primite de la partenerul de implementare, Comitetul pentru investitii efectueaza verificiri pentru a se
asigura cd operatiunea de finantare sau de investitii sprijinitd de InvestEU, care este prezentatd de un partener de
implementare, sau combinatia de astfel de operatiuni, care este prezentatd de mai multi parteneri de implementare:

(a) 1in cazul operatiunilor directe, nu depiseste 50 % (¥') din costul total al proiectului;

(¥) Finantarea directd prin capitaluri proprii §i prin cvasicapitaluri nu este permisa in cadrul compartimentului pentru UE al componentei
pentru IMM-uri.

(*) O operatiune de finantare sau de investitii care ia forma unei garantii acordate de partenerul de implementare unui finantator terg
pentru proiecte specifice evaluate si selectate de citre partenerul de implementare sau care include o astfel de garantie este tratatd ca
operatiune directd.

(*) Intreprinderile cu capitalizare medie sunt intreprinderi care au pani la 3 000 de angajati, dar care nu sunt IMM-uri. Intreprinderile
mici cu capitalizare medie sunt intreprinderile definite la articolul 2 alineatul (22) din Regulamentul InvestEU.

(*) S$ianume, organisme guvernamentale sau organisme garantate integral de statul membru.

() Tn cazul proiectelor cu o valoare addugati ridicatd pentru o anumit3 politicd si atunci cand este esential si se atragd investitori privati
suplimentari prin structuri de finantare (cum ar fi imprumuturile sindicalizate), cifra poate ajunge pand la 70 % din costul total al
proiectului, astfel cum se prevede in acordul de garantare.
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(b) in cazul operatiunilor indirecte de capitaluri proprii, nu depaseste 50 % din dimensiunea fondului (**);
(c) in cazul operatiunilor indirecte de indatorare, cel putin 20 % din expunere trebuie retinutd de intermediarul financiar.

Aceste cerinte se aplicd cu exceptia cazului in care se specificd altfel in sectiunea 5 din prezentele orientdri in materie de
investitii.

In cazul operatiunilor indirecte, partenerul de implementare prevede in contract cerinta ca intermediarul financiar sd nu
includd aceeasi tranzactie cu destinatarii finali sau cu alti intermediari in mai mult de un portofoliu sprijinit de InvestEU.

In cazul operatiunilor indirecte de capitaluri proprii, in ceea ce priveste cerinta de la litera (b) de mai sus, partenerul de
implementare trebuie si solicite potentialilor intermediari financiari s il informeze cu privire la intentia lor de a incerca sd
obtind investitii de la un alt partener de implementare sifsau de la un intermediar financiar care beneficiaza de garantia UE,
sub rezerva cerintelor de confidentialitate impuse potentialilor intermediari financiari.

Destinatarii finali au prin contract obligatia de a confirma cd suma combinatiei de sprijin din Fondul InvestEU si de sprijin
din alte programe ale Uniunii nu depiseste costul total al proiectului, cind este cazul, si cd finantarea sprijinitd prin
InvestEU nu este utilizatd pentru prefinantarea unui grant din programele Uniunii sau ci eventualul grant din programul
Uniunii nu va fi utilizat pentru rambursarea sprijinului InvestEU.

Partenerii de implementare asigurd vizibilitatea sprijinului InvestEU in conformitate cu articolul 32 din Regulamentul
InvestEU, astfel cum se specificd mai in detaliu in acordurile de garantare, luind in considerare natura produsului financiar
si a destinatarilor finali.

2.3.2.  Tipuri de produse financiare si cerinfe pentru asigurarea interesului comun cu partenerii de implementare i intermediarii
financiari

2.3.2.1. Stabilirea priorititilor in ceea ce priveste obiectivele de politica

Se vor stabili indicatori-cheie de performanti care demonstreaza indeplinirea priorititilor de politica, pentru a ierarhiza in
functie de prioritate obiectivele de politicd pentru fiecare produs financiar. In plus, se utilizeazd unul sau mai multe dintre
urmdtoarele mijloace:

(a) sume-tintd pentru finantarea acordatd anumitor priorititi de politicd;

(b) criterii concepute in mod specific pentru vizarea destinatarilor finali relevanti;

(c) acoperirea diferitd prin garantia UE a riscurilor pentru priorititi de politicd specifice;
(d) limite de concentrare per sector/zond geografici;

(e) un mecanism bazat pe performantd si justificat in mod corespunzdtor, care si reflecte realizarea prioritdtilor de politicd
specifice;

(f) definirea obiectivelor intermediare si a tintelor care au legdturd cu alocarea transelor suplimentare din garantia UE
pentru produsele financiare noi sau existente ale unui partener de implementare sau

(g) orice alt mijloc adecvat.
Stabilirea priorititilor si mijloacele aplicabile se vor specifica in acordul de garantare.

In plus, se va stabili un dialog strans intre Comisie si fiecare partener de implementare, pentru asigurarea orientirii
strategice si revizuirea rezervei de operatiuni prevazute in cadrul Fondului InvestEU.

Pentru a asigura flexibilitatea si capacitatea de adaptare la nevoile potential schimbdtoare ale pietei si ale politicii, astfel cum se
prevede in cadrul fiecdrei componente de politicd, Comisia si organismele de guvernantd relevante ale InvestEU pot stabili
prioritatea domeniilor eligibile pentru finantare, previzute in anexa II la Regulamentul InvestEU, pe baza mijloacelor
descrise in prezenta sectiune. Comisia poate in special:

(a) sd revizuiascd periodic rezerva de proiecte furnizatd de partenerii de implementare impreund cu acestia. Rezerva de
proiecte constd in informatii agregate (sau informatii detaliate, sub rezerva angajamentelor de confidentialitate
existente intre partenerul de implementare si destinatarul final, dacd in acordul de garantare sunt previzute astfel de
angajamente) privind cuantumul preconizat al finantdrii in cadrul domeniilor de politicd relevante, la nivel
subsectorial, §i acoperirea geograficd a operatiunilor. Vor trebui furnizate informatii mai detaliate pentru produsele
tematice definite in sectiunea 2.3.2.2 si pentru operatiunile de finantare si de investitii care beneficiazd de finantare
mixtd, definite in sectiunea 2.9;

(*) Se pot aplica exceptii in ceea ce priveste limita de 50 % referitoare la dimensiunea fondului in cazul in care se utilizeazd
compartimentul pentru statele membre. Sectiunea 5.1.2 stabileste norme suplimentare pentru investitiile in fonduri de capital.
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(b) sd ofere indrumare cu privire la interpretarea criteriilor de eligibilitate si a mijloacelor de stabilire a prioritatilor,
mentionate in prezentele orientdri;

(c) sd revizuiascd performanta si domeniul de aplicare al produselor financiare relevante, pentru a optimiza realizarea
prioritatilor de politici mentionate in prezentele orientari.

In cadrul stabilit in sectiunea 2.3.2.1, in categoria produselor financiare generale pot fi definite obiective indicative axate pe
obiective de politicd specifice.

2.3.2.2. Produsele financiare

Produsele financiare pot lua forma unor produse financiare generale, a unor produse financiare tematice si a unor produse
financiare generale sau tematice comune.

Produsele financiare generale sprijind unul sau mai multe domenii de politici acoperite de fiecare dintre componentele
de politicd, astfel cum sunt definite in sectiunea 6 din prezentele orientdri in materie de investitii.

In cazuri justificate in mod corespunzitor, in functie de profilul de risc al operatiunilor de finantare si de investitii care
vizeazd obiective de politici specifice, pot fi create produse financiare tematice in cadrul componentelor de politica.

Un produs financiar tematic se axeazd pe un domeniu de politicd definit clar si insotit de o valoare adiugatd mai ridicata la
nivelul Uniunii, in care disfunctionalitatea pietei sau situatia de investitii sub nivelul optim nu poate fi remediatd prin
produse financiare generale, deoarece se abate in mod semnificativ de la termenele si conditiile acestor produse financiare
generale disponibile. Acest lucru se poate datora in special profilului de risc ridicat al operatiunilor de finantare si de
investitii care necesitd o acoperire mai mare din garantia UE prin partajarea asimetric, limitatd sau inexistentd a riscurilor
cu partenerul de implementare. In orice caz, contributia financiard a partenerului de implementare trebuie si fie in
conformitate cu articolul 13 alineatele (4) si [(5) din Regulamentul InvestEU, pe baza de portofoliu.

Un produs financiar tematic se bazeazi pe o evaluare a disfunctionalitdtii pietei sau a situatiei de investitii sub nivelul optim,
care este proportionald cu caracteristicile produsului financiar tematic propus, in masura in care produsul nu a ficut deja
obiectul unor evaludri si studii existente.

Pe langd revizuirea rezervei, partenerul de implementare furnizeazd Comisiei informatii specifice privind eligibilitatea
fiecdrei operatiuni de finantare sau de investitii din cadrul unui produs tematic, astfel cum este previzut in acordul de
garantare.

Pentru abordarea mai eficientd a obiectivelor de politicd incadrate in mai multe componente de politicd pot fi elaborate
produse financiare generale sau tematice comune. Astfel de produse combinid resurse din doud sau mai multe
comporente.

2.3.3.  Activitdti excluse

Fondul InvestEU nu sprijind activititile mentionate in sectiunea B din anexa V la Regulamentul InvestEU.

2.3.4.  Consideratii referitoare la ajutoarele de stat

In anumite cazuri, resursele statelor membre implicate in operatiuni de finantare si de investitii sprijinite prin Fondul
InvestEU in cadrul compartimentului pentru UE si al compartimentului pentru statele membre ar putea fi considerate
drept ajutor de stat in intelesul articolului 107 alineatul (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE).
Totusi, acestea sunt exceptate de la obligatia de notificare pentru masurile de ajutor de stat, previzuti la articolul 108
alineatul (3) din TFUE, dacd indeplinesc cerintele prevdzute in Regulamentul general de exceptare pe categorii de
ajutoare (¥), in special in sectiunea specificd InvestEU (%), sau in alt regulament de exceptare pe categorii de ajutoare (*!).
Orice ajutor de stat care nu indeplineste cerintele previzute in unul dintre regulamentele de exceptare pe categorii de
ajutoare trebuie notificat Comisiei in temeiul articolului 108 din TFUE.

2.4. Evaluarea riscurilor

Pentru toate operatiunile directe de tip indatorare, partenerii de implementare efectueazd propria evaluare standard a
riscurilor, care presupune calcularea probabilititii de nerambursare si a ratei de recuperare preconizate, precum si
clasificarea in functie de ratingul intern sau de sistemul de clasificare al partenerului de implementare, si raporteazd in
consecintd Comisiei.

(*) Regulamentul (UE) nr. 651/2014 al Comisiei din 17 iunie 2014 de declarare a anumitor categorii de ajutoare compatibile cu piata
internd in aplicarea articolelor 107 si 108 din tratat (JO L 187, 26.6.2014, p. 1).

(* Nu a fost inci adoptat.

(") In cazul in care este vorba de un ajutor de stat, articolul 1 alineatul (4) litera (c) din Regulamentul general de exceptare pe categorii de
ajutoare prevede cd regulamentul nu se aplicd intreprinderilor aflate in dificultate.
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Pentru a reflecta riscul global al operatiunii, acest calcul se efectueaza fird a lua in considerare garantia UE si contributia
financiard din partea partenerului de implementare. Cu toate acestea, Comisia trebuie sd {ind seama de faptul cd unele
operatiuni din cadrul produselor tematice pot, in conformitate cu normele si procedurile partenerului de implementare, si
nu intre in domeniul de aplicare al indicatorilor de risc obisnuiti. In astfel de cazuri, partenerul de implementare elaboreazi
o evaluare adecvatd a riscurilor, in cooperare cu Comisia, pentru a asigura raportarea adecvatd a riscurilor.

Informatiile privind profilul de risc preconizat al operatiunilor de tip indatorare se transmit si Comitetului pentru investitii,
in cadrul cererii de sprijin din Fondul InvestEU. O operatiune de tip indatorare este o operatiune avand caracteristicile de
risc ale indatordrii, care poate include instrumente sub forma juridicd a indatordrii. Printre exemplele de indatorare se
numdrd imprumuturile, leasing-ul financiar, ipotecile, acreditivele, garantiile, facilititile de credit standby si titlurile emise
pe pietele de capital, cum ar fi obligatiunile; acestea pot fi de rang prioritar, de tip mezanin sau subordonate si garantate
sau negarantate.

Pentru operatiunile de tip capitaluri proprii, garantia UE poate fi utilizatd pentru sprijinirea investitiilor in entitdti sau
proiecte individuale (investitii de tip capitaluri proprii) efectuate de citre parteneri de implementare sau prin investitii in
fonduri (inclusiv fonduri de fonduri, vehicule coinvestitionale sau alte tipuri de intermediari) sau prin alte tipuri de
vehicule de finantare care prezint3 riscuri de portofoliu de tip capitaluri proprii (portofoliu de tip capitaluri proprii).

O operatiune de tip capitaluri proprii este o operatiune care are caracteristicile de risc ale capitalurilor proprii. Aceasta
poate include instrumente sub forma juridica a capitalurilor proprii, cum ar fi investitii in actiuni ordinare sau preferentiale
si a instrumentelor de cvasicapital sau hibride, cum ar fi imprumuturi cu un grad ridicat de subordonare cu participatii la
profit, finantare de tip mezanin, credite de risc, titluri convertibile, certificate cu optiune sau alte forme de clauze de
participare in cazul expunerii detindtorului la un risc legat de capitalurile proprii. Pentru operatiunile directe de tip
capitaluri proprii, partenerul de implementare efectueazd propria evaluare standard si raporteazd Comisiei in consecintd.
Pentru operatiunile care nu intrd in domeniul de aplicare al indicatorilor obisnuiti ai capitalurilor proprii, partenerul de
implementare elaboreazd o metodi de evaluare adecvatd, in cooperare cu Comisia, pentru a asigura o raportare adecvati.

Partenerul de implementare utilizeazd propria evaluare standard a riscurilor pentru a stabili dacd o operatiune este
clasificatd ca fiind de tip capitaluri proprii sau de tip indatorare, indiferent de forma sa juridicd si de nomenclaturd, si
raporteazd acest lucru Comisiei in consecinta.

Pentru operatiunile intermediate, partenerii de implementare se pot baza pe procedurile standard ale intermediarilor
financiari in ceea ce priveste evaluarea riscului destinatarilor finali sau evaluarea operatiunii, dupi caz. In acordul de
garantare se prevede cd rezultatul analizei efectuate de partenerii de implementare, pe baza informatiilor primite de la
intermediarii financiari la nivel de portofoliu, se raporteazd Comisiei pentru ca aceasta si poatd evalua impactul unor astfel
de operatiuni asupra riscului suportat de garantia UE si a caracterului adecvat al nevoilor de provizionare.

Operatiunile de finantare si de investitii sunt inventariate in raport cu un sistem comun de rating, instituit in conformitate
cu articolul 11 alineatul (1) litera (b) punctul (i) din Regulamentul InvestEU. Informatiile relevante privind evaluarea
riscurilor unei operatiuni de finantare sau de investitii sunt puse la dispozitia Comitetului pentru investitii in conformitate
cu articolul 24 alineatul (4) din Regulamentul InvestEU si la dispozitia Comisiei in scopuri de raportare. Cerintele detaliate
sunt stabilite in acordurile de garantare, ludndu-se in considerare interesele UE in calitate de garant si asigurdndu-se
protectia adecvatd a confidentialititii informatiilor private sifsau sensibile din punct de vedere comercial.

2.5. Moneda finantarii
Garantia UE pentru partenerii de implementare se furnizeaza in EUR.

Finantarea destinatarilor finali in cadrul operatiunilor de finantare si de investitii poate fi acordata in orice moneda care are
statut de mijloc legal de platd intr-un stat membru. O astfel de finantare poate contribui si la dezvoltarea pietelor locale de
capital.

Finantarea poate fi acordati si in alte monede tranzactionabile. Partenerii de implementare si intermediarii financiari depun
insd eforturi pentru a evita expunerea destinatarilor finali la riscul valutar. Ca reguld generald, finantarea poate fi acordatd
destinatarilor finali in alte monede dect mijlocul legal de platd al statului in care este stabilit destinatarul final, numai
atunci cand existi motive economice solide pentru a face acest lucru. in astfel de cazuri, finantarea ar trebui acordati, de
preferintd, in EUR.
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2.6. Principii de alocare pentru fiecare componenti de politicd

Instituirea de produse financiare in cadrul componentei de politicd adecvate are loc in conformitate cu principiile stabilite in
continuare:

(a) produsele financiare pentru sprijinirea operatiunilor de finantare si de investitii al cdror obiectiv principal este obtinerea
unui impact social pozitiv sau dezvoltarea competentelor, intrd in domeniul de aplicare al componentei pentru investitii
sociale si competente;

G

produsele financiare pentru sprijinirea portofoliilor care constau exclusiv in IMM-uri si intreprinderi mici cu
capitalizare medie, pe bazd de intermediere sub formd de indatorare sau de capitaluri proprii, intrd in domeniul de
aplicare al componentei pentru IMM-uri, cu exceptia celor care intrd in domeniul de aplicare al literei (a). In cazul
operatiunilor directe, produsele financiare pentru sprijinirea portofoliilor care constau exclusiv in IMM-uri si
intreprinderi mici cu capitalizare medie, ca domeniu de politicd general, astfel cum se mentioneazi la articolul 8
alineatul (1) litera (c) din Regulamentul InvestEU, sunt incadrate in componenta pentru IMM-uri, iar produsele
financiare care vizeazd alte domenii de politicd specifice trebuie incadrate in componenta care acoperd domeniul
respectiv;

(c) produsele financiare pentru sprijinirea activitdtilor de cercetare, inovare sau digitalizare intrd in domeniul de aplicare al
componentei pentru cercetare, inovare si digitalizare, cu exceptia celor mentionate la literele (a) si (b);

(d) produsele financiare pentru sprijinirea operatiunilor de infrastructurd, a activelor mobile conexe, a implementirii
tehnologiilor inovatoare, pentru care riscul este in principal legat de cerere si de dezvoltarea unei pietei specifice
sectorului intrd in domeniul de aplicare al componentei pentru infrastructurd durabild, sub rezerva urmdtoarelor
conditi:

(i) produsele financiare aferente infrastructurii sociale (*?) trebuie incadrate in componenta pentru investitii sociale si
competente;

ii) produsele financiare legate de infrastructurd, pentru care principalul risc il reprezintd activititile de dezvoltare
tehnologicd si inovare, trebuie incadrate in componenta pentru cercetare, inovare si digitalizare. Totusi, produsele
financiare legate de proiectele care urmdresc obiective de politici relevante in materie de infrastructurd durabild pot, de
asemenea, sd fie implementate si dezvoltate de IMM-uri si de intreprinderi mici cu capitalizare medie in cadrul
componentei pentru infrastructurd durabild, dacd portofoliile nu se incadreazi la litera (b).

Sprijinul sub forma de capital acordat IMM-urilor, in conformitate cu articolul 3 alineatul (1) litera (g) din Regulamentul
InvestEU, poate fi furnizat prin intermediul produselor financiare incadrate in oricare dintre componentele de politica.

Produsele financiare comune se incadreazi la doud sau mai multe componente, in conformitate cu mecanismul relevant de
alocare a garantiei, astfel cum este prevdzut in acordurile de garantare. Un astfel de mecanism de alocare a garantiei poate
consta intr-o partajare pro-rata a fiecirei operatiuni de finantare sau de investitii, definitd ex-ante, intre componentele de
politicd relevante sau intr-un alt tip de mecanism.

Fiecare operatiune individuald de finantare sau de investitii propusi de partenerul de implementare se atribuie produsului
financiar ciruia ii corespunde. In cazul unei operatiuni de finantare sau de investitii care indeplineste criteriile mai multor
produse financiare stabilite, respectiva operatiune se atribuie produsului financiar in care se incadreazd obiectivul siu
principal, in conformitate cu articolul 8 alineatul (4) din Regulamentul InvestEU.

La prezentarea unei operatiuni specifice de finantare sau de investitii, partenerul de implementare propune produsul
financiar relevant din cadrul componentei de politici cireia i se atribuie operatiunea de finantare sau de investitii.

2.7. Diversificarea geografici si sectoriald

Volumul operatiunilor de finantare si de investitii acoperite de garantia UE in oricare trei state membre nu poate si
depaseascd 45 % din cuantumul finantdrii sprijinite prin Fondul InvestEU pentru toti partenerii de implementare, in total la
sfarsitul perioadei de investitii. Sunt excluse operatiunile de finantare si de investitii sau pairtile relevante ale acestora
acoperite in cadrul compartimentelor pentru statele membre.

(*?) Infrastructura sociald in contextul componentei pentru investitii sociale si competente se referd la infrastructura care sprijind prestarea
serviciilor sociale §i a anumitor servicii de interes general (educatie si sdndtate), astfel cum sunt definite in comunicdrile Comisiei
referitoare la serviciile sociale de interes general si la serviciile de interes general [COM(2006) 177 final si COM(2007) 725 final]. Mai
precis, infrastructura sociald din domeniul serviciilor sociale sprijind prestarea serviciilor de facilitare care ajutd persoanele, prin
asistentd personalizatd, si isi depdseascd situatiile sociale nefavorabile, pentru a le asigura incluziunea in societate si pentru a le
imbundtati capacitatea de insertie profesionald. Acest tip de infrastructurd este asigurat, de reguld, la nivel local si implicd executarea
integratd si prestarea la nivel comunitar.



2.7.2021 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 23429

In plus, trebuie depuse toate eforturile necesare pentru a se asigura ci, la sfarsitul perioadei de investitii, va fi acoperitd o
gami largd a domeniilor eligibile enumerate in anexa II la Regulamentul InvestEU. In acest sens vor fi avute in vedere in
special pietele emergente sau subdezvoltate si se va tine seama de produsele financiare furnizate de partenerul de
implementare. Oricare dintre domeniile eligibile pentru operatiuni de finantare si de investitii, astfel cum sunt previzute in
anexa II la Regulamentul InvestEU, poate fi acoperit de un produs financiar.

Pentru promovarea diversificdrii geografice pot fi create platforme de investitii, combinandu-se eforturile si cunostintele de
specialitate ale partenerilor de implementare cu cele ale bancilor si institutiilor nationale de promovare care au o experientd
limitatd in utilizarea instrumentelor financiare.

In cadrul compartimentelor pentru statele membre, zona geografici acoperiti si delimitarea specificd vor fi incluse in
acordurile de contributie corespunzitoare.

2.8. Compartimentele pentru statele membre din cadrul componentelor de politici

Pentru acoperirea uneia sau a mai multor componente de politicd aplicabile pot fi create compartimente pentru statele
membre. Acestea vor constitui alocdri delimitate din partea statelor membre contribuitoare pentru a asigura indeplinirea
obiectivelor de politicd ale fondurilor care fac obiectul gestiunii partajate, ale Mecanismului de redresare si rezilientd sau in
scopurile prevdzute in acordul de contributie, in functie de originea cuantumului contributiei. Printre altele,
compartimentele pentru statele membre pot furniza sprijin sub formi de capital pentru IMM-uri in conformitate cu
articolul 3 alineatul (1) litera (g) din Regulamentul InvestEU.

Operatiunile de finantare si de investitii din cadrul compartimentelor pentru statele membre se efectueaza in conformitate
cu normele Fondului InvestEU si in concordantd cu prezentele orientdri in materie de investitii si cu un acord de
contributie, incheiat in temeiul articolului 10 din Regulamentul InvestEU, inclusiv cu obiectivele programelor
contribuitoare.

Fiecare compartiment pentru statele membre (**) poate oferi sprijin in urmdtoarele scenarii pentru produsele financiare
prevdzute in sectiunea 2.3.2.2:

(@ un produs financiar existent conceput pentru compartimentul pentru UE poate fi implementat si in cadrul
compartimentului pentru statele membre. Contributia este delimitatd pentru statul membru (statele membre) sau
regiunea (regiunile) de origine.

(b) pentru satisfacerea unor nevoi specifice si a nevoilor unor destinatari finali specifici din statul membru sau regiunea de
origine pot fi dezvoltate produse financiare personalizate. Un astfel de produs financiar poate fi un nou tip de produs
financiar sau poate diferi in mod semnificativ de un produs financiar existent dezvoltat pentru compartimentul pentru
UE;

(c) in cadrul unui produs financiar pot fi combinate, in mod complementar, sprijinul din compartimentul pentru UE si
sprijinul din compartimentul pentru statele membre.

Doud sau mai multe state membre pot incheia un acord de contributie comun cu Comisia, in conformitate cu articolul 10
alineatul (2) din Regulamentul InvestEU.

2.9. Operatiuni de finantare mixti care beneficiazi de sprijin din Fondul InvestEU

Operatiunile de finantare mixtd (**) definite la articolul 2 alineatul (5) si mentionate la articolul 6 alineatul (2) din
Regulamentul InvestEU implicd sprijin din Fondul InvestEU. O propunere de operatiune de finantare sau de investitii care
face parte dintr-o astfel de operatiune de finantare mixtd este prezentati de citre partenerul de implementare spre
aprobare Comitetului pentru investitii.

Implementarea operatiunii de finantare mixt are loc in conformitate cu normele InvestEU. Elementul mixt furnizat de
programul sectorial (**) poate lua forma unui grant sau a unui instrument financiar si respectd normele de eligibilitate ale
programului sectorial. Elementul mixt care ia forma unui instrument financiar poate fi combinat si poate partaja riscul cu
garantia InvestEU, astfel cum se precizeazd in acordul de garantare. Programul de lucru relevant (*) va constitui decizia de

(**) Compartimentul pentru statele membre ar putea si fie finantat prin oricare dintre urmitoarele fonduri cu gestiune partajatd: FEDR,
Fondul de coeziune, FSE+, FEADR si FEPAM sau printr-o contribugie in numerar din partea unui stat membru, inclusiv a celor
sprijinite de Mecanismul de redresare si rezilienta.

(*") O operatiune de finantare mixtd nu este tratatd ca operatiune de finantare sau de investitii, astfel cum este definita la articolul 2
alineatul (5) din Regulamentul InvestEU, care face parte dintr-o astfel de operatiune de finantare mixta.

(*) In scopul prezentelor orientiri in materie de investitii, ,programele sectoriale” inseamna programele Uniunii astfel cum sunt definite la
articolul 2 alineatul (5) din Regulamentul InvestEU. In scopul prezentei sectiuni 2.9, sunt relevante numai programele sectoriale
pentru care temeiul juridic include o clauzi de abilitare corespunzitoare.

() In cazul finangdrii mixte cu Fondul pentru inovare EU ETS, decizia relevanti adoptatd in conformitate cu actele delegate adoptate in
temeiul articolului 10a alineatul (8) din Directiva 2003/87/CE, astfel cum a fost modificatd de Directiva (UE) 2018/410 (JO L 76,
19.3.2018, p. 3).
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finantare privind elementul mixt al programului sectorial si va defini forma, obiectivele, cuantumul bugetar al programului
sectorial care urmeazi si fie alocat operatiunilor de finantare mixta si lista entitdtilor implicate in operatiunea de finantare
mixtd. O decizie privind elementul mixt dintr-un program sectorial nu aduce atingere deciziei adoptate de Comitetul
pentru investitii privind garantia UE in temeiul Regulamentului InvestEU.

La conceperea si implementarea unei operatiuni de finantare mixtd, se acordd o atentie speciald eficientei si proportio-
nalitdtii sprijinului combinat din partea Uniunii. Acordul de garantare va indica produsul financiar (produsele financiare)
in cadrul cdruia (cdrora) pot fi prezentate operatiuni de finantare mixtd, precum si dispozitiile specifice aplicabile
operatiunilor de finantare mixtd. Acestea pot include plafoane orientative sau obligatorii ale transelor corespunzitoare ale
sprijinului din partea Uniunii. In plus, in cursul discutiilor cu Comisia privind rezerva de proiecte este posibil si fie
revizuite informatii agregate (sau informatii detaliate, in cazul in care se convine astfel in acordul de garantare) privind
operatiunile de finantare mixtd. Din tabloul de bord trebuie si reiasd dacd o operatiune de finantare mixta beneficiaza de o
componentd de grant sau de un instrument financiar din alte programe ale Uniunii.

Pe langd revizuirea rezervei de proiecte, partenerul de implementare furnizeazd Comisiei informatii specifice privind
eligibilitatea pentru fiecare operatiune de finantare sau de investitii care beneficiazd de finantare mixtd in cadrul unui
produs financiar, astfel cum este definit in acordul de garantare. Pentru operatiunile omogene indirecte de finantare sau de
investitii, in acordul de garantare pot fi definite criterii specifice de eligibilitate pentru tranzactiile cu destinatari finali,
criterii care pot inlocui necesitatea unor astfel de informatii specifice.

2.10.  Investitii strategice

Operatiunile de finantare sau de investitii din cadrul InvestEU pot contribui la activititi de importantd strategicd pentru
Uniune, astfel cum sunt previzute la articolul 8 alineatul (3) din Regulamentul InvestEU. Astfel de activitdti vor fi
considerate investitii strategice daca:

(i) vizeazd proiecte si destinatari finali asociati cu riscuri la adresa securitdtii sau a ordinii publice a Uniunii si a statelor
membre ale acesteia, in special investitii in sectorul apararii, in sectorul spatial si in sectorul securititii cibernetice:

— 1in cazul sectorului apdrarii, investitii in tehnologii si produse de apdrare, identificate in programul anual de lucru pentru
Fondul european de aparare;

— 1n cazul sectorului spatial, investitii in urmdtoarele produse:

— ceasuri atomice (de exemplu, pentru sistemele de pozitionare Galileo);

— lansatoare strategice (si anume, lansatoare de vehicule spatiale pentru sisteme spatiale controlate de Uniune); si

Y

— produse spatiale definite intr-o listd stabilitd anual de Comisie si comunicatd Comitetului director;

— 1n ceea ce priveste securitatea ciberneticd, investitii axate exclusiv pe dezvoltarea si implementarea de instrumente si
solutii de securitate ciberneticd, inclusiv atunci cind acestea fac parte din implementarea sau modernizarea regelelor
digitale si a infrastructurii de date;

sau

ii) contribuie la rezilienta Uniunii in domenii de importanta strategicd pentru Uniune, astfel cum sunt definite in sectiunile
6.1.1.8, 6.2.1.1 si 6.4.1.1, prin mentinerea si consolidarea lanturilor valorice strategice si a activitdtilor de importantd
strategicd pentru Uniune, inclusiv a proiectelor importante de interes european comun (PIIEC), in domeniul
infrastructurii critice, al tehnologiilor transformatoare, al inovatiilor revolutionare si al factorilor de productie pentru
intreprinderi i consumatori.

In cazul operatiunilor directe, partenerul de implementare se asigurd cd investitiile strategice respectd limitdrile previzute in
paragrafele de mai jos. In cazul operatiunilor indirecte, partenerul de implementare prevede in contract cerinta ca
intermediarul financiar sd asigure respectarea acelorasi limitdri.

Se aplicd limitari destinatarilor finali care se incadreaza la punctul (i) de la primul paragraf, cu exceptia operatiunilor directe
cu o valoare mai micd de 10 000 000 EUR si a tranzactiilor din cadrul operatiunilor indirecte cu o valoare mai micid de
10 000 000 EUR.

In scopul limitdrilor previzute in prezenta sectiune:

(a) ,control” inseamni capacitatea de a exercita o influentd decisivd asupra unei entitati juridice in mod direct sau indirect
prin intermediul uneia sau mai multor entititi juridice intermediare;
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(b) ,conducere executivd” inseamnd un organ al unei entititi juridice desemnat in conformitate cu dreptul intern si
subordonat, dupd caz, directorului general sau oricdrei alte persoane cu o putere decizionald comparabild, care este
autorizat si stabileascd strategia, obiectivele si directia de ansamblu ale entitdtii juridice si care supervizeazd si
monitorizeazd procesul decizional in materie de management;

(c) .entitate dintr-o tard tertd” inseamnd o entitate juridica stabilitd intr-o tard tertd sau care, desi este stabilitd pe teritoriul
Uniunii, isi are conducerea executivi intr-o tard tertd. Locul de stabilire a entitdtii juridice este determinat de locul in
care se afld sediul social al acesteia.

Un destinatar final care se incadreazd la punctul (i) nu poate fi controlat de o tard tertd sau de entitdti din tdri terte, iar
conducerea sa executivi trebuie sd se afle in Uniune.

In cazul in care destinatarul final care intrd sub incidenta punctului (i) este implicat intr-o investitie strategicd in domeniul
conectivitdtii 5G, masurile si planurile de atenuare a riscurilor, in temeiul setului de instrumente privind securitatea
ciberneticd a retelelor 5G (¥), se aplica si furnizorilor sdi. Printre astfel de furnizori se numird in special vanzitorii de
echipamente de telecomunicatii, producitorii si alti furnizori terti, cum ar fi furnizorii de infrastructurd de tip cloud,
furnizorii de servicii gestionate, integratorii de sisteme, contractantii din domeniul securitdtii si al intretinerii, precum si
producitorii de echipamente de transmisie.

Daci destinatarul final care intrd sub incidenta punctului (i) este implicat intr-o investitie strategicd in domeniul apararii,
aceastd limitare se aplicd si furnizorilor si subcontractantilor sii.

Limitdrile privind absenta controlului din partea unei tiri terte sau a unei entitdti dintr-o tard tertd previzute la cele trei
alineate de mai sus nu se aplicd unei anumite operatiuni de finantare si de investitii in cazul in care destinatarul final care
intrd sub incidenta punctului (i) poate demonstra ci este o entitate juridicd pentru care statul membru in care este stabilit a
aprobat o garantie in conformitate cu principiile privind entitdtile eligibile prevdzute in dispozitiile relevante din
Regulamentul privind Fondul european de apdrare (,FED”) (**) sau derogarea acordati de Comisie in conformitate cu
principiile privind entitatile eligibile prevdzute in dispozitiile relevante din Regulamentul privind spatiul (*). Partenerul de
implementare trebuie sd notifice Comisiei orice derogare acordatd in ceea ce priveste limitdrile stabilite in prezenta
sectiune 2.10.

Destinatarii finali care se incadreazi la punctul (i) nu pot sd acorde licente exclusive unor tari terte sau entitdti din tari terte
si nici sd le transfere acestora drepturile de proprietate intelectuald pentru tehnologiile critice asociate si pentru tehnologiile
care contribuie la protectia intereselor esentiale in materie de securitate ale Uniunii si ale statelor membre, care rezultd
direct din respectivele investitii strategice, cu exceptia cazului in care au primit in acest sens aprobarea statului membru in
care sunt stabiliti.

Aceastd limitare inceteazd sa se aplice la cinci ani dupd data ultimei plati a finantarii.

3. PROMOVAREA INVESTITIILOR DURABILE

InvestEU este o parte importantd a Planului de investitii pentru o Europa durabild/Planului de investitii din cadrul Pactului
verde european (*) si, ca atare, va contribui la realizarea obiectivelor Pactului verde european si ale Mecanismului pentru o
tranzitie justd. De asemenea, acesta va contribui la consolidarea dimensiunii sociale a Uniunii.

Regulamentul InvestEU contine cerinte juridice specifice privind contributia la obiectivele climatice si de mediu, precum si
la sustenabilitatea operatiunilor de finantare si de investitii care beneficiazd de sprijinul garantiei UE. In contextul InvestEU,
sustenabilitatea se referd la impactul asupra celor trei dimensiuni mentionate in Regulamentul InvestEU: clima, mediul si
dimensiunea social.

In plus, in temeiul articolului 8 alineatul (5) din Regulamentul InvestEU, proiectele incompatibile cu obiectivele climatice, in
conformitate cu principiile stabilite in orientdrile privind evaluarea sustenabilitatii, nu sunt eligibile pentru sprijin.

() Grupul de cooperare NIS, Securitatea ciberneticd a retelelor 5G — Setul de instrumente cu masuri de atenuare a riscurilor al UE,
01/2020, https:/[ec.europa.cu/newsroom/dae/document.cfm?doc_id=64468

(**) Regulamentul (UE) 2021/697 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2021 de instituire a Fondului european de
apdrare si de abrogare a Regulamentului (UE) 2018/1092 (JO L 170, 12.5.2021, p. 149).

(**) Regulamentul (UE) 2021/696 al Parlamentului European si al Consiliului din 28 aprilie 2021 de instituire a Programului spatial al
Uniunii §i a Agentiei Uniunii Europene pentru Programul spatial si de abrogare a Regulamentelor (UE) nr. 912/2010, (UE)
nr. 12852013 si (UE) nr. 377/2014 si a Deciziei nr. 541/2014/UE (JO L 170, 12.5.2021, p. 69).

(*) Comunicarea Comisiei intitulatd ,Planul de investitii pentru o Europd durabild — Planul de investitii din cadrul Pactului ecologic
european” [COM(2020) 21 final].


https://ec.europa.eu/newsroom/dae/document.cfm?doc_id=64468
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La conceperea produselor financiare in cadrul InvestEU se ia in considerare contributia la obiectivele de sustenabilitate,
inclusiv prin extinderea pietei obligatiunilor ecologice si a obligatiunilor de sustenabilitate, implementarea de solutii
inovatoare si durabile in domeniile economiei circulare, bioeconomiei, economiei albastre, alimentatiei si schimbarilor
climatice, protectia mediului si a capitalului natural (aer, apd, naturd, sol si biodiversitate); tranzitia si decarbonizarea
industriilor mari consumatoare de energie, inclusiv prin investitii in tehnologii digitale si sisteme circulare; sectoarele care
au nevoie de sprijin pentru a fi aliniate la obiectivele climatice ale Uniunii Europene pentru 2030 si 2050; necesitatea
abordirii efectelor negative conexe care se pot rsfrange in special asupra cetdtenilor vulnerabili, inclusiv cei care au nevoie
de perfectionare sau recalificare si de adaptare la noi forme de munci, dar si asupra regiunilor rimase in urmi in ceea ce
priveste crearea de industrii si servicii durabile; precum si promovarea egalititii de gen si a egalitdtii pe alte motive.

Partenerii de implementare sunt incurajati s sprijine activititile economice care sunt aliniate la criteriile din Regulamentul
(UE) 2020/852 (*).

Pot fi furnizate servicii specifice de consiliere pentru promotorii de proiecte, intermediarii financiari sau partenerii de
implementare (*), in special pentru consolidarea capacititii de gestionare a cerintelor de verificare a sustenabilitatii si
pentru crearea unei rezerve de proiecte care sd abordeze obiectivele de mai sus.

3.1. Urmdrirea si raportarea in materie de climi si mediu

Conform observatiei din considerentul 10 din Regulamentul InvestEU, se preconizeazd cd volumul agregat al operatiunilor
de finantare si de investitii va contribui la atingerea obiectivelor climatice cu cel putin 30 % din pachetul financiar global al
Programului InvestEU. In plus, la articolul 8 alineatul (8) din Regulamentul InvestEU este previzut, pentru compartimentul
pentru UE, obiectivul specific ca cel putin 60 % din volumul agregat al operatiunilor de finantare si de investitii s fie afectat
obiectivelor in materie de climd §i mediu din cadrul componentei pentru infrastructurd durabild. Se preconizeazd, de
asemenea, cd operatiunile de finantare si de investitii vor contribui la obiectivele globale ale Uniunii in materie de
biodiversitate.

Obiectivele valorice in materie de climd si mediu sunt valabile atdt pentru compartimentul pentru UE, cit si pentru
compartimentul pentru statele membre din cadrul Fondului InvestEU. Cu toate acestea, indeplinirea obiectivelor (*) se
calculeazd i se monitorizeaza separat pentru compartimentul pentru UE si cel pentru statele membre.

Partenerii de implementare masoard contributia adusi la indeplinirea obiectivelor climatice si de mediu de operatiunile de
finantare si de investitii pe care le prezintd Comitetului pentru investitii, in conformitate cu orientdrile Comisiei privind
urmdirirea in materie de climd si mediu mentionata la articolul 8 alineatul (7). Urmdrirea in materie de climd si mediu in
cadrul Fondului InvestEU va avea la bazi un sistem coerent de colectare, marcare si agregare a informatiilor relevante de la
toti partenerii de implementare, asigurand totodatd compatibilitatea cu o metodologie mai ampld de urmdrire in materie de
climd, aplicabild tuturor programelor relevante finantate din bugetul Uniunii. Acest sistem va trebui s utilizeze in mod
corespunzdtor criteriile pe baza cdrora se stabileste dacd o activitate economici este durabild din punctul de vedere al
mediului, in conformitate cu Regulamentul privind instituirea unui cadru care sa faciliteze investitiile durabile (*4).

Pentru monitorizarea atingerii obiectivului de 30 % pentru climi si a obiectivului cumulativ de 60 % pentru climi si/sau
mediu in cadrul componentei pentru infrastructura durabild, la momentul transmiterii unei propuneri citre Comisie,
partenerii de implementare furnizeazd informatiile necesare pentru urmdrirea contributiei la aceste obiective valorice, in
conformitate cu orientirile emise de Comisie. Aceleasi informatii vor fi transmise gi Comitetului pentru investitii, in cadrul
cererii de sprijin din Fondul InvestEU.

Acordurile de garantare vor impune partenerilor de implementare si raporteze anual Comisiei, la nivel agregat, cu privire la
operatiunile care contribuie la obiectivele valorice in materie de climd si mediu si, dacd este cazul, separat pentru fiecare
fond contribuitor care face obiectul gestiunii partajate din cadrul compartimentului pentru statele membre. Aceastd
raportare include indicatori relevanti, daci este cazul.

(*) Regulamentul (UE) 2020/852 privind instituirea unui cadru care si faciliteze investitiile durabile §i de modificare a Regulamentului
(UE) 2019/2088 (JO L 198, 22.6.2020, p. 13), precum si actele delegate relevante.

(*) Consilierea pentru partenerii de implementare va fi complementard asistentei tehnice furnizate de instrumentul de sprijin tehnic.

() 30 % pentru climi si 60 % pentru climd si mediu in cadrul componentei pentru infrastructurd durabila.

(*) Regulamentul (UE) 2020/852 privind instituirea unui cadru care s faciliteze investitiile durabile si de modificare a Regulamentului
(UE) 2019/2088 (JO L 198, 22.6.2020, p. 13).
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3.2. Evaluarea sustenabilitatii

In conformitate cu articolul 8 alineatul (5) din Regulamentul InvestEU, partenerul de implementare examineazi
operatiunile de finantare si de investitii pentru a stabili daci sprijind proiecte care depdsesc o anumitd dimensiune (*) si,
intr-un astfel de caz, dacd proiectele respective au un impact de mediu, climatic sau social semnificativ. in caz afirmativ,
acestea sunt supuse unei evaludri a sustenabilitatii, in conformitate cu orientdrile elaborate de Comisie in cooperare cu
potentialii parteneri de implementare. In cazul in care partenerul de implementare ajunge la concluzia ci nu trebuie
efectuatd o evaluare a sustenabilitdtii, acesta trebuie sd furnizeze o justificare Comitetului pentru investitii.

Partenerul de implementare va fi responsabil cu efectuarea evaludrii sustenabilititii pe baza informatiilor furnizate de
promotorii de proiecte si in concordantd cu orientdrile Comisiei. Atunci cand solicitd sprijin din partea InvestEU,
partenerii de implementare furnizeazi un rezumat al evaludrii sustenabilititii, dupd caz. Tindnd-se seama in mod
corespunzitor de normele si practicile privind informatiile confidentiale si sensibile din punct de vedere comercial, inclusiv
proprietatea intelectuald, rezumatul evaludrii sustenabilitatii este ficut public dupd ce Comitetul pentru investitii a aprobat
utilizarea garantiei UE pentru o anumiti operatiune.

Orientdrile Comisiei vor fi elaborate intr-un mod coerent cu orientdrile elaborate pentru alte programe ale Uniunii §i pe
baza legislatiei existente (*%), a orientdrilor existente, a instrumentelor si a celor mai bune practici pentru a asigura
rezilienta la schimbdrile climatice si a evalua externalititile de mediu (¥), tindnd seama in mod corespunzitor de criteriile
pentru a stabili dacd o activitate economicd este durabild din punctul de vedere al mediului, astfel cum este definitd in
Regulamentul (UE) nr. 2020/852, inclusiv de principiul de ,a nu prejudicia in mod semnificativ”. Evaluarea contribuie si la
asigurarea faptului cd operatiunile de investitii sprijinite prin InvestEU vizeazd eliminarea inegalitdtilor sau, cel putin, nu
contribuie la mentinerea sau mirirea inegalitatilor existente.

3.3. Schema pentru o tranzitie justd din cadrul InvestEU

InvestEU face parte din Planul de investitii pentru o Europd durabild/Planul de investitii din cadrul Pactului verde european
si, ca atare, va contribui la Mecanismul pentru o tranzitie justd cu o schemd specificd, schema pentru o tranzitie justd din
cadrul InvestEU (STJ InvestEU), implementatd prin intermediul produselor financiare ale InvestEU. STJ InvestEU sprijind
investitiile care abordeazd provocirile sociale, economice si de mediu rezultate din tranzitia citre atingerea obiectivului
climatic al Uniunii pentru 2030 si a obiectivului acesteia de realizare a neutralitdtii climatice pand in 2050. Pentru a putea
beneficia de STJ InvestEU, statele membre stabilesc, in planul teritorial relevant pentru o tranzitie justd, sectoarele si
activitdtile avute in vedere pentru sprijin, in conformitate cu principiile privind planurile teritoriale pentru o tranzitie justd
previzute in dispozitiile relevante din Regulamentul privind Fondul pentru o tranzitie justi (denumit in continuare
,Regulamentul FTJ") (*%).

STJ InvestEU sprijind investitiile viabile din punct de vedere economic realizate de entitdti din sectorul public si privat
aliniate la obiectivele tranzitiei juste. Proiectele sau destinatarii finali trebuie si fie situati pe teritorii acoperite de un plan
teritorial pentru o tranzitie justd aprobat in temeiul Regulamentului FTJ. In plus, se pot sprijini proiecte sau destinatari
finali care nu sunt situati pe aceste teritorii, dar care contribuie la satisfacerea nevoilor de dezvoltare ale acestora, cu
conditia ca finantarea unor astfel de proiecte si fie esentiald pentru tranzitia teritoriilor care au un plan teritorial pentru o
tranzitie justd. De exemplu, pot fi acoperite proiecte de infrastructurd care imbundtitesc conectivitatea regiunilor vizate de
tranzitia justa.

STJ InvestEU sprijind investitiile care corespund obiectivelor (articolul 3 din Regulamentul InvestEU) si prioritdtilor de
investitii [articolul 8 alineatul (1) si anexa II la Regulamentul InvestEU], stabilite in Regulamentul InvestEU si in prezentele
orientdri in materie de investitii.

() Pragurile specifice care urmeazd si fie aplicate vor fi definite in orientdrile privind sustenabilitatea elaborate de Comisie in temeiul
articolului 8 alineatul (6) din Regulamentul InvestEU.

(*) De exemplu: Directiva 2011/92/UE privind evaluarea efectelor anumitor proiecte publice si private asupra mediului (JO L 26,
28.1.2012, p. 1), astfel cum a fost modificatd de Directiva 2014/52/UE (JO L 124, 25.4.2014, p. 1); Directiva 92/43|CEE privind
conservarea habitatelor naturale si a speciilor de fauni si flord silbatica (JO L 206, 22.7.1992, p. 7); Directiva 2000/60/CE de stabilire
a unui cadru de politic comunitard in domeniul apei (JO L 327, 22.12.2000, p. 1); Directiva 2010/75/UE privind emisiile industriale
(prevenirea si controlul integrat al poludrii), (O L 334, 17.12.2010, p. 17).

(*) ,Schimbdrile climatice §i proiectele majore. Prezentare generald a cerintelor legate de schimbdrile climatice si a orientdrilor pentru
proiectele majore din perioada de programare 2014-2020: asigurarea rezilientei la impactul negativ al schimbdrilor climatice si
reducerea emisiilor de gaze cu efect de serd”, Comisia Europeand, (25.8.2016) https://ec.europa.eu/climafsites/clima/files/docs/
major_projects_en.pdf, precum si ,Integrarea informatiilor privind schimbdrile climatice si adaptarea la acestea in dezvoltarea de
proiecte: Experienta emergentd a practicienilor”, Grupul de lucru al institutiilor financiare ale Uniunii Europene privind adaptarea la
schimbdrile climatice (EUFIWACC) (mai 2016) https:|[ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/docs/integrating_climate_change_en.pdf

(*) Regulament de instituire a Fondului pentru o tranzitie justi (nepublicat inc#). In asteptarea semndrii actului.


https://ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/docs/major_projects_en.pdf
https://ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/docs/major_projects_en.pdf
https://ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/docs/integrating_climate_change_en.pdf
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STJ InvestEU se poate implementa prin intermediul oricirui produs financiar al InvestEU din cadrul celor patru
componente de politicd. Date fiind particularititile teritoriilor vizate de tranzitia justd (de exemplu, disparitdtile
economice, structura pietei fortei de munci, capacitatea de absorbtie etc.) si impactul produs de pandemia de COVID-19
asupra perspectivelor economice, se poate preconiza ci cererea de finantare va fi mai mare in cazul anumitor produse
financiare si limitatd sau inexistentd in cazul altora. Avind in vedere acesti factori, partenerilor de implementare si
intermediarilor financiari li se pot oferi stimulente specifice. In cazurile justificate, acestea pot lua forma unor acorduri mai
avantajoase de partajare a riscurilor pentru portofoliile de investitii intre UE si partenerul de implementare, a unei
remunerdri mai mici a garantiei UE sau a unei acoperiri partiale a costurilor administrative in cadrul operatiunilor de
finantare si de investitii care contribuie la STJ InvestEU, conform articolului 13 alineatul (2) din Regulamentul InvestEU,
sau o altd formd convenitd intr-un acord de garantare in contextul unuia sau mai multor produse financiare. Daci este
cazul, promotorilor de proiecte sau intermediarilor financiari relevanti li se poate acorda consiliere, in vederea sprijinirii
credrii unei rezerve de proiecte viabile.

Orice reducere a remunerdrii garantiei UE este in intregime in beneficiul destinatarilor finali.

Contributia partenerilor de implementare la realizarea obiectivelor de investitii pentru ST] InvestEU poate varia in functie
de natura produsului financiar in cauza.

Partenerii de implementare urmdresc operatiunile de finantare si de investitii sau componentele relevante ale acestora care
sprijind proiecte sau destinatari finali in cadrul STJ InvestEU si raporteazd cu privire la acestea. Dupd adoptarea unui plan
teritorial relevant pentru o tranzitie justd, astfel de operatiuni sau componentele relevante ale acestora sunt considerate
investitii mobilizate in cadrul STJ InvestEU, chiar dacd au fost aprobate inainte de adoptarea planului, cu conditia ca
partenerii de implementare si verifice dacd acestea corespund cu obiectivele planului teritorial relevant pentru o tranzitie
justd.

Finantarea din cadrul ST] InvestEU nu poate fi combinatd cu facilitatea de imprumut pentru sectorul public (*) (pilonul 3),
cu exceptia consilierii.

4. UTILIZAREA GARANTIEI UE

GarantiaUE poate fi utilizatd pentru acoperirea a diferite transe de risc ale operatiunilor de finantare sau de investitii in
cadrul a diferite produse financiare sau portofolii de operatiuni de finantare si de investitii din cadrul produselor financiare.
Detaliile privind utilizarea garantiei UE sunt stabilite in acordul de garantare.

Garantia UE poate fi de rang egal (pari passu) cu pozitia de risc preluatd de partenerul de implementare sau poate acoperi o
transd de rang inferior, de exemplu, o transd care suportd prima pierdere sau o trangd de tip mezanin. Pentru acordurile de
garantare care acoperd mai multe componente de politicd, pierderile inregistrate in cadrul produselor financiare pot fi
repartizate in cadrul uneia sau a mai multor componente de politicd, tindndu-se seama de structura de partajare a
riscurilor definitd in acordurile de garantare.

Cota-parte a partenerului de implementare in transa care suportd prima pierdere este inclusd in contributia financiard a
partenerului de implementare, astfel cum este definitd la articolul 2 alineatul (7) din Regulamentul InvestEU. Partajarea
riscurilor sub alte forme, cum ar fi cota-parte a partenerului de implementare intr-o transd de tip mezanin, poate fi inclusd
in contributia financiard a partenerului de implementare, sub rezerva conditiilor si a metodologiei de calcul previzute in
acordurile de garantare.

Durata de viatd a unui produs financiar si conditiile de reziliere a acestuia sunt definite in acordul de garantare. Daci este
cazul, se poate prevedea, in cadrul unui produs financiar la nivelul operatiunii de finantare sau de investitii, posibilitatea
retragerii din investitii sau a ceddrii expunerilor inainte de sfarsitul duratei de viata a investitiilor subiacente, daci se poate
asigura realizarea obiectivelor de politicd, respectandu-se totodatd interesele financiare ale Uniunii si ale partenerului de
implementare.

Fiard a se aduce atingere principiilor din prezenta sectiune 4, care se aplici mutatis mutandis, densitatea transei de rang
inferior sau de tip mezanin poate fi stabilitd si prin intermediul unui mecanism al ratei de transfer, care va fi specificat in
acordul de garantare. Acesta constd in aplicarea unei rate de transfer individuale pentru fiecare operatiune de finantare sau
de investitii, pentru ca nivelul contributiei partenerului de implementare si a garantiei UE pentru respectiva operatiune sd
fie stabilit la o astfel de transi de rang inferior sau de tip mezanin.

(*) Regulament privind facilitatea de imprumut pentru sectorul public in cadrul Mecanismului pentru o tranzitie justd (nepublicat inca).
In asteptarea pozitiei Parlamentului in primd lecturd.
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Se aplicd urmadtoarele principii pentru utilizarea garantiei UE, cu exceptia cazului in care se specificd altfel in sectiunea
pentru componenta de politicd relevanti din prezentele orientiri in materie de investitii. In cazul compartimentului pentru
statele membre, densitatea trangei care suportd prima pierdere sau a trangei de tip mezanin se poate abate de la principiile
stabilite in prezenta sectiune 4, astfel cum se specificd in acordul de contributie relevant semnat intre Comisie si statul
membru.

4.1. Produse financiare generale

4.1.1.  Utilizarea garantiei UE pentru operatiunile de tip indatorare

In principiu, sub rezerva dispozitiilor din sectiunile 4.1.1.1-4.1.1.3, in cazul portofoliilor care sprijind operatiuni de tip
indatorare in cadrul produselor financiare, atunci cind garantia UE acoperd o transd care suportd prima pierdere,
partenerul de implementare preia o cotd-parte de cel putin 5 % din transa care suportd prima pierdere.

4.1.1.1. Acoperirea operatiunilor individuale
Prezenta sectiune 4.1.1.1 se aplicd numai operatiunilor directe.

Garantia UE poate fi utilizatd pentru acoperirea partiald a unei operatiuni individuale in conditii pari passu. In acest caz,
garantia UE pentru o operatiune individuald nu poate depdsi 50 % din finantarea furnizati de partenerul de implementare.
Partenerul de implementare are obligatia de a retine o coti-parte minimd de 20 % in conditii pari passu pentru o operatiune
individuald, in scopul alinierii dobanzii.

Garantia UE poate lua i alte forme, inclusiv o pozitie subordonatd in ceea ce priveste o operatiune individuald. In acest caz,
garantia UE pentru o operatiune individuald este limitatd la 25 % din cuantumul total al finantdrii furnizate de partenerul de
implementare (**). Partenerul de implementare trebuie sa preia o cotd-parte de cel putin 5 % din pozitia subordonatd.

4.1.1.2. Acoperirea unor portofolii de operatiuni diferite de cele mentionate in sectiunea 4.1.1.3

Garantia UE poate acoperi, de asemenea, o transd care suportd prima pierdere sau o transd de tip mezanin in ceea ce
priveste portofoliul relevant de operatiuni de finantare si de investitii finantate de partenerul de implementare. In cazul in
care garantia UE acoperd tranga care suportd prima pierdere, partenerul de implementare trebuie sd preia o cotd-parte de
cel putin 5 % din tranga care suportd prima pierdere.

Densitatea trangei care suportd prima pierdere se va baza pe profilul de risc preconizat al operatiunilor din cadrul
portofoliului garantat. Aceasta se limiteaza la maximum 30 % din cuantumul total al finantdrii acordate de partenerul de
implementare in cadrul unui produs financiar. In cadrul componentei pentru investitii sociale si competente, densitatea
trangei care suportd prima pierdere poate fi mdritd in ceea ce priveste o parte adecvatd din cuantumul totald a finantarii.

4.1.1.3. Acoperirea portofoliilor de garantii plafonate §i neplafonate

Pentru finantarea intermediatd prin indatorare, atdt sub formd de garantii plafonate, cat si sub formd de garantii
neplafonate, in cazul cdreia remunerarea din partea intermediarilor financiari nu este suficientd pentru remunerarea
adecvatd a riscului finantdrii furnizate de partenerul de implementare, garantia UE poate prelua o coti-parte de pani la
100 % din transa care suportd prima pierdere, stabilitd la nivelul pierderilor asteptate. Pentru o astfel de finantare
intermediatd prin indatorare sub formd de garantii plafonate, densitatea transei care suportd prima pierdere si care este
acoperitd de garantia UE poate fi stabilitd la maximum 100 % din finantarea furnizatd de partenerul de implementare.

In cazuri justificate in mod corespunzitor, in cazul garantiilor neplafonate oferite de partenerul de implementare, garantia
UE poate acoperi pierderi peste pierderile asteptate. In aceste cazuri, partea din pierderile neasteptate care este acoperitd de
garantia UE este estimati astfel cum se specifici in acordul de garantare.

In cazuri exceptionale cu o valoare ridicatd in materie de politici, pentru garantiile plafonate oferite de partenerul de
implementare, densitatea transei care suportd prima pierdere si care este acoperitd de garantia UE poate fi stabilitd la un
nivel mai ridicat decat pierderile asteptate. In aceste cazuri, partea din pierderile neasteptate care este acoperitd de garantia
UE este estimatd astfel cum se specificd in acordul de garantare.

() in cazul unei operatiuni de finantare sau de investitii care ia forma unei garantii din partea partenerului de implementare citre
finantatorul tert, limita de 25 % se aplicd finantarii furnizate de finantatorul tert.
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4.1.2.  Utilizarea garantiei UE pentru operatiunile de tip capitaluri proprii

In principiu, in ceea ce priveste portofoliile care sprijind operatiuni de tip capitaluri proprii, partenerii de implementare
trebuie sd investeascd in conditii pari passu in fiecare operatiune de finantare sau de investitii, pe propriul risc, pentru o
cotd-parte care asigurd o aliniere suficientd a dobanzilor, astfel cum este definitd ex-ante in cadrul fiecarui produs financiar.
Partea de finantare acoperitd de garantia UE reprezintd in total cel mult 70 % din finantarea totald de tip capitaluri proprii
furnizatd de partenerul de implementare (care poate fi avutd in vedere la nivel de grup) in conditii pari passu in cadrul
diferitelor produse financiare, iar finantarea pe risc propriu reprezinti cel putin 5 % din finantarea totald de tip capitaluri
proprii furnizatd pari passu de partenerul de implementare in cadrul oricdrei operatiuni de finantare sau de investitii.

In cazuri justificate in mod corespunzitor, acordurile de partajare a riscurilor dintre partenerii de implementare si Comisie
pot sd nu contind clauza pari passu. De exemplu, utilizarea subordonati a garantiei UE poate fi permisd in cazul bunurilor
publice cu disfunctionalititi sistemice ale pietei sau in cazul imposibilititii de estimarea corespunzitoare a externalititilor,
cum ar fi operatiunile inedite sau crearea unor piete noi.

Numai in cazuri exceptionale, inclusiv in cazurile in care existd o concentrare ridicatd a riscurilor, garantia UE poate acoperi
pand la 100 % din transa care suportd prima pierdere (care nu va depdsi 50 % din finantarea totald acordatd de partenerul de
implementare in cadrul portofoliului respectiv). In oricare dintre cazuri, repartizarea veniturilor intre partenerul de
implementare si Comisie este proportionald cu expunerea lor la risc.

4.2. Produse financiare tematice

4.2.1.  Utilizarea garantiei UE pentru operatiunile de tip indatorare

Garantia UE poate acoperi o transa care suportd prima pierdere in ceea ce priveste portofoliul relevant de operatiuni de tip
indatorare finantate de citre partenerul de implementare. Avand in vedere caracteristicile unor astfel de produse financiare,
densitatea transei care suportd prima pierdere poate fi mai mare de 50 % din finantarea-tintd acordatd de partenerii de
implementare. Partenerul de implementare preia o cotd-parte de cel putin 5 % din transa care suportd prima pierdere,
pentru a asigura alinierea dobanzii. In cazuri justificate in mod corespunzitor, alinierea dobanzii poate fi asiguratd prin
alte mijloace financiare precizate in acordul de garantare relevant.

In cazuri justificate in mod corespunzitor, contributia partenerilor de implementare la acoperirea pierderilor asigurata
de transa care suportd prima pierdere poate fi furnizatd progresiv, pe masurd ce portofoliul ajunge la scadentd si
riscurile acestuia se diminueazd. Aceastd contributie poate fi furnizatd prin veniturile provenite din portofoliul
garantat (portofoliile garantate) sau prin alte mecanisme adecvate si inovatoare.

4.2.2.  Utilizarea garantiei UE pentru operatiunile de tip capitaluri proprii

Garantia UE poate acoperi o transa care suportd prima pierdere in ceea ce priveste portofoliul relevant de operatiuni de tip
capitaluri proprii finantate de citre partenerul de implementare; densitatea transei care suportd prima pierdere poate fi mai
mare de 50 % in ceea ce priveste portofoliul relevant de operatiuni finantate de partenerul de implementare. Partenerul de
implementare preia o cotd-parte de cel putin 5 % din transa care suporti prima pierdere, pentru a asigura alinierea
dobanzii. In cazuri justificate in mod corespunzitor, alinierea dobanzii poate fi asiguratd prin alte mijloace financiare
precizate in acordul de garantare relevant.

In cazuri justificate in mod corespunzitor, contributia partenerilor de implementare la acoperirea pierderilor asiguratd
de transa care suportd prima pierdere poate fi furnizatd progresiv, pe masurd ce portofoliul ajunge la scadentd si
riscurile acestuia se diminueazd. Aceastd contributie poate fi furnizatd prin veniturile provenite din portofoliul
garantat (portofoliile garantate) sau prin alte mecanisme adecvate si inovatoare.

5. FINANTAREA FURNIZATA DE PARTENERUL DE IMPLEMENTARE

Se aplicd urmitoarele principii pentru finantarea furnizatd de partenerul de implementare, cu exceptia cazului in care se
specificd altfel in sectiunea pentru componenta de politica relevanti din prezentele orientdri in materie de investitii.
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5.1. Produse financiare generale
5.1.1.  Finantarea prin indatorare furnizatd de partenerul de implementare

5.1.1.1. Finantarea prin indatorare generald

Partenerul de implementare poate acorda finantare direct destinatarilor finali, i anume sub forma de imprumuturi directe
sau sub alte forme de finantare directd prin indatorare, sau prin intermediari financiari.

5.1.1.2. Garantii plafonate si neplafonate

In cazul operatiunilor de finantare si de investitii efectuate in cadrul compartimentului pentru UE se aplici urmitoarele
conditii:

(a) garantia UE poate fi oferitd partenerilor de implementare pentru ca acestia sd furnizeze o garantie plafonatd sau
neplafonatd pentru un portofoliu de tranzactii de finantare nou-infiintate initiate de un intermediar financiar.
Tranzactiile cu destinatari finali care fac obiectul unei proceduri colective de insolventd sau care indeplinesc criteriile
prevazute de legislatia lor nationald pentru a fi supusi, la cererea creditorilor lor, unei proceduri colective de insolventd
nu pot fi incluse in aceste portofolii;

(b) in cazul unei garantii de portofoliu plafonate, rata maximd se stabileste la nivelul pierderilor asteptate pentru noul
portofoliu si se calculeazd separat pentru fiecare acord de garantare a portofoliului semnat cu intermediarul
financiar (°!). Pierderile asteptate se calculeazd si se documenteazd pe baza datelor istorice §i a unor estimdrilor
prospective. In absenta unor date relevante, rata maxima se stabileste la un nivel convenit in prealabil si previzut in
acordul de garantare dintre Comisie si partenerul de implementare. Rata maximad admisi este de 25 %. In cazul
componentei pentru investitii sociale si competente, rata maxima admisd poate fi mai mare;

(c) in cazuri justificate in mod corespunzitor, acoperirea oferitd de garantie poate fi acordard gratuit pand la nivelul
pierderilor asteptate (atat pentru garantii plafonate, cat si pentru garantii neplafonate), in timp ce asumarea de riscuri
peste pierderile asteptate trebuie sd fie estimatd de partenerul de implementare, astfel cum se specificd eventual in
acordul de garantare dintre Comisie si partenerul de implementare. In ambele cazuri, reducerea remunerdrii garantiei
UE este in intregime in beneficiul destinatarilor finali;

(d) rata de garantare pentru tranzactiile de finantare individuale incluse in noul portofoliu se stabileste de reguld la 50 %,
dar acest procent poate fi majorat pentru tranzactiile cu o valoare specificd in materie de politici;

(e) intermediarul financiar are obligatia si retind cel putin 20 % din expunere in legaturd cu fiecare tranzactie de finantare
de rang pari passu cu garantia oferitd de partenerul de implementare. In cazuri justificate in mod corespunzitor, in
acordul de garantare dintre Comisie si partenerul de implementare se poate specifica un procent mai mic, dacd acesta
este compatibil sau conform, dupd caz, cu normele privind ajutoarele de stat. in cadrul componentei pentru investitii
sociale si competente, expunerea minima poate fi redusi la 5 % in cazuri justificate in mod corespunzitor;

(f) 1in ceea ce priveste recuperdrile pierderilor, garantia furnizati de partenerul de implementare este de rang pari passu cu
intermediarul financiar. in cazul garantiilor plafonate, daci valoarea pierderilor depdseste plafonul garantiei, se poate
aloca, mai inti expunerilor de rang superior, o suma corespunzitoare de recuperdri ale pierderilor; alternativ, se poate
aplica o ratd de recuperare estimatd ex-ante;

(g) scadenta minimd a tranzactiilor de finantare care pot fi incluse in portofolii se stabileste la 12 luni, cu exceptia
componentei pentru investitii sociale si competente, in cazul cireia poate fi mai mica.

5.1.2.  Finantare prin capitaluri proprii furnizatd de partenerul de implementare

Finantarea prin capitaluri proprii si prin cvasicapitaluri poate fi furnizati de partenerii de implementare destinatarilor finali
in mod direct (*}) sau prin intermediari financiari, cum ar fi fonduri si vehicule investitionale specializate, inclusiv vehicule
coinvestitionale. Fondurile intermediare sau vehiculele investitionale vizeazd de reguld participatiile minoritare din cadrul
destinatarilor finali.

() In mod exceptional, in cazuri justificate in mod corespunzitor, rata maxima poate fi stabiliti la un nivel al pierderilor mai ridicat decat
cel asteptat in cadrul compartimentului pentru statele membre al componentei pentru IMM-uri.

(*) Finantarea directd prin capitaluri proprii §i prin cvasicapitaluri nu este permisa in cadrul compartimentului pentru UE al componentei
pentru IMM-uri.
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In cazul investitiilor realizate in cadrul compartimentului pentru UE citre intermediari financiari se aplici toate conditiile
urmidtoare, astfel cum sunt precizate in acordurile de garantare cu partenerii de implementare si, pentru a evita orice
indoiald, se aplici finantdrii furnizate de partenerul de implementare in cadrul InvestEU (operatiune de finantare sau de
investitii), inclusiv partilor acoperite de garantia UE si de contributia financiard a partenerului de implementare:

(@) un intermediar financiar care primeste o investitie in cadrul InvestEU (operatiune de finantare sau de investitii) se
angajeazd, in cadrul strategiei sale de investitii, si investeascd in destinatarii finali care sunt eligibili in conformitate cu
Regulamentul InvestEU o suma egald cu cel putin cea mai mare dintre urmatoarele valori:

(i) 50 % din totalul sumelor investite de intermediar si

ii) de doud ori suma trasd in cadrul investitiilor sprijinite de UE in scopuri investitionale, plafonata la 80 % din totalul
sumelor investite de intermediar.

(b) investitiile efectuate de partenerii de implementare in fonduri nu reprezintd de reguld mai mult de 25 % din
dimensiunea fondului. In cazuri cu o mare valoare adiugati in materie de politici, pot fi permise investitii
reprezentand pand la 50 % din dimensiunea fondului, cu exceptia componentei pentru investitii sociale si competente
sau In cazuri exceptionale ale fondurilor de transfer de tehnologie din cadrul altor componente de politicd, cand pot fi
permise investitii de pand la 75 % din dimensiunea fondului. In cazul fondurilor de fonduri, aceste limite se aplica la
nivelul fondurilor entitdtilor in care s-a investit;

(c) investitiile in fonduri dedicate investitiilor verzi si digitale la nivel european efectuate de trei sau mai multi parteneri de
implementare pot fi, agregate, de pand la 75 % din dimensiunea a fondului;

(d) pentru vehiculele si schemele de coinvestitii, un set specific de norme va fi previzut in acordurile de garantare cu
partenerii de implementare;

(e) investitiile realizate de partenerii de implementare in cadrul InvestEU se efectueazd in conditii pari passu cu alti
investitori publici si privati si in conformitate cu conditiile pietei. Conformitatea cu conditiile pietei impune ca
minimum 30 % din totalul investitiilor intr-un fond sau in proiectele subiacente ale fondului si fie efectuate de
investitori privati aflati intr-o situatie comparabild cu cea a celorlalti investitori si in conditii pari passu (**). Cerintele de
la prezentul paragraf nu se pot aplica in scopul investitiilor in domenii de relevantd specifici in materie de politici
pentru UE, astfel cum se precizeazi in acordul de garantare relevant incheiat cu un partener de implementare;

(f) investitiile in fonduri realizate de partenerii de implementare in cadrul InvestEU au loc in mod normal la prima
inchidere a fondului; sunt posibile investitii la inchideri ulterioare numai in cazuri justificate in mod corespunzitor;

() operatiunile de finantare si de investitii sunt pe termen lung si, de obicei, au durate cuprinse intre cinci si 20 de ani;

(h) investitiile efectuate in favoarea unor destinatari finali care sunt eligibili in conformitate cu produsul financiar relevant
iau forma unor investitii primare (*%). Investitiile secundare pot fi considerate de asemenea eligibile numai in cazuri
justificate in mod corespunzator, astfel cum se specifica in acordul de garantare.

5.2. Produse financiare tematice

5.2.1.  Finantarea prin indatorare furnizatd de partenerul de implementare

Partenerul de implementare poate acorda finantare destinatarilor finali sub formid de imprumuturi directe sau sub alte
forme de finantare directd prin indatorare sau prin intermediari de finantare, pentru a viza domeniul de politicd relevant
cu valoare adiugatd mai ridicatd la nivelul Uniunii.

5.2.2.  Finantare prin capitaluri proprii furnizatd de partenerul de implementare

Finantarea prin capitaluri proprii si cvasicapitaluri poate fi furnizatd de partenerii de implementare destinatarilor finali in
mod direct () sau prin intermediul unor fonduri si vehicule investitionale specializate. Investitiile in fonduri sau alte
vehicule investitionale si platformele sprijinite de garantia UE pot, in cazuri justificate in mod corespunzitor, sd aiba si un
rang subordonat in raport cu alti investitori.

(%) In cazul componentei pentru IMM-uri, finantarea minima de 30 % din partea investitorilor privati este necesari la nivelul fondului. fn
cazul vehiculelor coinvestitionale, participarea privatd poate fi ficutd si la nivelul investitiei efectuate in favoarea fiecdrui destinatar
final.

(*" Investitie primard inseamnd o investitie directd sau indirectd (inclusiv sub forma de indatorare) realizatd in favoarea unui destinatar
final, care se soldeazd cu crearea unui flux de finantare direct sau indirect citre destinatarul final.

(**) Finantarea directd prin capitaluri proprii si prin cvasicapitaluri nu este permisd in cadrul compartimentului pentru UE al componentei
pentru IMM-uri.
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6. COMPONENTE DE POLITICA
6.1. Componenta pentru infrastructurd durabild

6.1.1.  Domeniile de politicd ale interventiei

Componenta pentru infrastructurd durabild urmdreste s sprijine operatiunile de finantare si de investitii in infrastructurd
durabild in domeniile mentionate la articolul 8 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul InvestEU. Fird a aduce atingere
dispozitiilor privind activitdtile excluse (sectiunea 2.3.3 din prezentele orientdri in materie de investitii) si principiilor de
alocare a Fondului InvestEU stabilite in sectiunea 2.6, orice domeniu relevant legat de infrastructura durabild mentionat in
anexa Il la Regulamentul InvestEU este eligibil pentru sprijin in cadrul componentei de politicd pentru infrastructurd
durabild. Sprijinul respectiv vizeazd in principal punctele 1, 2, 3, 4, 9, 10, 11, punctul 13 litera (d) si punctele 14 si 15 din
anexa Il la Regulamentul InvestEU, unele dintre acestea fiind descrise in mod neexhaustiv si orientativ in sectiunile
6.1.1.1-6.1.1.8. Domeniile eligibile pot fi prioritizate in conformitate cu sectiunea 2.3.2.1.

Respectindu-se obiectivul general ca 60 % din investitii s3 contribuie la obiectivele Uniunii in materie de climi si mediu,
prin finantarea furnizatd de partenerii de implementare se urmdreste asigurarea unui grad suficient de diversificare intre
sectoare, luAndu-se in considerare produsele financiare implementate de partenerul de implementare.

In cadrul componentei de politicd pentru infrastructurd durabild poate fi canalizat si sprijin din programele sectoriale (a se
vedea sectiunea 2.9 privind finantarea mixtd). In plus, sprijinul pentru investitii acordat in cadrul componentei de politica
pentru infrastructurd durabild poate fi combinat cu sprijin din fonduri care fac obiectul gestiunii partajate sau din
Mecanismul de redresare si rezilienta.

In cadrul componentei de politic pentru infrastructurd durabild, sprijinul trebuie si genereze valoare adiugatd prin
asigurarea accesului la finantare in oricare dintre urmatoarele cazuri:

(a) atingerea obiectivelor de politici valorice si generale care au legiturd cu dezvoltarea durabild definitd la scard
europeand. Este vorba, de exemplu, de promovarea simultand a obiectivelor economice, de mediu si sociale, cum ar fi
aderarea la principiile de mediu, sociale si de guvernantd (MSG) (*%);

(b) sprijinirea dezvoltdrii infrastructurii drept clasd de active prin promovarea aplicirii consecvente a unor standarde
ridicate de durabilitate (inclusiv a accesibilitatii (), a transparentei si a comparabilititii in domeniul pregatirii
proiectelor, al tehnicilor i produselor de finantare, al monitorizarii si al datelor;

(c) promovarea proiectelor care au un impact macroregional sifsau transfrontalier, in cazul cdrora costurile si beneficiile
sunt distribuite intre mai multe state membre sau in cazul cirora costurile apar la nivel national sau local, in timp ce
beneficiile se realizeazi la nivel transfrontalier sau la nivelul Uniunii;

(d) sprijinirea proiectelor care internalizeaza costurile si beneficiile de mediu si socioeconomice care decurg din priorititile
de politicd ale UE. Ar putea fi vorba, de exemplu, de contributii la transferul modal si utilizarea combustibililor durabili
in transporturi, contributia la eficienta utilizdrii materialelor si eficienta energetic, la energia din surse regenerabile, la
imbundtitirea calitdtii acrului sau a apei, la protectia mediului, la promovarea protectiei si a restaurdrii biodiversitatii pe
termen lung, la infrastructura durabild si la solutiile bazate pe naturd, la sprijinirea bioeconomiei, la reducerea emisiilor
de gaze cu efect de serd, la gestionarea patrimoniului cultural, la turism, la performanta energeticd a cladirilor etc. Ar fi
inclus aici si sprijinul pentru reinnoirea si modernizarea solutiilor privind activele mobile de transport;

(e) promovarea infrastructurii retelei transeuropene, a echipamentelor si a tehnologiilor inovatoare care servesc, de
exemplu, ca bun public pentru sistemul energetic si de transport etc. Astfel de proiecte pot avea, de asemenea, un rol-
cheie in favorizarea unor niveluri mai ridicate de investitii in surse regenerabile de energie, in eficientd energetici si
rispuns la cerere, in sindtate (de exemplu, solutii de e-sdndtate si ingrijire), in administratie publicd, (cum ar fi serviciile
publice electronice), precum si in mobilitatea conectatd si automatizatd pe bazd de combustibili alternativi si de
cooperare;

() A se vedea, de exemplu, Comunicarea Comisiei privind finantarea cresterii durabile [COM(2018) 97 final] si contributia adusi de
Grupul de experti la nivel inalt privind finantarea durabild, prin intermediul raportului siu final publicat la 31 ianuarie 2018,
disponibil online la adresa https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/180131-sustainable-finance-final-report_en.pdf

() In conformitate cu cerintele de accesibilitate din Actul european privind accesibilitatea [Directiva (UE) 2019/882 a Parlamentului
European si a Consiliului din 17 aprilie 2019 privind cerintele de accesibilitate aplicabile produselor si serviciilor (JO L 151,
7.6.2019, p. 70)].
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(f) promovarea conectivititii digitale durabile, a platformelor si infrastructurilor de date in intreaga UE si a proiectelor care
sprijind o gamd largd de produse si servicii conexe tehnologiei informatiei si comunicatiilor, care promoveazd
conectivitatea internationald a UE atunci cidnd este necesar, in cazul cdrora durabilitatea include atentie acordatd
circularitdtii infrastructurii si echipamentelor;

(g) promovarea dezvoltarii si exploatarii unei infrastructuri spatiale (orbitale si terestre) durabile care sd permita servicii si
aplicatii spatiale;

(h) promovarea proiectelor ale ciror beneficii depind de alte investitii in lantul valoric sau de aprovizionare sau in retea
sifsau care implicd un risc ridicat pentru primul investitor;

(i) promovarea interoperabilitatii infrastructurii si serviciilor transfrontaliere, inclusiv a platformelor si serviciilor digitale;

() promovarea implementarii unei infrastructuri de cercetare, inclusiv a unor infrastructuri electronice, si a sinergiilor cu
aceasta in intreaga Uniune. Accentul trebuie pus, in acest sens, pe dezvoltarea pietei de structuri, resurse si servicii care
sunt utilizate de comunitdti pentru stimularea inovarii;

(k) abordarea functiondrii eficiente a pietei interne prin promovarea investitiilor bazate pe piatd in cadrul a diferite
regimuri de reglementare (*%);

(I) obtinerea unei mase critice, precum si a unor proiecte de grup si agregate, pentru atragerea investitorilor privati.

Sprijinul acordat domeniilor de politicd descrise in sectiunile 6.1.1.1-6.1.1.8 poate fi completat de masuri de insotire
menite sd ajute autoritdtile publice si promotorii de proiecte si isi dezvolte capacitatea de definire a strategiilor de investitii,
de finantare mixtd, de planificare si de grupare a proiectelor.

6.1.1.1. Dezvoltarea sectorului energetic

Sprijinul pentru producerea, furnizarea sau utilizarea energiei curate si durabile din surse regenerabile se concentreazi
asupra proiectelor cu un risc perceput ridicat si o intensitate ridicatd a capitalului, care permit integrarea intr-o si mai mare
mdsurd a surselor regenerabile de energie in toate sectoarele (producerea de energie electricd, incilzirea §i ricirea,
transporturile), precum si a altor surse si solutii de energie cu emisii zero si scdzute. Pot fi incluse aici, orientativ, proiecte
transfrontaliere sau offshore privind sursele regenerabile de energie (a se vedea si sectiunea 6.1.1.7), proiecte care vizeazd
decarbonizarea cladirilor, utilizarea surselor regenerabile de energie in procesele industriale, productia si furnizarea de gaze
cu emisii scizute de carbon (cum ar fi hidrogenul curat sau biometanul, cu emisii scdzute de carbon, in conformitate cu
Strategia privind hidrogenul (**)) (la scard comerciald), de proiecte privind biocombustibilii avansati, biomasa si alti
combustibili alternativi durabili, precum si stocarea la fata locului. De asemenea, ar trebui si se acorde sprijin proiectelor
privind sursele regenerabile de energie conduse la nivel local, cum ar fi cele conduse de comunititile energetice, adesea
integrate in proiecte de imbundtitire a eficientei energetice. Sprijinul pentru sectorul energetic poate contribui, dupa caz, la
obiectivele prevdzute in Directiva (UE) 2018/2001 privind promovarea utilizirii energiei din surse regenerabile (“)si in
Regulamentul (UE) 2018/1999 privind guvernanta uniunii energetice si a actiunilor climatice (*!)si poate promova
eficienta energeticd in deciziile de investitii, inclusiv prin mecanismul Uniunii de finantare a energiei din surse
regenerabile (2).

(**) Statele membre dispun de o gamd largd de cadre de reglementare care sprijind infrastructura energeticd durabild si care prezintd o
multitudine de riscuri legate de politici, de structura pietei si de reglementare, care afecteazd costul capitalului de investitii.

(**) Comunicarea Comisiei intitulatd ,O strategie pentru hidrogen: pentru o Europd neutra climatic” [COM(2020) 301 final].

(*) Directiva (UE) 2018/2001 a Parlamentului European si a Consiliului din 11 decembrie 2018 privind promovarea utilizdrii energiei din
surse regenerabile (JO L 328, 21.12.2018, p. 82).

() Regulamentul (UE) 2018/1999 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2018 privind guvernanta uniunii
energetice si a actiunilor climatice, de modificare a Regulamentelor (CE) nr. 663/2009 si (CE) nr. 715/2009 ale Parlamentului
European si ale Consiliului, a Directivelor 94/22/CE, 98/70/CE, 2009/31/CE, 2009/73/CE, 2010/31/UE, 2012/27/UE si 2013/30/UE
ale Parlamentului European si ale Consiliului, a Directivelor 2009/119/CE si (UE) 2015/652 ale Consiliului §i de abrogare a
Regulamentului (UE) nr. 525/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (JO L 328, 21.12.2018, p. 1).

(*) Mecanismul Uniunii de finantare a energiei din surse regenerabile este instituit la articolul 33 din Regulamentul privind guvernanta.
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Sprijinul acordat in cadrul eficientei energetice si al economiilor de energie va include proiecte conforme cu
angajamentele Uniunii asumate in cadrul Agendei 2030 si al Acordului de la Paris si promoveazi obiectivele previzute in
Directiva 2012/27[UE (%) (reducerea cererii de energie prin masuri de economisire a energiei si prin managementul cererii
de energie, aplicand principiile economiei circulare si sprijinind incdlzirea centralizatd si producerea de energie in cadrul
proiectelor de cogenerare care reduc consumul de energie si previn emisiile de gaze cu efect de serd si de alti poluanti).
Sprijinul va include proiecte in conformitate cu Strategia privind valul de renoviri ale clddirilor (), in special cele trei
domenii de interes ale acesteia: abordarea problemei reprezentate de siricia energeticd si de clddirile cu cele mai slabe
performante; renovarea clidirilor publice, cum ar fi unitdtile administrative, educationale si medicale si decarbonizarea
sistemelor de incdlzire i ricire. Proiectele care modernizeazd sistemele de incilzire si ricire ale clddirilor ar trebui
sprijinite, deoarece sunt esentiale pentru decarbonizarea parcului imobiliar al UE. Utilizarea potentialului local in materie
de energie din surse regenerabile este, de asemenea, esentiald pentru reducerea dependentei UE de combustibilii fosili
importati. Sunt incluse renovirile de imbunititire a eficientei energetice a cladirilor existente, care vizeazd sau
realizeazd mdrirea performantei energetice a acestora, astfel cum este determinatd prin unul sau mai multe criterii
previzute la articolul 10 alineatul (6) din Directiva 2010/31/UE privind performanta energeticd a clidirilor (*), de
exemplu, prin imbunitdtirea realizatd ca urmare a unei astfel de renoviri, comparandu-se certificatele de performantd
energeticd eliberate inainte si dupd renovare, si prin construirea de clidiri noi foarte eficiente din punct de vedere
energetic numai atunci cind se depisesc standardele nationale privind clidirile al ciror consum de energie este
aproape egal cu zero (avind in vedere termenul legal prevdzut pentru clidirile noi din UE, care, de la 31 decembrie 2020,
trebuie sd aibd toate un consum de energie aproape egal cu zero), inclusiv prin modernizarea clddirilor datoritd
tehnologiilor inteligente disponibile si prin integrarea lor intr-un sistem energetic, de stocare, digital si de transport
conectat, inclusiv prin implementarea infrastructurii de electromobilitate, in concordanti cu Directiva 2010/31/UE (*).
Sprijinul va include, de asemenea, proiecte care abordeazd performanta energeticd a clddirilor pe durata ciclului de viatd,
precum si proiecte care aplicd cadrul european Level(s) de indicatori pentru cladirile durabile (7). Sprijinul va viza, de
asemenea, reducerea intensitdtii energetice a intreprinderilor, prin imbundtdtirea eficientei proceselor sau prin fabricarea
de produse cu o amprentd de carbon mai redusd, precum si dezvoltarea unor sisteme de termoficare inovatoare si cu emisii
zero si scizute si producerea combinati de energie electricd si termica.

Dezvoltarea si modernizarea infrastructurii energetice durabile si transformarea acesteia intr-o infrastructurd
inteligentd vizeazd nivelul de transport si distributie. Sunt incluse si sprijinirea proiectelor de interes comun (PIC), astfel
cum sunt stabilite in Regulamentul privind liniile directoare pentru infrastructurile energetice transeuropene (),
digitalizarea si modernizarea retelelor energetice pentru facilitarea utilizarii in mai mare mdsuri a surselor regenerabile de
energie, precum si proiectele legate de flexibilitatea cererii si stocarea energiei.

Sprijinul din partea InvestEU va promova si implementarea tehnologiilor cu emisii scizute: proiecte care includ tehnologii
de captare, transport, stocare sifsau utilizare a dioxidului de carbon si infrastructuri pentru productia de energie
electricd din surse regenerabile, incilzire si ricire, gaze cu emisii scizute de carbon (cum ar fi hidrogenul) sau procese
industriale, precum si instalatii de bioenergie si unititi de productie in vederea tranzitiei energetice sau a elimindrii
dioxidului de carbon.

6.1.1.2. Dezvoltarea de infrastructuri de transport, echipamente si tehnologii inovatoare durabile

Sprijinul pentru dezvoltarea de infrastructuri de transport, echipamente si tehnologii inovatoare durabile va fi directionat
citre dezvoltarea de infrastructuri de transport, superstructuri, solutii de mobilitate si echipamente durabile si sigure,
precum si tehnologii inovatoare, in conformitate cu priorititile Uniunii in materie de transporturi, cu Strategia pentru o
mobilitate sustenabild si inteligentd (*) si cu angajamentele asumate in temeiul Acordului de la Paris. Vor fi incluse
proiectele care sprijind dezvoltarea infrastructurii retelei transeuropene de transport (,TEN-T”), reabilitarea si
modernizarea infrastructurii existente si componente privind nivelurile de interconectare pentru toate modurile de
transport, incluzand nodurile urbane, porturile maritime si interioare, aeroporturile, terminalele multimodale si
conectarea acestora la retelele principale si aplicatiile telematice prevdzute in Regulamentul TEN-T ();

(*’) Directiva 2012/27[UE privind eficienta energeticd, de modificare a Directivelor 2009/125/CE si 2010/30/UE si de abrogare a
Directivelor 2004/8/CE si 2006/32/CE (JO L 315, 14.11.2012, p. 1).

(* Comunicarea Comisiei intitulatd ,Un val de renoviri pentru Europa — ecologizarea clddirilor, crearea de locuri de munci,
imbunitdtirea conditiilor de trai” [COM(2020) 662 final].

(*) Directiva 2010/31/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 2010 privind performanta energeticd a clddirilor (JO
L 153,18.6.2010, p. 13).

(*) JOL153,18.6.2010, p. 13.

(*’) https:/[ec.europa.eufenvironment/topics/circular-economy/levels_en

(**) Regulamentul (UE) nr. 347/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind liniile directoare pentru
infrastructurile energetice transeuropene, de abrogare a Deciziei nr. 1364/2006/CE si de modificare a Regulamentelor (CE)
nr. 713/2009, (CE) nr. 714/2009 si (CE) nr. 715/2009 (O L 115, 25.4.2013, p. 39).

(*) Comunicarea Comisiei intitulatd ,Strategia pentru o mobilitate sustenabild si inteligentd — inscrierea transporturilor europene pe calea
viitorului” [COM(2020) 789 final].

(") Regulamentul (UE) nr. 1315/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2013 privind orientirile Uniunii
pentru dezvoltarea retelei transeuropene de transport si de abrogare a Deciziei nr. 661/2010/UE (JO L 348, 20.12.2013, p. 1).
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In mod prioritar, sprijinul va viza proiecte din cadrul retelei centrale TEN-T, identificate in planurile de lucru pentru
coridorul retelei centrale, care abordeazd legiturile lipsd, blocajele sau conexiunile transfrontaliere. Ori de cate ori este
relevant, acesta va include: reabilitarea si modernizarea infrastructurii existente feroviare, rutiere, navale si aeriene,
modernizdrile in materie de sigurantd, utilizdnd proceduri adecvate de management al sigurantei si imbundtitiri ale
performantei de mediu, inclusiv implementarea unor sisteme digitale de gestionare a transporturilor, cum ar fi STI (),
RIS (3, ERTMS (), SESAR, inclusiv echipamentele de bord, si infrastructura digitald de transport pentru schimbul
interoperabil de date §i raportarea intre diferitele moduri si sectoare. De asemenea, vor fi incluse dezvoltarea si
implementarea de noi tehnologii si servicii de transport, cum ar fi in ceea ce priveste modurile de transport conectate si
autonome, sistemele integrate de emitere a biletelor si mijloace de transport terestre si maritime mai putin poluante
(inclusiv prevenirea deversdrilor de petrol de la nave). De asemenea, va fi inclus sprijinul pentru adaptarea retelei TEN-T in
vederea satisfacerii nevoilor de mobilitate militard, in masura in care o astfel de infrastructurd deserveste atat sectorul civil,
cat si pe cel militar (dubld utilizare).

Sprijinul va viza si proiecte de infrastructurd TEN-T care previd utilizarea a cel putin doud moduri de transport
diferite, in special terminale multimodale de marfd si platforme logistice, precum si noduri de transport de cilitori.
Sprijinul va viza si conexiunile multimodale si tronsoanele de ,ultimul kilometru” care permit ca traficul de marfuri sau de
cdlatori sa fie transferat citre moduri de transport mai durabile, cum ar fi transportul feroviar, transportul public/colectiv,
navigatia interioard sau transportul maritim pe distante scurte.

Sprijinul poate fi acordat pentru proiecte de mobilitate urbani inteligentd si durabild, in special noduri multimodale
pentru transportul de cildtori, moduri active, cii navigabile interioare si solutii inovatoare de mobilitate, infrastructura
digitald de transport pentru conectarea neintreruptd si eficace a modurilor de cildtorie, infrastructura pentru mobilitatea
activa si cu emisii zero. Proiectele care vizeazd promovarea tranzitiei la moduri de transport durabile trebuie si se axeze pe
imbundtitirea sigurantei utilizatorilor si a accesibilitatii nediscriminatorii, inclusiv in ceea ce priveste pasagerii cu mobilitate
redusd. De asemenea, proiectele vor viza ameliorarea sigurantei rutiere in conformitate cu obiectivul Uniunii de eliminare,
pand in 2050, a accidentelor mortale si a vdtimdrilor grave pe drumurile europene, acordind o atentie deosebitd
participantilor vulnerabili la trafic, cum ar fi biciclistii si pietonii.

In ceea ce priveste reinnoirea si modernizarea activelor mobile de transport, trebuie si se acorde prioritate proiectelor
nediscriminatorii pentru achizitionarea de material rulant destinat transportului feroviar si de nave pentru transportul
maritim §i pe cdi navigabile interioare. Pentru transportul feroviar §i navigatia pe cdi navigabile interioare, aceasta va
include, de asemenea, investitii in materialul rulant si in navele actuale, cum ar fi echipamentele RIS digitale, reducerea
zgomotului, echiparea cu ERTMS si cu dispozitive digitale de cuplare automatd. De asemenea, vor fi incluse proiectele din
domeniul aviatiei si al transportului de mirfuri pe cii navigabile interioare si pe cale maritimi, al sectoarelor care tin
seama de principiile economiei circulare si care vizeazd tranzitia citre combustibili alternativi durabili, reducerea poludrii
de orice fel si sprijinirea industriei in vederea respectarii viitoarelor angajamente privind emisiile de gaze cu efect de serd,
inclusiv sprijinirea navelor cu emisii zero si inlocuirea aeronavelor si a navelor vechi cu aeronave si nave de noud generatie
care ating reduceri semnificative ale emisiilor, pe baza emisiilor pe durata intregului ciclu de viatd. In plus, sunt eligibile
navele si vehiculele rutiere cu emisii zero si cu emisii scdzute (a se vedea paragraful de mai jos referitor la infrastructura
pentru combustibili alternativi).

Sprijinul pentru infrastructura feroviari, alte proiecte feroviare, infrastructura cdilor navigabile interioare,
proiectele de transport public si porturile maritime si autostrizile maritime poate fi acordat pentru investitii care
previn sau reduc emisiile de gaze cu efect de serd si emisiile de poluanti toxici sau care diminueazi nivelurile de zgomot.
Investitiile respective pot viza si instalatiile portuare de preluare si alte mijloace care permit luarea de mésuri de protectie a
mediului, precum si investitiile in infrastructura durabild combinatd, inclusiv implementarea de infrastructuri la scard micd
pentru combustibili alternativi si alte solutii de reducere a amprentei globale de carbon a porturilor. Pot fi sprijinite
investitiile in proiectele de inverzire a infrastructurii aeroportuare si a serviciilor conexe (cum ar fi serviciile de handling la
sol, operatiunile de trafic la sol, aeronavele la sol) care previn sau reduc emisiile sau nivelurile de zgomot.

Se poate acorda sprijin pentru implementarea, pentru toate modurile de transport, a unei infrastructuri de reincircare si
de realimentare cu energie electricd, hidrogen si gaze naturale lichefiate sau comprimate, amestecate in proportie mare cu
biometan (> 50 %) si pentru introducerea unor parcuri de vehicule de transport rutier cu emisii scizute si cu emisii zero,
precum si a unor platforme pentru conectivitate inteligentd si servicii interoperabile. La reinnoirea parcurilor de vehicule
rutiere, acestea ar trebui sd indeplineascd, de asemenea, standardele inalte de siguranta aplicabile. Atunci cand introducerea
vehiculelor se efectueazd prin modernizare, vehiculele respective trebuie sd fie modernizate la standardul de emisii zero la
teava de esapament. Se poate acorda sprijin pentru introducerea unor nave si flote cu emisii zero si cu emisii scizute, care
utilizeazd combustibili alternativi durabili (inclusiv GNL), precum si a unor aeronave care utilizeazd surse de energie
durabile. Modernizarea navelor trebuie si permitd utilizarea de combustibili alternativi durabili sau a energiei electrice
durabile in transportul maritim si in transportul pe cii navigabile interioare. In ceea ce priveste investitiile conexe se
acordd prioritate (i) implementdrii unei infrastructuri de realimentare si reincircare accesibile publicului, tinind seama de

(") Sistem de transport inteligent.
(™ Servicii de informatii fluviale (River Information Services).
() Sistemul european de management al traficului feroviar (European rail traffic management system).
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principiile economiei circulare; (i) infrastructurii de realimentare si reincircare destinate utilizarii de citre parcurile sau
flotele autorititilor publice sau ale operatorilor pentru indeplinirea obligatiilor de serviciu public in temeiul unui contract
de servicii publice si (iii) introducerii, in cadrul serviciilor publice si al parcurilor sau flotelor private, de vehicule usoare si
grele cu emisii zero §i cu emisii scizute, de nave si flote cu emisii zero si cu emisii scdzute care functioneazd pe bazi de
combustibili alternativi durabili sau de aeronave cu emisii scizute care functioneazd cu surse de energie durabile.
Infrastructura rutierd trebuie si fie accesibild publicului fird nicio limitare si sd ofere posibilitatea unor pliti ad-hoc usor de
efectuat (de exemplu, cu cardul bancar), astfel incat utilizatorii vehiculelor sd poatd incirca fird a fi nevoie sd incheie un
contract de servicii cu operatorul in cauzd. In plus, datele statice si dinamice existente vor fi puse la dispozitie prin
intermediul unor puncte de acces comune sau nationale. Aceste cerinte de accesibilitate publicd nu se vor aplica in cazul
infrastructurii de incircare sau alimentare din depourile gestionate sau exploatate in regim privat care deservesc parcurile
sau flotele captive. Se poate acorda sprijin pentru proiecte avind ca obiect dezvoltarea, producerea si infrastructurile de
furnizare a combustibililor alternativi durabili pentru transportul aerian, terestru si naval, prin care sunt puse in aplicare
politicile UE de decarbonizare a transporturilor (cum ar fi initiativa ReFuelEU in domeniul aviatiei si initiativa FuelEU in
domeniul maritim).

Pot beneficia de sprijin si alte proiecte de mobilitate inteligentd si durabild, care se desfisoard in zonele urbane si rurale
si care vizeazd siguranta rutierd, accesibilitatea, reducerea emisiilor si a zgomotului si dezvoltarea si implementarea unor
noi tehnologii si servicii de transport, cum ar fi cele legate de modurile de transport conectate si autonome sau sistemele
integrate de emitere a biletelor.

Se poate acorda sprijin din Fondul InvestEU, de asemenea, pentru masurile concepute pentru modernizarea standardelor
sau pentru realizarea sau mentinerea conformititii cu standardele, inclusiv cu standardele de mediu si de sigurantd, precum
si pentru proiectele de mentinere sau modernizare a infrastructurii de transport existente, pentru reabilitarea
infrastructurii de transport existente sau pentru zone si structuri de parcare sigure.

6.1.1.3. Mediu si resurse

Se preconizeazd cd Fondul InvestEU va mobiliza investitii legate de capitalul natural si de economia circulard (). In acest
sens, pe langd inverzirea investitiilor in domeniile de infrastructurd traditionale enumerate in sectiunea 6.1.1.3, investitiile
includ, de exemplu, proiectele de mobilitate care vizeazd poluarea atmosferica si zgomotul, natura, consumul de energie si
accidentele.

Sprijin pentru apd, inclusiv pentru alimentarea cu ap3 potabild si sanitatie, protectia impotriva inundatiilor, eficienta
retelelor, reducerea scurgerilor, infrastructura pentru colectarea si epurarea apelor uzate, infrastructura din zonele de
coasti si alte infrastructuri verzi avind legiturd cu apa, care va include proiectele de investitii si serviciile conexe care
sprijind punerea in aplicare a politicilor de mediu ale UE privind resursele de apd terestre si marine si serviciile ecosistemice
conexe prevazute de exemplu in Directivele 2008/56/CE (), 2000/60/CE () si 2007/60/CE (), in Directivele
98/83/CE ('), 91/271|CEE (*) si 91/676/CEE (*), in Regulamentul(UE) 2019/1009 (*!) si in Regulamentul (CE)
nr. 1107/2009 (*3). Trebuie sd se acorde o importantd deosebitd (i) asigurdrii accesului la alimentarea cu api si sanitatie
pentru toti cetdtenii Uniunii, prin completarea si intretinerea infrastructurii de alimentare cu apd potabild si de epurare a
apelor uzate, astfel incat si se indeplineasca criteriile de eficientd energeticd si de prevenire a scurgerilor, precum si (i)
asigurdrii conformitdtii cu Directiva-cadru privind apa (2000/60/CE) si cu Directiva privind inundatiile (2007/60/CE),
inclusiv cu masurile previzute in planurile de management al bazinelor hidrografice si in planurile de gestionare a
riscurilor de inundatii, in special investitiilor realizate pentru asigurarea unei stdri ecologice bune a raurilor, pentru
renovarea sau modernizarea unititilor hidroelectrice existente, in vederea mdririi eficientei si a reducerii impactului
ecologic, si pentru reducerea poludrii difuze rezultate din agriculturd, acvaculturd si industrie, pentru solutii de utilizare
eficientd a apei, pentru reutilizarea apei in orice sector si pentru solutii naturale de reducere a riscurilor de inundatii.

(" Comunicarea Comisiei intitulatd ,Acum este momentul Europei: sd reparim prejudiciile aduse de crizd si sd pregdtim viitorul pentru
noua generatie” [COM(2020) 456 final].

() Directiva 2008/56/CE de instituire a unui cadru de actiune comunitard in domeniul politicii privind mediul marin (Directiva-cadru
,Strategia pentru mediul marin”) JO L 164, 25.6.2008, p. 19).

(") Directiva 2000/60/CE de stabilire a unui cadru de politici comunitard in domeniul apei (Directiva-cadru privind apa) (JO L 327,
22.12.2000, p. 1).

(”7) Directiva 2007/60/CE privind evaluarea si gestionarea riscurilor de inundatii (Directiva privind inundatiile) (JO L 288, 6.11.2007,
p. 27).

(™*) Directiva 98/83|CE a Consiliului din 3 noiembrie 1998 privind calitatea apei destinate consumului uman, (Directiva privind apa
potabild) (O L 330, 5.12.1998, p. 32).

() Directiva 91/271/CEE a Consiliului din 21 mai 1991 privind tratarea apelor urbane reziduale (Directiva privind apele urbane
reziduale) JO L 135, 30.5.1991, p. 40).

(*) Directiva 91/676/CEE a Consiliului din 12 decembrie 1991 privind protectia apelor impotriva poludrii cu nitrati proveniti din surse
agricole (Directiva privind nitratii) JO L 375, 31.12.1991, p. 1).

(*") Regulamentul (UE) 2019/1009 de stabilire a normelor privind punerea la dispozitie pe piatd a produselor fertilizante UE si de
modificare a Regulamentelor (CE) nr. 1069/2009 si (CE) nr. 1107/2009 si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 2003/2003
(Regulamentul privind ingrdsimintele) JO L 170, 25.6.2019, p. 1).

(*») Regulamentul (CE) nr. 1107/2009 privind introducerea pe piatd a produselor fitosanitare si de abrogare a Directivelor 79/117/CEE
si 91/414/CEE ale Consiliului (Regulamentul privind produsele de protectie a plantelor) (O L 309, 24.11.2009, p. 1).
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Sprijin pentru infrastructura de gestionare a deseurilor, de exemplu, infrastructura necesard pentru sprijinirea tranzitiei
cdtre o economie circulard mai solidi in statele membre, in special privilegierea punerii in aplicare a ierarhiei deseurilor
stabilite de UE, avand ca prioritate principald prevenirea generdrii de deseuri. Fird a aduce atingere criteriilor de excludere
previzute in anexa V la Regulamentul InvestEU, proiectele de investitii ar trebui si acopere punerea in aplicare a planurilor
de gestionare a deseurilor §i a programelor de prevenire a generdrii de deseuri (pe baza Directivei-cadru 2008/98/CE
privind deseurile, astfel cum a fost modificatd (*)), crearea si sprijinirea retelelor de reutilizare i reparare, instituirea unor
sisteme functionale de separare si colectare a deseurilor si a unor instalatii de reciclare (inclusiv pentru colectarea separatd
a deseurilor biologice municipale si a textilelor).

Investitii in domeniul consolidarii si refacerii ecosistemelor si a serviciilor aferente, care trebuie si se axeze pe proiecte
care promoveazd conservarea, refacerea, gestionarea si imbundtdtirea capitalului natural pentru biodiversitate si beneficii de
adaptare, inclusiv prin proiecte de infrastructurd verde si albastra. Vor fi incluse solutiile ecosistemice la provociri legate, de
exemplu, de aer si climd, mare, terenuri, sol, silviculturd, agriculturd, apd, deseuri, transporturi si energie. De asemenea,
sprijinul va include mdsuri prin care sunt urmdrite obiectivele strategiei privind biodiversitatea (*) si ale strategiei ,De la
fermd la consumator” (*), prin imbundtitirea lanturilor valorice ale productiei alimentare (in cazul in care acestea nu intrd
in domeniul de aplicare al componentei pentru IMM-uri). Sunt incurajate in special proiectele transfrontaliere, precum si
proiectele care promoveazi patrimoniul cultural durabil. Sprijinul poate include si reabilitarea siturilor industriale
(inclusiv a siturilor contaminate) si refacerea in vederea utilizdrii durabile.

Sprijin pentru dezvoltarea durabild in zonele urbane, rurale, costiere si offshore si pentru bioeconomie in sens mai
larg, unde vor fi incluse proiecte de infrastructurd care nu sunt acoperite de alte domenii si care sunt axate pe o zond
geograficd, inclusiv investitii in naturd si in solutii naturale, al cdror scop este prevenirea sau controlul emisiilor de gaze cu
efect de serd, de poluanti toxici si de zgomot, precum si al altor impacturi sau dependente de capitalul natural, simultan cu
promovarea tranzitiei citre o economie circulard. Vor fi incluse proiectele de infrastructurd menite si promoveze orasele
inteligente accesibile i deschise tuturor, precum si retelele, regiunile si sectoarele acestora. De asemenea, vor fi incluse
proiectele care vizeazd promovarea bioeconomiei prin investitii in bioindustrii, in solutii marine si terestre care inlocuiesc
materiile mari consumatoare de energie sau fosile, in acvaculturd si in biotehnologia albastri si verde. Sprijinul poate viza,
de asemenea, mdrile si oceanele, prin domeniul economiei albastre si principiile de finantare ale acesteia, in special prin
intermediul energiei marine regenerabile si al economiei circulare.

Sprijinul acordat pentru actiuni din domeniul schimbirilor climatice, al adaptirii la schimbarile climatice si al
atenudrii lor, inclusiv reducerea riscurilor de dezastre naturale, va include proiecte de infrastructurd care vizeazd
adaptarea la schimbdrile climatice si marirea rezilientei la schimbdrile climatice actuale si viitoare. Printre altele, vor fi
incluse protectia zonelor de joasd altitudine si a zonelor de coastd i alte misuri legate de cresterea nivelului madrii,
prevenirea inundatiilor, utilizarea imbunatititd si durabild a alimentdrii cu apd si prevenirea secetei, precum si adaptarea
infrastructurii la temperaturi extreme. Pot intra aici si tehnologiile inovatoare care contribuie la rezilienta mediului la
schimbdrile climatice sifsau la obiectivele de sustenabilitate social ale Uniunii si care indeplinesc standardele de mediu sau
de sustenabilitate sociald ale Uniunii.

Sprijinul pentru proiectele si intreprinderile care pun in aplicare sisteme ale economiei circulare, inclusiv utilizarea
durabild a materiilor prime, in conformitate cu obiectivele Planului de actiune pentru economia circulard (*). Sprijinul
respectiv va include, printre altele, proiecte care integreazi aspecte ale utilizdrii eficiente a resurselor in productie si in
ciclul de viatd al produselor si toate strategiile menite si asigure maximizarea valorii si a duratei de viatd a produselor,
activelor si resurselor materiale, precum si infrastructura si serviciile care promoveaza simbioza industriald si partajarea
activelor intre unitdtile industriale din toate sectoarele i comunitatile urbane si rurale. Este inclusd, de asemenea, aplicarea
modelelor de afaceri circulare care duc la dematerializare, la servitizare si la o utilizare mai intensivd si mai eficientd a
produselor si resurselor, internalizand sau eliminind externalitdtile negative. Proiectele de investitii ar trebui si cuprindi,
de asemenea, actiuni care si acopere intregul lant valoric al materiilor prime secundare, inclusiv sistemele in bucli inchis3,
eliminarea substantelor chimice toxice si problematice care rezultd de la prelucrarea materiilor prime pand la reciclare. Se va
acorda o atentie deosebitd sectoarelor care utilizeazd cele mai multe resurse si in care potentialul de circularitate este ridicat,
si anume electronica si tehnologiile informatiei si comunicatiilor (TIC), bateriile si vehiculele, ambalajele, materialele
plastice, textilele, constructiile si clidirile, precum si alimentele, apa si nutrientii.

(**) Directiva 2008/98/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19 noiembrie 2008 privind deseurile (JO L 312, 22.11.2008,
p. 3), astfel cum a fost modificata prin Directiva (UE) 2018/851 (JO L 150, 14.6.2018, p. 109).

(* Comunicarea Comisiei intitulatd ,Strategia UE privind biodiversitatea pentru 2030 — Readucerea naturii in vietile noastre” [COM
(2020) 380 final].

(**) Comunicarea Comisiei intitulatd «O strategie ,De la ferma la consumator” pentru un sistem alimentar echitabil, sdndtos si ecologic»
[COM(2020) 381 final].

(*) Comunicarea Comisiei intitulatd ,Un nou Plan de actiune privind economia circulard — Pentru o Europd mai curatd si mai competitiva”
[COM(2020) 938 final].
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Sprijin pentru operatiunile care sprijini decarbonizarea industriilor mari consumatoare de energie si reducerea
substantiald a emisiilor acestora, incluzind sistemele in bucld inchisi si implementarea tehnologiilor inovatoare cu emisii
scdzute de carbon, inclusiv stocarea energiei, captarea, transportul, stocarea sifsau utilizarea dioxidului de carbon (CUSC),
precum si operatiunile care promoveazd decarbonizarea lantului de productie si distributie a energiei, prin eliminarea
treptatd a utilizdrii cirbunelui si a petrolului si substituirea graduald a gazelor naturale cu gaze cu emisii scizute de dioxid
de carbon. De asemenea, se promoveazd sistemele circulare in bucld inchisd in prelucrarea cu consum mare de energie a
materialelor, cum ar fi otelul, aluminiul, plasticul si cimentul, pentru a elimina impuritdtile care duc la scdderea valorii
materialelor reciclate.

6.1.1.4. Dezvoltarea unei infrastructuri durabile si securizate de conectivitate digitald

Sprijinul pentru dezvoltarea unei infrastructuri durabile si securizate de conectivitate digitald trebuie si se axeze pe
proiecte care sprijind o gamd largd de produse si servicii conexe tehnologiei informatiei i comunicatiilor. De exemplu,
sprijinul respectiv poate include proiectele care sprijind introducerea universald (adicd inclusiv in zonele rurale/periferice) a
infrastructurii, implementarea de retele digitale de foarte mare capacitate, inclusiv prin implementarea de sisteme de
conexiune cu fir si fard fir, inclusiv sisteme de conexiune cu fibrd opticd si 5G, precum si investitiile necesare pentru
atingerea obiectivelor strategice ale Uniunii in materie de conectivitate digitald, astfel cum sunt definite in Comunicarea
privind conectivitatea pentru o piatd unicd digitald competitiva (¥).

De asemenea, vor fi vizate proiectele care au ca scop mdrirea capacititii si a rezilientei retelelor Uniunii (de exemplu, retelele
de comunicatii securizate cuantic, conectivitatea interregionald si internationald, inclusiv prin cabluri terestre si submarine,
sisteme prin satelit, centre de date si retele de protectie publicd si de ajutor in caz de dezastre), precum si sprijinirea
transformarii digitale a serviciilor publice esentiale.

Se va viza si implementarea unor infrastructuri de tip cloud interconectate, durabile si de mare capacitate in UE (cum ar fi
implementarea unor infrastructuri definite prin software pentru optimizarea echilibrarii sarcinii de lucru intre cloud-uri si
retelele verzi de conectivitate pentru interconectarea infrastructurilor de tip cloud), precum si promovarea unor centre de
date europene cu o eficientd energeticd de cea mai inaltd clasi, sprijinite prin modernizarea centrelor de date atat pentru
intreprinderile mari, cit si pentru cele mici (cum ar fi prin noi sisteme de ricire si solutii de gestionare a consumului de
energie).

Printre obiectivele de investitii adecvate se vor numdra si infrastructurile de conectivitate digitald, de exemplu cele care
vizeazd optimizarea infrastructurilor energetice si de transport, optimizarea consumului de energie in clddiri, reducerea
deseurilor si a poludrii si optimizarea utilizarii resurselor naturale prin solutii digitale.

In acest sens, ar trebui si fie vizate proiecte care urmdresc reducerea sau evitarea emisiilor de gaze cu efect de serd si
implementarea unei infrastructuri care si fie durabild, reparabild, usor de reabilitat si reciclabild, in conformitate cu Pactul
verde european.

6.1.1.5. Dezvoltarea unei infrastructuri spatiale durabile

Sprijin pentru dezvoltarea durabild si modernizarea infrastructurilor orbitale si terestre noi si existente. Acesta va permite
inverzirea industriei spatiale a lansatoarelor si vehiculelor spatiale (de exemplu, sateliti) si a segmentelor terestre asociate.
Sunt incluse instalatiile de fabricare, asamblare, testare, exploatare, intretinere si lansare in vederea dezvoltdrii unor
vehicule spatiale, sisteme de lansare si instalatii conexe mai verzi. De asemenea, este inclusd o utilizare mai curatd a
spatiului cosmic, prin retragerea de pe orbita si dezafectarea vehiculelor spatiale.

Sprijin pentru componentele programului spatial al Uniunii si pentru serviciile conexe, precum si sprijin pentru obiectivele
,Strategiei spatiale pentru Europa” (*), in vederea maximizarii beneficiilor pentru societatea si economia Uniunii. Acesta va
permite dezvoltarea unor servicii si aplicatii specifice care sd rispundi nevoilor existente si emergente ale utilizatorilor,
inclusiv in domenii prioritare precum schimbdrile climatice, dezvoltarea durabild, conectivitatea si securitatea.

6.1.1.6. Dezvoltarea unei infrastructuri turistice durabile

Sprijinul pentru dezvoltarea unei infrastructuri §i a unor servicii turistice durabile trebuie si contribuie la consolidarea
competitivitdtii pe termen lung a sectorului, fiind vizate proiectele prin care se stimuleaza trecerea la un turism durabil,
inovator si digital.

(*) Comunicarea Comisiei intitulatd ,Conectivitate pentru o piatd unici digitald competitivd — citre o societate europeand a gigabitilor”
[COM(2016) 587 final].
(*) Comunicarea Comisiei intitulatd , O strategie spatiald pentru Europa” [COM(2016) 705 final].
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6.1.1.7. Amenajarile offshore pentru decarbonizare

Sprijinul in aceste domenii trebuie sd contribuie la generarea de energie electrici offshore pentru satisfacerea cererii viitoare
de energie. De asemenea, trebuie si atenueze cerintele multiple privind resursele terestre ale UE, prin imbunititirea
productivititii resurselor acvatice si marine, cum ar fi productia si utilizarea algelor, precum si a altor surse noi de proteine
care au potentialul de a reduce presiunea asupra terenurilor agricole.

Sprijinul trebuie si se axeze pe realizarea de:
(a) parcuri eoliene plutitoare;
(b) amenajdri pentru transformarea porturilor din noduri de transport in centre de deservire a industriei offshore;

(c) lucrdri de cablaj pentru o retea offshore, cu un accent deosebit pe conexiunile de curent alternativ de la turbine la centre
care utilizeazd apoi interconexiuni de curent continuu la tirm;

(d) dispozitive pentru energia valurilor si energia maremotrica;

() acvaculturd offshore.

6.1.1.8. Investitii strategice in infrastructura criticd

Investitiile strategice din cadrul componentei pentru infrastructurd durabild pot viza proiectele care contribuie la
stabilitatea, securitatea operationald si rezilienta partilor de infrastructurd criticd, fie ele fizice sau virtuale, sau a lanturilor
de aprovizionare citre infrastructura criticd sau direct cdtre elementele critice ale infrastructurii, in special avind in vedere
tranzitia verde si tranzitia digitald a Uniunii.

Operatiunile care beneficiazd de sprijin pot viza si intreprinderi, inclusiv IMM-uri, care produc bunuri si servicii care
contribuie la functionarea si intretinerea oricdreia dintre prioritdtile infrastructurii critice enumerate in prezenta sectiune
6.1.1.8.

Operatiunile de investitii privind infrastructurile critice pot viza operatiuni definite ca infrastructuri critice europene in
temeiul Directivei 2008/114/CE a Consiliului (*), astfel cum au fost identificate de statele membre in temeiul articolului 3
din directiva mentionatd. Sprijinul poate viza lanturile de aprovizionare cu energie curatd, si anume capacitatea de
productie a echipamentelor pentru tehnologii in domeniul energiei din surse regenerabile (cum ar fi energia solard
fotovoltaicd, energia eoliand, energia hidroelectricd, hidrogenul din surse regenerabile etc.).

Operatiunile sprijinite pot viza si lanturile de aprovizionare pentru transportul european aerian, feroviar, rutier,
maritim si pe cdi navigabile interioare, inclusiv sprijinirea investitiilor in integrarea modurilor de transport si a
capacitdtilor de productie.

In ceea ce priveste infrastructura digitald, investitiile strategice sunt cele strans legate de obiectivele privind furnizarea
rezilientd si securizatd a serviciilor de comunicatii digitale, inclusiv elementele critice ale conectivitatii de foarte mare
capacitate si ale retelelor 5G, comunicatiile cuantice, internetul obiectelor, mass-media, platformele de servicii online,
cloud computing-ul securizat, prelucrarea si stocarea datelor, precum si cele legate de lanturile valorice care stau la baza
acestor infrastructuri si servicii. Avand in vedere diferitele arhitecturi si solutiile tehnologice in continud evolutie, inclusiv
cele relevante pentru securitatea ciberneticd (%), este necesar si se examineze nevoile in continui schimbare ale tranzitiei
digitale si dimensiunile relevante in materie de securitate si de autonomie si rezilientd tehnologicd ale unei astfel de
tranzitii, aferente transferurilor, utilizdrii §i stocdrii de date. Sprijinul pentru proiectele privind infrastructura electorald
digitald si instalatiile sensibile are ca obiectiv principal consolidarea securititii, rezilientei si protectiei acestora impotriva
actiunilor riuvoitoare si disruptive, in special impotriva dezinformdrii, a furtului de date si a atacurilor cibernetice.

Investitiile in infrastructura de comunicare si mass-media sunt, de asemenea, considerate strategice in mdsura in care
contribuie la productia independentd de continut european, in conformitate cu obiectivul de protectie a valorilor
democratice ale Uniunii §i a suveranititii statelor membre in era digitald, precum si la productia, protectia proprietatii
intelectuale si monetizarea continutului european la nivel mondial.

(*) Directiva 2008/114/CE a Consiliului din 8 decembrie 2008 privind identificarea si desemnarea infrastructurilor critice europene si
evaluarea necesitatii de imbundtatire a protectiei acestora (JO L 345, 23.12.2008, p. 75).

(*) Riscurile in materie de securitate cibernetici trebuie evaluate in conformitate cu legislatia si orientdrile relevante de la nivelul UE si de
la nivel national, inclusiv cu setul de instrumente pentru securitatea cibernetici a retelelor 5G.
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Proiectele privind infrastructura criticd pentru spatiul cosmic trebuie sd sprijine actualizarea componentelor existente
ale programului spatial al Uniunii si dezvoltarea unor noi infrastructuri si servicii spatiale ale Uniunii. Sunt vizate in
special: (i) accesul la spatiul cosmic si utilizarea acestuia in mod autonom, fiabil si eficient din punctul de vedere al
costurilor, cu ajutorul unor lansatoare europene, inclusiv conceptele inovatoare, cum ar fi posibilitatea de reutilizare,
productia avansati si noile sisteme de transport spatial; (i) supravegherea spatiald si protejarea activelor, (iii) comunicatiile
si conectivitatea prin satelit, (iv) alte nevoi in evolutie.

Operatiunile sprijinite pot viza, de asemenea, rezilienta si competitivitatea sistemelor si tehnologiilor spatiale, abordand
vulnerabilitatea lanturilor valorice.

Sprijinul acordat infrastructurii industriei de apdrare poate include modernizarea infrastructurilor existente sau
instalarea unor noi infrastructuri necesare pentru a sprijini din punct de vedere tehnologic si industrial ciclul de viata al
tehnologiilor si produselor din domeniul apardrii sau structurilor de formare. Aceste infrastructuri se referd nu numai la
domeniile traditionale aeriene, terestre $i maritime, ci si la cele emergente, cum ar fi informatiile, spatiul si spatiul
cibernetic. De asemenea, acestea pot fi utilizate pentru activitdti de cercetare si dezvoltare, demonstratii, testare si
certificare in domeniul sistemelor sau tehnologiilor de apdrare, inclusiv al celor dezvoltate in contextul Fondului european
de apdrare, precum si al sistemelor si tehnologiilor cu dubli utilizare. Ar trebui sprijinite proiectele multinationale deschise
utilizatorilor din alte state membre. Sprijinul poate si vizeze si proiecte orientate citre implementarea capacitatilor digitale
si cibernetice paneuropene si a infrastructurii aferente, cum ar fi mediile de dezvoltare a ingineriei virtuale, bancurile si
laboratoarele de testare digitale, un nou mediu de luptd colaborativd, supercalculul, inteligenta artificiald (IA) si
competentele digitale avansate conexe pentru apdrare (de exemplu, santierul naval digital, modelul sau geamanul digital al
sistemelor militare).

In domeniul materiilor prime critice, investitiile sprijinite pot include proiecte si beneficiari care contribuie la marirea
autonomiei i a rezilientei Uniunii in ceea ce priveste ecosistemele industriale pentru electromobilitate, baterii, energie din
surse regenerabile, produse farmaceutice, aplicatii digitale si apdrare. Domeniile de investitii prioritare legate de materiile
prime critice pot include dezvoltarea magnetilor, recuperarea pimanturilor rare din magnetii uzati, rafinarea pdmanturilor
rare, minereurile primare si deseurile miniere reciclate (bauxitd, minereu de fier, deseuri de cirbune). In viitor pot apdrea alte
nevoi de materii prime critice.

Pentru a se asigura o aprovizionare cu alimente sigurd si durabild, pot fi sprijinite investitii relevante, de exemplu, in
transporturi, logistic, infrastructura descentralizatd a lantului alimentar si crearea de clustere in domeniul aproviziondrii
cu alimente.

6.1.2.  Caracteristicile potengialelor produse financiare

Prin sprijinul acordat in cadrul componentei pentru infrastructurd durabild se va oferi finantare cu rang prioritar si
subordonatd sub forma de imprumuturi, garantii, orice altd forma de finantare sau de imbundtitire a calitdtii creditului,
finantare prin cvasicapital si prin capitaluri proprii. Scopul va fi de a facilita accesul la proiecte eligibile si la finante
corporatiste. Produsele financiare trebuie s fie disponibile orizontal pentru diferitele domenii acoperite de aceastd
componentd de politicd sau pot fi afectate unor priorititi de politicd specifice, inclusiv in cadrul produselor financiare
tematice.

Produsele financiare trebuie si fie elaborate in functie de priorititile de politicd si de nevoile pietei.

6.1.2.1. Intermediarii financiari care urmeazi s fie implicati

(a) In cazul finantdrii prin indatorare:

Poate candida orice tip de intermediar financiar, inclusiv bancile sau institutiile nationale de promovare si alti intermediari
publici, bincile comerciale, societdtile de garantare, fondurile de datorii diversificate care oferd finantare cu rang prioritar si
subordonatd si societdtile de leasing, care sunt in mdsurd si furnizeze finantare in domeniile acoperite de componenta
pentru infrastructura durabild, in deplind conformitate cu legislatia aplicabild la nivel national i la nivelul Uniunii si cu
cerintele relevante din Regulamentul financiar.

(b) In cazul finantdrii prin capitaluri proprii:

Pot candida intermediari financiari publici sau privati sau entititi care urmeaza si fie infiintate, fonduri de fonduri, fonduri
de investitii in societdti necotate, fonduri cu capital de risc, vehicule coinvestitionale, fonduri de datorii de risc, care sunt in
masurd sd furnizeze finantare prin capitaluri proprii in domeniile acoperite de componenta pentru infrastructura durabild,
in deplind conformitate cu legislatia aplicabild la nivel national si la nivelul UE si cu cerintele relevante din Regulamentul
financiar.
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Administratorii, consilierii sau alte persoane similare asociate cu astfel de intermediari (inclusiv administratorii sau
consilierii debutanti) trebuie sd demonstreze cd au capacitatea si competentele necesare pentru a realiza astfel de investitii
in domeniile in care intentioneazd si investeascd in cadrul componentei pentru infrastructura durabild, cd au posibilitatea
concretd de a colecta fonduri §i de a atrage capital privat si cd au abilitatea de a genera randamente, ceea ce ar atrage mai
multe investitii private in aceastd clasi de active.

6.1.2.2. Destinatarii finali vizati

Componenta pentru infrastructurd durabild se axeazd pe sprijinirea investitiilor in infrastructuri si echipamente conexe
promovate, printre altele, de:

(a) promotori de sine stitdtori;
(b) intreprinderi private, publice si semipublice;

(c) vehicule cu scop special.

6.1.2.3. Produse financiare generale

Produsele financiare generale trebuie si vizeze Imbundtitirea accesului la finantare pentru proiecte de sine stdtitoare sau
pentru proiecte mai mici grupate, prin finantdri furnizate direct sau indirect (de exemplu, prin intermediul vehiculelor
investitionale) de citre partenerii de implementare.

Produsele financiare generale pot sprijini o gami diversificatd de destinatari finali cu profiluri de risc diferite, cum ar fi
urmdtoarele:

(a) proiecte de la entitdti reglementate pe baza corporativi sau fard recurs, inclusiv PPP-uri (de exemplu, servicii publice de
energie, transporturi, deseuri, apa si ape uzate si administratori de mari infrastructuri), sau de la intreprinderi publice
sau semipublice, care prezintd, de reguld, un risc scazut;

(b) proiecte de la entititi nereglementate pe bazd corporativd sau fird recurs, inclusiv PPP-uri (de exemplu, productia de
energie, stocarea energiei, eficien',[a energeticd a industriilor mari consumatoare de energie, concesionarii de autostrizi,
operatorii de terminale aeroportuare/portuare si operatorii feroviari, transportul maritim verde, infrastructura de
banda largd si spatiald) care prezintd, de reguld, un risc mediu spre ridicat;

(c) implementarea proiectelor de sprijinire a bunurilor publice, inclusiv a proiectelor desfisurate de IMM-uri in domeniul
electromobilitatii, al eficientei energetice, al capitalului natural sau al solutiilor naturale de citre autoritdtile locale sau
investitorii filantropici, precum si in domeniul spatial, care prezintd, de reguld, un risc ridicat;

(d) portofoliile de tranzactii in domenii precum eficienta energeticd si energia din surse regenerabile pentru gospodarii sau
IMM-uri, inverzirea activelor mobile.

In cazul finantérii prin indatorare furnizate de partenerul de implementare

Garantia UE poate fi acordatd pentru operatiuni de finantare si de investitii, inclusiv sub forma de:

(a) imprumuturi prioritare, obligatiuni, contracte de leasing si linii de credit, inclusiv datorii cu rang prioritar pentru
proiecte cu recurs limitat;

(b) imprumuturi subordonate, inclusiv sub forma unei finantdri de tip mezanin;

(c) garantii (finantate sau nefinantate) acordate finantatorilor terti si alte acorduri de partajare a riscurilor cu intermediari
financiari;

(d) imbundtatirea calitdtii creditului pentru investitii noi (pentru obligatiuni pentru finantarea proiectelor, imprumuturi
bancare sau o combinatie a celor doud), inclusiv sub forma de produse subordonate.

Finantarea subordonatd poate fi utilizatd si pentru a se mobiliza finantarea privati si diversificarea de la finantarea bancard
la finantarea de pe piata de capital.

Garantia UE poate fi utilizatd pentru dezvoltarea de produse financiare care sprijind utilizarea obligatiunilor ecologice.

6.1.2.4. Produse financiare tematice
Sprijinul acordat prin produse financiare tematice va viza, printre altele:

(a) in sfera transporturilor — proiecte cu risc ridicat din domeniul mobilititii durabile si al transportului inteligent §i mai
sigur.
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(b) 1in sfera surselor regenerabile de energie — activititi specifice cu risc ridicat, cum ar fi:

(i) garantiile inovatoare personalizate din cadrul compartimentului pentru statele membre, care sunt destinate reducerii
costului de capital al investitiilor in surse regenerabile de energie in statul membru respectiv;

ii) produsele de garantare cu risc ridicat pentru promovarea pietei contractelor de achizitie de energie electricd din
surse regenerabile de citre intreprinderi, care contribuie la asigurarea unor niveluri crescute de finantare privatd pe
termen lung pentru investitiile in energia din surse regenerabile;

() in sfera eficientei energetice — activitdti specifice cu risc ridicat, cum ar fi:

(i) cladirile rezidentiale: instrumentul de garantare poate fi combinat cu granturi pentru a se debloca finantarea privatd
si a se stimula gospodiriile si abordeze deficitul semnificativ de finantare in ceea ce priveste renovarea si
reabilitarea clddirilor rezidentiale, in special renovérile de amploare;

ii) contractele de performantd energeticd si societitile de servicii energetice (SSE): instrument de garantare si fond
reinnoibil pentru SSE pentru a se elimina barierele si a se debloca finantarea pentru elaborarea de contracte de
performanti energeticd pentru proiectele de eficientd energetica;

iii) indiferent de destinatarul final, imbunititirea calitdtii creditului in ceea ce priveste obligatiunile ecologice, pentru a
se atrage investitori institutionali in noi finantdri in materie de eficienta energeticd si pentru a se promova totodatd
extinderea dimensiunii in prezent limitate a pietei obligatiunilor ecologice;

(d) in ceea ce priveste transformarea inteligentd §i modernizarea infrastructurii de energie electrici — proiectele care
promoveaza:

(i) modele de afaceri noi pentru implementarea de surse de flexibilitate, cum ar fi raspunsul la cerere si stocarea
energiei;

ii) surse de energie descentralizate si la scard redusd, dezvoltate de operatorii nou-intrati pe piatd si de comunititile
energetice de pe pietele noi.

(e) proiecte de promovare a introducerii pe piatd a tehnologiilor cu emisii reduse de carbon: proiecte care includ tehnologii
de captare, transport, stocare si/sau utilizare a dioxidului de carbon (CUSC) legate de productia de energie electrici,
incilzire si ricire, gaze cu emisii scizute de carbon (cum ar fi hidrogenul) sau procese industriale, stocarea energiei,
precum si instalatii de bioenergie si unitdti de productie care permit tranzitia energeticd sau substituirea produselor
care genereazd un nivel ridicat de emisii de dioxid de carbon;

(f) proiecte sau programe de investitii verzi durabile cu risc ridicat, care promoveazd o abordare cuprinzitoare bazatd pe
capitalul natural in ceea ce priveste protectia si refacerea mediului si gestionarea tranzitiei cdtre o bioeconomie
circulard, eficientd din punctul de vedere al utilizarii resurselor, cu emisii scizute §i care stimuleazd eliminarea
dioxidului de carbon.

(2) 1n sectorul digital, proiectele cu un risc financiar ridicat, in special proiectele de conectivitate din zonele albe si gri (si
anume, fard o viabilitate comerciald imediatd) sau proiectele care prezintd un progres tehnologic semnificativ (de
exemplu, fird recurgerea la moderniziri succesive, ci prin implementarea tehnologiilor de ultimd generatie, inclusiv
implementarea de retele si de infrastructuri de date durabile);

(h) portofolii cu risc ridicat in domeniul eficientei energetice, al energiei din surse regenerabile si al inverzirii activelor
mobile;

(i) 1n sectorul spatial — proiecte cu risc ridicat sau cu o intensitate ridicatd a capitalului legate de infrastructura spatiala si
serviciile conexe, precum si noi concepte pentru infrastructura spatiald si solutii spatiale si terestre.

6.2. Componenta pentru cercetare, inovare si digitalizare

6.2.1.  Domeniile de politicd ale interventiei

Sprijinul acordat in cadrul componentei pentru cercetare, inovare si digitalizare faciliteazd si accelereaza accesul la finantare
pentru proiecte de cercetare si inovare, promotori, intreprinderi si alte entitdti inovatoare si stimuleazd transformarea
digitald a intreprinderilor, a pietelor si a statelor membre, in conformitate cu articolul 3 alineatul (2) litera (b) si cu
articolul 8 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul InvestEU. in conformitate cu obiectivul InvestEU de promovare a
competitivitdtii Uniunii, componenta pentru cercetare, inovare si digitalizare va avea un impact stiintific, tehnologic,
economic si societal prin consolidarea bazei stiintifice si tehnologice a Uniunii, scopul final constind in realizarea
prioritdtilor strategice ale Uniunii §i in acordarea de sprijin pentru extinderea intreprinderilor inovatoare si pentru
introducerea pe piatd a tehnologiilor. Investitiile din cadrul componentei pentru cercetare, inovare si digitalizare vor oferi
Europei mijloacele necesare pentru dezvoltarea rezilientei in sectoare industriale esentiale.
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Domeniile eligibile pentru operatiuni de finantare si de investitii in cadrul componentei pentru cercetare, inovare si
digitalizare sunt enumerate in anexa II la Regulamentul InvestEU, in special la punctele 5 si 6. Orice alte domenii relevante
pentru operatiunile de finantare si de investitii care figureaza in anexa II la Regulamentul InvestEU, cum ar fi punctele 13
si 14, si care se incadreazd in activitdti de cercetare, inovare si digitalizare, sunt eligibile pentru finantare si in cadrul
componentei pentru cercetare, inovare si digitalizare. In domeniile respective pot fi incluse activitdti de cercetare, de
dezvoltare de produse, de demonstrare, de inovare si de digitalizare in sectoarele care acoperd energia, industria mare
consumatoare de energie, mediul, economia albastrd, domeniul maritim, transporturile, sindtatea, stiintele vietii,
biotehnologia, industria agroalimentard, apdrarea, spatiul cosmic si industriile culturale si creative, printre altele.
Domeniile eligibile pot fi ordonate in functie de prioritate, in conformitate cu sectiunea 2.3.2.1 din prezentele orientdri in
materie de investitii.

Domeniul de aplicare al componentei acoperd activititile de cercetare, inovare, demonstratie si digitalizare, inclusiv
investitii legate de lansarea de noi produse si tehnologii pe piatd, care au trecut de etapa de cercetare si dezvoltare, precum
si de inovare organizational si de proces, inclusiv modele de afaceri noi si inovatoare. in domeniul de aplicare sunt incluse
si operatiunile de finantare si de investitii din domeniul cercetdrii stiintifice fundamentale i al cercetdrii aplicate in ceea ce
priveste demonstrarea unui sistem efectiv intr-un mediu operational ().

Cercetarea si dezvoltarea sunt definite ca activitatea sistematici intreprinsd pentru mdrirea volumului de cunostinte si
pentru conceperea de noi aplicatii ale cunostintelor disponibile. Activitatea trebuie sd contind un element de noutate, de
creativitate si de incertitudine in privinta rezultatului, si trebuie si urmeze metode sistematice, transferabile si
reproductibile (*3).

Inovarea se referd la inovarea in materie de produse, procese si organizare, care cuprinde dezvoltarea, demonstrarea,
introducerea, comercializarea si adoptarea unui produs sau a unui proces nou sau imbundtitit in mod semnificativ
(inclusiv a unui model de afaceri) sau a unui serviciu, care creeazi valoare pentru consumator si/sau societate.

Digitalizarea se referd la cercetarea si inovarea, demonstrarea, testarea, implementarea si adoptarea de tehnologii si servicii
digitale, precum si la investitii care contribuie la transformarea digitald a intreprinderilor, a industriilor si a domeniilor de
interes public din Uniune.

In plus, sprijinul acordat in cadrul componentei pentru cercetare, inovare si digitalizare va urmari sd contribuie in mod
substantial la Pactul verde european, vizand proiecte care aduc beneficii in materie de clima si mediu. Printre altele, aceastd
componentd poate include proiecte care vizeazd evitarea sau reducerea emisiilor de gaze cu efect de serd si a poludrii
generate de industriile mari consumatoare de energie si de economia digitald, precum si eficienta materialelor utilizate. Vor
fi vizate proiecte care utilizeazd tehnologii, servicii i solutii digitale prin care se urmdreste evitarea sau reducerea emisiilor
de gaze cu efect de serd, a poludrii si a deseurilor in alte sectoare ale economiei, inclusiv, dar nu numai, in industrie,
transporturi, energie si agriculturd. De asemenea, se va acorda sprijin pentru investitii cu o contributie substantiald la
economia circulard, in special in sectoarele-cheie care utilizeazd cele mai multe resurse si in care potentialul de circularitate
este ridicat.

Investitiile in ecosistemul spatial pot sd sprijine obiectivele strategiei spatiale pentru Europa, care constau in maximizarea
beneficiilor pentru societatea si economia Uniunii, vizadnd proiecte care: (i) si accelereze implementarea aplicatiilor si
serviciilor digitale bazate pe date spatiale; (ii) sd integreze datele si serviciile spatiale in produse inovatoare din alte
segmente de piatd, de exemplu vehiculele autonome sau retelele de conectivitate; si (iii) sd intensifice implementarea
comerciald si fabricarea tehnologiei spatiale, inclusiv accesul la spatiu ().

Componenta pentru cercetare, inovare si digitalizare poate contribui, de asemenea, la dezvoltarea industriei de apdrare, in
special prin sprijinirea intreprinderilor care participd la proiecte de inovare in sectorul apdrdrii si in cel al tehnologiilor cu
dubli utilizare strans legate de acest sector, precum si prin sprijinirea lantului de aprovizionare din sectorul apardrii.

Componenta pentru cercetare, inovare si digitalizare va sprijini si priorititile de politici ale Uniunii, astfel cum sunt stabilite
in cadrul altor programe, cum ar fi Orizont Europa, programul Europa digitald, programul ,Europa creativd”, programul
spatial european, Fondul european de apirare, Fondul european pentru afaceri maritime, pescuit si acvaculturd, Fondul
european agricol pentru dezvoltare rurald etc.

De asemenea, componenta poate si canalizeze fonduri din programele sectoriale, cum ar fi Fondul pentru inovare instituit
in cadrul schemei de comercializare a certificatelor de emisii (ETS) si alte programe si fonduri ale Uniunii i nationale. Astfel
de investitii pot fi combinate cu finantarea acordatd in cadrul programelor UE sau al celor instituite in cadrul politicii de
coeziune (gestiune partajatd) sau in cadrul programelor nationale.

(") Niveluri de maturitate tehnologica.

(" OCDE, Manualul Frascati 2015 — Guidelines for Collecting and Reporting Data on Research and Experimental Development (Orientdri pentru
colectarea si raportarea datelor privind cercetarea si dezvoltarea experimentald), p. 44-45, https:/[read.oecd-ilibrary.org/science-and-
technology/frascati-manual-2015_9789264239012-en

() In conformitate cu cea mai recent actualizare a listei de actiuni privind tehnologiile spatiale critice pentru non-dependenta strategici
europeand, stabilitd de Grupul operativ comun al Comisiei, ESA si AEA.
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In cadrul componentei pentru cercetare, inovare si digitalizare, sprijinul trebuie si genereze valoare adiugati la nivelul
politicii prin asigurarea accesului la finantare pentru cercetare, inovare si digitalizare in oricare dintre urmatoarele cazuri:

(a) promovarea investitiilor in cercetare si inovare cu scopul de a se consolida baza stiintifica si tehnologicd a Uniunii, de a
se accelera transformarea industriald, inclusiv investitiile in tehnologii-cheie, si de a se indeplini obiectivele si misiunile
programului Orizont Europa;

(b) sprijinirea transformarii digitale a IMM-urilor si a intreprinderilor cu capitalizare medie;

(c) sprijinirea proiectelor de digitalizare si inovare care sporesc interoperabilitatea si remediazd disparitdtile existente la
nivel de digitalizare si inovare intre diferitele state membre, intreprinderi si sectoare;

(d) promovarea dezvoltdrii si implementdrii de capacitdti si tehnologii digitale strategice, inclusiv solutii digitale securizate
din punct de vedere cibernetic care conduc la modele de afaceri inovatoare si nedemonstrate care abordeaza provociri
societale (de exemplu, solutiile digitale pentru durabilitate) si care contribuie la rezilientd, circularitate si autonomie;

() sprijinirea investitiilor in produse, tehnologii, solutii sau modele de afaceri care aduc beneficii pentru mediu si clim in
comparatie cu solutiile alternative, contribuind la atenuarea schimbarilor climatice si la reducerea impactului asupra
mediului;

(f) sprijinirea investitiilor cu risc, inclusiv la nivel transfrontalier, legate de tehnologie, piatd, demonstrare, introducere si
afaceri, care implicd un risc mai mare din cauza incertitudinii privind succesul rezultatelor lor sau a beneficiilor
financiare finale pentru entitatea in cauzi;

(g) promovarea operatiunilor demonstrative timpurii in cazul cirora investitorii privati sunt reticenti la riscuri sau se
confruntd cu impredictibilitatea randamentelor sau cu volatilitatea pietei;

(h) promovarea operatiunilor care mobilizeaza investitii private in cercetare, inovare si digitalizare, in vederea atingerii
obiectivele de politicd ale UE;

(i) promovarea transferului si a extinderii rezultatelor cercetdrii i inovarii, precum si a tehnologiilor citre piatd, precum
si sprijinirea implementdrii lor industriale, sprijinindu-se facilitatorii pietei i cooperarea dintre intreprinderi;

()  sprijinirea investitiilor in cercetare si inovare realizate de institute de cercetare, universitdti si organizatii de cercetare,
care contribuie la obiectivele programului Orizont Europa si Erasmus+ si consolideazi legdturile dintre furnizorii de
servicii de cercetare si dezvoltare (institutii academice, centre de cercetare etc.) si intreprinderi;

(k) sprijinirea intreprinderilor inovatoare cu crestere rapidd care cautd finantare pentru comercializarea inovatiilor care au
trecut testul fezabilitdtii tehnice si economice;

() ~asigurarea unor economii de scard si completarea investitiilor nationale, interregionale si regionale in cercetare,
inovare si digitalizare, inclusiv adoptarea unor produse, tehnologii sau modele de afaceri noi transregionale in statele
membre;

(m) sprijinirea platformelor de investitii tematice si a altor produse financiare inovatoare (ludndu-se in considerare in mod
corespunzitor economiile de scard); sau

(n) promovarea finantdrii alternative si a solutiilor inovatoare de finantare, cum ar fi finantarea participativa, investitorii
providentiali si filantropia de risc, promovandu-se transferul de bune practici intre intermediarii financiari, cu scopul
de a se incuraja aparitia unei oferte ample de produse pentru activititile de cercetare, inovare si digitalizare.

Actiunile prevézute la al doisprezecelea paragraf literele (a) - (n) din prezenta sectiune 6.2.1 pot fi completate de:

(a) colectarea de date la nivelul UE privind disfunctionalititile pietei de cercetare, inovare si digitalizare sau situatiile de
investitii sub nivelul optim, urmdrirea schimbdrilor tehnologice si industriale, identificarea viitoarelor lanturi valorice
strategice emergente si punerea acestor informatii la dispozitia publicului si

(b) furnizarea de asistentd tehnicd pentru proiectele de cercetare, inovare si digitalizare din diferite sectoare si
imbundtitirea bancabilititii acestora.
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6.2.1.1. Investitii strategice in cadrul componentei pentru cercetare, inovare si digitalizare

Investitiile strategice realizate in cadrul componentei pentru cercetare, inovare si digitalizare pot sprijini implementarea
industriali a tehnologiilor fabricate in UE care au fost demonstrate, pot promova pietele acestora si pot aduce
industria UE intr-o pozitie de frunte pe plan mondial, in concordanti cu obiectivele ,Noii strategii industriale pentru
Europa” (**) si cu strategiile sectoriale subiacente, inclusiv strategia digitald (,Strategia privind conturarea viitorului digital al
Europei (%)), ,Cartea albd privind inteligenta artificiald” (°°), ,strategia europeand privind datele” (*”) (inclusiv spatii europene
comune ale datelor, de exemplu privind sinitatea si finantele) si ,strategia UE privind vaccinurile” (*%). Investitiile trebuie si
vizeze extinderea si fabricarea la scard industriald a acestor tehnologii si inovatii generice, transformatoare, verzi si digitale
in sectoarele acoperite de componenta pentru cercetare, inovare si digitalizare care au trecut de etapa de cercetare, inovare
si demonstrare.

Se poate acorda sprijin pentru investitiile in instalatii de reciclare si de productie pentru fabricarea in Uniune a unor
componente si dispozitive TIC care contribuie la inovarea, durabilitatea, rezilienta si autonomia industriei TIC
europerne, a subsectoarelor acesteia si a lanturilor sale valorice. Astfel de proiecte se pot referi la oricare dintre urmatoarele
domenii de productie TIC: componente electronice (semiconductori si microprocesoare), calculatoare si echipamente
periferice, echipamente de comunicatii, produse electronice de larg consum, suporturi magnetice si optice, echipamente si
piese electronice si de telecomunicatii, software, programare, prelucrarea datelor, gazduire si activitdti conexe, precum si
altele.

In domeniul asistentei medicale, operatiunile sprijinite trebuie si vizeze noi produse medicale eficace si accesibile, inclusiv
cercetarea, inovarea, digitalizarea si fabricarea de produse farmaceutice, vaccinuri, dispozitive medicale, produse medicale
pentru diagnosticare si terapie avansatd, noi antimicrobiene si procese inovatoare de dezvoltare care nu implica testarea pe
animale, precum i competitivitatea industriei farmaceutice din Uniune in ansamblu, inclusiv productia de substante
chimice si de ingrediente farmaceutice active.

In domeniul apararii, proiectele legate de tehnologie sifsau proiectele de investitii productive (de exemplu, modernizarea,
digitalizarea si extinderea capacititilor de productie existente sau crearea de noi capacititi de productie) pot fi corelate cu
domenii strategice, in care investitiile vor contribui la autonomia tehnologici si industriald a industriei de apdrare a
Uniunii, contribuind astfel la autonomia strategicd si rezilienta sa. Se poate acorda sprijin pentru dezvoltarea de citre
intreprinderile inovatoare a unor tehnologii de apdrare critice si disruptive. Investitiile pot contribui, de asemenea, la
trecerea cu succes in etapele ulterioare a proiectelor-cheie pentru care etapa de cercetare si dezvoltare a beneficiat deja de
sprijin, de exemplu, in cadrul FED si al programelor anterioare acestuia, sau pot sprijini lanturile de aprovizionare
implicate in astfel de proiecte.

De asemenea, proiectele pot implica protejarea si dezvoltarea capacititilor critice din lanturile de aprovizionare pentru
apdrare ale Uniunii in ceea ce priveste domeniile strategice si reducerea dependentei fata de tari terte.

6.2.2.  Caracteristicile potentialelor produse financiare
6.2.2.1. Intermediarii financiari care urmeazi s fie implicati

(a) In cazul finantdrii prin indatorare:

Poate candida orice tip de intermediar financiar, inclusiv bincile sau institutiile nationale de promovare si alti intermediari
publici, bancile comerciale, societdtile de garantare, fondurile de datorii diversificate care oferd finantare cu rang prioritar si
subordonati si societdtile de leasing, care este in misurd sd furnizeze finantare in domeniile acoperite de componenta
pentru cercetare, inovare si digitalizare, in deplind conformitate cu legislatia aplicabild la nivel national si la nivelul Uniunii
si cu cerintele relevante din Regulamentul financiar.

(b) In cazul finantdrii prin capitaluri proprii:

Pot candida intermediari financiari publici sau privati sau entitdti care urmeaza sd fie infiintate, fonduri de fonduri, fonduri
de investitii in societdti necotate, fonduri cu capital de risc, vehicule coinvestitionale, fonduri de datorii de risc, fonduri ale
investitorilor providentiali, fonduri de transfer de tehnologie, care sunt in misurd s furnizeze finantare prin capitaluri
proprii in domeniile acoperite de componenta pentru cercetare, inovare si digitalizare, in deplind conformitate cu legislatia
aplicabild la nivel national si la nivelul Uniunii §i cu cerintele relevante din Regulamentul financiar.

(*) Comunicarea Comisiei intitulatd ,O noud Strategie industriald pentru Europa” [COM(2020) 102 final].

() Comunicarea Comisiei intitulatd ,Conturarea viitorului digital al Europei” [COM(2020) 67 final].

(") Cartea albd ,Inteligenta artificiald — O abordare europeand axatd pe excelentd si incredere” [COM(2020) 65 final].
() Comunicarea Comisiei intitulatd ,O strategie europeand privind datele” [COM(2020) 66 final].

(**) Comunicarea Comisiei intitulatd ,Strategia UE privind vaccinurile impotriva COVID-19” [COM(2020) 245 final].
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Administratorii, consilierii sau alte persoane similare asociate cu astfel de intermediari (inclusiv administratorii sau
consilierii debutanti) trebuie sd demonstreze cd au capacitatea si competentele necesare pentru a realiza astfel de investitii
in domeniile in care intentioneaza si investeascd in cadrul componentei pentru cercetare, inovare si digitalizare, cd au
posibilitatea concretd de a colecta fonduri si de a atrage capital privat si cd au capacitatea de a genera randamente, ceea ce
ar atrage mai multe investitii private in aceastd clasi de active.

6.2.2.2. Destinatarii finali vizati

Componenta pentru cercetare, inovare si digitalizare se axeazi pe sprijinirea activittilor de cercetare, inovare si digitalizare
promovate de:

a) promotori de sine statitori;

b) intreprinderi private, publice si semipublice, inclusiv IMM-uri si intreprinderi cu capitalizare medie;

¢) vehicule cu scop special;

[

) universitdti, birouri de transfer de tehnologie si centre de invédtdmant superior;

) centre de cercetare;

=

infrastructuri de cercetare si tehnologie;

= B e s e

Q

agentii, acceleratoare, incubatoare, centre si clustere de inovare si digitalizare;

S

alti promotori din domeniul cercetdrii, inovarii §i digitalizdrii (de exemplu, persoane fizice, fundatii de finantare a
cercetarii).

Segmentarea pietei si identificarea grupurilor-tintd se vor realiza pe bazd sectoriald (in legdturd cu domeniile in care vor fi
puse in aplicare prioritatile de politicd) si pe baza ciclului de viatd al proiectului sau al intreprinderii (conform evaludrii
pietei).

Operatiunile din cadrul Fondului InvestEU care sunt sprijinite printr-o contributie din Fondul pentru inovare EU ETS
respectd normele de eligibilitate i criteriile de selectie prevazute la articolul 10a alineatul (8) din Directiva 2003/87/CE (**)
si actele delegate adoptate cu privire la dispozitia respectivi.

6.2.2.3. Produse financiare generale

Sprijinul acordat in cadrul componentei pentru cercetare, inovare si digitalizare va oferi finantare cu rang prioritar si
subordonatd sub formd de imprumuturi sau garantii si orice altd forma de finantare, inclusiv datorii de risc si leasing sau
imbundtitirea calitdtii creditului, finantare prin cvasicapital si prin capitaluri proprii, pentru a facilita accesul la finantare
pentru proiectele si intreprinderile din domeniul cercetdrii, inovdrii si digitalizdrii. Produsele financiare pot fi puse la
dispozitie orizontal pentru diferitele domenii acoperite de componenta de politicd sau pot fi atribuite unor prioritati
specifice in cadrul produselor financiare tematice.

Sprijinul acordat prin produsele financiare generale poate viza, printre altele:

(a) infrastructura pentru cercetare si tehnologie: promovatd de organizatii de cercetare publice sau private (cum ar fi
institute de cercetare si universitati), inclusiv instalatiile direct legate de cercetare si inovare si de activitatea digitald,
cum ar fi laboratoarele sau centrele de calcul de inaltd performantd.

(b) proiectele de cercetare, inovare si digitalizare de mari dimensiuni: imbundtitirea accesului la finantarea de risc pentru
proiectele de cercetare, inovare si digitalizare de mari dimensiuni care provin de la firme mai mari, PPP si vehicule cu
scop special sau proiecte de sine stititoare.

(c) IMM-urile, intreprinderile mici cu capitalizare medie si intreprinderile cu capitalizare medie inovatoare, pentru
sprijinirea activititilor de cercetare, inovare si digitalizare care contribuie la cresterea economica.

(d) Intreprinderile cu crestere rapidd sau bazate pe cercetare, inovare si digitalizare, infrastructurile de cercetare si
tehnologie, investitiile in cercetare si inovare realizate de organizatii de cercetare publice sau private (cum ar fi institute
de cercetare si universitdti) situate in statele membre, care sunt etichetate drept ,inovatori moderati” si ,inovatori
modesti” in Tabloul de bord european privind inovarea.

(a) In cazul finantdrii prin indatorare furnizate de partenerul de implementare

Garantia UE poate fi acordatd pentru operatiunile de finantare si de investitii, inclusiv sub forma de:

(a) datorie directd (inclusiv imprumuturi subordonate), creditare negarantatd, imprumuturi negarantate, finantare de tip
mezanin, imprumuturi cu rang prioritar si linii de credit;

(*’) Directiva 2003/87/CE, astfel cum a fost modificatd prin Directiva (UE) 2018/410 JO L 76, 19.3.2018, p. 3).
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(b) (contra)garantii, garantii prin creditare din fonduri atrase, garantii finantate si alte acorduri de partajare a riscurilor
pentru schemele de garantii implementate de intermediarii financiari sau de partenerii de implementare;

(c) garantii directe si alte acorduri de partajare a riscurilor pentru intermediarii financiari sau partenerii de implementare;

(d) imbundtdtire a calitdtii creditului pentru investitii noi (pentru obligatiuni pentru finantarea proiectelor, imprumuturi
bancare sau o combinatie a celor doud);

(e) investitie directd intr-un intermediar financiar sau in paralel cu acesta, indiferent daci este vorba despre un fond de
investitii, o schemd de (co)investitii sau un vehicul cu scop special care investeste direct sau indirect in datorii cu rang
prioritar sau subordonate sau in instrumente hibride de capital propriu si capital imprumutat.

Garantia UE va urmdri reducerea dificultitile specifice cu care se confrunti entititile viabile in ceea ce priveste accesul la

finantare, in principal din cauza riscului lor perceput mai ridicat sau a lipsei unor garantii reale suficiente sau din cauza
unei capacitdti limitate a furnizorilor comerciali de finantare de a evalua proiectul sau modelul de afaceri subiacent.

(b) In cazul finantdrii prin capitaluri proprii furnizate de partenerul de implementare

Investitiile de capital si cvasicapital se efectueazi in special sub forma de:
(a) capitaluri proprii directe in destinatarii finali;
(b) coinvestitii si scheme de coinvestitii (inclusiv platforme de investitii);

(c) capitaluri proprii si garantii acordate intermediarilor financiari care investesc direct in entitdti aflate in orice stadiu de
dezvoltare sau garantii pentru investitorii unor astfel de intermediari financiari;

(d) acorduri de investitii si/sau de partajare a riscurilor in structurile fondurilor de datorii;

(e) investitii in structuri ale fondurilor de fonduri.

6.2.2.4. Produse financiare tematice
Sprijinul acordat prin produse financiare tematice poate viza:
(a) facilitti de finantare tematice care oferd finantare prin indatorare sifsau prin capitaluri proprii pentru domenii precum:

(i) proiecte inovatoare demonstrative timpurii si proiecte de digitalizare in domenii tematice cu risc ridicat, cum ar fi
industria cu emisii scdzute de dioxid de carbon, transporturile, energia si spatiul;

ii) dezvoltarea clinicd, validarea si intrarea pe piatd in domeniul bolilor infectioase, al bolilor rare si complexe, al
bolilor neurodegenerative si al altor bolj;

iii) economia albastrd durabild si utilizarea durabili a resurselor marine, de exemplu acvacultura si biotehnologia
albastr3;

iv) sistemele alimentare, sistemele bazate pe conceptul bio si bioeconomia in sens mai larg;
(v) economia circulard, solutiile naturale si capitalul natural;
vi) tehnologiile si serviciile climatice si adaptarea la schimbdrile climatice.

Domeniile tematice vor fi selectate pe baza prioritatilor de politica si a evaludrii mentionate in sectiunea 2.3.2.2 din
prezentele orientdri in materie de investitii.

(b) alte acorduri de partajare a riscurilor, cum ar fi platformele de investitii pentru catalizarea finantdrii din partea tertilor
in domenii specifice de importantd strategicd pentru politica de cercetare, inovare si digitalizare, in completarea
investitiilor din partea sistemelor de finantare nationale, locale si publice existente si in sinergie cu acestea. Aceste
platforme indeplinesc urmatoarele conditii:

(i) oferd acces la finantare prin produse de indatorare sifsau de capital pentru proiecte din domenii tematice specifice si
sunt gestionate de intermediari financiari sau de administratori de fonduri selectati prin procedurile descrise in
sectiunea 2.3.1;

ii) oferd sprijin pentru digitalizarea generald a industriei si a tehnologiilor din Uniune definite la punctul 6 din anexa II
la Regulamentul InvestEU, precum si pentru alte domenii eligibile;
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iii) sprijind tehnologiile, produsele sau modelele de afaceri care se confruntd cu riscuri mai mari din cauza capacititii
lor de inovare tehnologicd sau din cauzd cd vizeazd piete noi sau genereazd perturbiri semnificative ale pietei;

iv) vizeazd crearea unor instalatii de demonstrare timpurie si de productie industriald care au ca scop punerea in
aplicare a unor procese revolutionare, creatoare de piete si extrem de inovatoare sau fabricarea de noi produse al
cdror continut inovator are un potential ridicat de creare de piete in domeniul respectiv.

6.3. Componenta pentru IMM-uri

6.3.1.  Domeniile de politicd ale interventiei

Sprijinul acordat in cadrul componentei pentru IMM-uri trebuie si faciliteze accesul la finantare si disponibilitatea finantdrii
in primul rind pentru IMM-uri, dar si pentru intreprinderile mici cu capitalizare medie, §i sd imbundtiteascd
competitivitatea acestora pe plan mondial, in orice etapd a dezvoltdrii lor, in special pentru cele care prezintd un risc
perceput ridicat i care nu dispun de garantii reale suficiente, in special in etapele initiale de dezvoltare.

Prin sprijinul acordat in cadrul componentei pentru IMM-uri trebuie sd se urmareascd, de asemenea, asigurarea unor surse
de finantare mai diversificate, inclusiv finantare prin indatorare subordonatd, finantare prin capitaluri proprii si finantare
de cvasicapital, in scopul sporirii capacititii IMM-urilor si a intreprinderilor mici cu capitalizare medie de a-si finanta
infiintarea, cresterea economicd, dezvoltarea si transferul, de a rezista la incetinirea cresterii economice si de a contribui la
rezilienta economiei si a sistemului financiar in timpul incetinirii cresterii economice sau al socurilor economice. Se poate
oferi sprijin pentru investitii si capital de lucru, precum si pentru finantarea riscurilor, de la stadiile incipiente pand la cele
de extindere, pentru a se asigura o pozitie de lider tehnologic in sectoarele inovatoare si durabile, in special prin vizarea
IMM-urilor ale ciror activititi se axeazd pe active necorporale din cauza activitdtilor de cercetare, inovare si digitalizare sau
din cauza particularitatilor sectorului, cum ar fi industriile culturale si creative (**°). Acolo unde este necesar, se poate acorda
finantare pentru achizitionarea unei intreprinderi sau pentru participarea angajatilor la o intreprindere. Domeniile eligibile
pot fi ordonate in functie de prioritate, astfel cum se descrie in sectiunea 2.3.2.1 din prezentele orientdri in materie de
investitii. Produsele din cadrul componentei pentru IMM-uri vor fi dezvoltate in conformitate cu prioritdtile si domeniile
prezentate in ,Strategia pentru IMM-uri pentru o Europd sustenabild si digitald” (*).

Sprijinul acordat in cadrul componentei pentru IMM-uri va fi complementar initiativelor Uniunii intreprinse in contextul
uniunii pietelor de capital.

Sprijinul din cadrul componentei pentru IMM-uri ar trebui si genereze valoare addugatd prin sprijinirea finantdrii prin
indatorare in principal a IMM-urilor (precum si a intreprinderilor mici cu capitalizare medie) in oricare dintre urmdtoarele
cazuri:

(a) disfunctionalitdtile pietei sau situatiile de investitii sub nivelul optim care nu sunt remediate in mod adecvat (in ceea ce
priveste volumele, acoperirea sau apetitul la risc sau intervalul de timp) prin instrumente de finantare instituite la nivel
regional sau national; aceasta poate include instituirea unor scheme care sd asigure o mai mare eficacitate si eficientd
sau economii de scard, deoarece statele membre ar putea fi reticente sd creeze singure scheme de sprijin din motive
legate de eficienta din punctul de vedere al costurilor;

(b) intreprinderile care isi desfdsoard activitatea in sectoare economice clar definite ca fiind insuficient deservite (de
exemplu, in unele cazuri, industriile culturale si creative, inclusiv sectorul mass-mediei), contribuind astfel la realizarea
prioritatilor de politici ale UE;

(c) atunci cand este necesar si se accelereze adaptarea intreprinderilor la schimbdri structurale clar identificate,
contribuindu-se astfel la realizarea priorititilor de politici ale UE;

(d) solutiile de finantare care contribuie la realizarea obiectivelor uniunii pietelor de capital, inclusiv cele furnizate la nivel
transfrontalier;

(e) transferul de bune practici in intreaga Uniune (care poate include si furnizarea de asistentd tehnicd) efectuat intre
intermediarii financiari in vederea incurajirii aparitiei unei oferte ample de produse pentru operatiuni de finantare a
IMM-urilor cu risc mai ridicat, adecvate nevoilor lor specifice de finantare.

In plus, sprijinul din cadrul componentei pentru IMM-uri este menit si genereze valoare in materie de politici prin
sprijinirea fondurilor care oferd solutii personalizate de finantare prin indatorare si de finantare prin capitaluri proprii sau
finantare de cvasicapital pentru IMM-uri si pentru intreprinderile mici cu capitalizare medie, in oricare dintre urmdtoarele
cazuri:

(a) intermediarii financiari mobilizeazd fonduri sau investesc ori furnizeazd finantare la nivel transfrontalier, ceea ce
sprijind diversificarea riscurilor si permite atragerea si stringerea la un loc a capitalului privat;

(") Astfel cum se descrie la punctul 8 din anexa Il la Regulamentul InvestEU.
(") Comunicarea Comisiei intitulatd ,O strategie pentru IMM-uri pentru o Europd sustenabild si digitald” [COM(2020) 103 final]
(sectiunea 4. Imbundtdtirea accesului la finantare).
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(b) investitia sprijind crearea unor fonduri mai mari, care au capacitatea de a genera randamente suficiente pentru a atrage
investitori privati;

(c) disfunctionalitdtile pietei sau situatiile de investitii sub nivelul optim nu sunt remediate in mod adecvat (in ceea ce
priveste volumele, acoperirea stadiului de dezvoltare sau intervalul de timp) prin instrumente de finantare instituite la
nivel regional sau national. Aceasta poate include instituirea unor scheme care sd asigure o mai mare eficacitate si
eficientd sau economii de scard, deoarece statele membre ar putea fi reticente sd creeze singure scheme de sprijin din
considerente care tin de eficienta din punctul de vedere al costurilor;

(d) interventia are efecte demonstrative si/sau catalizatoare si contribuie la obiectivele de politicd ale Uniunii, inclusiv la
cele ale uniunii pietelor de capital;

(e) interventia sporeste disponibilitatea unor solutii de finantare bazate pe piatd si personalizate pentru IMM-uri si pentru
intreprinderile mici cu capitalizare medie;

(f) transferul de bune practici in intreaga Uniune, cu scopul de a incuraja aparitia unor noi administratori de
fonduri/echipe de administrare care si extindd si si aprofundeze piata capitalului de risc din UE. Poate intra aici
sprijinul pentru finantarea alternativa si solutiile inovatoare de finantare, precum finantarea participativa, investitorii
providentiali si filantropia de risc.

6.3.2.  Caracteristicile potengialelor produse financiare
6.3.2.1. Intermediarii financiari care urmeazd sd fie implicati

(a) In cazul finantdrii prin indatorare:

Poate candida orice tip de intermediar financiar, inclusiv bincile sau institutiile nationale de promovare si alti intermediari
publici, bancile comerciale, societdtile de garantare, fondurile de datorii diversificate care oferd finantare cu rang prioritar si
subordonata si societdtile de leasing, care vizeazd generarea de noi portofolii de operatiuni de finantare a IMM-urilor si/sau
a intreprinderilor cu capitalizare medie cu risc mai ridicat, incluzand tranzactiile de finantare prin indatorare personalizate
care vizeazd sectoare economice insuficient deservite, in deplind conformitate cu legislatia aplicabild la nivel national si la
nivelul Uniunii §i cu cerintele relevante din Regulamentul financiar.

(b) In cazul finantdrii prin capitaluri proprii:

Pot candida intermediari financiari consacrati sau entitdti care urmeazd si fie infiintate, inclusiv fonduri de capital privat si
de tip mezanin, vehicule coinvestitionale, fonduri de datorii de risc, fonduri cu capital de risc, fonduri ale investitorilor
providentiali, fonduri de fonduri, fonduri transversale, care sunt in masura si furnizeze finantare prin capitaluri proprii si
finantare de cvasicapital in domeniile acoperite de componenta pentru IMM-uri, in deplind conformitate cu legislatia
aplicabild la nivel national si la nivelul Uniunii §i cu cerintele relevante din Regulamentul financiar.

Administratorii, consilierii sau alte entititi similare asociate unor astfel de intermediari, inclusiv si administratorii sau
consilierii debutanti, trebuie si demonstreze ci au capacitatea si competentele necesare pentru a realiza astfel de investitii,
cd au posibilitatea concretd de a colecta fonduri si de a atrage capital privat si cd au abilitatea prospectivd de a genera
randamente, inclusiv printr-o buni strategie de investitii, ceea ce ar atrage mai multe investitii private in aceastd clasd de
active.

6.3.2.2. Destinatarii finali vizati

() In cazul finantdrii prin indatorare:

Sprijinul pentru finantarea prin indatorare va fi pus la dispozitie prin intermediari sau direct de citre partenerul de
implementare pentru finantarea preponderentd a IMM-urilor, precum si a intreprinderilor mici cu capitalizare medie, astfel
cum sunt definite in Regulamentul InvestEU, care nu ar primi finantare de pe piatd sau care nu ar primi sprijin in aceeasi
mdsurd, ca urmare, printre altele, a riscului perceput mai ridicat, a lipsei de garantii reale (suficiente) sau a faptului cd
intreprinderea este activd intr-un domeniu economic clar definit ca fiind insuficient deservit sau desfdsoard activitdti care
vizeazd priorititile de politicd ale Uniunii.

In cazuri justificate, se poate acorda un sprijin specializat intr-o mai mare masura intreprinderilor dintr-un sector specific
sau care desfisoard activitati intr-un domeniu de orientare de politica specificd, inclusiv in domeniul tranzitiei echitabile. In
astfel de cazuri, pentru produsele financiare respective vor fi formulate criterii de eligibilitate clare si lipsite de ambiguitate
pentru IMM-urile si intreprinderile mici cu capitalizare medie inovatoare. in plus, cerintele de raportare operationald vor
face posibild identificarea sprijinului oferit pentru un astfel de sector sau orientare de politica.
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(b) In cazul finantdrii prin capitaluri proprii:

In cadrul compartimentului pentru UE, sprijinul financiar prin capitaluri proprii va fi pus la dispozitie prin intermediari
(inclusiv prin vehicule coinvestitionale) pentru IMM-uri si intreprinderi mici cu capitalizare medie, in conformitate cu
definitiile cuprinse in Regulamentul InvestEU, i, mai precis, pentru activititile care ar contribui la realizarea obiectivelor
de politica ale Uniunii, mentionate la articolul 3 din Regulamentul InvestEU.

Beneficiarii vizati pot fi stabiliti pe baza strategiei de investitii a administratorului fondului, axatd pe sectoare sau activitati
conexe prioritdtilor de politicd ale Uniunii si pe baza ciclului de viata al intreprinderii, conform evaludrilor pietei.

6.3.2.3. Caracteristicile produselor financiare

Produsele financiare vor fi complementare utilizdrii de citre statele membre a instrumentelor financiare pentru IMM-uri la
nivel national si regional, in conformitate cu cerintele de aditionalitate din anexa V la Regulamentul InvestEU.

(a) In cazul finantdrii prin indatorare furnizate de partenerul de implementare

Garantia UE poate fi acordatd pentru operatiuni de finantare si de investitii sub forma de:
(a) imprumuturi directe acordate de partenerul de implementare;

(b) contragarantii, garantii prin creditare din fonduri atrase si alte acorduri de partajare a riscurilor pentru schemele de
garantare implementate de intermediarii financiari sau de partenerii de implementare;

(c) garantii directe si alte acorduri de partajare a riscurilor pentru intermediarii financiari sau partenerii de implementare;

(d) investitie directd intr-un intermediar financiar sau in paralel cu acesta, indiferent dacd este vorba despre un fond de
investitii, o schemd de (co)investitii sau un vehicul cu scop special care investeste direct sau indirect in datorii cu rang
prioritar sau subordonate.

Prin intermediul unor astfel de acorduri, garantia UE urmdreste sd reducd dificultdtile specifice cu care se confruntd
intreprinderile viabile in ceea ce priveste accesul la finantare din cauza riscului lor perceput mai ridicat sau a lipsei unor
garantii reale (suficiente). Acest obiectiv poate fi realizat prin sprijinirea, printre altele, a urmdtoarelor tranzactii:

(a) finantarea intreprinderilor nou-infiintate;

(b) finantarea tranzactiilor cu cerinte semnificativ reduse in materie de garantii reale (sau fird cerinte in materie de garantii
reale) (creditare negarantat);

(c) finantarea subordonat;

(d) finantarea tranzactiilor cu conditii de rambursare sau scadente care, de reguld, nu sunt furnizate de intermediarii
financiari.

Eligibilitatea unei propuneri prezentate de un intermediar financiar pentru constituirea unui portofoliu de operatiuni de
finantare se va stabili pentru fiecare intermediar si, in cazul finantdrii directe, pentru fiecare partener de implementare, in
raport cu activititile sale comerciale existente. In principiu, garantia UE este menitd si ducd la extinderea activititii
comerciale a intermediarului financiar sau a partenerului de implementare prin finantarea unor tranzactii pe care acestia
nu le-ar fi finantat in absenta garantiei UE, din cauza profilului de risc mai ridicat al unui astfel de portofoliu. In cazul in
care un intermediar financiar dispune deja de un produs specific de finantare a IMM-urilor cu risc mai ridicat, dar
posibilitatea sa concretd de a satisface cererea de pe piatd este limitatd, garantia UE poate fi utilizatd pentru sprijinirea unei
mdriri semnificative a volumului unui astfel de produs de finantare a IMM-urilor cu risc mai ridicat.

Operatiunile de finantare, care pot fi incluse in portofolii, vor cuprinde si imprumuturi pentru investitii, facilitati de capital
de lucru (inclusiv reinnoibile), facilititi de finantare a comertului, imprumuturi (inclusiv cele integrate intr-un cont curent
sau legate de acesta), garantii bancare, tranzactii de leasing, imprumuturi subordonate si imprumuturi pentru emisiunile de
creante cu rang prioritar si subordonate.

(b) In cazul finantdrii prin capitaluri proprii furnizate de partenerul de implementare

Garantia UE se va utiliza pentru garantarea investitiilor in fonduri intermediare de capital de risc, inclusiv fonduri de
fonduri si vehicule coinvestitionale care furnizeazd capitaluri proprii si cvasicapital IMM-urilor si intreprinderilor mici cu
capitalizare medie in orice stadiu al dezvoltdrii acestora, precum si fonduri care oferd finantare prin indatorare IMM-urilor
si intreprinderilor mici cu capitalizare medie.
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Posibile evolugii suplimentare ale produselor

Componenta pentru IMM-uri va fi disponibild, de asemenea, pentru crearea de produse-pilot financiare prin care se
remediazd disfunctionalititile pietei si situatiile de investitii sub nivelul optim sau se atrag mai multe investitii private (de
exemplu prin furnizarea de garantii pentru investitori). Dacd au succes, astfel de proiecte-pilot pot fi ulterior puse complet
in aplicare. In cazuri justificate in mod corespunzitor, pe baza evaludrilor pietei, aceste proiecte-pilot se pot abate de la
conditiile stabilite in sectiunile 4 si 5 din prezentele orientiri in materie de investitii.

6.4. Componenta pentru investitii sociale si competente

6.4.1.  Domeniile de politicd ale interventiei

Sprijinul acordat in cadrul componentei pentru investitii sociale si competente trebuie si faciliteze implementarea
proiectelor care consolideazd dimensiunea sociald a Uniunii, astfel cum se subliniazd in Pilonul european al drepturilor
sociale. In cadrul componentei pentru investitii sociale si competente se pune accentul pe generarea unui impact social
pozitiv. Mai concret, actiunile din cadrul acestei componente vizeazd convergenta ascendentd, reducerea inegalitdtilor,
mdrirea rezilientei si a incluziunii prin promovarea ocupdrii fortei de muncd si a dezvoltirii competentelor, inclusiv a
antreprenoriatului si a activitdtilor independente, a intreprinderilor sociale, a economiei sociale si a incluziunii sociale,
imbundtdtirea sdndtatii, a bunastdrii si a calitdtii generale a vietii cetitenilor, stimularea rezultatelor in materie de educatie
si a Inzestrdrii cu competente si sprijinirea unei tranzitii juste citre o economie cu emisii scizute de carbon. De asemenea,
actiunile au scopul de a mdri accesul intreprinderilor sociale la microfinantare si la finantare si oferta de astfel de finantari
pentru aceste intreprinderi, de a sprijini operatiunile de finantare si de investitii legate de investitii sociale, competente si
aptitudini, precum si de a dezvolta si a consolida pietele de investitii sociale in domeniile mentionate la articolul 8 alineatul
(1) litera (d) si in conformitate cu articolul 3 alineatul (2) litera (d) din Regulamentul InvestEU. Componenta pentru investitii
sociale si competente va facilita dezvoltarea aptitudinilor si a competentelor-cheie, corelarea, implementarea si utilizarea
sporitd a competentelor prin educatie, formare, inclusiv prin formare la locul de munci si activititi conexe, in vederea
atingerii obiectivelor de politicd stabilite in Agenda europeand pentru competente (**}), in Recomandarea Consiliului
privind educatia i formarea profesionald ('), in spatiul european al educatiei (**) si in Planul de actiune pentru educatia
digitald 2021-2027 ('%).

Domeniile eligibile pentru operatiuni de finantare si de investitii in cadrul componentei pentru investitii sociale si
competente sunt enumerate in anexa II la Regulamentul InvestEU, mai exact la punctul 12. Domeniile eligibile pot fi
ordonate in functie de prioritate, in conformitate cu sectiunea 2.3.2.1 din prezentele orientdri in materie de investitii.

Componenta pentru investitii sociale si competente va sprijini microfinantarea si intreprinderile sociale. In cazul
microfinantirii, un microimprumut (sau microcredit) inseamnd un imprumut de pand la 50 000 EUR. Se va incuraja in
special furnizarea unor sume de investitii de pand la 500 000 EUR pentru intreprinderile sociale, chiar dacd pentru
stimularea extinderii §i cresterii acestora vor fi avute in vedere §i sume mai mari, de pand la 2 000 000 EUR.

Sprijinul va include, de asemenea, masuri de promovare a egalititii de gen si a egalititii pe alte motive, a incluziunii sociale,
a ofertei §i a cererii de competente, a educatiei, a formdrii §i a serviciilor conexe, inclusiv pentru dezvoltarea unei
infrastructuri sociale durabile in zonele urbane si rurale. De asemenea, componenta va sprijini infrastructura sociald
(inclusiv infrastructura de sindtate si educatie, precum si locuintele sociale si studentesti), proiectele care implicd inovare
sociald, serviciile de sindtate, imbdtranirea si ingrijirea pe termen lung, accesul la preventie, tratamentele inovatoare si
optiunile de e-sdndtate, incluziunea si accesibilitatea, precum si activitatile culturale si creative cu obiectiv social.

Componenta pentru investitii sociale si competente se va axa si pe furnizarea de finantare durabili si eticd citre destinatari
finali care se confruntd cu restrictii sau obstacole care le afecteazd drepturile si libertitile fundamentale. Componenta va
viza in special proiecte care implicd un grad rezonabil de viabilitate financiard (prospectivd), dar care fie nu sunt realizate,
fie nu sunt realizate intr-o masurd suficientd de piatd, din cauza unor riscuri mai mari, a lipsei garantiilor reale, a
imposibilitatii atingerii unei sciri optime fdrd sprijin din partea sectorului public sau a altor bariere existente pe piata.
Proiectele sprijinite trebuie sd contribuie la atragerea de investitii private pentru indeplinirea nevoilor nesatisficute.

(*?) Comunicarea Comisiei intitulatd ,Agenda europeand pentru competente in scopul promovdrii competitivitatii durabile, a echitatii
sociale si a rezilientei” [COM(2020) 274 final].

(") Recomandarea 2020/C 417/01 a Consiliului din 24 noiembrie 2020 privind educatia si formarea profesionald (EFP) pentru
competitivitate durabild, echitate sociald si reziliend (JO C 417, 2.12.2020, p. 1).

(") Comunicarea Comisiei privind realizarea Spatiului european al educatiei pand in 2025 [COM(2020) 625 final].

(") Comunicarea Comisiei privind planul de actiune pentru educatia digitald 2021-2027: Resetarea educatiei si formdrii pentru era
digitald [COM(2020) 624 final].
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Operatiunile de finantare si de investitii vor viza realizarea infrastructurii sociale si furnizarea serviciilor conexe care pot
avea legdturd cu:

(a) educatia si formarea incluzivd, inclusiv educatia si ingrijirea timpurie a copilului, impreund cu infrastructura si serviciile
educationale aferente, structurile alternative si incluzive de ingrijire a copiilor, locuintele studentesti si echipamentele
digitale accesibile tuturor, promovarea competentelor digitale incepand cu primii ani de educatie, implementarea
universald a TIC si accesul universal la TIC in toate institutiile de educatie si formare, precum si instrumentele si
platformele de acces de la distanta i de invétare la distant3;

(b) locuingele sociale accesibile ca pret;

(c) asistenta medicald si ingrijirea pe termen lung, inclusiv clinicile, spitalele, asistenta medicald primard, serviciile de
ingrijire la domiciliu i ingrijirea in comunitate;

(d) proiectele de infrastructurd in domeniul sinitdtii care contribuie la dezvoltarea unei retele strategice si echilibrate din
punct de vedere geografic de infrastructuri de preventie si de asistentd medicald modernizate, digitalizate si reziliente,
capabile s3 asigure accesul universal la infrastructuri si servicii medicale critice in intreaga UE. Proiectele sprijinite pot
aborda, de asemenea, nevoi specifice urgente in materie de asistentd medicald si de rdspuns in situatii de urgentd (%)
prin dezvoltarea unor statii medicale mobile si de teren sau a transportului sanitar;

(e) serviciile sociale de sprijin asigurate la nivel comunitar si, dacd este posibil, in mod integrat.

Infrastructura sociald, finantatd de obicei de entitdti din sectorul public sau de entitdti dependente, se confrunti cu deficite
de finantare considerabile. Consecintele pandemiei de COVID-19 au agravat si mai mult aceste nevoi.

Investitiile in infrastructura sociald, in sensul punctului 12 litera (d) din anexa II la Regulamentul InvestEU, menite sd
remedieze disfunctionalitdtile pietei sau situatiile de investitii sub nivelul optim, pot include operatiuni cu entitdti din
sectorul public. Intr-o astfel de situatie, intr-un acord de garantare se poate considera cd un produs financiar dedicat
investitiei in infrastructura sociald promovatd de entitdti din sectorul public in cadrul componentei pentru investitii sociale
si competente contribuie la remedierea disfunctionalititilor pietei mentionate la punctul 2 litera (f) din sectiunea A a anexei
V la Regulamentul InvestEU. Operatiunile de finantare si de investitii din cadrul unui astfel de produs satisfac cerintele
privind aditionalitatea previzute la articolul 209 alineatul (2) litera (b) din Regulamentul financiar §i in anexa V la
Regulamentul InvestEU.

Respectarea legislatiei sociale relevante aplicabile la nivelul Uniunii, la nivel national sau la nivel regional, dupi caz, este o
conditie necesard pentru sprijinirea operatiunilor din Fondul InvestEU. Interventiile ar trebui sd respecte pe deplin
principiul subsidiarititii, completand eventualele scheme de sprijin existente la nivel national si regional. Daci este cazul,
serviciile furnizate in cadrul proiectelor sprijinite trebuie asigurate la nivel local in comunitdti. In ceea ce priveste
infrastructura din domeniul sdnatatii, accentul trebuie sd se pund pe dezvoltarea unor modele de trecere de la ingrijirea
institutionalizatd la preventie, pe asistenta medicald primard si pe ingrijirea si serviciile in comunitate care sprijind
ingrijirea integratd centratd pe persoand si o viatd independentd, in concordantd cu Conventia Natiunilor Unite privind
drepturile persoanelor cu handicap.

(1) A se vedea, de exemplu, Overview of Natural and Man-Made Disasters Risks the European Union may face (Imagine de ansamblu asupra
riscurilor de dezastre naturale §i provocate de om cu care s-ar putea confrunta Uniunea Europeand), la: https://op.europa.eu/en/
publication-detail/-/publication/285d038f-b543-11e7-837e-01aa7 5ed7 1al


https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/285d038f-b543-11e7-837e-01aa75ed71a1
https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/285d038f-b543-11e7-837e-01aa75ed71a1
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In ceea ce priveste investitiile in locuintele sociale accesibile ca pret, se va pune un accent deosebit pe furnizarea de solutii in
materie de locuinte care urmdresc obiectivul de a ajuta oamenii sd iasd din situatia de excluziune sociald, completand
eventualele scheme de sprijin existente la nivel national sau regional. In sensul investitiilor sprijinite din Fondul InvestEU,
locuintele sociale accesibile ca pret (1) ar trebui intelese ca fiind destinate persoanelor defavorizate sau grupurilor
dezavantajate din punct de vedere social, care ('), din cauza unor constrangeri financiare sau sociale, triiesc in conditii
precare de locuit sau nu sunt in mdsurd sd obtind locuinte in conditiile de piatd. Atunci cind sunt vizate persoane care se
incadreazd in definitia ETHOS a lipsei de addpost si a negrii dreptului la locuintd, asigurarea de locuinte sociale ar trebui
sd aibd la bazd, cat de mult posibil, pe o abordare axati pe locuinte insotite de servicii de suport. Infrastructura si serviciile
ar trebui sd respecte standardele de calitate aplicabile si conventiile ONU si trebuie sd nu conduci la segregarea sau izolarea
anumitor grupuri.

Pe langd solutiile de finantare furnizate de intermediarii financiari traditionali, unele organizatii care presteazd servicii in
naturd, cum ar fi institutiile de educatie si formare sau prestatorii de servicii sociale, de sinitate si de ingrijire, pot sd
beneficieze si indirect de garantia UE, prin intermediul unui partener de implementare.

Componenta pentru investitii sociale si competente va pune un accent deosebit pe incluziunea persoanelor aflate in
situatii vulnerabile si pe accesul acestora la servicii de calitate, precum si pe incluziune si accesibilitate pentru
persoanele cu dizabilititi si pentru populatia in curs de imbitranire.

Sprijinul acordat in cadrul componentei pentru investitii sociale si competente va sprijini, de asemenea, furnizarea de
educatie si formare incluzivi, inclusiv de formare profesionald, si servicii conexe, care sd acopere educatia si
formarea initiald si continud, inclusiv pentru adulti, si inovarea organizationald si de proces, inclusiv modele de afaceri noi
si inovatoare. Componenta pentru investitii sociale i competente va sprijini, de asemenea, solutii inovatoare in domeniul
sandtatii, cum ar fi serviciile de e-sdndtate si noile modele de ingrijire. Sprijinul va viza promovarea egalitdtii de gen si a
egalitdtii pe alte motive, extinderea activititilor independente si integrarea sociali a persoanelor aflate in situatii
vulnerabile, inclusiv a resortisantilor tarilor terte.

Trebuie sd se acorde o atentie deosebitd intreprinderilor sociale si activititilor lor, cum ar fi extinderea initiativelor si
stimularea dezvoltirii competentelor digitale si antreprenoriale in cadrul grupurilor dezavantajate, in vederea aborddrii
disparititilor de gen si a altor decalaje in materie de diversitate in aceste domenii. Sprijinul acordat in cadrul componentei
pentru investitii sociale si competente va aborda disfunctionalititile pietei la nivelul UE in ceea ce priveste finantarea
intreprinderilor sociale si a impactului social, microfinantarea, deficitele de finantare in materie de sinitate, imbdtranire,
educatie si locuinte, precum si inovarea, prin materializarea unei interventii mai puternice a Uniunii §i prin realizarea unor
teste de piatd mai eficiente, menite si consolideze dimensiunea sociald a Uniunii.

Componenta pentru investitii sociale §i competente va sprijini cererea si oferta de competente, abordand deficientele in
materie de competente ale destinatarilor finali sau imbunatitind utilizarea competentelor si promovand pietele de investitii
in competente.

Consilierea poate contribui, de asemenea, la explorarea unor noi modalititi de furnizare a serviciilor sociale si, in general,
poate ajuta la dezvoltarea ofertei si a cererii de competente in conformitate cu Regulamentul InvestEU.

In ceea ce priveste microfinantarea, obiectivul de politicd consti in promovarea locurilor de munci de calitate si durabile si
a incluziunii sociale prin sprijinirea credrii de locuri de munci i a activitdtilor generatoare de venituri, in special pentru
persoanele aflate in situatii vulnerabile care doresc sd infiinteze sau si dezvolte o microintreprindere, inclusiv sub forma de
activitate independenta. In plus, intermediarii financiari care isi desfdsoara activitatea in domeniul microfinantdrii trebuie sd
asigure furnizarea, in mod direct sau indirect, de servicii nefinanciare, cum ar fi serviciile de dezvoltare a afacerilor

(1) Proiectele pentru locuinte sociale accesibile ca pret pot consta in operatiuni precum:
(a) asigurarea unui fond de locuinte sociale de inchiriat noi, nesegregate si accesibile ca pret, prin una sau mai multe dintre actiunile
urmdtoare:

» construirea de clidiri noi;
» renovarea sau transformarea cladirilor existente;

* procurarea de unitdti locative individuale de pe piata privatd a locuintelor (prin achizitionare sau mediere);

(b) infiintarea unei agentii sociale de inchirieri;

(0) furnizarea de solutii axate pe locuinte, care combind asigurarea de unititi locative de inchiriat cu servicii de sprijin de proximitate
(si anume care sunt furnizate la fata locului sau la care este inlesnit accesul);

(d) adaptarea fondului existent de locuinte sociale pentru a se rispunde nevoilor persoanelor cu handicap, inclusiv in ceea ce priveste
ocuparea unei locuinte in calitate de proprietar;

(e) sprijinul specific pentru comunititile marginalizate care se confrunti cu privatiuni grave in ceea ce priveste conditiile lor actuale
de locuit, inclusiv in ceea ce priveste ocuparea unei locuinte in calitate de proprietar.

(") Astfel cum este definit la nivel national, regional sau local, dupd caz, si/sau de contextul economic si social.
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(mentorat, dezvoltare personald si formare) care fac parte integrantd din microfinantare. Conditii precum costul indatorarii
(inclusiv rata de dobanda activi) si ceringele in materie de garantii reale pentru microfinantarea sprijinitd direct sau indirect
in cadrul InvestEU trebuie sd reflecte beneficiul obtinut prin sprijin si sd fie justificabile in raport cu riscurile subiacente si
costul real al finantdrii aferente unui credit.

Ca o conditie prealabild pentru sprijinul acordat din Fondul InvestEU, intermediarii financiari care oferd microfinantare
trebuie sd se angajeze sd respecte (in cazul institutiilor financiare nebancare) sau trebuie sd aprobe (in cazul bincilor)
,Codul european de bund conduitd pentru acordarea de microcredite” (1), pentru a asigura standarde etice inalte de
creditare in ceea ce priveste, printre altele, guvernanta, gestionarea si protectia consumatorilor. Intermediarii financiari
cautd si evite supraindatorarea persoanelor si a intreprinderilor, printre altele, ludnd in considerare capacitatea acestora de
rambursare si asigurdnd un cost accesibil al imprumuturilor.

Sprijinul acordat in cadrul componentei pentru investitii sociale si competente va trebuie si concorde cu obiectivele FSE+,
inclusiv obiectivele operationale propuse ale acestui fond, care constau in sprijinirea dezvoltirii ecosistemului de piatd
legat de acordarea de finantare pentru intreprinderile sociale si de microfinantare pentru microintreprinderi in fazele de
infiintare si dezvoltare, in special pentru cele care angajeazd persoane aflate in situatii vulnerabile. In cadrul FSE+, Comisia
va oferi, de asemenea, orientdri pentru dezvoltarea infrastructurii sociale (inclusiv locuinte si asistentd medicald, servicii de
ingrijire a copiilor, ingrijire pe termen lung, educatie si formare) necesare pentru punerea in aplicare a Pilonului european al
drepturilor sociale. Participarea la FSE+ nu este insd o conditie prealabild pentru accesarea sprijinului din Fondul InvestEU.

Sprijinul din cadrul componentei pentru investitii sociale si competente se va adresa si inovirii sociale, care poate include
solutii si scheme sociale inovatoare menite si promoveze impactul social si rezultatele sociale, in vederea aducerii unei
contributii la realizarea obiectivelor de politicd ale acestei componente.

La urmdrirea obiectivelor respective, se incurajeazd combinarea sprijinului acordat prin Fondul InvestEU cu
contributii din partea donatorilor, a filantropilor, a fundatiilor si a altor actori din sectorul privat. Fondul InvestEU
va urmdri si consolideze implicarea sectorului privat pentru a contribui la realizarea Pilonului european al drepturilor
sociale, sprijinind, printre altele, ocuparea de calitate a fortei de muncd, educatia si formarea incluzivd, sinitatea,
incluziunea sociald i participarea activd in societate, precum si accesibilitatea si incluziunea persoanelor cu dizabilitati.
Actorii din sectorul privat vor putea contribui la obiectivele componentei pentru investitii sociale si competente, prin
contributii directe (donatii si forme de sprijin rambursabile si nerambursabile) sifsau prin coinvestitii in proiecte sau
intermediari financiari sprijiniti indirect prin Fondul InvestEU.

De asemenea, este incurajati gruparea proiectelor mai mici, deoarece multe proiecte din spatiul social sunt prea mici
pentru a atrage interesul investitorilor privati sau pentru a utiliza mai eficient banii publici. De exemplu, domeniul
reformelor politicilor sociale poate poate presupune implementarea unor infrastructuri i servicii sociale, cum ar fi pentru
noi modele sociale, de ingrijire si de asistentd medicald, in mai multe locuri din jurisdictia unei autoritdti nationale sau
regionale, printr-o serie de proiecte de mici dimensiuni. Poate fi necesar ca proiectele mici si fie grupate intr-o singurd
propunere de investitii pentru a atrage interesul investitorilor. Gruparea poate implica:

(a) gruparea unor proiecte mici de infrastructuri sociald, de tehnologie sau de servicii sociale intr-o singurd propunere de
investitii care implicd o serie de subproiecte in diferite locatii;

(b) gruparea nevoilor de investitii pentru infrastructurd sociald, tehnologie si servicii sociale intr-un singur proiect sau
intr-o singurd propunere de investitii. Gruparea poate necesita combinarea surselor sau a instrumentelor de finantare,

(c) gruparea nevoilor de investitii pentru infrastructurd si servicii sociale intr-un vehicul investitional mai mare pentru
reinnoirea sau dezvoltarea urband sau rurald, avind drept obiectiv incluziunea sociald sau ficand parte din scheme de
Jinantare echivalenta civicd”.

Actiunile descrise la literele (a) - (c) de la alineatul anterior pot fi completate de misuri de insotire menite (i) s ajute
promotorii de proiecte si intermediarii financiari sd dezvolte competente pentru configurarea strategiilor de investitii,
pentru finantarea mixtd sau finantarea hibridd, pentru planificarea si gruparea proiectelor; (i) si sprijine dezvoltarea
inovatorilor sociali, a intreprinderilor sociale, a investitorilor cu impact social si a filantropilor, inclusiv a filantropilor de
risc; si (iii) sd creeze o retea paneuropeand de centre de legiturd si de formare in materie de impact social si inovare sociald,

(") https:|[ec.europa.eu/social/main.jsp?catld=738&langld=en&publd=8312&furtherPubs=yes


https://ec.europa.eu/social/main.jsp?catId=738&langId=en&pubId=8312&furtherPubs=yes
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servicii inovatoare de educatie si formare, cum ar fi furnizorii de orientare, previziunile in materie de competente, evaluarea
competentelor si serviciile de validare sau serviciile care contribuie la corelarea cererii si a ofertei de competente, precum si
parteneriatele dintre domeniul educatiei §i mediul de afaceri si centrele de excelentd, inclusiv centrele de excelentd
profesionald.

Actiunile respective pot fi completate si prin colectarea de date la nivelul UE privind disfunctionalititile pietei sau situatiile
de investitii sub nivelul optim in domeniile de politicd aferente componentei pentru investitii sociale §i competente si prin
punerea acestora la dispozitia publicului.

6.4.1.1. Investitii strategice in cadrul componentei pentru investitii sociale si competente

Sprijinul pentru educatie si formare va viza in special proiectele care contribuie la digitalizarea sistemelor europene de
educatie si formare, inclusiv promovarea competentelor digitale incepand cu primii ani de educatie, implementarea
universald a TIC si accesul universal la TIC in institutiile de educatie si formare, precum si instrumentele si platformele de
acces de la distantd si de invitare la distantd. Actiunile sprijinite ar trebui s vizeze si alte programe de digitalizare, care
urmdresc sd asigure tuturor grupurilor sociale si categoriilor de varstd, pe tot parcursul vietii si intr-un mod favorabil
incluziunii, acces la competente si solutii digitale si sprijin pentru dobandirea acestora. in plus, sprijinul pentru educatie si
formare ar trebui si faciliteze dezvoltarea de noi competente si consolidarea competentelor consacrate, care si asigure
functionarea eficace a activitatilor strategice si critice previzute in sectiunile 6.1.1.8 si 6.2.1.1 din prezentele orientdri
privind investitiile.

6.4.2.  Caracteristicile potengialelor produse financiare
6.4.2.1. Intermediarii financiari care urmeazi s fie implicati

(a) In cazul finantdrii prin indatorare:

Pot candida intermediari financiari, inclusiv banci si institutii nationale de promovare, banci comerciale, societdti si institutii
de garantare, fonduri de datorii diversificate care oferd finantare cu rang prioritar §i subordonatd, institutii de
microfinantare, societdti de leasing, platforme de finantare participativd bazatd pe creditare si de finantare participativd
bazatd pe titluri de capital, vehicule cu scop special, vehicule de finantare echivalentd, fonduri sau scheme de coinvestitii,
institutii financiare nebancare, inclusiv fonduri de imprumut, furnizori de ,capital rdbditor”, cum ar fi cooperativele,
cooperativele de credit, societdtile de asigurdri, fondurile de pensii, fondurile de capital privatfale investitorilor
providentiali, fondurile de fonduri.

Sunt eligibili, de asemenea, facilitatorii pietei investitiilor sociale (inclusiv intermediarii de pregitire pentru investitii si de
consolidare a capacititilor, care isi desfdsoard activitatea in domeniul microfinantdrii si al finantdrii intreprinderilor sociale,
intreprinderile de tehnologie financiard, institutiile de invdtimant superior, universitdtile, centrele de cercetare si
comunitdtile de cunoastere i inovare ale EIT, fundatiile, platformele de finantare participativa si institutiile de educatie si
formare profesionald, inclusiv centrele de excelentd profesionald si parteneriatele dintre domeniul educatiei si
intreprinderi). Pot candida si alte grupuri de investitori, inclusiv investitori corporativi, investitori cu impact social,
investitori providentiali (sociali), antreprenori din domeniul educatiei (de exemplu, cursurile online deschise si in masi
,MOOC”), filantropi de risc si filantropi.

Pot candida si alti intermediari publici si intermediari care isi desfsoard activitatea in domeniul infrastructurii sociale, al
finantdrii intreprinderilor sociale si al economiei sociale (cum ar fi biancile etice sau alternative si bancile cooperatiste), care
sunt in mdsurd sd ofere finantare in domeniile eligibile acoperite de componenta pentru investitii sociale si competente, in
deplind conformitate cu legislatia aplicabild la nivel national si la nivelul Uniunii si cu cerintele relevante din Regulamentul
financiar.

Potentialii intermediari financiari publici mentionati in prezentele orientdri pot avea un rol si in combinarea sprijinului

acordat prin Fondul InvestEU cu alte programe centrale de finantare ale Uniunii si cu fonduri care fac obiectul gestiunii
partajate.

(b) In cazul finantdrii prin capitaluri proprii:

Printre intermediarii financiari se pot numdra, printre altele, bancile si institutiile nationale de promovare, bancile
comerciale, societitile si institutiile de garantare, fondurile de imprumut, fondurile de datorii, fondurile de pensii,
institutiile de microfinantare, societitile de leasing, platformele de finantare participativd bazatd pe creditare si de finantare
participativd bazatd pe titluri de capital, vehiculele cu scop special, vehiculele de finantare echivalentd, fondurile sau
schemele de coinvestitii.



2.7.2021 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 234/63

Printre intermediarii financiari eligibili pentru finantarea prin capitaluri proprii se pot numdra, de asemenea, institutiile
financiare nebancare, inclusiv furnizorii de ,capital ribditor”, cum ar fi cooperativele, cooperativele de credit, societitile de
asigurdri, precum si entitatile care urmeaza si fie infiintate, fondurile de fonduri, fondurile de investitii in societdti necotate,
fondurile cu capital de risc, fondurile investitorilor providentiali, fondurile de transfer de tehnologie, fondurile sau schemele
de coinvestitii, fondurile de datorii de risc, alte acorduri sau scheme care oferd investitii in capitaluri proprii, cvasicapital,
instrumentele hibride de capital propriu si capital imprumutat si alte forme de finantare de tip mezanin.

Pot fi eligibili, de asemenea, facilitatorii pietei investitiilor sociale (inclusiv intermediarii de pregitire pentru investitii si de
consolidare a capacititilor, care isi desfdsoara activitatea in domeniul microfinantdrii si al finantarii intreprinderilor sociale,
intreprinderile de tehnologie financiard, institutiile de invitdmant superior, umver51tatxle centrele de cercetare si
comunitdtile de cunoastere si inovare ale EIT, fundagule, platformele de finantare participativa si institutiile de educatie si
formare profesionald, inclusiv centrele de excelentd profesionald si parteneriatele dintre domeniul educatiei §
intreprinderi). Alte grupuri de investitori, inclusiv investitorii corporativi, investitorii cu impact social, investitorii
providentiali (sociali), antreprenorii din domeniul educatiei (de exemplu, MOOC), filantropii de risc si filantropii pot
actiona ca intermediari financiari in deplind conformitate cu legislatia aplicabild la nivel national si la nivelului Uniunii,
atunci cand sunt in masura si genereze proiecte sau portofolii de investitii in domeniile acoperite de componenta pentru
investitii sociale si competente.

.

Administratorii intermediarilor financiari (inclusiv administratorii sau consilierii debutanti) trebuie s3 demonstreze cd au
capacitatea si experienta necesare pentru a realiza astfel de investitii in domeniul vizat de componenta pentru investitii
sociale si competente, cd au posibilitatea concretd de a colecta fonduri si de a atrage capital privat si cd au abilitatea
prospectivd de a deveni viabili din punct de vedere financiar (inclusiv printr-o bund strategie de investitii), pentru a atrage
mai multe investitii private in clasa de active specifici.

6.4.2.2. Destinatarii finali vizati

Componenta pentru investitii sociale i competente se axeazd pe interventiile de sprijin in diverse domenii de politici,
vizand, prin urmare, o gamd largd de destinatari finali, care pot include:

(a) persoane fizice:

(i) persoanele aflate in situatii vulnerabile (cum ar fi cele care se confruntd cu excluziunea social sau care sunt expuse
riscului de excluziune sociald, inclusiv cele fird addpost sau care trdiesc in conditii precare de locuit, cele care si-au
pierdut sau riscd sd isi piardd locul de muncd sau care au dificultiti de intrare sau de reintegrare pe piata muncii,
persoane din grupuri minoritare, resortisanti ai tarilor terte, persoanele aflate intr-o situatie dezavantajoasd in ceea
ce priveste accesul la piata de credit conventionald si care doresc s isi infiinteze sau sd isi dezvolte propriile
microintreprinderi);

(i) copiii, parintii, profesorii §i administratorii de scoli;
(i) studentii si cursantii potentiali sau actuali (inclusiv cursantii adulti);
(b) intreprinderile;

(i) microintreprinderile, inclusiv lucrdtorii independenti, in special microintreprinderile care angajeazd persoane
vulnerabile;

(i) intreprinderile sociale;

(iti) intreprinderile publice;

(iv) IMM-urile;

(v) alte societdti din sectorul privat;

(¢) furnizorii de educatie, formare si servicii conexe, cum ar fi universitdtile, scolile si institutiile de educatie si formare
europene, inclusiv centrele de excelentd profesionald si furnizori de servicii de educatie si ingrijire timpurie a copilului;

(d) vehicule cu scop special;

(e) asociatiile, fundatiile, unititile institutionale organizate sub forma societdtilor mutuale si cooperativele;
(f) organizatiile nonguvernamentale;

() autorititile publice;

(h) autorititile din domeniul sdnitatii, prestatorii de servicii de sindtate, prestatorii de servicii sociale, furnizorii de
tehnologie, personalul medico-sanitar, pacientii, persoanele private;

(i) 1n domeniul infrastructurii sociale, destinatarii finali vizati pot fi promotori de proiecte, intreprinderi publice, operatori
de clddirifadministratori de instalatii, furnizori de locuinte sociale, parteneriate public-privat.
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De asemenea, operatiunile de finantare si de investitii vor sprijini proiectele organizatiilor din sectorul privat si public care
isi desfisoard activitatea in domeniul investitiilor sociale sau care au nevoie de astfel de investitii.

Printre aceste organizatii, se numdrd IMM-urile, marile corporatii, cooperativele, fundatiile, filantropii de risc,
intreprinderile orientate spre impact, institutiile si furnizorii de educatie si formare, intreprinderile de risc cu ,linie tripld de
bazd (TBL)”, autorititile locale i municipale.

Activitdtile lor acoperd diferite sectoare si subsectoare, printre care se numird si mobilitatea inteligentd si incluzivd,
reinnoirea urband, revitalizarea socioeconomicd a spatiului rural, crearea de comunitdti si solidaritatea intre generatii,
comunitdtile favorabile incluziunii, lipsa de adipost, integrarea persoanelor aflate in situatii vulnerabile, inclusiv a
persoanelor cu handicap, cu dificultiti de sdndtate mintaldi si cu dementd, dezvoltarea comunitdtii, integrarea
resortisantilor tdrilor terte, abordarea provocirilor legate de demografie si migratie si integrarea noilor populatii, precum si
incluziunea digitald si competentele antreprenoriale.

6.4.2.3. Produse financiare generale

La baza sprijinului din Fondul InvestEU se va afla o garantie bugetard unicd a UE, care va acoperi produsele financiare care
abordeazd un portofoliu diversificat de riscuri. Poate fi vorba, printre altele, de garantii bancare, imprumuturi, capitaluri
proprii, datorii de tip mezanin, fonduri specializate si platforme de investitii (care pot avea o structurd stratificatd de trangd
care suportd prima pierdere, transd de tip mezanin si datorii cu rang prioritar), sprijin pentru investitii in sisteme si
parteneriate de contracte cu rezultate sociale, capital de lucru, sprijin pentru achizitionarea de active corporale si
necorporale si tranzactii de leasing. Operatiunile de finantare au o scadentd minima de 12 luni, care poate fi insd redus la
maximum trei luni in cazul anumitor segmente cu o scadentd obisnuitd mai micd decat media, cum ar fi microfinantarea.
Se va acorda o atentie deosebitd furnizirii de ,capital ribditor”, renuntdndu-se la randamente imediate in speranta credrii
de valoare pe termen lung.

Se poate recurge in acest sens, printre altele, la vehicule investitionale specifice, care pot oferi imprumuturi, capitaluri
proprii, capitaluri hibride si instrumente de partajare a riscurilor pentru intermediari sau finantare directd pentru
destinatarii finali.

Garantiile le vor permite partenerilor de implementare si intermediarilor s3 vizeze destinatarii finali identificati in sectiunea
6.4.2.2, in conditii financiare si nefinanciare mai bune dect cele pe care le-ar avea in absenta garantiei, transmitind astfel
mai departe beneficiile care decurg din interventia UE. In special pentru operatiunile sprijinite prin Fondul InvestEU in
cadrul componentei pentru investitii sociale §i competente se poate lua in considerare reducerea primei de risc percepute
destinatarilor finali. In plus, potrivit profilului de risc al activelor (adesea necorporale) din cadrul componentei pentru
investitii sociale si competente, va fi posibild acoperirea prin garantie a transei care suportd prima pierdere.

Pot fi sprijinite proiecte-pilot de contracte cu rezultate sociale, inclusiv investitiile in scheme de plati in functie de rezultate
si obligatiuni cu impact social in domenii specifice, in care organismele publice contractante (sau, de asemenea, organismele
private) urmdresc un impact social bazat pe rezultate sociale predefinite, dacd acestea conduc la aditionalitate in
conformitate cu anexa V la Regulamentul InvestEU. Acestea vor implica asumarea de riscuri de citre sectorul privat si
trebuie sd nu intre in domeniul de aplicare al serviciilor sociale esentiale pentru care autorititile publice ar trebui si
intervind in caz de esec. Atat timp cat acest criteriu este respectat, posibilele domenii de interventie pot include accesul la
educatie si formare, sindtatea si ingrijirea, migratia i integrarea resortisantilor tarilor terte, ingrijirea copiilor, serviciile de
ocupare a fortei de muncd, imbunititirea competentelor si serviciile sociale. Atunci cAnd sunt vizate servicii sociale, pot fi
lansate proiecte-pilot de contracte cu rezultate sociale pentru a testa dacd o interventie inovatoare este eficace si poate fi
extinsd. Pentru astfel de proiecte trebuie si fie asiguratd transparenta in ceea ce priveste organizarea, functionarea si
monitorizarea eficacitatii lor.

(a) In cazul finantdrii prin indatorare furnizate de partenerul de implementare

Instrumentele de datorie sprijinite de garantia UE prin partenerii de implementare §i intermediarii financiari vor viza
preponderent proiecte care intampind dificultdti in obtinerea de finantare prin indatorare pe piatd, din cauza, printre altele,
a lipsei garantiilor reale, a istoricului de credite, a unui profil de risc ridicat sau a nivelului scdzut de randamente
preconizate.

Garantia UE poate fi furnizatd pentru operatiunile de finantare si de investitii sub forma de:

(a) datorie directd (inclusiv imprumuturi subordonate), obligatiuni, creditare negarantatd, imprumuturi negarantate,
imprumuturi corporative, investitii de tip mezanin, imprumuturi cu rang prioritar si linii de credit;
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(b) imbunitatire a calitdtii creditului pentru investitii noi (pentru obligatiuni pentru finantarea proiectelor, imprumuturi
bancare sau o combinatie a celor doud) si imprumuturi pentru proiecte de infrastructurd sociald si educationald,
imprumuturi corporative sau datorii cu rang prioritar si subordonate pentru vehicule cu scop special si structuri PPP
(in cadrul schemelor de finantare a proiectelor);

(c) datorii pe termen mediu, inclusiv imprumuturi-cadru care sunt acordate prin intermediari financiari si implicd mai
multi destinatari finali;

(d) (contra)garantii, garantii prin creditare din fonduri atrase, garantii finantate si alte acorduri de partajare a riscurilor
pentru schemele implementate de intermediarii financiari si garantii (finantate si nefinantate) pentru finantatori terti;

(e) produse de garantare care acoperd imprumuturile nou acordate care, sub rezerva reglementdrilor aplicabile si cu
consimtdmantul autorititilor nationale de reglementare relevante, daci este cazul, pot si ofere asistentd prin capital
reglementat intermediarilor financiari;

(f) mecanisme de garantare specifice care pot fi concepute astfel incat si permitd si sd sprijine investitiile sociale din
capitalul de dotare al fundatiilor si al organizatiilor filantropice, contribuind la reducerea riscului asociat unor astfel de
investitii §i la urmdrirea unui anumit nivel de randamente. De reguld, acestea se vor corela cu angajamentul ca
randamentele generate de investitori din utilizarea garantiei sa fie cheltuite pentru granturi si asistentd nerambursabild,
in concordantd cu domeniile de finantare prioritare ale InvestEU.

(b) In cazul finantdrii prin capitaluri proprii furnizate de partenerul de implementare

Finantarea prin capitaluri proprii trebuie utilizatd pentru atingerea unei mase critice si pentru acordarea de flexibilitate in
structurile de finantare asociate in mod normal imprumuturilor bancare. Operatiunile de capitaluri proprii pot si atragd
un ,capital rdbditor” variat, utilizat in etapele premergitoare bancabilititii ale infiintdrii de intreprinderi din toate
sectoarele, sd permitd intreprinderilor sociale si se indepirteze treptat de o abordare bazatd pe finantarea prin granturi si
sd consolideze potentialul de inovare si de crestere al acestora.

Printre potentialele produse de capitaluri proprii care pot fi acoperite de garantia UE se numara:

(a) investitiile (in)directe prin capitaluri proprii si cvasicapital, instrumentele hibride de capital propriu si capital
imprumutat si alte forme de finantare de tip mezanin in fonduri de capital privat sau public, fonduri de datorii private,
fonduri cu capital de risc, intermediari financiari, cum ar fi institutiile de microfinantare si furnizorii de finantare
sociald (de exemplu, in scopul consolidarii capacitatilor, pentru sustinerea fondurilor care au legiturd cu incubatoare
sau acceleratoare sau care furnizeazd servicii de incubare intreprinderilor sociale si inovatorilor sociali, inclusiv
furnizorilor de servicii de educatie si formare si servicii conexe inovatoare, sau pentru coinvestitii alituri de investitori
providentiali sociali si filantropi de risc si pentru sustinerea anumitor solutii financiare inovatoare). In anumite
circumstante speciale, poate fi luatd in considerare, de asemenea, trecerea de la principiul traditional pari passu la un
model asimetric de distributie a riscurilor si de repartizare a veniturilor;

(b) participatiile directe la capital, capitalul actionarilor, imprumuturile convertibile din partea actionarilor si
combinatiile diferitelor tipuri de participatii la capital emise investitorilor. Se ia in considerare, de asemenea,
posibilitatea de a se permite repartizarea asimetricd a randamentelor si a riscurilor;

(c) participatiile la capital deschise, participatiile in societdti inactive, imprumuturile din partea actionarilor si combinatiile
diferitelor tipuri de participatii la capital emise investitorilor, precum si donatiile, inclusiv formele avansate de sprijin
rambursabil si nerambursabil. Aceste produse trebuie si nu implice drepturi de vot sau de administrare pentru
investitori (inclusiv coinvestitori).

Partenerii de implementare care beneficiazd de garantia UE ar trebui sd se afle cel putin pe o pozitie de pari passu cu alti
investitori. In cadrul componentei pentru investitii sociale si competente este posibil ins3, in cazurile justificate in mod
corespunzdtor, ca principiul pari passu si nu se aplice, si anume investitiile partenerilor de implementare care beneficiazd
de garantia UE pot si se afle intr-o pozitie subordonati si si fie asimetrice in ceea ce priveste riscurile si veniturile din
cascadi.

in prezent, baza de investitori care doresc sd investeascd in instrumente sociale este limitatd, avand in vedere modurile in
care sunt percepute randamentele si riscurile. In special, prin punerea in aplicare a programului nu se va urmiri
maximizarea randamentului, ci mai degrabd atingerea unui nivel de randament suficient pentru a garanta alinierea
stimulentelor si a participdrii investitorilor. Avind in vedere cd accentul se va pune mai degrabd pe generarea unui
randament social decat a unui randament financiar, randamentul portofoliului-tintd pentru o operatiune poate fi chiar de
0 %.
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6.4.2.4. Produse financiare tematice

Astfel de produse iau forma unor produse si platforme financiare pilot pentru remedierea disfunctionalititilor pietei si a
situatiilor de investitii sub nivelul optim, pentru accelerarea dezvoltarii pietei investitiilor sociale sau atragerea mai multor
investitii private si pentru a contribui la crearea de solutii de finantare personalizate pentru impact social (*9).

In cazul finantdrii de citre partenerul de implementare pentru a sprijini institutiile de microfinantare si furnizorii de
finantare sociald in scopul consolidarii capacitdtilor lor, cerinta ca partenerul de implementare si furnizeze o contributie
de 5 % din resursele proprii la transa care suportd prima pierdere, astfel cum se mentioneaza in sectiunea 4.2.2 de mai sus,

nu se aplica.

(") De exemplu, prin furnizarea de garantii pentru investitori, instituirea unor mecanisme de accelerare pentru administratorii
vehiculelor cu impact social sau conceperea unor mecanisme de stimulare a impactului social pentru intreprinderile sociale.



	Regulamentul delegat (UE) 2021/1078 al Comisiei din 14 aprilie 2021 de completare a Regulamentului (UE) 2021/523 al Parlamentului European și al Consiliului prin stabilirea orientărilor în materie de investiții pentru Fondul InvestEU 
	ANEXĂ Orientări în materie de investiții pentru Fondul InvestEU 


