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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2021 /528 AL COMISIEI
din 16 decembrie 2020

de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea

ce priveste informatiile minime pe care trebuie si le contind documentul care trebuie publicat

pentru acordarea unei derogiri de la obligatia publicirii unui prospect in contextul unei preludri
prin ofertd de schimb, al unei fuziuni sau al unei diviziri

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind
prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la
tranzactionare pe o piatd reglementatd, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE (), in special articolul 1 alineatul (7),

intrucat:

(1) Pentru a asigura cele mai inalte standarde de protectie a investitorilor in intreaga Uniune si pentru a le permite
investitorilor si ia o decizie de investitii in cunostintd de cauzi, documentul mentionat la articolul 1 alineatul (4)
literele (f) si (g) si la articolul 1 alineatul (5) primul paragraf literele (e) si (f) din Regulamentul (UE) 2017/1129
(denumit in continuare ,documentul necesar pentru derogare”) ar trebui sd contind informatii suficiente, obiective si
usor de inteles privind societitile implicate in tranzactie, drepturile aferente titlurilor de capital, perspectivele
emitentului respectivelor titluri de capital i, in functie de tipul tranzactiei, perspectivele societdtii care face obiectul
ofertei, ale societdtii achizitionate sau ale societdtii divizate.

(2)  Pentru a se asigura i investitorilor li se oferd informatiile necesare pentru a lua o decizie de investitii in cunostintd
de cauzi, ar trebui sd fie obligatorie prezentarea unui document necesar pentru derogare mai cuprinzitor in cazul
unei preludri prin ofertd de schimb care indeplineste conditia de la articolul 1 alineatul (6a) litera (b) din
Regulamentul (UE) 2017/1129 dacd, in cazul respectiv, titlurile de capital oferite nu sunt fungibile cu valori
mobiliare existente deja admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd inainte de preluare si de tranzactia aferentd
sau dacd preluarea este consideratd o achizitie inversa. Continutul extins al documentului necesar pentru derogare in
astfel de situatii ar trebui specificat.

(3)  Pentru a limita costurile inutile pentru emitenti, documentul necesar pentru derogare ar trebui si aibd o formd mai
simpld in cazul in care, in cadrul unei tranzactii, titlurile de capital oferite publicului sau propuse a fi admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd sunt fungibile cu titluri de capital deja admise la tranzactionate pe o piatd
reglementatd si reprezintd un mic procentaj din respectivele titluri de capital. Continutul redus al documentului
necesar pentru derogare in astfel de situatii ar trebui specificat. Cu toate acestea, intr-o astfel de situatie un emitent
nu ar trebuie sa fie impiedicat sd beneficieze de derogarea previzuti la articolul 1 alineatul (5) primul paragraf litera
(a) sau (b) din Regulamentul (UE) 2017/1129.

(4)  Pentru a simplifica procesul de elaborare a documentului necesar pentru derogare si pentru a reduce costurile de
producere a acestuia, emitentilor ar trebui sd li se permitd sd includd in acest document prin trimiteri anumite
informatii care au fost deja publicate in format electronic, cu conditia ca aceste informatii si fie usor accesibile si si
fie redactate in aceeasi limba ca documentul necesar pentru derogare.

(5)  Investitorii ar trebui s3 poatd intelege situatia unui emitent care are un istoric financiar complex sau care si-a asumat
un angajament financiar semnificativ, caz in care ar putea fi necesard comunicarea de informatii referitoare la o altd
entitate decat emitentul. Prin urmare, emitentii ar trebui si fie obligati sa isi descrie in documentul necesar pentru
derogare istoricul financiar complex sau efectul asupra lor ori asupra activitdtii lor ale eventualelor angajamente
financiare semnificative asumate.

(6)  Pentru a se asigura faptul cd documentul necesar pentru derogare este adecvat nevoilor investitorilor, este necesar sd
se precizeze ci stabilirea limbii in care documentul va fi redactat tine de competenta autorititii nationale
competente,

() JOL168,30.6.2017, p. 12.
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplicd urmétoarele definiti:

(a) ,tranzactie” inseamnd o preluare prin ofertd de schimb, o fuziune sau o divizare, astfel cum se prevede la articolul 1
alineatul (4) litera (f) sau (g) ori la articolul 1 alineatul (5) primul paragraf litera (e) sau (f) din Regulamentul (UE)
2017/1129 in privinta cdreia au fost indeplinite conditiile prevdzute la articolul 1 alineatul (6a) sau (6b) din
regulamentul respectiv;

(b) ,document necesar pentru derogare” inseamnd un document care trebuie pus la dispozitia publicului in conformitate
cu articolul 21 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2017/1129 pentru a beneficia de o derogare de la obligatia de a
publica un prospect in cazul unei tranzactii;

(c) ,societate care face obiectul ofertei” Inseamnd o societate astfel cum este definiti la articolul 2 alineatul (1) litera (b) din
Directiva 2004/25/CE a Parlamentului European si a Consiliului (};

(d) ,societate achizitionati” inseamnd o societate care transferd active si pasive unei societdti care achizitioneazd, in urma
unei fuziuni in privinta cireia au fost indeplinite conditiile prevazute la articolul 1 alineatul (6b) din Regulamentul (UE)
2017/1129;

(e) ,societate divizatd” inseamnd o societate care transferd active si pasive unei societati care primeste contributii, in urma
unei divizari in privinta cdreia au fost indeplinite conditiile previzute la articolul 1 alineatul (6b) din Regulamentul (UE)
2017/1129;

(f) ,ofertant” inseamnd un ofertant astfel cum este definit la articolul 2 litera (i) din Regulamentul (UE) 2017/1129.

Articolul 2

Informatiile minime pe care trebuie si le contind documentul necesar pentru derogare

(1)  Documentele necesare pentru derogare trebuie sd contind informatiile relevante care sunt necesare pentru a le
permite investitorilor si inteleaga:

(a) perspectivele emitentului si, in functie de tipul de tranzactie, ale societdtii care face obiectul ofertei, ale societtii
achizitionate sau ale societdtii divizate, precum si eventualele modificiri semnificative ale situatiei comerciale si
financiare ale societatilor respective care au intervenit de la sfarsitul exercitiului financiar anterior;

(b) drepturile aferente titlurilor de capital;

(c) o descriere a tranzactiei §i a impactului acesteia asupra emitentului.

Informatiile continute in documentul necesar pentru derogare se redacteazd si se prezintd intr-o formd usor de analizat,
concisd si usor de inteles si trebuie sd le permita investitorilor si ia o decizie de investitii in cunostintd de cauza.

Documentele necesare pentru derogare trebuie si includd informatiile minime indicate in anexa I la prezentul regulament.

Dacd sunt indeplinite toate conditiile urmditoare, documentele necesare pentru derogare trebuie, insi, si includd
informatiile minime indicate in anexa II la prezentul regulament:

(a) documentul necesar pentru derogare se referd la o preluare prin ofertd de schimb in privinta cireia au fost indeplinite
conditiile prevdzute la articolul 1 alineatul (6a) litera (b) din Regulamentul (UE) 2017/1129;

(*) Directiva 2004/25/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind ofertele publice de cumpdrare (JO L 142,
30.4.2004, p. 12).
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(b) titlurile de capital oferite nu sunt fungibile cu valori mobiliare existente care au fost deja admise la tranzactionare pe o
piatd reglementatd inainte de preluare si de tranzactia aferentd, iar preluarea este consideratd o achizitie inversd in
sensul punctului B19 din standardul international de raportare financiard (IFRS) 3, Combindri de intreprinderi, adoptat
prin Regulamentul (CE) nr. 1126/2008 al Comisiei (%).

(2)  Prin derogare de la alineatul (1) si fard a se aduce atingere articolului 1 alineatul (5) primul paragraf litera (a) sau (b)
din Regulamentul (UE) 2017/1129, in cazul in care, in cadrul unei tranzactii, titlurile de capital sunt oferite publicului sau
sunt propuse a fi admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, sunt fungibile cu titluri de capital deja admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd si nu reprezintd mai mult de 10 % din astfel de titluri de capital, documentul
necesar pentru derogare trebuie sd contind numai informatiile minime indicate in sectiunile 1, 3 si 5 si la punctele 2.2
si 4.2 din anexa I la prezentul regulament.

Articolul 3

Includerea de informatii prin trimiteri

(1)  Informatiile pot fi incluse intr-un document necesar pentru derogare prin trimiteri in cazul in care informatiile
respective au fost publicate anterior sau simultan prin mijloace electronice si redactate intr-o limbd care indeplineste
cerintele prevazute la articolul 5 din prezentul regulament si in cazul in care informatiile respective sunt cuprinse in unul
dintre urmatoarele documente:

(a) documentele previzute la articolul 19 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/1129;
(b) documente previzute in legislatia nationald de transpunere a Directivei 2004/25/CE;

(c) documente prevazute in legislatia nationald de transpunere a Directivei (UE) 2017/1132 a Parlamentului European si a
Consiliului (¥);

(d) alte documente publicate in conformitate cu dreptul intern, dacd respectivele documente sunt relevante pentru
tranzactie.

Informatiile mentionate in primul paragraf trebuie si fie cele mai recente informatii de care dispun emitentul, societatea
care face obiectul ofertei, societatea achizitionatd sau societatea divizata.

(2)  In cazul in care numai anumite informatii sunt incluse prin trimiteri, documentul necesar pentru derogare trebuie sd
contind o declaratie conform cireia partile neincluse fie nu sunt relevante pentru investitor, fie sunt incluse in altd parte a
documentului necesar pentru derogare.

(3)  Persoanele responsabile de documentul necesar pentru derogare trebuie si se asigure cd informatiile incluse prin
trimiteri in respectivul document sunt usor accesibile.

(4)  Documentele necesare pentru derogare care contine informatii incluse prin trimiteri trebuie si contind o listd de
referinte incrucisate care si le permitd investitorilor si identifice cu usurintd anumite informatii si trebuie s contind
hyperlinkuri citre toate documentele care contin informatiile incluse prin trimiteri.

() Regulamentul (CE) nr. 1126/2008 al Comisiei din 3 noiembrie 2008 de adoptare a anumitor standarde internationale de contabilitate
in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului (JO L 320, 29.11.2008, p. 1).

(*) Directiva (UE) 2017/1132 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 junie 2017 privind anumite aspecte ale dreptului
societdtilor comerciale JO L 169, 30.6.2017, p. 46).
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Articolul 4
Istoricul financiar complex si angajamentul financiar semnificativ

(1) In cazul in care emitentul de titluri de capital are un istoric financiar complex, astfel cum se prevede la articolul 18
alineatul (3) din Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei (°), sau in cazul in care acesta si-a asumat un angajament
financiar semnificativ, astfel cum se prevede la articolul 18 alineatul (4) din regulamentul respectiv, documentul necesar
pentru derogare trebuie sd contind toate informatiile indicate in anexa I sau, dupi caz, in anexa II la prezentul regulament,
referitoare la entitatea diferitd de emitent, ca si cum entitatea respectiva ar fi emitentul titlurilor de capital, in mésura in
care investitorii au nevoie de aceste informatii pentru a lua o decizie de investitii in cunostintd de cauzi, astfel cum se
prevede la articolul 2 alineatul (1) din prezentul regulament.

Aceste informatii suplimentare trebuie sd precizeze efectele anticipate ale tranzactiei, astfel cum este definitd la articolul 1
litera (a) din prezentul regulament, asupra emitentului sau asupra activitatii emitentului, i efectele istoricului financiar
complex sau ale angajamentului financiar semnificativ asupra emitentului sau asupra activitatii emitentului.

(2)  Informatiile suplimentare previzute la alineatul (1) trebuie si fie insotite de o explicatie clard a motivului pentru care
investitorii au nevoie de respectivele informatii pentru a lua o decizie de investitii in cunostintd de cauzd.

(3)  Un emitent care nu poate si furnizeze informatiile prevazute la alineatul (1) trebuie sd explice in documentul necesar
pentru derogare de ce nu poate furniza aceste informatii.

Articolul 5
Regimul lingvistic
Documentele necesare pentru derogare se redacteazd intr-o limba acceptatd de autoritatea competentd, astfel cum este
definitd la articolul 2 litera (o) din Regulamentul (UE) 2017/1129.
Articolul 6

Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 16 decembrie 2020.

Pentru Comisie
Presedintele
Ursula VON DER LEYEN

() Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea si aprobarea prospectului care trebuie
publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd si
de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei (JO L 166, 21.6.2019, p. 26).
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ANEXA

INFORMATIILE MINIME PE CARE TREBUIE SA LE CONTINA DOCUMENTUL NECESAR PENTRU
DEROGARE

Articolul 2 alineatul (1) al treilea paragraf si articolul 2 alineatul (2)

SECTIUNEA 1 PERSOANELE RESPONSABILE DE ELABORAREA DOCUMENTULUI NECESAR PENTRU
DEROGARE, INFORMATII PRIVIND TERTII ST RAPORTUL EXPERTILOR

Punctul 1.1 Identificarea persoanelor responsabile de elaborarea documentului necesar pentru derogare

Se identifica toate persoanele responsabile pentru informatiile incluse in documentul necesar pentru
derogare sau pentru anumite parti ale acestora, indicand, in cel de al doilea caz, pirtile in cauzi. in
cazul in care persoanele responsabile sunt persoane fizice, inclusiv. membri ai organelor
administrative, de conducere sau de supraveghere ale emitentului, se indicd numele si functia acestora.
In cazul persoanelor juridice, se indicd denumirea si sediul social.

Punctul 1.2 Declaratia de responsabilitate

O declaratie a persoanelor responsabile pentru documentul necesar pentru derogare din care s reiasd
cd informatiile incluse in acest document sunt, dupd cunostintele lor, conforme cu realitatea §i cd
documentul necesar pentru derogare nu contine omisiuni susceptibile s ii afecteze semnificatia.

Dupi caz, o declaratie a persoanelor responsabile pentru anumite parti din documentul necesar pentru
derogare din care sd reiasd cd informatiile incluse in pdrtile din acest document pentru care sunt
responsabile respectivele persoane sunt, dupa cunostintele lor, conforme cu realitatea si cd respectivele
parti din documentul necesar pentru derogare nu contin omisiuni susceptibile si le afecteze
semnificatia.

Punctul 1.3 Declaratia sau raportul expertilor

In cazul in care documentul necesar pentru derogare contine o declaratie sau un raport atribuite unei
persoane care actioneazd in calitate de expert, se indicd urmatoarele detalii ale persoanei in cauza:

(a) numele;

(b) adresa profesionald;

—_

) calificdrile;

—_

d) dupi caz, interesul semnificativ in societatea emitentd.

Daci declaratia sau raportul a fost intocmit la cererea emitentului, se precizeazi cd respectiva declaratie
sau respectivul raport a fost inclus in documentul necesar pentru derogare cu consimtimantul
persoanei care a autorizat continutul respectivei parti din documentul necesar pentru derogare.

Punctul 1.4 Informatii obtinute de la un tert

In cazul in care informatiile au fost obtinute de la un tert, se furnizeazi o confirmare a faptului ci
informatiile in cauzd au fost reproduse cu acuratete si cd, dupd cunostintele emitentului si in masura
in care acesta poate sa isi dea seama din datele publicate de tertul in cauzi, nu au fost omise fapte care
ar face ca informatiile reproduse sd fie incorecte sau sd inducd in eroare. Se mentioneazd, de asemenea,
sursa sau sursele informatiilor in cauza.

Punctul 1.5 Declaratii reglementare
O declaratie din care si reiasi ci:

(@) documentul necesar pentru derogare nu reprezintd un prospect in sensul Regulamentului (UE)
2017/1129;

(b) documentul necesar pentru derogare nu a ficut obiectul verificirii si aprobarii de citre autoritatea
competentd relevantd, in conformitate cu articolul 20 din Regulamentul (UE) 2017/1129;

(¢) 1in conformitate cu articolul 1 alineatul (6a) litera (b) din Regulamentul (UE) 2017/1129, dupi caz,
autoritatea de supraveghere care are, in temeiul Directivei 2004/25/CE, competenta de a evalua
prospectul de ofertd a transmis o aprobare prealabild a documentului necesar pentru derogare.
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SECTIUNEA 2

INFORMATII PRIVIND EMITENTUL S$I PRIVIND SOCIETATEA CARE FACE OBIECTUL
OFERTEI SOCIETATEA ACHIZITIONATA SAU SOCIETATEA DIVIZATA

Cu exceptia cazului in care se prevede altfel, elementele indicate in sectiunea 2 se furnizeazd pentru emitent i, in functie
de tipul tranzactiei, pentru societatea care face obiectul ofertei, societatea achizitionatd sau societatea divizatd. In cazul
in care una dintre entitdtile mentionate anterior este un grup, iar situatiile financiare consolidate au fost deja publicate,
informatiile indicate in prezenta sectiune trebuie prezentate pe bazi consolidatd.

in cazul titlurilor de capital diferite de actiuni, elementele indicate in sectiunea 2 trebuie furnizate inclusiv pentru
emitentul actiunilor-suport, dacd acesta este diferit de emitentul titlurilor de capital.

in cazul unei preludri prin ofertd de schimb, dacd informatiile solicitate referitoare la societatea care face obiectul ofertei
nu sunt disponibile, trebuie furnizatd o declaratie in acest sens.

Punctul 2.1

Informatii generale

Punctul 2.1.1

Denumirea juridicd si comerciald

Punctul 2.1.2

a) sediul si forma juridic3;
b) identificatorul entitdtii juridice (LEI);
c) dreptul tdrii de inregistrare;

d) tara de inregistrare si adresa si numdrul de telefon ale sediului social (sau ale locului principal de
desfagurare a activitdtii, dacd acesta e diferit de sediul social);

() un hyperlink citre site-ul web, cu o declaratie de declinare a responsabilititii in care se precizeazd
cd informatiile de pe site-ul web nu fac parte din documentul necesar pentru derogare decat dacd
informatiile respective sunt incluse in acest document prin trimiteri.

Punctul 2.1.3

Numele auditorilor pentru perioada care face obiectul situatiilor financiare si denumirea organizatiei
sau denumirile organizatiilor profesionale ai cirei sau ai ciror membri sunt acestia.

Punctul 2.2

Prezentare generali a activititilor

Punctul 2.2.1

Activitdtile principale, inclusiv principalele categorii de produse vandute sifsau de servicii prestate in
ultimul exercitiu financiar.

Punctul 2.2.2

Orice modificdri semnificative care au avut un impact asupra operatiunilor si asupra activititilor
principale de la sfarsitul perioadei care a ficut obiectul celor mai recente situatii financiare auditate
care au fost publicate.

Punctul 2.2.3

O scurtd descriere a principalelor piete, inclusiv o defalcare a veniturilor totale pe segment de activitate
si piete geografice pentru ultimul exercitiu financiar.

In cazul unei divizdri, descrierea mentionatd la primul alineat se referd la pietele principale unde sunt
situate principalele active si pasive ale societtii divizate.

Punctul 2.3 Investitii
O descriere a investitiilor semnificative realizate de la data ultimelor situatii financiare publicate care
sunt in curs de a fi efectuate sifsau pentru care au fost deja asumate angajamente ferme, impreund cu
sursa de finantare preconizati.

Punctul 2.4 Guvernanta corporativa

Punctul 2.4.1 Numele, adresele profesionale si functiile din cadrul emitentului sau, in functie de tipul de tranzactie,
din cadrul societdtii care face obiectul ofertei, al societdtii achizitionate sau al societdtii divizate, ale
membrilor organelor administrative, de conducere sau de supraveghere si, in cazul unei societiti in
comanditd simpld cu capital social, ale partenerilor cu rispundere nelimitata.

Punctul 2.4.2 Identitatea actionarilor principali

Punctul 2.4.3 Numarul de angajati
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Punctul 2.5 Informatii financiare

Punctul 2.5.1 Situatii financiare

Situatiile financiare (anuale si semestriale) publicate in perioada de 12 luni anterioard aprobarii
documentul necesar pentru derogare.

In cazul in care au fost publicate situatii financiare atit anuale, cat si semestriale, sunt necesare numai
situatiile anuale in cazul in care acestea sunt ulterioare situatiilor financiare semestriale.

Situatiile financiare trebuie sd includd rapoartele de audit.

In cazul in care auditorii statutari au refuzat si efectueze rapoarte de audit referitoare la situatiile
financiare sau in cazul in care astfel de rapoarte de audit contin rezerve, modificiri ale unor opinii,
declindri ale responsabilititii sau paragrafe explicative, trebuie indicatd motivatia acestora, iar
respectivele rezerve, modificiri, declindri ale responsabilititii sau paragrafe explicative trebuie
reproduse integral.

Punctul 2.5.1.a | Prin derogare de la punctul 2.5.1, in cazul in care societatea achizitionatd nu are titluri de capital deja
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, societatea trebuie sd prezinte situatiile financiare
auditate (anuale si semestriale) care au fost adoptate in cele 12 luni anterioare publicirii documentului
necesar pentru derogare.

(Numai in cazul
fuziunilor)

In cazul in care au fost publicate situatii financiare atit anuale, cit si semestriale, sunt necesare numai
situatiile anuale in cazul in care acestea sunt ulterioare situatiilor financiare semestriale.

Situatiile financiare trebuie si includd rapoartele de audit.

In cazul in care auditorii statutari au refuzat si efectueze rapoarte de audit referitoare la situatiile
financiare sau in cazul in care astfel de rapoarte de audit contin rezerve, modificiri ale unor opinii,
declindri ale responsabilititii sau paragrafe explicative, trebuie indicatd motivatia acestora, iar
respectivele rezerve, modificdri, declindri ale responsabilititii sau paragrafe explicative trebuie
reproduse integral.

In cazul in care societatea achizitionatd nu are situatii financiare auditate, aceasta prezinti situatiile
financiare intocmite in cele 12 luni anterioare si o declaratie negativd prin care se atestd ca situatiile
financiare nu au fost evaluate sau auditate.

Punctul 2.5.2 Standardele de contabilitate

Informatiile financiare se intocmesc in conformitate cu Standardele internationale de raportare
financiard, astfel cum au fost aprobate de Uniune in conformitate cu Regulamentul (CE)
nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului (!).

In cazul in care Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 nu se aplicd, informatiile financiare trebuie s fie
intocmite in conformitate cu:

(a) standardele nationale de contabilitate ale unui stat membru pentru emitentii din SEE, astfel cum se
prevede in Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului (3);

(b) standardele nationale de contabilitate ale unei tdri terte echivalente cu Regulamentul (CE)
nr. 1606/2002 pentru emitentii din tiri terte. Dacd standardele nationale de contabilitate ale tarii
terte respective nu sunt echivalente cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002, situatiile financiare
trebuie retratate in conformitate cu regulamentul respectiv.

Punctul 2.5.3 O descriere a oricarei modificdri semnificative a pozitiei financiare care s-a produs de la sfarsitul
ultimului exercitiu financiar pentru care au fost publicate situatii financiare auditate sau informatii
financiare interimare sau, in cazul in care nu s-a produs nicio modificare semnificativi, o declaratie in
acest sens.

Dupi caz, informatii privind orice tendinte, incertitudini, cerinte, angajamente sau evenimente
cunoscute care prezintd o probabilitate rezonabild de a afecta semnificativ emitentul si, in functie de
tipul tranzactiei, societatea care face obiectul ofertei, societatea achizitionatd sau societatea divizati,
cel putin pentru exercitiul financiar in curs.
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Punctul 2.5.4 Dupi caz, raportul administratorilor mentionat la articolele 19 si 29 din Directiva 2013/34/UE.

Punctul 2.6 Proceduri judiciare si de arbitraj

Informatii privind orice procedurd guvernamentald, judiciard sau de arbitraj (inclusiv orice astfel de
procedurd in derulare sau potentiald de care au cunostintd emitentul, societatea care face obiectul
ofertei, societatea achizitionatd sau societatea divizatd), dintr-o perioadd care include cel putin ultimele
12 luni, care ar putea avea sau a avut recent efecte semnificative asupra pozitiei financiare sau a
profitabilitdtii emitentului, a societdtii care face obiectul ofertei, a societdtii achizitionate, a societitii
divizate sifsau a grupului, sau o declaratie negativd adecvata.

In cazul unei diviziri, informatiile privind procedurile judiciare si de arbitraj trebuie si se refere la
activele si pasivele care fac obiectul divizarii.

Punctul 2.7 Rezumatul informatiilor publicate in conformitate cu Regulamentul (UE) 596/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului (%)

In cazul entitdtilor care intrd in domeniul de aplicare al Regulamentului (UE) 596/2014, un rezumat al
informatiilor publicate in conformitate cu regulamentul respectiv in ultimele 12 luni, daci informatiile
respective sunt relevante la data emiterii documentului necesar pentru derogare.

Rezumatul trebuie prezentat intr-o formd usor de analizat, concisi si usor de inteles si nu trebuie si
constituie o reproducere a informatiilor publicate deja in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 596/2014. Rezumatul trebuie impdrtit intr-un numdr limitat de categorii, in functie de obiectul
acestora.

SECTIUNEA 3 | DESCRIEREA TRANZACTIEI

Punctul 3.1 Scopul si obiectivele tranzactiei
Punctul 3.1.1 Scopul tranzactiei pentru emitent si actionarii acestuia.
Punctul 3.1.2 Scopul tranzactiei pentru societatea care face obiectul ofertei, societatea achizitionatd sau societatea

divizatd si pentru actionarii acestora.

Punctul 3.1.3 Descrierea tuturor beneficiilor preconizate care ar rezulta din tranzactie.
Punctul 3.2 Conditiile tranzactiei
Punctul 3.2.1 Informatii privind procedurile si conditiile tranzactiei si privind legislatia aplicabild acordului prin care

este executatd tranzactia.

In cazul unei preludri prin ofertd de schimb, documentul necesar pentru derogare trebuie si contind
informatiile previzute la articolul 6 alineatul (3) din Directiva 2004/25/CE sau o indicare a locului in
care pot fi consultate informatiile respective.

In cazul unei fuziuni, documentul necesar pentru derogare trebuie si contind informatiile prevazute la
articolul 91 alineatul (2) sau la articolul 122 din Directiva (UE) 20171132, in functie de tipul fuziunii,
sau o indicare a locului in care pot fi consultate informatiile respective.

In cazul unei divizari, documentul necesar pentru derogare trebuie sd contina informatiile prevazute la
articolul 137 alineatul (2) din Directiva (UE) 2017/1132 sau o indicare a locului in care pot fi
consultate informatiile respective.

Punctul 3.2.2 Dupi caz, conditiile de care depinde eficacitatea tranzactiei, inclusiv eventualele garantii.

Punctul 3.2.3 Dupd caz, orice informatii privind comisioanele de reziliere sau alte penalitdti care ar putea si
trebuiascd si fie plitite daci tranzactia nu este finalizati.

Punctul 3.2.4 In cazul in care tranzactia face obiectul unor notificari si/sau al unor cereri de autorizare, o descriere a
respectivelor notificdri si/sau cereri de autorizare.

Punctul 3.2.5 Dupi caz, toate informatiile necesare pentru a intelege pe deplin structura de finantare a tranzactiei.

Punctul 3.2.6 Calendarul tranzactiei
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Punctul 3.3 Factori de risc

O descriere, impdrtitd intr-un numdr limitat de categorii, a riscurilor semnificative care sunt specifice
tranzactiei, prezentatd intr-o sectiune intitulatd ,Factori de risc avand legdtura cu tranzactia”.

In fiecare categorie, se mentioneazd mai intai factorii de risc cei mai semnificativi pentru evaluarea
emitentului, tindnd seama de impactul lor negativ asupra emitentului si de probabilitatea aparitiei
acestora.

Factorii de risc trebuie si fie coroborati de continutul documentului necesar pentru derogare.

Punctul 3.4 Conflictul de interese

Detalii privind conflictele de interese pe care emitentul, societatea care face obiectul ofertei, societatea
achizitionatd sau societatea divizatd ori actionarii acestora le pot avea in raport cu tranzactia.

Punctul 3.5 Contravaloarea din cadrul ofertei
Punctul 3.5.1 Destinatarii ofertei sau ai alocrii titlurilor de capital avand legdturd cu tranzactia.
Punctul 3.5.2 Contravaloarea oferitd pentru fiecare titlu de capital sau pentru fiecare clasa de titluri de capital si in

special rata de schimb si cuantumul platilor in numerar.

Punctul 3.5.3 Informatii privind contraprestatiile contingente convenite in contextul tranzactiei, inclusiv, in cazul
unei fuziuni, privind obligatiile societdtii care achizitioneazd de a transfera valori mobiliare sau
numerar suplimentar proprietarilor anteriori ai societdtii achizitionate in cazul producerii unor
evenimente viitoare sau al indeplinirii unor conditii.

Punctul 3.5.4 Metodele de evaluare si ipotezele utilizate pentru a stabili contravaloarea oferitd pentru fiecare titlu de
capital sau pentru fiecare clasi de titluri de capital, in special in ceea ce priveste rata de schimb.

Punctul 3.5.5 Indicarea eventualelor evaludri sau rapoarte pregdtite de experti independenti si precizarea locului in
care aceste evaludri sau rapoarte pot fi consultate.

In cazul unei fuziuni, documentul necesar pentru derogare trebuie si contind informatiile prevazute la
articolul 96 sau la articolul 125 din Directiva (UE) 20171132, in functie de tipul fuziunii, sau o
indicare a locului in care pot fi consultate informatiile respective.

In cazul unei diviziri, documentul necesar pentru derogare trebuie si contini informatiile prevazute la
articolul 142 din Directiva (UE) 2017/1132 sau o indicare a locului in care pot fi consultate
informatiile respective.

SECTIUNEA 4 | TITLURI DE CAPITAL OFERITE PUBLICULUI SAU ADMISE LA TRANZACTIONARE PE O
PIATA REGLEMENTATA IN SCOPUL TRANZACTIEI

in cazul titlurilor de capital diferite de actiuni, informatiile furnizate trebuie si fie cuprinzitoare si si includi
informatiile indicate mai jos in ceea ce priveste actiunile-suport.

Punctul 4.1 Factori de risc

O descriere a riscurilor semnificative care sunt specifice titlurilor de capital oferite si/sau admise la
tranzactionare, impdrtite intr-un numdr limitat de categorii, prezentatd intr-o sectiune intitulata
,Factorii de risc avand legaturd cu titlurile de capital”.

In fiecare categorie, se prezintd mai intai riscurile cele mai semnificative rezultate din evaluarea
emitentului, a ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd
reglementatd, tinind seama de impactul negativ asupra emitentului si a titlurilor de capital si de
probabilitatea aparitiei acestora.

Factorii de risc trebuie si fie coroborati de continutul documentului necesar pentru derogare.
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Punctul 4.2 Declaratie privind capitalul circulant

O declaratie a emitentului din care si reiasi cd, in opinia sa, capitalul sdu circulant este suficient pentru
obligatiile sale actuale sau, in caz contrar, care sd explice cum propune emitentul s asigure capitalul
circulant suplimentar necesar.

Punctul 4.3 Informatii privind titlurile de capital care urmeazi si fie oferite si/sau admise la tranzactionare

Punctul 4.3.1 Informatii generale care trebuie furnizate

(@ o descriere a tipului, clasei si cuantumului titlurilor de capital oferite sifsau admise la
tranzactionare, inclusiv codul ISIN (numdrul international de identificare a valorilor mobiliare);

(b) moneda titlurilor de capital emise.

Punctul 4.3.2 O declaratie privind hotararile, autorizatiile si aprobarile pe baza cdrora au fost sau vor fi create sifsau
emise titlurile de capital.

Punctul 4.3.3 O descriere a tuturor restrictiilor impuse asupra liberei transferabilititi a titlurilor de capital.

Punctul 4.3.4 Indicarea ofertelor publice de cumpdarare ficute de terti cu privire la capitalul emitentului in cursul
exercitiului financiar precedent si al exercitiului financiar in curs. Trebuie indicate, de asemenea, pretul
sau conditiile de schimb si rezultatul acestor oferte.

Punctul 4.4 Admiterea la tranzactionare si modalititile de tranzactionare

Punctul 4.4.1 Se indicd dacd titlurile de capital oferite fac sau vor face obiectul unei solicitdri de admitere la
tranzactionare, in vederea distribuirii lor pe o piatd reglementatd sau pe alte piete echivalente ale
unor tari terte, astfel cum sunt definite la articolul 1 litera (b) din Regulamentul delegat (UE)
2019/980 al Comisiei (*), indicAndu-se pietele in cauzd.

Se indic3, dacd sunt cunoscute, primele date la care vor fi admise la tranzactionare titlurile de capital.

Punctul 4.4.2 Toate pietele reglementate sau pietele echivalente ale unei tiri terte, astfel cum sunt definite la
articolul 1 litera (b) din Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei, pe care, dupd cunostintele
emitentului, sunt deja admise la tranzactionare titluri de capital din aceeasi clasa cu titlurile de capital
propuse a fi oferite sau a fi admise la tranzactionare, inclusiv, dupi caz, certificate de depozit si
actiuni-suport.

Punctul 4.4.3 Informatii detaliate privind entitdtile care si-au asumat un angajament ferm de a actiona ca intermediari
pe pietele secundare si de a asigura lichiditatea acestora prin cotatii de vanzare si cumpdrare, precum si
o descriere a principalelor caracteristici ale angajamentului acestor entitati.

Punctul 4.4.4 Contracte de restrictionare:
(a) partile implicate;
(b) continutul contractului si exceptiile prevazute;

(¢) indicarea duratei perioadei de restrictionare.

Punctul 4.5 Diluarea

Punctul 4.5.1 O comparatie intre valoarea activului net per actiune la data ultimului bilant dinainte de tranzactie si
pretul de emisiune per actiune din cadrul tranzactiei respective.

Punctul 4.5.2 Informatii suplimentare in cazul in care existd o ofertd sau o admitere la tranzactionare simultand sau
aproape simultand a unor titluri de capital din aceeasi clasa.

Punctul 4.5.3 Un tabel in care este prezentat numdrul de titluri de capital si de drepturi de vot, precum si capitalul
social atdt inainte de efectuarea tranzactiei, cit si dupd aceasta. Indicarea diludrii (inclusiv a diludrii
drepturilor de vot) care va fi aplicatd actionarilor existenti ai emitentului ca urmare a ofertei.
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Punctul 4.6 Consilieri

Dacd in documentul necesar pentru derogare sunt mentionati consilieri care au legiturd cu emisiunea,
o declaratie precizand calitatea in care au actionat acestia.

SECTIUNEA 5 IMPACTUL TRANZACTIEI ASUPRA EMITENTULUI

Punctul 5.1 Strategia si obiectivele

Emitentul trebuie sd furnizeze o descriere a intentiilor sale referitoare la activitatea ulterioard
tranzactiei, inclusiv o indicare a eventualelor modificiri semnificative avand un impact asupra
operatiunilor, a activitdtilor principale si a produselor si serviciilor ca urmare a tranzactiei.

Dupid caz, respectivele informatii trebuie si includi o descriere a perspectivelor de afaceri si a
eventualelor restructurdri si/sau reorganizdri previzute.

Punctul 5.2 Contracte importante

Un scurt rezumat al tuturor contractelor importante ale emitentului, ale societdtii care face obiectul
ofertei, ale societdtii achizitionate sau ale societdtii divizate, diferite de contractele incheiate pe
parcursul desfisurdrii normale a activititii, asupra cirora tranzactia are un impact semnificativ.

Punctul 5.3 Retragerea investitiilor

Punctul 5.3.1 In misura in care sunt cunoscute, informatii privind vanzarile semnificative, de exemplu ale unor filiale
sau ale unor linii de activitate majore dupd intrarea in vigoare a tranzactiei, impreund cu o descriere a
posibilului impact asupra grupului emitentului.

Punctul 5.3.2 Informatii privind eventuale anuldri importante ale unor investitii sau vanzdri viitoare anuntate
anterior.
Punctul 5.4 Guvernanta corporativi

(@) in mdsura in care acestea sunt cunoscute de emitent, numele, adresele profesionale si functiile din
cadrul emitentului ale persoanelor care imediat dupd tranzactie vor face parte din organele
administrative, de conducere sau de supraveghere si, in cazul unei societdti in comanditd simpld
cu capital social, ale partenerilor cu rispundere nelimitatd;

(b) trebuie mentionate in mod clar orice conflicte de interese care pot apirea ca urmare a indeplinirii
de citre persoanele mentionate la litera (a) a oricdror sarcini in numele emitentului sau in interes
propriu, precum si a oricdror alte sarcini. In cazul in care nu existd astfel de conflicte de interese,
trebuie ficutd o declaratie in acest sens;

() detalii privind orice restrictie acceptatd de persoanele mentionate la litera (a) privind cesionarea
titlurilor de capital ale emitentului detinute de aceste persoane intr-o anumitd perioadd de timp de
dupa tranzactie.

Punctul 5.5 Actionariat

Structura actionariatului imediat dupd tranzactie.

Punctul 5.6 Informatii financiare pro forma

Punctul 5.6.1 In cazul unei modificiri semnificative a valorilor brute, astfel cum este aceasta definiti la articolul 1
litera (e) din Regulamentul delegat (UE) 2019/980, se include o descriere a modului in care tranzactia
ar fi putut afecta activele, datoriile §i rezultatul emitentului, daci tranzactia ar fi avut loc la inceputul
perioadei care face obiectul raportarii sau la data indicatd.

Aceastd cerintd va fi in mod normal indeplinitd prin includerea de informatii financiare pro forma.
Informatiile financiare pro forma trebuie prezentate in conformitate cu punctele 5.7-5.9 si trebuie sa
includi toate datele mentionate la punctele respective.

Informatiile financiare pro forma trebuie sa fie insotite de un raport intocmit de contabili sau auditori
independenti.
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Punctul 5.6.2 In cazul in care nu se aplicd informatii financiare pro forma, emitentul trebuie si furnizeze informatii
explicative si financiare privind impactul semnificativ pe care tranzactia il va avea asupra situatiilor
financiare ale emitentului. Aceste informatii explicative si financiare nu este necesar si fie auditate.

Informatiile explicative i financiare trebuie intocmite intr-o formd compatibild cu cadrul de raportare
financiard si cu politicile contabile aplicabile pe care emitentul le-a adoptat in ultimele sale situatii
financiare sau le va adopta in urmitoarele situatii financiare. in cazul in care aceste informatii sunt
auditate, in documentul necesar pentru derogare trebuie inclusd precizarea ci informatiile au fost
auditate, precum si detalii privind auditorii care au efectuat auditul respectiv.

Punctul 5.7 Continutul informatiilor financiare pro forma
Informatiile financiare pro forma constau in:
(a) o introducere in care se precizeaza:

(i) scopul pentru care au fost elaborate informatiile financiare pro forma, inclusiv o descriere a
preludrii prin ofertd de schimb, a fuziunii sau a divizarii ori a angajamentului semnificativ,
precum si a intreprinderilor sau a entitdtilor implicate;

(i) perioada sifsau data vizatd de informatiile financiare pro forma;
(iti) faptul ci informatiile financiare pro forma au fost elaborate exclusiv in scopuri ilustrative;
(iv) o explicatie din care s rezulte ci:

(A) informatiile financiare pro forma ilustreazd impactul tranzactiei ca si cum tranzactia ar fi
fost realizatd la o datd anterioard;

(B) situatia sau rezultatele financiare ipotetice incluse in informatiile financiare pro forma pot
fi diferite de pozitia sau rezultatele financiare efective ale entitati;
(b) un cont de profit si pierdere, un bilant sau ambele, in functie de circumstante, prezentate intr-un
format tabelar care contine:

(i) informatii istorice neajustate;

(ii) ajustdri ale politicilor contabile, dacd este necesar;

(ili) ajustdri pro forma;

(iv) in ultima coloand, rezultatele informatiilor financiare pro forma;
(c) note Insotitoare din care sd reiasa:

(i) sursele din care au fost extrase informatiile financiare neajustate si dacd s-a publicat sau nu un
raport de audit sau de revizuire privind sursele;

(i) baza pornind de la care au fost elaborate informatiile financiare pro forma;
(ili) sursa si explicatia fiecdrei ajustari;
(iv) dacd este de asteptat ca fiecare ajustare efectuatd cu privire la o declaratie de profit si pierdere

pro forma sd aibd sau nu un impact continuu asupra emitentului;

(d) dupi caz, in mdsura in care acestea nu sunt incluse in alt loc din documentul necesar pentru
derogare, in acest document trebuie incluse informatiile financiare si informatiile financiare
interimare ale intreprinderilor sau entititilor achizitionate (sau care urmeazi si fie achizitionate)
care au fost utilizate la elaborarea informatiilor financiare pro forma. In mod similar, in cazul unei
divizdri, trebuie incluse informatiile financiare ale societatii divizate.

Punctul 5.8 Principii aplicabile la elaborarea si prezentarea informatiilor financiare pro forma
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Punctul 5.8.1 Informatiile financiare pro forma trebuie marcate pentru a le distinge de informatiile financiare istorice.

Informatiile financiare pro forma trebuie intocmite intr-o forma compatibil cu politicile contabile pe
care emitentul le-a adoptat in ultimele sale situatii financiare sau le va adopta in urmdtoarele situatii
financiare.

Punctul 5.8.2 Se pot publica informatii pro forma exclusiv cu privire la unul dintre urmatoarele elemente:
(a) ultima perioadd financiard incheiat3;

(b) cea mai recentd perioadd interimard pentru care au fost publicate sau sunt incluse in documentul
necesar pentru derogare informatii relevante neajustate.

Punctul 5.8.3 Ajustdrile pro forma trebuie:
(a) si fie prezentate si explicate clar;
(b) sd prezinte toate efectele semnificative care pot fi atribuite direct tranzactiei;

(c) sd poati fijustificate prin elemente factuale.

Punctul 5.9 Cerinte referitoare la un raport contabil/de audit

Documentul necesar pentru derogare trebuie sd includd un raport intocmit de contabili sau auditori
independenti care si certifice cd, in opinia lor:

(a) informatiile financiare pro forma au fost intocmite corespunzitor, in baza elementelor care au fost
prezentate;

(b) baza mentionati la litera (a) este compatibild cu politicile contabile ale emitentului.

SECTIUNEA 6 DOCUMENTELE DISPONIBILE

Punctul 6.1 Informatii privind locul in care pot fi consultate urmdtoarele documente, dupa caz, in cele 12 luni
ulterioare publicirii documentului necesar pentru derogare:

(a) versiunea la zi a actului constitutiv si a statutului emitentului;

(b) toate rapoartele, scrisorile si alte documente, informatiile financiare istorice, evaludrile si
declaratiile intocmite de experti la cererea emitentului, din care anumite pirti sunt incluse sau
mentionate in documentul necesar pentru derogare;

(c) toate rapoartele, scrisorile si alte documente, evaludri si declaratii care nu sunt vizate de litera (a)
sau (b) de la prezentul punct sau de orice alt punct din prezenta anex, intocmite in conformitate
cu Directiva 2004/25/CE sau Directiva (UE) 2017/1132.

Indicarea site-ului web pe care pot fi consultate documentele.

(") Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor
internationale de contabilitate (JO L 243, 11.9.2002, p. 1).

() Directiva 2013/34|UE a Parlamentului European i a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile
financiare consolidate i rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului
European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182, 29.6.2013, p. 19).

() Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piatd (regulamentul
privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE,
2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei (O L 173, 12.6.2014, p. 1).

() Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea si aprobarea prospectului care trebuie
publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementatd si
de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei JO L 166, 21.6.2019, p. 26).
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ANEXA I

INFORMATIILE MINIME PE CARE TREBUIE SA LE CON’[IN]\ DOCUMENTUL NECESAR PENTRU
DEROGARE

Articolul 2 alineatul (1) al patrulea paragraf

SECTIUNEA 1 INFORMATII PRIVIND EMITENTUL

Trebuie furnizate urmatoarele informatii:
(a) informatiile previzute in sectiunea 1 din anexa I la prezentul regulament;

(b) informatiile previzute in anexa 1 la Regulamentul delegat (UE) 2019/980, cu exceptia celor
previzute in sectiunea 1 din anexa respectivd. Dupd caz, informatiile respective trebuie furnizate
inclusiv pentru emitentul actiunilor-suport, daci acesta este diferit de emitentul titlurilor de capital.

Toate mentiondrile unui ,document de inregistrare” sau ale unui ,prospect” din anexa 1 la
Regulamentul delegat (UE) 2019/980 se interpreteazd ca mentiondri ale unui document necesar
pentru derogare, astfel cum este prevazut in prezentul regulament.

SECTIUNEA 2 INFORMATII PRIVIND SOCIETATEA CARE FACE OBIECTUL OFERTEIL SOCIETATEA
ACHIZITIONATA SAU SOCIETATEA DIVIZATA

Informatiile previzute in sectiunea 2 din anexa I la prezentul regulament trebuie furnizate, in functie de
tipul tranzactiei, pentru societatea care face obiectul ofertei, societatea achizitionatd sau societatea
divizata.

In cazul in care una dintre entititile mentionate anterior este un grup, iar situatiile financiare

consolidate au fost deja publicate, informatiile indicate in prezenta sectiune trebuie prezentate pe bazi
consolidati.

In cazul unei preludri prin ofertd de schimb, dacd informatiile solicitate referitoare la societatea care
face obiectul ofertei nu sunt disponibile, trebuie furnizatd o declaratie in acest sens.

SECTIUNEA 3 INFORMATII PRIVIND TITLURILE DE CAPITAL OFERITE PUBLICULUI SAU ADMISE LA
TRANZACTIONARE PE O PIATA REGLEMENTATA IN SCOPUL TRANZACTIEI

Punctul 3.1 Trebuie furnizate informatiile prevdzute in anexa 11 la Regulamentul delegat (UE) 2019/980, cu
exceptia celor previzute in sectiunea 1 din anexa respectivi.

Dupi caz, informatiile respective trebuie furnizate inclusiv pentru actiunile-suport.

Toate mentiondrile unei ,note privind valorile mobiliare” sau ale unui ,prospect” din anexa 11 la
Regulamentul delegat (UE) 2019/980 se interpreteazd ca mentiondri ale unui document necesar
pentru derogare, astfel cum este prevazut in prezentul regulament.

Punctul 3.2 Prin derogare de la punctul 3.1, in urmitoarele cazuri trebuie furnizate informatiile de mai jos:

(@) in cazul valorilor mobiliare previzute la articolul 19 alineatul (1) sau (2) sau la articolul 20
alineatul (1) sau (2) din Regulamentul delegat (UE) 2019/980, dacd respectivele valori mobiliare
nu sunt actiuni sau alte valori mobiliare transferabile echivalente cu actiunile, trebuie furnizate
informatiile previzute in anexa 14 la regulamentul respectiv (cu exceptia sectiunii 1 din anexa
respectivd), precum si informatiile suplimentare previzute la articolul 19 alineatul (1) sau (2) sau
la articolul 20 alineatul (1) sau (2);

(b) in cazul certificatelor de depozit emise pentru actiuni, trebuie furnizate informatiile previzute in
anexa 13 la Regulamentul delegat (UE) 2019/980.

Toate mentiondrile unei ,note privind valorile mobiliare” sau ale unui ,prospect” din anexele relevante
la Regulamentul delegat (UE) 2019/980 se interpreteazd ca mentiondri ale unui document necesar
pentru derogare, astfel cum este prevazut in prezentul regulament.
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SECTIUNEA 4 DESCRIEREA TRANZACTIEI

Trebuie furnizate informatiile previzute in sectiunea 3 din anexa I la prezentul regulament.

SECTIUNEA 5 IMPACTUL TRANZACTIEI ASUPRA EMITENTULUI

Trebuie furnizate informatiile previzute in sectiunea 5 din anexa I la prezentul regulament.
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