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DIRECTIVA DELEGATA (UE) 2021/1270 A COMISIEI
din 21 aprilie 2021

de modificare a Directivei 2010/43/UE in ceea ce priveste riscurile legate de durabilitate si factorii de
durabilitate de care trebuie si tind seama organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM)

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor
cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) ('), in
special articolul 12 alineatul (3), articolul 14 alineatul (2) si articolul 51 alineatul (4),

intrucat:

(1)  Tranzitia citre o economie circulard, cu emisii scizute de carbon, mai durabili si eficientd din punctul de vedere al
utilizarii resurselor in conformitate cu obiectivele de dezvoltare durabild este esentialdi pentru asigurarea
competitivititii pe termen lung a economiei Uniunii. In 2016, Uniunea a incheiat Acordul de la Paris (3). Articolul 2
alineatul (1) litera (c) din Acordul de la Paris stabileste obiectivul de a consolida raspunsul la schimbdrile climatice,
printre alte mijloace prin corelarea fluxurilor financiare cu evolutia citre o dezvoltare cu un nivel scdzut de emisii

de gaze cu efect de serd si rezistentd la schimbdrile climatice.

(2)  Recunoscand aceastd provocare, in decembrie 2019 Comisia a prezentat Pactul verde european (?). Acest Pact verde
este 0 noud strategie de crestere care are drept scop transformarea Uniunii intr-o societate echitabild §i prosperd, cu o
economie modernd, eficientd din punctul de vedere al utilizdrii resurselor si competitiv, in care incepand din 2050
sd nu mai existe emisii nete de gaze cu efect de serd, iar cresterea economici si fie decuplatd de utilizarea resurselor.
Pentru indeplinirea acestui obiectiv, trebuie sd li se transmitd investitorilor semnale clare in ceea ce priveste
investitiile lor, astfel incat si se evite activele depreciate si si se mobilizeze finantare durabild.

(3)  In martie 2018, Comisia si-a publicat planul de actiune ,Finantarea cresterii durabile” (¥), care stabileste o strategie
ambitioasd §i cuprinzitoare privind finantarea durabild. Unul dintre obiectivele stabilite in acest plan de actiune este
reorientarea fluxurilor de capital ctre investitii durabile pentru a realiza o crestere durabild si favorabild incluziunii.
Evaluarea impactului care std la baza initiativelor legislative ulterioare, publicate in mai 2018 (), a demonstrat
necesitatea de a clarifica faptul ca factorii de durabilitate ar trebui si fie luati in considerare de citre societdtile de
administrare ca ficand parte din obligatiile lor fatd de investitori. Prin urmare, societitile de administrare ar trebui
sd evalueze in mod continuu nu numai toate riscurile financiare relevante, ci si toate riscurile relevante legate de
durabilitate mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului (%), care, in
cazul in care se produc, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii investitiei.
Directiva 2010/43/UE a Comisiei (") nu mentioneaza in mod explicit riscurile legate de durabilitate. Din acest motiv
si pentru a oferi asigurarea cd procedurile interne si dispozitiile organizationale sunt puse in aplicare si respectate in
mod corespunzitor, este necesar si se clarifice faptul cd procesele, sistemele si controalele interne ale societdtilor de
administrare reflectd riscurile legate de durabilitate, iar capacititile si cunostintele tehnice sunt necesare pentru
analizarea acestor riscuri.

() JOL302,17.11.2009, p. 32.

(*) Decizia (UE) 2016/1841 a Consiliului din 5 octombrie 2016 privind incheierea, in numele Uniunii Europene, a Acordului de la Paris

adoptat in temeiul Conventiei-cadru a Natiunilor Unite asupra schimbdrilor climatice (JO L 282, 19.10.2016, p. 1).

() COM(2019) 640 final.

() COM(2018) 97 final.

() Documentul de lucru al serviciilor Comisiei SWD(2018) 264 final.

(®) Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind

durabilitatea in sectorul serviciilor financiare JO L 317, 9.12.2019, p. 1).

() Directiva 2010/43|UE a Comisiei din 1 iulie 2010 de punere in aplicare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a
Consiliului in ceea ce priveste cerintele organizatorice, conflictele de interese, regulile de conduitd, administrarea riscului si continutul
acordului dintre depozitar si societatea de administrare (JO L 176, 10.7.2010, p. 42).



L277/142 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 2.8.2021

(4)  In scopul de a evita un mediu concurential inechitabil pentru societitile de administrare si intre societitile de
investitii care nu au desemnat o societate de administrare §i pentru a evita fragmentarea, incoerenta si imprevizi-
bilitatea pe care un astfel de mediu le-ar cauza pentru functionarea pietei interne, normele privind integrarea
riscurilor legate de durabilitate ar trebui s se aplice si societdtilor de investitii, tinind seama de principiul
proportionalitatii.

(5)  Pentru a mentine un standard ridicat de protectie a investitorilor, atunci cand identific3 tipurile de conflicte de
interese a cdror existentd poate aduce atingere intereselor unui OPCVM, societdtile de administrare ar trebui sd
includi conflictele de interese care pot apirea ca urmare a integririi riscurilor legate de durabilitate in procesele si
sistemele lor, precum si in controalele lor interne. Printre aceste conflicte de interese se pot numdra cele generate de
remuneratiile sau tranzactiile personale ale personalului relevant, cele care ar putea da nastere la dezinformare in
privinta aspectelor ecologice, la vanzare inadecvatd sau la prezentarea de date eronate cu privire la strategiile de
investitii, precum si conflictele de interese intre diferitele OPCVM-uri administrate de aceeasi societate de
administrare.

(6)  In temeiul Regulamentului (UE) 2019/2088, societitile de administrare sau de investitii care au obligatia de a lua in
considerare principalele efecte negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate sau de a lua in
considerare in mod voluntar aceste principale efecte negative au obligatia de a divulga modul in care politicile lor
privind diligenta necesard tin seama de principalele efecte negative. Pentru a asigura coerenta intre Regulamentul
(UE) 2019/2088 si Directiva 2010/43/UE, aceasti obligatie ar trebui si se reflecte in Directiva 2010/43/UE.

(7)  Prin urmare, Directiva 2010/43/UE ar trebui modificatd in consecintd,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

Articolul 1
Modificiri aduse Directivei 2010/43/UE

Directiva 2010/43/UE se modificd dupa cum urmeaza:
1. Laarticolul 3, se adaugd urmdtoarele puncte 11 si 12:

,11. «risc legat de durabilitate» inseamnd un risc legat de durabilitate astfel cum este definit la articolul 2 punctul 22 din
Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului (*);

12. «factori de durabilitate» inseamnd factori de durabilitate astfel cum sunt definiti la articolul 2 punctul 24 din
Regulamentul (UE) 2019/2088.

(*) Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind
informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare JO L 317, 9.12.2019, p. 1).”
2. Laarticolul 4 alineatul (1) se adaugd urmatorul paragraf:

,Statele membre se asigurd cd societdtile de administrare tin seama de riscurile legate de durabilitate atunci cand se
conformeazi ceringelor prevdzute la primul paragraf.”

3. Laarticolul 5, se adaugd urmatorul alineat (5):

,(5)  Statele membre se asigurd cd, in scopurile previzute la alineatele (1), (2) si (3), societitile de administrare detin
resursele si expertiza necesare pentru integrarea efectiva a riscurilor legate de durabilitate.”

4. Se introduce urmdtorul articol 5a:
LArticolul 5a
Obligatia societitilor de investitii de a integra riscurile legate de durabilitate in administrarea OPCVM-urilor

Statele membre se asigurd cd societdtile de investitii integreaza riscurile legate de durabilitate in administrarea OPCVM-
urilor, tinind seama de natura, amploarea si complexitatea activitdtilor societatilor de investitii.”
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5. Laarticolul 9 alineatul (2) se adaugd urmadtoarea literd (g):
,(g) este responsabil de integrarea riscurilor legate de durabilitate in activititile mentionate la literele (a)-(f).”
6. Laarticolul 17, se adaugd urmatorul alineat (3):

,(3)  Statele membre se asigurd cd, atunci cind societdtile de administrare identifici tipurile de conflicte de interese a
ciror existentd poate aduce atingere intereselor unui OPCVM, societdtile de administrare respective includ aceste
conflicte de interese care pot apirea ca urmare a integrdrii riscurilor legate de durabilitate in procesele si sistemele lor,
precum si in controalele lor interne.”

7. Laarticolul 23, se adaugd urmitoarele alineate (5) si (6):

,(5)  Statele membre impun societitilor de administrare obligatia de a tine seama de riscurile legate de durabilitate
atunci cind se conformeazi cerintelor previzute la alineatele (1)-(4).

(6)  Statele membre se asigurd ci, atunci cand societdtile de administrare sau, dupd caz, societdtile de investitii iau in
considerare principalele efecte negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, astfel cum se descrie
la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) 2019/2088 sau astfel cum se cere la articolul 4 alineatul (3)
sau alineatul (4) din regulamentul mentionat, societdtile de administrare sau societdtile de investitii respective tin seama
de aceste efecte negative principale atunci cand se conformeazd cerintelor prevazute la alineatele (1)-(4) de la prezentul
articol.”

8. Laarticolul 38 alineatul (1), paragraful al doilea se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Politica de administrare a riscului trebuie si cuprindd procedurile necesare pentru a permite societitii de administrare
sd evalueze pentru fiecare OPCVM pe care il administreaza expunerea la riscul de piatd, la riscul de lichiditate si la riscul
de contraparte, precum si expunerea OPCVM-ului la toate celelalte riscuri, inclusiv la riscul operational, care pot fi
semnificative pentru fiecare OPCVM administrat.”

Articolul 2

Transpunere

(1)  Statele membre adoptd si publicd, pand la 31 iulie 2022, actele cu putere de lege si actele administrative necesare
pentru a se conforma prezentei directive. Statele membre comunicd de indatd Comisiei textul acestor acte.

Statele membre aplicd misurile respective de la 1 august 2022.

Atunci cand statele membre adoptd aceste acte, ele cuprind o trimitere la prezenta directivd sau sunt insotite de o astfel de
trimitere la data publicdrii lor oficiale. Statele membre stabilesc modalitatea de efectuare a acestei trimiteri.

(2)  Comisiei ii sunt comunicate de citre statele membre textele principalelor dispozitii de drept intern pe care le adoptd
in domeniul reglementat de prezenta directiva.

Articolul 3

Intrarea in vigoare

Prezenta directivd intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 4

Destinatari

Prezenta directiva se adreseaza statelor membre.



L 277/144 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 2.8.2021

Adoptati la Bruxelles, 21 aprilie 2021.

Pentru Comisie
Presedintele
Ursula VON DER LEYEN
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