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DECIZIA DE PUNERE iN APLICARE (UE) 2021/1095 A COMISIEI
din 2 iulie 2021

de stabilire a metodologiei pentru alocarea costurilor legate de operatiunile de imprumut si de
administrare a datoriei in cadrul NextGenerationEU

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,
avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene a Energiei Atomice,

avand in vedere Regulamentul (UE) 2021/241 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 februarie 2021 de
instituire a Mecanismului de redresare si rezilientd ('), in special articolul 15 alineatul (4),

avand in vedere Decizia (UE, Euratom) 2020/2053 a Consiliului din 14 decembrie 2020 privind sistemul de resurse proprii
ale Uniunii Europene si de abrogare a Deciziei 2014/335/UE, Euratom (%), in special articolul 5 alineatul (3),

intrucat:

(1) In contextul raspunsului la criza provocati de pandemia de COVID-19, a fost adoptat pachetul de redresare
NextGenerationEU (,NGEU”) pentru a se finanta initiativele de redresare, facilitindu-se in acelasi timp tranzitia
verde si cea digitald a economiei Uniunii Europene. In acest sens, programele NGEU sunt programele finantate in
temeiul articolului 2 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2020/2094 al Consiliului (), in mésura in care pun in
aplicare masurile mentionate la articolul 1 alineatul (2) din regulamentul respectiv.

(2)  In temeiul articolului 5 alineatul (1) din Decizia (UE, Euratom) 2020/2053, Comisia este autorizatd si imprumute
fonduri de pe pietele de capital in numele Uniunii pand la valoarea de 750 000 de milioane EUR, in preturi 2018,
din care pot fi utilizate, pand la valoarea de 360 000 de milioane EUR, in preturi 2018, pentru oferirea de
imprumuturi si pAnd la valoarea de 390 000 de milioane EUR, in preturi 2018, pentru cheltuieli.

(3)  In temeiul articolului 5 alineatul (2) din Decizia (UE, Euratom) 2020/2053, rambursarea principalului fondurilor
imprumutate urmand a fi utilizate pentru cheltuieli si a dobanzii aferente datorate trebuie sd fie suportatd de la
bugetul Uniunii.

(49)  In conformitate cu articolul 15 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2021/241 si cu articolul 220 alineatul (5)
litera (¢) din Regulamentul (UE, Euratom) 2018/1046 al Parlamentului European si al Consiliului (%), costurile
aferente imprumutdrii de fonduri pentru imprumuturile acordate in temeiul Regulamentului (UE) 2021/241 sunt
suportate de statele membre beneficiare.

(5) Odatd cu punerea in aplicare a strategiei de finantare diversificatd a Comisiei pentru punerea in aplicare a
operatiunilor de imprumut din cadrul NGEU si a operatiunilor de administrare a datoriei din cadrul NGEU, capitalul
nu mai este mobilizat pentru fiecare tranzactie in parte. In cadrul modelului respectiv, costurile de finantare erau clar
identificabile si legate de o anumitd operatiune de imprumut, iar costurile aferente puteau fi transferate beneficiarului
imprumutului impreund cu veniturile obtinute din operatiunea de imprumut. In schimb, prin strategia de finantare
diversificatd a NGEU, plitile efectuate in cadrul NGEU urmeazi si fie finantate prin recurgerea la o singurd sursd
comuni de finantare, compusi din instrumente de finantare pe termen scurt si lung, din care se trag resurse atunci
cand trebuie efectuate pliti citre beneficiari. Strategia de finantare diversificatd asigurd conditiile cele mai
avantajoase atunci cind se imprumutd fonduri semnificative cu scadente diferite. Prin urmare, este necesard o
abordare personalizatd pentru a se calcula si a se atribui costurile comune legate de fiecare platd pe o bazd corectd,
echitabild si transparenta.

() JOL57,18.2.2021,p. 17.

() JOL424,15.12.2020, p. 1.

() Regulamentul (UE) 2020/2094 al Consiliului din 14 decembrie 2020 de instituire a unui instrument de redresare al Uniunii Europene
pentru a sprijini redresarea in urma crizei provocate de COVID-19 (JO L 433 1, 22.12.2020, p. 23).

(*) Regulamentul (UE, Euratom) 2018/1046 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iulie 2018 privind normele financiare
aplicabile bugetului general al Uniunii, de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1296/2013, (UE) nr. 1301/2013, (UE) nr. 1303/2013,
(UE) nr. 1304/2013, (UE) nr. 1309/2013, (UE) nr. 1316/2013, (UE) nr. 223/2014, (UE) nr. 283/2014 si a Deciziei nr. 541/2014/UE si
de abrogare a Regulamentului (UE, Euratom) nr. 966/2012 (O L 193, 30.7.2018, p. 1).
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Pentru a asigura aceastd abordare corectd, echitabild si transparentd, Comisia ar trebui si pund in aplicare o
metodologie comund si unificatd pentru costuri, aplicabild atat platilor legate de imprumuturi, cat si celor legate de
veniturile alocate externe in temeiul articolului 3 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2020/2094.

Ar trebui utilizatd o noud metodologie de alocare a costurilor care si garanteze ci nu existd o subventionare
incrucisatd a costurilor aferente unei categorii de beneficiari de citre o alta. Costurile imprumuturilor atribuite
creditelor ar trebui s3 fie imputate integral statelor membre care beneficiaza de credite in temeiul Regulamentului
(UE) 2021/241. Costurile imprumuturilor atribuite veniturilor alocate externe in temeiul articolului 3 alineatul (1)
din Regulamentul (UE) 2020/2094 se imputd integral bugetului Uniunii pe baza costurilor reale suportate pentru
mobilizarea si plata partii respective din venituri citre diferitii beneficiari. Metodologia ar trebui sd acopere toate
costurile suportate de Comisie pentru imprumuturi in temeiul NGEU, inclusiv toate costurile administrative, i ar
trebui sd asigure calcularea diferitelor categorii de costuri pentru fiecare plata.

Aceastd metodologie de calcul si de alocare a costurilor ar trebui s facd distinctia intre trei categorii de costuri. Prima
categorie constd in costul de finantare, care rezultd din dobénzi si din alte taxe pe care Comisia trebuie si le pliteascd
pentru diferitele instrumente emise pentru finantarea plitilor in cauzd. A doua categorie constd in costurile de
administrare a lichiditatii, care reprezintd costurile suportate ca urmare a cuantumurilor detinute temporar in
conturile de lichiditate ca rezerve pentru acoperirea plitilor viitoare. A treia categorie constd in costurile
administrative aferente credrii si mentinerii capacitdtii tehnice si operationale de punere in aplicare a unei strategii
de finantare diversificata.

Calculul costului de finantare care rezultd din operatiunile de imprumut pe termen lung ar trebui si fie derivat din
costurile generate de toate operatiunile de imprumut efectuate in perioada de sase luni in care, de reguld, cade data
platii. Compartimentarea in perioade de sase luni este justificatd de necesitatea de a se asigura ci costurile de
finantare imputate pltii sunt strans legate de ratele predominante de pe piatd in momentul in care sunt efectuate si
nu se bazeazd pe costurile de finantare suportate intr-o anumitd perioadd de timp indepartati. Astfel, instrumentele
de finantare si costurile aferente sunt alocate intervalelor relevante. Sursa comund exactd de instrumente de finantare
este stabilitd numai la inchiderea intervalului de sase luni. Acest lucru ar trebui s permitd aplicarea aceluiasi cost de
finantare in cazul oricdrei plati simultane atribuite aceluiasi interval de timp si ar trebui sd asigure, in special, o
abordare corectd, echitabild si transparentd intre statele membre. Statele membre si bugetul Uniunii pentru
veniturile alocate externe in temeiul articolului 3 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2020/2094 ar trebui sd isi
plateascd cota care le revine. Astfel se evitd caracterul arbitrar sau fortuit al sistemul traditional ,back-to-back”, in
care costurile pentru orice beneficiar dat erau conditiile care puteau fi obtinute in ziua in care avea loc imprumutul.
Cu exceptia primului interval de timp, care ar trebui sd acopere perioada 1 iunie 2021-31 decembrie 2021, fiecare
interval de timp ar trebui sd acopere o perioadd de sase luni incepand cu 1 ianuarie sau cu 1 julie. Ultima perioada
activd a intervalului ar trebui sd se incheie la 31 decembrie 2026, ceea ce are ca rezultat crearea a unsprezece
intervale. Intervalele de timp ar trebui sd inceteze sd existe dupd realizarea rambursdrii integrale a platilor finantate.

Desi ratele dobanzilor percepute beneficiarilor de imprumuturi vor fi stabile, va exista o recalculare periodicd si
marginald a ratelor atunci cind trebuie inlocuite instrumentele ajunse la scadentd din sursa comund de finantare.
Comisia isi va dezvolta capacitatea de a utiliza instrumente derivate, cum ar fi swapurile, pentru a gestiona orice risc
rezidual de ratd a dobénzii si pentru a oferi statelor membre optiunea unor credite cu dobandi fixd. Costurile
aferente acestui imprumut cu dobandi fixa ar trebui suportate integral §i exclusiv de statele membre care exercitd
aceastd optiune.

Cuantumurile platilor dintr-un interval de timp ar trebui si fie egale cu cuantumul instrumentelor de finantare pe
termen lung atribuite intervalului de timp respectiv. In majoritatea cazurilor, plata veniturilor va avea loc in acelasi
interval de timp si va fi atribuitd aceluiasi interval de timp ca si emiterea instrumentelor de finantare pe termen lung
utilizate pentru mobilizarea veniturilor. Cu toate acestea, intarzierile neprevizute in efectuarea plitilor pot conduce
la situatii in care veniturile din finantarea pe termen lung au fost mobilizate, dar nu pot fi plitite conform
planificarii initiale. In acest caz, plata poate fi amanatd si poate avea loc in perioada urmitorului interval de timp.
Cu toate acestea, in cazul in care fondurile pentru aceste nevoi de finantare specifice au fost deja mobilizate si
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atribuite intervalului de timp anterior, ele nu pot fi utilizate pentru alte nevoi in acest interval de timp. In aceste
conditii, platile aferente ar trebui sd poati fi atribuite intervalului de timp cdruia au fost atribuite instrumentele de
finantare. De asemenea, ar trebui s fie posibil ca instrumentele de finantare pe termen lung din urmatorul interval
de timp sd fie atribuite intervalului de timp anterior in cazul in care cuantumul instrumentelor de finantare pe
termen lung din respectivul interval de timp nu este suficient pentru acoperirea cuantumului plitilor.

(12) Comisia va trebui, de asemenea, sd anticipeze, in intervalul de timp precedent, nevoile de platd care apar la inceputul
urmdtorului interval de timp. Pentru a se face fatd unor astfel de situatii si pentru a se asigura ci Comisia dispune in
conditii avantajoase de resursele necesare pentru a efectua pliti care au loc in apropierea tranzitiei dintre intervalele
de timp, Comisia ar trebui sd aibd posibilitatea de a atribui instrumente de finantare pe termen lung urmdtorului
interval de timp.

(13) Capacitatea de administrare a lichiditdtii operatiunilor de finantare prin accesarea imprumuturilor pe termen scurt si
detinerea de numerar in scopuri prudentiale este o caracteristicd esentiald si definitorie a strategiei de finantare
diversificatd. Aceastd administrare a lichidititii va permite Comisiei sd rdspundd tuturor nevoilor de platd si si
adapteze emisiunea la conditiile de piatd. Aceastd capacitate genereazd costuri de mobilizare a veniturilor prin
emisiunea de valori mobiliare de indatorare pe termen scurt si prin detinerea temporard a unor venituri intr-un cont
de lichiditate pentru a se garanta capacitatea de efectuare a tuturor platilor la cerere. Prezenta decizie ar trebui si
stabileascd o bazd pentru calcularea acestor costuri de lichiditate si pentru perceperea lor pe o bazi corectd si
echitabild de la toti beneficiarii relevanti ai veniturilor in cursul anului in cauza.

(14) Necesitdtile de platd mai mari dect cuantumul instrumentelor de finantare pe termen lung alocate intervalului de
timp respectiv sau plata dobanzilor pot conduce la un deficit de lichiditate in cadrul unui interval de timp.
Necesitdtile de platd mai mici decat cuantumul instrumentelor de finantare pe termen lung alocate intervalului de
timp respectiv sau plitile de rdscumpdrare primite de NGEU in legiturd cu plitile de efectuat care sunt alocate
intervalului pot conduce la un excedent de lichiditate. Compensarea acestor excedente sau deficite de lichiditate sunt
cerinte inevitabile pentru punerea in aplicare a strategiei de finantare din cadrul NGEU. Aceste costuri nu ar trebui si
fie suportate de intervalele de timp respective, ci ar trebui si fie izolate i gestionate ca parte a unor costuri distincte
de administrare a lichiditatii. Este necesar sd se instituie un mecanism de separare a costurilor generate de deficitele
sau excedentele de lichiditate, astfel inct acestea sd poati fi absorbite de programul de finantare in sens mai larg sub
forma costurilor de administrare a lichiditatii. Comisia ar trebui sd utilizeze intervalul de administrare a lichiditaii
pentru a echilibra orice sold de numerar pozitiv sau negativ din intervalele de timp cu cuantumul total al plitilor.

(15) Punerea in aplicare a strategiei de finantare diversificatd impune achizitia de noi capacititi necesare pentru a obtine
cel mai avantajos acces la pietele de capital §i pentru a asigura intretinerea acestei infrastructuri in mod continuu si
eficace. Aceasta include costurile necesare pentru mentinerea conturilor de lichiditati, pentru dobandirea capacitatii
de a organiza licitatii pentru titluri si obligatiuni ale UE si pentru punerea in aplicare a unor noi capacititi interne de
prelucrare a datelor. Astfel de costuri generate direct din punerea in aplicare a operatiunilor de imprumut si de platd
din cadrul NGEU ar trebui tratate drept cheltuieli indirecte care fac distinctie intre costurile legate de crearea
infrastructurii de imprumut si de platd din cadrul NGEU si costurile legate de intretinerea acesteia. Aceste costuri ar
trebui sd fie incluse in costul serviciilor pentru cheltuielile de regie.

(16) Costul serviciilor pentru cheltuielile de regie combina toate costurile administrative suportate direct pentru punerea
in aplicare a NGEU. Aceste costuri apar fie sub forma de costuri de infiintare, legate de costurile punctuale de
dezvoltare a anumitor capacitdti operationale, fie sub formd de costuri recurente care sunt costuri inevitabile direct
atribuibile operatiunilor din cadrul NGEU si care au loc in timp.

(17) Desi costurile recurente ar trebui sd constituie partea principald a costurilor anuale regulate imputate platilor care au
loc intr-un anumit an, costurile de infiintare ar trebui si fie imputate ca taxe unice.
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Costurile administrative incluse in costul serviciilor pentru cheltuielile de regie ar trebui sd se limiteze la o listd
inchisa a costurilor direct legate de NGEU. Costul agregat al serviciilor pentru cheltuielile de regie reprezintd o parte
foarte limitatd din costurile agregate ale operatiunilor din cadrul NGEU. Comisia ar urma si organizeze consultari
adecvate, inclusiv cu experti din statele membre, inainte de a extinde lista costurilor administrative in cazul in care
va apirea o nevoie justificatd in viitor. O astfel de consultare ar urma si aibd loc, de asemenea, inainte de
modificarea altor aspecte ale acestei metodologii, care va influenta costurile care urmeazi si fie suportate din
bugetul Uniunii sau de statele membre.

Procesul de facturare ex post ar trebui conceput astfel incat si asigure recuperarea costurilor incepand cu 2022 si
pand in momentul in care operatiunile de imprumut si operatiunile de administrare a datoriei din cadrul NGEU nu
mai genereazd costuri.

Comisia ar trebui s3 emitd un aviz de confirmare pentru fiecare plat, fie pentru veniturile alocate externe in temeiul
articolului 3 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2020/2094, fie pentru imprumuturile acordate statelor membre in
temeiul Regulamentului (UE) 2021/241 (,imprumuturi in cadrul MRR”).

Imprumuturile in temeiul Regulamentului (UE) 2021/241 urmeazi si fie puse in aplicare in conditii financiare
standard (scadentd si profil de rambursare) pentru fiecare platd efectuatd citre statele membre. In ceea ce priveste
platile pentru veniturile alocate externe in temeiul articolului 3 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2020/2094,
avizul de confirmare ar trebui sd fie principalul element justificativ care determind aceste conditii financiare pentru
bugetul UE. Avizul de confirmare trebuie sd stabileascd declaratia de costuri pe baza conditiilor sale financiare.
Aceste conditii ar trebui sd includd data platii, cuantumul sprijinului financiar, data platii costurilor de finantare
aferente veniturilor alocate externe in temeiul articolului 3 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2020/2094.

Trimiterile adecvate din acordurile de imprumut semnate de statele membre vor clarifica faptul ca costurile plitilor
sunt determinate prin aplicarea metodologiei stabilite prin prezenta decizie.

Metodologia de alocare a costurilor determind metoda de calculare a costurilor indatordrii suportate atat de la buget
in conformitate cu articolul 5 alineatul (2) primul paragraf din Decizia (UE, Euratom) 2020/2053, cat si de statele
membre in conformitate cu articolul 15 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2021/241. in consecintd, acesta
constituie 0 masurd pentru administrarea operatiunilor de imprumut si de creditare in intelesul articolului 5
alineatul (3) din Decizia (UE, Euratom) 2020/2053 si al articolului 15 alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2021/241.

Pentru a asigura alocarea uniforma a costurilor in cadrul pachetului de redresare NGEU, prezenta decizie ar trebui si
se aplice de la 1 iunie 2021. Intrucat prezenta decizie ar trebui si se aplice operatiunilor de imprumut si platilor din
cadrul programului NGEU care au avut loc inainte de intrarea sa in vigoare, aceasta ar trebui s intre in vigoare in
ziua urmdtoare datei publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene. Aplicarea prezentei decizii in cazul
imprumuturilor acordate statelor membre in temeiul Regulamentului (UE) 2021/241 ar trebui sd aiba loc la data
intrdrii in vigoare a acordurilor de imprumut relevante,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

(1)

SECTIUNEA 1

OBIECT, DEFINITII SI NORME GENERALE

Articolul 1
Obiect si principii aplicabile

Prezenta decizie stabileste o metodologie unicd si unificatd de alocare a costurilor de finantare, de administrare a

lichiditatii si de servicii pentru cheltuielile de regie suportate ca urmare a operatiunilor de imprumut si de administrare a
datoriei desfdsurate in cadrul programelor finantate in temeiul articolului 2 alineatul (2) din Regulamentul (UE)
2020/2094, in masura in care acestea pun in aplicare masurile mentionate la articolul 1 alineatul (2) din regulamentul
respectiv.
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(2)  Punerea in aplicare a metodologiei de alocare a costurilor se ghideazd dupd principiile corectitudinii si echitdtii de
tratament, asigurand alocarea costurilor pe baza ponderii relative a sprijinului primit.

Articolul 2
Definitii

In sensul prezentei decizii, se aplicd urmatoarele definitii:

1. ,instrumente de finantare” inseamnd obligatiuni, titluri pe termen scurt, efecte de comert, obligatiuni de trezorerie sau
orice alte operatiuni financiare adecvate pe termen scurt sifsau lung emise in cadrul strategiei de finantare a Comisiei
pentru punerea in aplicare a operatiunilor de imprumut si de administrare a datoriei in cadrul NGEU;

2. ,acord de imprumut in cadrul MRR” inseamnd un acord incheiat intre Comisie §i un stat membru in conformitate cu
articolul 15 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2021/241;

3. ,platd” inseamnd orice platd citre un stat membru in cadrul unui acord de imprumut MRR in temeiul articolului 2
alineatul (2) litera (b) din Regulamentul (UE) 2020/2094 sau ca venit alocat extern in temeijul articolului 3 alineatul (1)
din Regulamentul (UE) 2020/2094;

4. ,perioadd de dobandad” inseamna perioada de doudsprezece (12) luni sau orice altd perioadi care poate fi specificatd in
avizul de confirmare, incepand de la data platii sau de la data plitii dobanzii precedente;

5. ,administrarea lichidititii” inseamna administrarea fluxurilor de trezorerie legate de instrumentele de finantare si de
plati;

6. ,operatiuni de imprumut in cadrul NGEU” inseamnd operatiuni pe piete, in special emisiuni de titluri de creante, pentru
imprumutarea unui cuantum de pand la 750 000 de milioane EUR, in preturi 2018, in temeiul articolului 5 alineatul (1)
din Decizia (UE, Euratom) 2020/2053, inclusiv imprumuturi reinnoibile;

7. ,operatiuni de administrare a datoriei in cadrul NGEU” inseamnd operatiuni de piatd legate de datoria rezultatd din
operatiunile de imprumut din cadrul NGEU in vederea optimizarii structurii datoriei neachitate i a atenudrii riscului de
dobandi, a riscului de lichiditate si a altor riscuri financiare;

8. ,instrument de finantare pe termen scurt” inseamnd finantarea prin operatiuni de imprumut din cadrul NGEU pe o
perioadd mai micd sau egald cu un an;

9. ,instrument de finantare pe termen lung” inseamnd finantarea prin operatiuni de imprumut din cadrul NGEU pe o
perioadd mai mare de un an.

SECTIUNEA 2

INTERVALE SI CALCULAREA COSTURILOR

Articolul 3

Intervale de timp

(1) Un interval de timp este activ pe o perioadd de sase luni incepand cu 1 ianuarie sau cu 1 iulie. Cu toate acestea,
primul interval de timp acoperd perioada cuprinsd intre 1 iunie 2021 §i 31 decembrie 2021. Perioada de activitate a
ultimului interval de timp se incheie la 31 decembrie 2026.

(2)  Intervalul de timp este constituit din plitile efectuate in cursul perioadei sale active si din instrumentele de finantare
aferente care i-au fost alocate. Orice plati se atribuie intervalului de timp activ la data platii respective.

Prin derogare de la primul paragraf, in cazul in care cuantumul veniturilor din instrumentele de finantare pe termen lung
atribuite intervalului de timp anterior depiseste cuantumul platilor atribuite respectivului intervalul anterior in
conformitate cu primul paragraf, plitile se alocd respectivului intervalul de timp anterior pand cdnd cuantumul total al
platilor din respectivul interval de timp anterior atinge cuantumul veniturilor instrumentului de finantare pe termen lung
care i-a fost atribuit.



L 236/80 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 5.7.2021

(3)  Instrumentele de finantare pe termen lung, altele decit cele mentionate la alineatul (4), se atribuie intervalului de
timp activ in momentul incheierii operatiunii de imprumut din cadrul NGEU care le genereazd.

Prin derogare de la primul paragraf:

(a) instrumentele de finantare mobilizate in vederea finantarii unei plati in urmdtorul interval de timp pot fi atribuite
intervalului de timp respectiv;

(b) in cazul in care cuantumul plitilor la sfarsitul intervalului de timp activ depiseste cuantumul veniturilor din
instrumentele de finantare pe termen lung, instrumentele de finantare pe termen lung generate de operatiunile de
imprumut din cadrul NGEU incheiate dupa sfarsitul perioadei active a intervalului de timp se atribuie intervalului de
timp respectiv pand cind cuantumul veniturilor din instrumentele de finantare pe termen lung atinge cuantumul
platilor din intervalul de timp respectiv.

(4)  Instrumentele de finantare pe termen lung care inlocuiesc instrumentele de finantare pe termen lung ajunse la
scadentd se atribuie aceluiasi interval de timp.

Articolul 4

Interval de administrare a lichiditatii

(1)  Intervalul de administrare a lichiditdtii functioneazd pand la rambursarea integrald a fondurilor mentionate la
articolul 5 alineatul (1) din Decizia 2020/2053.

(2)  Intervalul de administrare a lichidittii este constituit din instrumente de finantare pe termen scurt.

Articolul 5

Calculul costurilor

Costurile de finantare, costurile de administrare a lichiditatii si costurile serviciilor pentru cheltuielile de regie se calculeazd
in conformitate cu anexa la prezenta decizie.

SECTIUNEA 3

FACTURAREA

Articolul 6

Aviz de confirmare
(1) Inlegaturi cu fiecare plati, Comisia emite un aviz de confirmare care stabileste termenii declaratiei de costuri.

(2)  Avizul de confirmare stabileste conditiile de platd a costurilor de finantare si ale rambursarii principalului pentru
fiecare platd.

(3)  Avizul de confirmare mentionat la alineatul (1) contine in special urmatoarele elemente:
(a) cuantumul platii;

(b) scadenta;

(c) graficul de rambursare;
(d) atribuirea platii pentru un interval de timp;

(e) perioada de dobanda si data de platd indicatd a costului de finantare.

(4)  Avizul de confirmare a imprumuturilor contine, de asemenea, elemente suplimentare indicate in acordurile de
imprumut din cadrul MRR.
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Articolul 7
Facturarea costurilor de finantare

Comisia factureazi costurile de finantare la sfarsitul perioadei de calculare a dobanzii mentionate la articolul 2 alineatul (4).
In ceea ce priveste platile efectuate ca venituri alocate externe in temeiul articolului 3 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
2020/2094, facturile pot fi grupate pe trimestru al anului calendaristic.

Articolul 8

Facturarea costurilor de administrare a lichiditatii

Comisia factureazi costurile de administrare a lichiditdtii la inceputul fiecirui an calendaristic pentru costurile suportate in
cursul anului calendaristic precedent.

Articolul 9

Facturarea costurilor serviciilor pentru cheltuielile de regie

Comisia factureazi statelor membre care beneficiazd de imprumuturi in cadrul MRR costul serviciilor pentru cheltuielile de
regie suportate in cursul anului calendaristic precedent.

SECTIUNEA 4

DISPOZITII FINALE

Articolul 10
Intrare in vigoare si aplicare
Prezenta decizie intrd in vigoare in ziua urmdtoare datei publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezenta decizie se aplicd de la 1 iunie 2021.

Adoptati la Bruxelles, 2 iulie 2021.

Pentru Comisie
Presedintele
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXA

1. Calcularea costului de finantare
Costul de finantare se calculeazi in urmatoarele etape:

Etapa 1: calcularea costurilor totale zilnice ale unui instrument de finantare individual dintr-un interval de timp sau
din intervalul de administrare a lichiditatii

Dobanzile acumulate zilnice se calculeazi dupd cum urmeaza:
DAC,inice = (notional:100) * cupon * (1: zile pa.a.)
Pentru fiecare instrument de finantare, primele/disconturile se distribuie liniar pe durata de viatd a instrumentului:
prime/disconturi., = (100 - pretul emisiunii) : (data scadentei - data emisiunii)
unde: preful emisiunii = pretul integral (inclusiv comisioanele bancare)
Pentru fiecare instrument de finantare, costurile totale zilnice se calculeazd dupa cum urmeaza:
CoFitnice per instrument = DACitnice + prime/disconturiypc,
Etapa 2: calcularea costurilor totale zilnice agregate de finantare

Pentru fiecare interval de timp (IT1-IT11), costurile totale zilnice pentru interval inainte de echilibrarea soldurilor de
lichiditate reprezintd suma tuturor costurilor totale zilnice ale fiecdrui instrument de finantare atribuit intervalului de
timp:

COinhlicIT(x)preechilibrare:Z CoFilnic per instrument alocat n IT(x)
Pentru intervalul de administrare a lichiditdtii, costul zilnic de finantare este:
COinlnchAmeechiﬁbrm:Z COF zilnic per instrument alocat in IAL

Etapa 3: calcularea soldului zilnic de lichiditate in intervalele de timp
Nivelul soldului zilnic de lichiditate intr-un interval de timp se calculeazi zilnic, dupd cum urmeazi:

Lichiditate jnicarr= Intrdri [Venituri din emisiuni + Dobandd,egicejgrancuri + RAMDUISAT i edice/granturi] — lesiri [Plati +
CUpPOANE datorii neachitare + Achitdri ale datoriei]

Etapa 4: calcularea costului zilnic al ponderii instrumentelor de finantare ca excedent de lichiditate al unui interval de
timp

Costurile zilnice de finantare legate de ponderea instrumentelor de finantare in rezultatul pozitiv al etapei 3 (,excedent
de lichiditate”) se calculeazd dupi cum urmeaza:

COinlnicExcedentLichiditate[T(excedent) = C0inlniclT(excedent)preechilibrare * LIChldltate zilnicéIT(excedem): IT(eX(:edent)

Etapa 5: calcularea costului de finantare aferent unui interval de timp si a costului aferent intervalului de administrare
a lichiditdtii in cazul unui interval de timp cu excedent de lichiditate

Excedentul de lichiditate se transferd din intervalul de timp respectiv in intervalul de administrare a lichiditatii.

Costurile de finantare ale intervalului de timp respectiv din care este transferat excedentul de lichiditate se calculeazd
dupi cum urmeaza:

COinlnicIT(excedent)postechilibrare = COFzilnicIT(excedent)preechi]ibrare - C0in|nicExcedentLichiditate(excedent)

Costul intervalului de administrare a lichiditdtii care primeste excedentul de lichiditate se calculeazd dupd cum
urmeaza:

COFLihﬁcIALpostechjﬁbrare= COinhﬁcIALpreechﬂibrare + Z COinlnicExcedemLichiditateIT(excedent)

Etapa 6: calcularea costului de finantare al intervalului de timp cu deficit de lichiditate
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Rezultatul negativ al etapei 3 (,deficit de lichiditate”) intr-un interval de timp se echilibreazd cu un transfer de
lichiditate din intervalul de administrare a lichiditatii la costurile sale de finantare zilnice (etapa 5).

COinlnicTransfer lichiditate din IAL = COinlnicIALpostechilibrare * Valoarea traHSfemIUi: IAL
COin]nicIT(deficit)postechilibrare = COinlniclT(deficit)preechilibrare + COinlnicTransfer lichiditate din IAL
Etapa 7: calcularea costului zilnic de finantare al unei plati

Costul zilnic de finantare a plitii este costul zilnic al finantdrii intervalului de timp postechilibrare inmultit cu
ponderea relativd a plitii in raport cu intervalul de timp in care este alocata.

COoF plati in 11x) = COFimicIT(x)postechitibrare * cuantumul neachitat al platii: ) platilor neachitate in IT(x)

2. Calcularea costului de administrare a lichiditatii

Costurile de administrare a lichiditatii (AL) se calculeazi pe trimestru al anului calendaristic dupd cum urmeaza:
ALlrimestru: Z COFZiIniceIALpostechilibrare pe parcursul trimestrului — ROI al deﬁnerilor de 1ichiditaten’imestru

Prin derogare de la primul paragraf, costurile de administrare a lichidititii in perioada 1 iunie 2021-
31 decembrie 2021 se calculeazi pentru intreaga perioadd dupd cum urmeaza:

ALzpi= Z COFZihﬂce[ALpos(echiﬁbram 2021 — ROI al de;inerilor de lichiditatezo21
AL pe trimestru se atribuie fiecarei plati dupd cum urmeaza:

AL pentru platd = AL imesira * plati neachitatiia sarsitul rimestrutuic Y, platilor neachitaters starsiul trimestrutui

3. Calcularea costului serviciilor pentru cheltuielile de regie

Costurile serviciilor pentru cheltuielile de regie cuprind costurile administrative recurente si costurile de infiintare
pentru imprumuturile din cadrul MRR.

3.1. Calcularea costurilor administrative recurente

Costurile administrative recurente includ toate costurile suportate de Comisie pentru executarea operatiunilor de
imprumut si a operatiunilor de administrare a datoriei din cadrul NGEU, care cuprind urmitoarele tipuri de costuri:

(a) onorariile juridice, inclusiv onorariile suportate pentru avize juridice;

(b) costurile recurente de administrare a conturilor;

(c) costurile aferente auditului extern;

(d) taxele de intretinere a platformei de licitatie;

(e) onorariile agentiilor de rating;

(f) onorariile pentru listare, taxe, inregistrare, publicare si decontare;

(g) onorariile pentru tehnologia informatiei;

(h) cheltuielile legate de cercetarea de piata.

In masura in care aceste costuri sunt comune operatiunilor de imprumut din cadrul NGEU puse in aplicare pentru alte
programe de asistentd financiard, costurile incluse in calcul se determind ca partea proportionald atribuitd
operatiunilor de imprumut din cadrul NGEU si operatiunilor de administrare a datoriei din cadrul NGEU in anul

calendaristic relevant. Aceste costuri nu sunt datorate in ceea ce priveste imprumuturile din cadrul MRR pentru anul
2021.
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3.2.

3.3.

Costurile administrative recurente se calculeazd dupd cum urmeaza:
costuri administrative anuale recurente (o, = > articolelor de costuri administrative recurente pentru anul calendaristic

Costurile administrative recurente se alocd dupd cum urmeaza:

costuri administrative anuale recurente per beneficiar = COSturi administrative anuale recurente 1 * ) platilor

neachitate catre beneficiaria srsitul anuni: Y, platilor neachitateia searsitt anutui

Calcularea si alocarea costurilor de infiintare

Costurile de infiintare includ toate costurile suportate de Comisie in desfisurarea operatiunilor de Imprumut si a
operatiunilor de administrare a datoriei din cadrul NGEU sau ca asistentd tehnicd in legdturd cu aceste operatiuni,
inclusiv costurile legate de:

(a) deschiderea conturilor aferente NGEU;

=

) infiintarea unei platforme de licitatie;

¢) instituirea unui instrument de gestionare a investitorilor;

ol

) alte costuri legate de tehnologia informatiei;

e) cercetarea pietei;

e~ e~ e~

f) onorarii de consultantd.
Costurile de infiintare per beneficiar al imprumuturilor din cadrul MRR se calculeazd in urmdtoarele etape:
i. Costurile de infiintare pentru imprumuturile din cadrul MRR se calculeazd dupd cum urmeazi:

costuri de Infiintare pener tmprumutur Mrr = 48 %*Y articolele de costuri de infiintare

ii. Costurile de infiintare pentru imprumuturile din cadrul MRR se alocd pentru anii 2021, 2022 si 2023 fiecirui stat
membru care a semnat un acord de imprumut in cadrul MRR, in anul semndrii sale, dupd cum urmeaza:

costuri de inﬁinFare per imprumut MRR semnat = costuri de inﬁin?are pentru imprumuturile MRR*

valoarea imprumutului semnat per stat membru 1, sgricul anuteic Valoarea totald maximd a imprumuturilor MRR
disponibile pentru toate statele membre

iii. Incepand cu 1 ianuarie 2024, orice cost de infiintare nealocat se calculeazd dupd cum urmeazd:

costul de infiinfare pentru imprumuturi MRR nealocat = costuri de infiintare pentru tmprumuturite MR - 3., articolelor de cost de infiintare alocate
fmprumuturilor MRR 32021, 2022 51 2023

Acestea sunt alocate cu titlu de costuri de infiintare suplimentare platilor citre statele membre in baza acordului
de imprumut din cadrul MRR dupa cum urmeazi:

costuri de infiintare suplimentare per beneficiar = cost de infiintare pentru imprumuturi

MRR nealocat 1a sfarsitul anului 2023

> valorilor imprumuturilor semnate per beneficiar 1a sfarsitul anului 2023: valoarea totala a
fmprumuturilor in baza acordurilor de Tmprumut MRR semnate 1a sfarsitul anului 2023

Calcularea costului serviciilor per beneficiar

CoS ADMIN ,,,; = Y. articolelor de costuri administrative recurente + Y articolelor de costuri administrative de infiintare

Glosar de acronime

DACijnice Costurile dobanzii acumulate pentru fiecare instrument de finantare, defalcate
pe zile
CoS ADMIN, .1 suma costurilor administrative in cursul anului calendaristic

prime/disconturi,nice prime sau disconturi pe baza pretului integral al emisiunii, defalcate pe zile
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Beneficiar

Statele membre care primesc pliti pentru imprumuturi din cadrul MRR si
bugetul Uniunii care primeste plati sub forma de venituri alocate externe in
temeiul articolului 3 alineatul (1) din Regulamentul 2020/2094

CoF al unei creante individuale in IT(x)

CoF al unei creante in intervalul de timp X

COFZilnic per instrument

CoF pe zi si instrument de finantare

C0inlnicIALpostechilibrare

CoF pe zi pentru IAL dupd echilibrare

COinlnicIALpreechilibrare

CoF pe zi pentru IAL inainte de echilibrare

COinlnicIT(deficit)postechilibrare

CoF pe zi dupd echilibrare pentru intervalele cu deficit initial de lichiditate

C0inlnicIT(excedent)postechilib rare

CoF pe zi dupd echilibrare pentru intervalele cu excedent initial de lichiditate

COinlnicIT(x)]:)reechilibrare

CoF pe zi Inainte de echilibrare in intervalul X

COinlnicExccdcmLichiditathT(cxccdcnt)

CoF pe zi legat de excedentul de lichiditate in intervalul de timp

COinlnicTransfcrLichiditatc din IAL

CoF pe zi legat de lichiditatea transferatd in IAL

Cupon Dobanzile plitite de emitentul obligatiunii

Lichiditate, Cuantumul lichiditatii in intervalul de timp X

IAL Interval de administrare a lichiditatii

AL imestru Costurile de administrare a lichiditdtii pe parcursul unui trimestru

valoare notionald

Valoarea nominald

ROI al lichiditatii detinute,imestru

Randamentul investitiei pentru lichiditatea detinutd pe parcursul unui
trimestru

IT(x)

Valoarea totald a creantelor si a lichiditatii in intervalul de timp X
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