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(Rezolutii, recomanddri si avize)

RECOMANDARI

COMITETUL EUROPEAN PENTRU RISC SISTEMIC

RECOMANDAREA COMITETULUI EUROPEAN PENTRU RISC SISTEMIC
din 25 mai 2020
privind riscurile de lichiditate rezultate din apelurile in marja

(CERS/2020/6)

(2020/C 238/01)

CONSILIUL GENERAL AL COMITETULUI EUROPEAN PENTRU RISC SISTEMIC,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010
privind supravegherea macroprudentiald la nivelul Uniunii Europene a sistemului financiar si de infiintare a unui Comitet
european pentru risc sistemic (!), in special articolul 3 alineatul (2) literele (b), (d) si (£) si articolele 16-18,

avand in vedere Decizia CERS/2011/1 a Comitetului european pentru risc sistemic din 20 ianuarie 2011 de adoptare a
Regulamentului de proceduri al Comitetului european pentru risc sistemic (?), in special articolul 15 alineatul (3) litera (e)
si articolele 18-20,

intrucat:

(1)  Compensarea centrald si schimburile de marje pentru tranzactiile care nu sunt compensate la nivel central contribuie
in mod semnificativ la stabilitatea financiard, in special in ceea ce priveste gestionarea riscului de contraparte. O mai
mare utilizare a compensdrii centrale a instrumentelor financiare derivate si garantarea pozitiilor instrumentelor
financiare derivate care nu sunt compensate la nivel central au consolidat in mod semnificativ rezilienta pietelor
instrumentelor financiare derivate dup criza financiard din 2008. Aceste reforme, intreprinse de Consiliul pentru
Stabilitate Financiard pe baza acordurilor la care s-a ajuns la nivelul G20, au contribuit la garantarea faptului ci
recenta crizd de pe piatd nu provoacd o preocupare generald cu privire la riscul de credit al contrapartii.
Compensarea centrald maximizeazd, de asemenea, posibilititile de compensare si, prin urmare, economisirea
lichiditatii, inclusiv in ceea ce priveste apelurile in marja de variatie care reflectd in mod automat variatia preturilor
de piatd.

(2)  Socurile de pe piatd, cum ar fi scdderea bruscd a preturilor activelor si nivelurile ridicate de volatilitate a pietei, duc la
majordri ale marjelor de variatie si pot duce, de asemenea, la apeluri semnificative in marja initiald pentru pozitiile pe
echivalente de numerar (cash securities), marfuri sau instrumente financiare derivate. Marjele sunt esentiale pentru
modul in care o contraparte centrald (CPC) gestioneazd riscul de credit al contrapirtii, fac parte integrantd din
gestionarea riscurilor si sprijind rezilienta sistemica.

(3)  Astfel de conditii de piatd ar putea avea implicatii majore asupra gestiondrii lichiditatii participantilor pe piatd,
asupra nevoilor lor de finantare si, eventual, chiar asupra solvabilititii acestora, dacd criza de lichiditate conduce la
vanzdri sistematice la preturi de lichidare a activelor.

(4)  In cele din urmd, externalititile rezultate din evolutiile semnificative ale pietei si apelurile in marja aferente pot pune
in pericol stabilitatea sistemului financiar.

() JOL331,15.12.2010, p. 1.
() JOC58,24.2.2011, p. 4.
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Declangarea pandemiei de COVID-19 si recenta crestere bruscd a volatilitatii pretului petrolului au dus, printre altele,
la apeluri de marji semnificative att pe pietele compensate la nivel central, cat si pe cele care nu sunt compensate la
nivel central. De la mijlocul lunii februarie 2020, marjele initiale au crescut, mai mult in cazul instrumentelor
financiare derivate cotate decat in cazul instrumentelor derivate extrabursiere (OTC), ca urmare a volumelor mai
mari de tranzactii si ca rispuns al modelului de calculare a marjei la pierderi viitoare potential mai mari din cauza
volatilitdtii sporite a pietei. In plus, CPC-urile au efectuat apeluri in marja de variatie pe parcursul zilei care si
acopere evolutiile pietei si au colectat astfel sume importante. Adesea plitile aferente s-au efectuat de abia in
dimineata urmatoare ceea ce a dus la retinerea temporard a lichiditdtilor in conturile CPC-urilor. Ulterior, in luna
martie, s-a inregistrat o crestere semnificativd a apelurilor in marja de variatie pe parcursul zilei si a colectdrilor
aferente in ceea ce priveste portofoliile bilaterale.

Numerosi membri compensatori au inregistrat o crestere deosebit de accentuatd a marjelor initiale si se poate ca unii
membri compensatori sa se fi confruntat cu constrangeri sporite in materie de lichiditate. Cu toate acestea, in cadrul
niciunei CPC stabilite in Uniune nu a survenit nicio situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd. Este posibil ca
apelurile in marjd s fi avut un impact semnificativ asupra entititilor nebancare, prin compensarea clientilor sau in
tranzactiile care nu au ficut obiectul compensdrii la nivel central, ca urmare a constrangerilor legate de lichiditate.
Privind in perspectivd, capacitatea participantilor pe piatd de a acoperi apelurile in marji va depinde de nivelurile
viitoare de volatilitate si de rezilienta continud in gestionarea de citre acestia a lichiditatilor.

In general, concentrarea la nivelul CPC-urilor si al membrilor compensatori si interconectarea dintre CPC-uri prin
faptul cd au in comun membri compensatori, furnizori de lichiditate, custozi sau contrapirti de investitii sunt
factori care pot exacerba, de asemenea, contagiunea riscului de lichiditate.

Standardele tehnice si orientdrile cu privire la antiprociclicitate (masurile antiprociclicitate in materie de marje)
introduse in temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului () vizeazd
limitarea riscului de prociclicitate a marjelor CPC-urilor. Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 al Comisiei (*)
stabileste norme specifice privind prociclicitatea marjelor si a garantiilor pe care autoritdtile nationale competente
trebuie sd le respecte. Modificdrile aduse Regulamentului EMIR prin Regulamentul (UE) 2019/834 al Parlamentului
European si al Consiliului (EMIR Refit) () sporesc transparenta in materie de stabilire a marjelor intre contrapartile
centrale si membrii compensatori, insd acest nivel de transparentd nu se extinde si asupra relatiei dintre membrii
compensatori si clientii acestora.

Comitetul european pentru risc sistemic (CERS) rispunde de supravegherea macroprudentiald a sistemului financiar
in cadrul Uniunii. In indeplinirea mandatului sdu, CERS ar trebui sd contribuie la prevenirea si reducerea riscurilor
sistemice la adresa stabilititii financiare, inclusiv a celor legate de lichidititi. In indeplinirea misiunii sale, CERS
evalueazd riscurile pentru sistemul financiar care ar putea rezulta din apelurile in marjd importante si propune
modalitdti prin care aceste riscuri ar putea fi atenuate.

(10) CERS recunoaste beneficiile in materie de economisire a lichiditatii la nivelul intregului sistem financiar legate de

avantajul compensdrii multilaterale oferit de compensarea centrald; de asemenea, CERS apreciazd avantajul sistemic
al compensdrii centrale ca mijloc esential de consolidare a stabilitatii financiare prin asigurarea si dezvoltarea unor
practici solide de gestionare a riscurilor in ceea ce priveste riscul de credit si riscul de lichiditate.

(11) CERS recunoaste, de asemenea, cd masurile de politicd privind marjele nu trebuie si pund in pericol protectia

0)
()

impotriva riscului de credit al contrapartii. Contrapdrtile, inclusiv membrii compensatori ai CPC-urilor si clientii
acestora, ar trebui si se asigure c¢i mentin suficiente lichiditdti pentru a rdspunde apelurilor in marji in timp util. Cu
toate acestea, din perspectiva stabilitdtii financiare, este important, de asemenea, si se garanteze ci deciziile CPC-
urilor in ceea ce priveste gestionarea riscurilor nu impovdreazd in mod inutil membrii compensatori, clientii
membrilor compensatori si alte contraparti din cauza unor caracteristici prociclice excesive, crednd astfel, in mod
neintentionat, tensiuni de lichiditate care s-ar putea transforma in probleme de solvabilitate. Ca rdspuns la
prezentele recomandari, CERS preconizeazd c¢i CPC-urile se vor asigura ci gestionarea riscurilor si rezilienta
acestora ramdan solide si vor continua si protejeze participantii pe piatd impotriva pierderilor care rezultd din
neindeplinirea obligatiilor de plata.

Regulamentul (UE) nr. 6482012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 julie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii (JO L 201, 27.7.2012, p. 1).

Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului, in ceea ce priveste standarde tehnice de reglementare privind cerintele pentru contrapirtile
centrale JO L 52, 23.2.2013, p. 41).

Regulamentul (UE) 2019/834 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 mai 2019 de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 in ceea ce priveste obligatia de compensare, suspendarea obligatiei de compensare, cerintele de raportare, tehnicile de
atenuare a riscurilor pentru contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate de o contraparte centrald, inregistrarea si
supravegherea registrelor centrale de tranzactii si cerintele aplicabile registrelor centrale de tranzactii (JO L 141, 28.5.2019, p. 42).
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(12) Recomanddrile A si D au scopul de a asigura cd modificdrile bruste si semnificative (prin urmare, prociclice) si
efectele in cascadd disproportionate in ceea ce priveste marjele initiale (inclusiv majordrile marjelor) si garantiile
sunt limitate: (i) de citre CPC-uri fatd de membrii lor compensatori; (i) de citre membrii compensatori fatd de
clientii lor; si (iii) pe plan bilateral, in cazul in care acestea rezultd din utilizarea automati a ratingurilor de credit si,
eventual, din metodologii interne prociclice de rating de credit. Pe cat este posibil, planificarea lichiditatilor ar trebui
sd fie previzibild si usor de gestionat, prin limitarea apelurilor in marja neprevizute si semnificative. Furnizarea unor
perioade de notificare rezonabile si aplicabile oricdrei modificdri atit a protocoalelor privind marjele, cat si a
protocoalelor privind marja de ajustare a valorii ar putea garanta cd participantii pe piatd se adapteazd intr-o
manierd adecvata.

(13) Recomandarea B are scopul de a asigura cd CPC-urile includ in mod cuprinzitor in scenariile de simulare a situatiilor
de crizd privind lichiditatea orice evenimente care ar putea conduce la un deficit de lichiditate in vederea incurajarii
acestora sd isi imbundtiteascd modul de gestionare a dependentei lor de furnizorii de servicii de lichiditate. Acest
lucru va imbunititi rezilienta generald a pietei avind in vedere ci existd un grad ridicat de concentrare si
interconectare intre CPC-uri i furnizorii lor de servicii de lichiditate si cd gestionarea prudenti a lichiditatilor la
nivelul CPC-urilor individuale ar consolida gestionarea riscurilor din punct de vedere sistemic si macroprudential.

(14) Recomandarea C are scopul de a asigura cd, fird a aduce atingere rezilientei lor financiare, CPC-urile limiteaza
asimetria in ceea ce priveste plata marjelor de variatie colectate pe parcursul zilei si cd acestea Isi concep cadrele si
calendarele referitoare la marje astfel incat si fie previzibile si s se evite ca membrii compensatori si fie supusi unor
constrangeri excesive in materie de lichiditate care ar putea conduce la evenimente de neindeplinire a obligatiilor.

(15) Prezenta recomandare nu aduce atingere mandatelor privind politica monetard ale bancilor centrale din Uniune.

(16) Recomanddrile CERS sunt publicate dupd informarea destinatarilor si dupd ce Consiliul general a informat Consiliul
Uniunii Europene cu privire la intentia sa de a emite aceste recomanddri si i-a dat posibilitatea de a-si prezenta
reactiile fatd de acestea,

ADOPTA PREZENTA RECOMANDARE:

SECTIUNEA 1

RECOMANDARI

Recomandarea A - Limitarea efectelor in cascadi disproportionate in raport cu cererea de garantii

1. Se recomandd ca autorititile competente si depund eforturi pentru a se asigura ¢ CPC-urile analizeaza performanta
politicilor lor in sensul articolului 28 din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 in perioadele de crizd acutd si
comunici constatarile lor autoritatii competente.

2. Se recomandd ca autorititile competente si depund eforturi pentru a se asigura, ludnd in considerare constatdrile
analizelor efectuate in conformitate cu recomandarea A punctul 1, cd, in misura permisi de lege si in concordanti cu
rezilienta financiard a CPC:

(i) modelele si parametrii utilizati de CPC-uri pentru stabilirea cerintelor de marji si a politicilor si procedurilor CPC-
urilor pentru acceptarea si evaluarea garantiilor si pentru stabilirea marjelor de ajustare prudente nu duc in mod
inutil §i excesiv la schimbari bruste si semnificative care creeazd efecte in cascadd disproportionate in ceea ce
priveste marjele initiale, inclusiv majorarile marjelor, si garantiile. CPC-urile ar trebui s se asigure cd modelele,
parametrii, politicile si procedurile lor:

(a) utilizeazd o scard granulard pentru modelele interne de rating de credit si adoptd o abordare progresivd care
pune in aplicare modificdrile cerintelor de marjd, inclusiv majordrile, si contractele de garantie, fird a intarzia
in mod nejustificat adoptarea de mdsuri pentru ca aceste diminudri ale ratingurilor sd se reflecte in practicile
lor globale de gestionare a riscurilor;

(b) adoptd o abordare cuprinzitoare pentru limitarea caracteristicilor prociclice in conformitate cu cerintele de
reglementare in materie de prociclicitate prevazute la articolul 41 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, in
special in cazul diminudrilor ratingurilor de credit.

(i) fird a aduce atingere articolului 49 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, CPC-urile informeaza autorititile lor
competente, iar autorititile competente informeazd membrii colegiului infiintat in temeiul articolului 18 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 atunci cand acestea:

(a) reduc sfera garantiilor eligibile;
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(b) modificd in mod semnificativ marjele de ajustare a valorii garantiilor;

(c) reduc in mod semnificativ limitele de concentrare aplicate in conformitate cu articolul 42 din Regulamentul
delegat (UE) nr. 153/2013 al Comisiei.

In misura in care nu interfereazd cu punerea in aplicare in timp util a deciziilor privind gestionarea riscurilor, aceste
informatii ar trebui s fie furnizate cu suficient timp inainte de punerea in aplicare.

3. Se recomandi ca, in mdsura permisd de lege, autorititile competente relevante ale membrilor compensatori si
colaboreze cu membrii compensatori in contextul supravegherii continue pentru a se asigura cd aplicarea de citre
membrii compensatori a procedurilor lor de gestionare a riscurilor atunci cind furnizeaza servicii de compensare
clientilor lor nu conduce la schimbari bruste si semnificative si la efecte in cascadd disproportionate asupra apelurilor
in marja si asupra colectdrii marjelor, cu exceptia cazului in care aceste modificiri bruste si semnificative si aceste efecte
in cascadd disproportionate sunt un rezultat inevitabil al evenimentelor de pe piatd, ori la practici in materie de garantii
in cazul diminudrii ratingurilor de credit, nu limiteazd semnificativ soliditatea practicilor de gestionare a riscurilor
adoptate de membrii compensatori si nu le afecteaza rezilienta.

4. Se recomandd ca, in mdsura permisd de lege, autoritdtile competente relevante ale contrapdrtilor financiare si ale
contrapirtilor nefinanciare care incheie contracte derivate extrabursiere si efectueazd operatiuni de finantare prin
instrumente financiare care nu sunt compensate la nivel central si depuna eforturi pentru a se asigura cd procedurile
lor de gestionare a riscurilor nu conduc, in cazul diminudrii ratingurilor de credit, la modificdri bruste si semnificative
si la efecte in cascadi disproportionate in ceea ce priveste apelurile in marji si colectarea marjelor, precum si in ceea ce
priveste practicile in materie de garantii. Acest lucru ar putea fi realizat, de exemplu, prin incurajarea contrapdrtilor:

(i) sa utilizeze o secventd progresivd si granulard la transpunerea diminudrilor ratingurilor de credit in practicile lor
globale de gestionare a riscurilor;

(i) si mentind o abordare cuprinzdtoare pentru limitarea caracteristicilor prociclice in conformitate cu cerintele de
reglementare prevazute la articolul 11 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, in special cu privire la diminuarea
ratingurilor.

Recomandarea B — Scenariul de crizi pentru evaluarea nevoilor viitoare de lichidititi

1. Se recomandi ca Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete (AEVMP) sd revizuiascd proiectele de standarde
tehnice (°) elaborate in conformitate cu articolul 44 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, in special
articolul 32 alineatul (4) din respectivele proiecte de standarde tehnice, pentru a include dispozitii care impun CPC-
urilor sd includd in scenariile lor de crizd prevazute la articolul 44 din Regulamentul (UE) nr. 6482012 situatia de
neindeplinire a obligatiilor de citre doud entitdti care furnizeazd servicii CPC, care ar putea afecta semnificativ pozitia
de lichiditate a CPC.

2. Pind la adoptarea de citre AEVMP a oricdrei masuri in vederea respectirii recomandirii B punctul 1 si pand la eventuala
introducere a legislatiei corespunzitoare a Uniunii, se recomandi ca, in misura permisa de lege, autoritdtile competente
sd depund eforturi pentru a se asigura cd scenariile de crizd previzute la articolul 44 din Regulamentul (UE) nr. 648/
2012 includ situatia de neindeplinire a obligatiilor de citre doud entitdti care furnizeazd servicii CPC, care ar putea
afecta semnificativ pozitia de lichiditate a CPC; printre astfel de entititi s-ar putea numdra furnizorii de servicii de
lichiditate, furnizorii de servicii de decontare sau orice alti furnizori de servicii in cazul cdrora neindeplinirea
obligatiilor ar putea afecta pozitia de lichiditate a CPC.

3. Se recomandi ca, in misura permisa de lege, autoritdtile competente si depund eforturi pentru a se asigura ci mdsurile
corective adoptate de CPC-uri pentru a acoperi orice deficit de resurse disponibile pentru acoperirea nevoilor de
lichiditate identificat prin aplicarea scenariilor de crizi suplimentare mentionate in recomandarea B punctul 2 sau in
recomandarea B punctul 1, odatd ce legislatia corespunzitoare a Uniunii este in vigoare, nu creeazd o sarcind
suplimentard pentru membrii compensatori atunci cand se aplici in perioade de crizd pe piatd. In acest scop,
autoritdtile competente ar trebui sd se asigure ¢ CPC-urile depun eforturi pentru a obtine lichiditdti suplimentare din
alte surse de pe piata.

4. Se recomandd ca, in mdsura permisd de lege, AEVMP, in cooperare cu autoritdtile competente, si colaboreze cu CPC-
urile si, in masura posibild, cu autorititile relevante din tari terte, pentru a efectua exercitii coordonate de simulare de
crizd de lichiditate, care si ia in considerare, de asemenea, situatiile de neindeplinire a obligatiilor de citre oricare doud
entitdti, potrivit recomanddrii B punctul 1 si recomandarii B punctul 2.

() Proiecte de standarde tehnice previzute de Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie
2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii (AEVMP[2012/
600).
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Recomandarea C - Limitarea problemelor de lichiditate legate de colectarea marjelor

1. Se recomandi ca autoritdtile competente sd depund eforturi pentru a se asigura cd, in misura permisd de lege si in
concordantd cu practicile adecvate de gestionare a riscurilor si cu rezilienta financiard a CPC-urilor, atunci cand CPC-
urile emit apeluri in marjd si colecteazd marjele pentru a-si limita expunerile la riscul de credit, acestea au in vedere
evitarea credrii unor constrangeri inutile legate de lichiditate pentru membrii compensatori, asigurandu-se, printre
altele, ci:

(i) 1in ceea ce priveste marjele pentru care au fost emise apeluri si care au fost colectate pe parcursul unei zile si in
mdsura in care este posibil din punct de vedere operational si juridic, CPC-urile identifici separat:

(a) marja care acoperd expunerile potentiale, inclusiv expunerile rezultate din pozitiile introduse §i novate in ziua
respectiva;

(b) marja care acoperd expunerile realizate in urma evolutiilor pietei din ziua respectivd pe care CPC-urile ar trebui
sd le ia in considerare in vederea colectdrii si platii in aceeasi zi;

(i) atunci cAnd un membru compensator a furnizat o marjd initiald care depdseste garantiile necesare acoperirii
riscului care decurge din pozitiile inregistrate intr-un cont, inclusiv pozitiile novate pe parcursul unei zile si orice
crestere a expunerii inregistratd pe parcursul zilei, CPC-urile acordd prioritate, in cazul in care acest lucru este
posibil din punct de vedere operational, utilizdrii excedentului de garantie, iar nu colectdrii garantiilor
suplimentare, cu exceptia cazului in care membrul compensator depune in mod voluntar marja suplimentard.
Acest proces ar trebui s se desfisoare intr-un mod previzibil, transparent si programat;

(i) CPC-urile se asigurd cd procesul de colectare a marjelor initiale si de variatie nu conduce la constrangeri
operationale excesive pentru membrul compensator care pot genera un risc de lichiditate suplimentar.

2. Se recomandd ca autoritdtile competente relevante ale membrilor compensatori si monitorizeze si, atunci cand este
necesar, in mdsura permisd de lege si in conformitate cu practicile adecvate de gestionare a riscurilor si frd a afecta
rezilienta financiard, sd colaboreze cu membrii compensatori in contextul supravegherii continue, astfel incat, atunci
cand membrii compensatori emit apeluri in marjd si colecteazd marjele initiale si marjele de variatie de la clientii lor,
inclusiv de la contrapdrtile financiare i nefinanciare, pentru a limita expunerile lor la riscul de credit, acestea au in
vedere evitarea unor constrangeri inutile legate de lichiditdti pentru clientii lor. Acest lucru ar putea fi realizat, de
exemplu, prin garantarea faptului ca:

(i) atunci cind un client a furnizat o marjd initiald suficientd pentru a acoperi riscul care decurge din pozitiile
inregistrate la membrul compensator, inclusiv pozitiile novate pe parcursul unei zile si orice crestere a expunerii
inregistratd pe parcursul zilei, membrii compensatori acordd prioritate utilizarii excedentului de garantie, iar nu
colectdrii garantiilor suplimentare, cu exceptia cazului in care clientul depune in mod voluntar marja suplimentars;

(i) membrii compensatori se asigurd cd procesul de colectare a marjei initiale si a marjei de variatie nu conduce la
constrangeri operationale excesive pentru clienti care pot genera un risc de lichiditate suplimentar.

Recomandarea D — Atenuarea prociclicitatii in furnizarea de servicii de compensare clientilor si in operatiunile de
finantare prin instrumente financiare

1. Se recomanda ca, prin participarea in cadrul forurilor internationale si al unor organisme de standardizare, dupi caz,
autorititile competente relevante sd contribuie la orientarea discutiilor la nivel international cu privire la mijloacele de
atenuare a caracterului prociclic al practicilor referitoare la marje si al practicilor referitoare la marja de ajustare in
furnizarea de servicii clientilor in ceea ce priveste instrumentele financiare derivate tranzactionate la bursi si
instrumentele financiare derivate extrabursiere, precum si operatiunile de finantare prin instrumente financiare,
compensate sau nu la nivel central. Aceste discutii ar trebui si vizeze elaborarea unor standarde globale care sd
reglementeze cerintele minime pentru atenuarea prociclicititii in furnizarea acestor servicii.

2. In cazul in care se stabilesc astfel de standarde globale, se recomandi Comisiei Europene s ia in considerare posibilitatea
de a propune ca legislatia Uniunii si le confere efecte.
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SECTIUNEA 2
PUNERE N APLICARE
1. Definitii

1. In sensul prezentei recomandari, se aplici urmdtoarele definitii:

(a) ,autoritate competentd” inseamnd autoritatea desemnati de fiecare stat membru in conformitate cu articolul 22 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

=z

,CPC” are sensul definit la articolul 2 punctul 1 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;
,compensare” are sensul definit la articolul 2 punctul 3 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

d) ,membru compensator” are sensul definit la articolul 2 punctul 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

AAAA
o
-~

o
~

LJinstrument financiar derivat” sau ,,contract derivat” are sensul definit la articolul 2 punctul 5 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012;

S x

(f) ,autoritate competentd relevanti” inseamnd autoritatea competentd la care se face referire in legislatia mentionati la
articolul 2 punctul 8 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si autoritatea competentd desemnatd de un stat membru
in temeiul si in sensul articolului 10 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

S

L,contraparte financiard” are sensul definit la articolul 2 punctul 8 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

EE

L~contraparte nefinanciard” are sensul definit la articolul 2 punctul 9 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

—
—
=

,client” are sensul definit la articolul 2 punctul 15 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

2. Criterii pentru punerea in aplicare

La punerea in aplicare a recomandarii, principiul proportionalititii ar trebui respectat in mod corespunzitor, tinandu-se
totodatd cont de obiectivul si cuprinsul fiecirei recomandari.

3. Calendar pentru misurile aplicate ca urmare a recomandirii

In conformitate cu articolul 17 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1092/2010, destinatarii trebuie sd comunice
Parlamentului European, Consiliului, Comisiei si CERS actiunile intreprinse drept rispuns la recomandare si si justifice
cazurile de lipsd de actiune. Comunicdrile ar trebui si fie transmise in conformitate cu calendarul urmator.

1. Recomandarea A

(@) Pand la 30 noiembrie 2020, autoritdtile competente trebuie si transmitd Parlamentului European, Consiliului,
Comisiei §i CERS formularul din anexa I privind punerea in aplicare a recomanddrii A punctul 1 si a
recomandarii A punctul 2.

(b) Pand la 30 noiembrie 2020, autorititile competente relevante trebuie si transmitd Parlamentului European,
Consiliului, Comisiei i CERS formularul din anexa I privind punerea in aplicare a recomanddrii A punctul 3 si a
recomanddrii A punctul 4.

2. Recomandarea B

(@) Pand la 31 decembrie 2021, AEVMP trebuie sd transmitd Parlamentului European, Consiliului, Comisiei si CERS
formularul din anexa I privind punerea in aplicare a recomandarii B punctul 1.

(b) Pand la 30 noiembrie 2020, autoritdtile competente trebuie sd transmitd Parlamentului European, Consiliului,
Comisiei si CERS formularul din anexa I privind punerea in aplicare a recomanddrii B punctul 2, a recomandairii B
punctul 3 si a recomanddrii B punctul 4.

3. Recomandarea C

(@) Pand la 30 noiembrie 2020, autorititile competente trebuie si transmitd Parlamentului European, Consiliului,
Comisiei si CERS formularul din anexa I privind punerea in aplicare a recomanddrii C punctul 1.

(b) Pand la 30 noiembrie 2020, autorititile competente relevante ale membrilor compensatori trebuie sd transmitd
Parlamentului European, Consiliului, Comisiei si CERS formularul din anexa I privind punerea in aplicare a
recomandarii C punctul 2.
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4. Recomandarea D

(@) Pand la 31 decembrie 2021, autoritdtile competente si autoritdtile competente relevante trebuie si transmitd
Parlamentului European, Consiliului, Comisiei si CERS formularul din anexa I privind punerea in aplicare a
recomandarii D punctul 1.

(b) Pand la 31 decembrie 2022, Comisia trebuie sd transmitd Parlamentului European, Consiliului si CERS formularul
din anexa [ privind punerea in aplicare a recomanddrii D punctul 2.

4. Monitorizare si evaluare

1. Consiliul general va evalua masurile si justificarile raportate de citre destinatari si, dupd caz, va putea decide ci prezenta
recomandare nu a fost respectatd si destinatarul nu a justificat in mod adecvat lipsa de actiune.

2. Metodologia previzutd in Manualul de evaluare a respectdrii recomandarilor CERS (Handbook on the assessment of
compliance with ESRB recommendations) (), care descrie procedura de evaluare a respectdrii recomandarilor CERS, nu se
aplica.

Adoptati la Frankfurt pe Main, 25 mai 2020.

Seful secretariatului CERS
in numele Consiliului general al CERS
Francesco MAZZAFERRO

() Manualul de evaluare a respectdrii recomanddrilor CERS (Handbook on the assessment of compliance with ESRB recommendations), aprilie
2016, disponibil la adresa: https:/[www.estb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/160502_handbook.en.pdf


https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/160502_handbook.en.pdf
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ANEXA

Comunicarea actiunilor intreprinse ca rispuns la recomandare

1. Informatii cu privire la destinatar

Recomandare

Tara destinatarului

Institutia

Numele si datele de contact ale
respondentului

Data comunicarii

2. Comunicarea actiunilor

Descrierea actiunilor
intreprinse pentru a respecta
recomandarea

Respectati recomandarea?
(da/nu/nu este cazul)

Justificarea respectdrii partiale

Recomandare 1P
sau a nerespectdrii

Recomandarea A punctul 1.

Recomandarea A punctul 2.

Recomandarea A punctul 3.

Recomandarea A punctul 4.

Recomandarea B punctul 1.

Recomandarea B punctul 2.

Recomandarea B punctul 3.

Recomandarea B punctul 4.

Recomandarea C punctul 1.

Recomandarea C punctul 2.

Recomandarea D punctul 1.

Recomandarea D punctul 2.

3. Note

1. Prezentul formular este utilizat pentru comunicarea previzutd la articolul 17 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 1092/2010.

2. Fiecare destinatar ar trebui sd transmitd CERS formularul completat, prin intermediul Secretariatului CERS, pe cale
electronicd, prin intermediul DARWIN, in dosarul dedicat, sau prin e-mail la adresa: notifications@esrb.europa.eu.
Secretariatul CERS va asigura transmiterea comunicarilor citre Parlamentul European, Consiliu i Comisie, pe bazi
agregatd.

3. In cazul in care o recomandare nu se aplic3, vd rugim selectati ,nu este cazul” in cdsuta ,Respectati recomandarea?”
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4. Se agteaptd ca destinatarii sd furnizeze toate informatiile si documentele relevante legate de punerea in aplicare a
prezentei recomanddri si criteriile de punere in aplicare, inclusiv informatii privind continutul si calendarul
actiunilor intreprinse.

5. In cazul in care un destinatar respectd doar partial recomandarea, acesta ar trebui sd furnizeze o explicatie completd
cu privire la misura in care nu o respectd, precum si alte detalii privind respectarea partiald. Explicatia ar trebui si
indice in mod clar partile relevante ale recomandirii pe care destinatarii nu le respectd.
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