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(Acte legislative)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL (UE) 2020/ 1503 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
din 7 octombrie 2020

privind furnizorii europeni de servicii de finantare participativi pentru afaceri si de modificare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 si a Directivei (UE) 2019/1937

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupd transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,

dupd consultarea Bancii Centrale Europene,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European (1),

hotdrand in conformitate cu procedura legislativd ordinara (%),

intrucat:

(1)  Finantarea participativd se afirmd din ce in ce mai mult ca o formd consacratd de finantare alternativd pentru
intreprinderile nou-infiintate (start-up-uri) si pentru intreprinderile mici §i mijlocii (IMM-uri), bazatd de obicei pe
investitii mici. Finantarea participativd reprezintd un tip de intermediere a cirei importantd este in crestere, in
cadrul cireia un furnizor de servicii de finantare participativd, fird a-si asuma el insusi riscuri, administreazd o
platforma digitald, deschisd publicului, pentru a pune in legiturd sau pentru a facilita punerea in legiturd a
potentialilor investitori sau imprumutdtori cu mediul de afaceri care cautd finantare. O astfel de finantare ar
putea consta in imprumuturi, achizitionarea de valori mobiliare sau alte instrumente admise in scopul finantarii
participative. Prin urmare, ar trebui s intre sub incidenta prezentului regulament atat finantarea participativa
bazatd pe creditare, cit si finantarea participativd bazatd pe investitii, deoarece aceste tipuri de finantare partici-
pativd pot fi concepute ca alternative de finantare comparabile.

() In general, prestarea de servicii de finantare participativi se realizeazi cu participarea a trei tipuri de actori:
dezvoltatorul de proiect care propune proiectul spre finantare, investitorii care finanteazd proiectul propus si o
organizatie cu rol de intermediar, sub forma unui furnizor de servicii de finantare participativd care pune in
legaturd dezvoltatorii de proiecte si investitorii in cadrul unei platforme online.

(3)  Finantarea participativd poate contribui la asigurarea accesului la finantare pentru IMM-uri si la finalizarea uniunii
pietelor de capital (UPC). Lipsa accesului la finantare pentru IMM-uri reprezintd o problemd chiar si in statele
membre in care accesul la finantarea bancard a rdmas stabil pe parcursul crizei financiare. Finantarea participativd a
devenit o modalitate consacratd de finantare a activititilor economice ale persoanelor fizice si juridice. O astfel de
finantare se desfisoard prin intermediul platformelor online; activititile economice sunt de reguld finantate de un
numdr mare de persoane sau de organizatii; iar afacerile, inclusiv start-up-urile, atrag sume relativ mici de bani.

() JOC 367, 10.10.2018, p. 65.

(%) Pozitia Parlamentului European din 27 martie 2019 (nepublicatd incd in Jurnalul Oficial) si Pozitia in primd lecturd a Consiliului din
20 iulie 2020 (nepublicatd incd in Jurnalul Oficial). Pozitia Parlamentului European din 5 octombrie 2020 (nepublicatd incd in
Jurnalul Oficial).
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(4)  Pe langd faptul cd oferd o sursad alternativd de finantare, inclusiv de capital de risc, finantarea participativd poate
oferi si alte beneficii pentru afaceri. Aceasta poate valida o idee de afaceri, poate oferi antreprenorilor acces la un
numdr mare de persoane care le pot transmite idei si informatii si poate fi un instrument de marketing.

(5)  Mai multe state membre au introdus deja regimuri nationale speciale privind finantarea participativd. Aceste
regimuri sunt adaptate la caracteristicile si nevoile pietelor locale si ale investitorilor locali. Prin urmare,
normele de drept intern in vigoare sunt diferite in Uniune in ceea ce priveste conditiile de functionare a plat-
formelor de finantare participativd, gama de activitdti permise si cerintele in materie de autorizare.

(6)  Diferentele dintre normele de drept intern in vigoare sunt de naturd si obstructioneze prestarea transfrontalierd de
servicii de finantare participativd si ca atare au un efect direct asupra functiondrii pietei interne pentru aceste
servicii. In special, fragmentarea cadrului juridic in functie de frontierele nationale genereazd costuri juridice
semnificative investitorilor de retail, care adesea au dificultdti sd identifice normele aplicabile prestdrii transfron-
taliere de servicii de finantare participativd. Prin urmare, investitorii de acest fel sunt adesea descurajati sd inves-
teascd la nivel transfrontalier prin intermediul platformelor de finantare participativa. Din aceleasi motive, furnizorii
de servicii de finantare participativd care opereazd astfel de platforme sunt descurajati si isi ofere serviciile in alte
state membre decat cel in care sunt stabiliti. Prin urmare, serviciile de finantare participativd s-au desfdsurat, pani
in prezent, preponderent la nivel national, ceea ce a impiedicat crearea unei piete a finantdrii participative la nivelul
Uniunii si a impiedicat astfel accesul mediului de afaceri la serviciile de finantare participativd, in special in cazul in
care activitatea de afaceri se desfisoard pe piete nationale mai mici.

(7)  Pentru a promova serviciile de finantare participativd la nivel transfrontalier si pentru a facilita exercitarea libertatii
de a presta si de a beneficia de aceste servicii pe piata internd, este necesar si fie abordate obstacolele existente in
calea bunei functiondri a pietei interne a serviciilor de finantare participativd si sd se asigure un nivel ridicat de
protectie a investitorilor prin stabilirea unui cadru de reglementare la nivelul Uniunii.

(8)  Prin abordarea obstacolelor in calea functiondrii pietei interne a serviciilor de finantare participativd, prezentul
regulament urmdireste sd promoveze activititile transfrontaliere de finantare a afacerilor. Prin urmare, serviciile de
finantare participativd legate de acordarea de imprumuturi consumatorilor, astfel cum sunt definiti la articolul 3
litera (a) din Directiva 2008/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului (3), nu ar trebui si intre sub incidenta
prezentului regulament.

(9)  Pentru a se evita arbitrajul de reglementare si a se asigura supravegherea eficace a furnizorilor de servicii de
finantare participativd, ar trebui ca acestora sd li se interzicd si preia depozite sau alte fonduri rambursabile de
la populatie, cu exceptia cazului in care sunt, de asemenea, autorizati ca institutii de credit in conformitate cu
articolul 8 din Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului (*). Cu toate acestea, statele membre
ar trebui si se asigure ca dreptul lor intern nu prevede obligatia de a detine o autorizatie ca institutie de credit sau
orice altd autorizatie, derogare sau scutire individuald de citre dezvoltatorii de proiecte sau investitori atunci cand
acceptd fonduri sau acordd imprumuturi cu scopul de a le oferi unor proiecte de finantare participativd sau de a
investi in astfel de proiecte.

(10)  Prestarea de servicii de finantare participativi urmdreste sd faciliteze finantarea unui proiect prin atragerea de
capital de la un numir mare de persoane care contribuie in parte cu sume relativ mici investite prin intermediul
unui sistem de informatii online accesibil publicului. Astfel, serviciile de finantare participativd sunt accesibile unui
grup nelimitat de investitori care primesc concomitent propuneri de investitii i acestea presupun atragerea de
fonduri in principal de la persoane fizice, inclusiv de la persoane care nu au disponibilititi financiare ridicate.
Prezentul regulament ar trebui s se aplice serviciilor de finantare participativd care constd in prestarea in comun
de servicii constand in primirea i transmiterea ordinelor clientilor si plasarea de valori mobiliare sau instrumente
admise in scopul finantdrii participative, fird un angajament ferm, prin intermediul unei platforme publice care le
asigurd investitorilor acces nerestrictionat. Principala caracteristici a serviciilor de finantare participativd, prin
comparatie cu anumite servicii de investitii prestate in temeiul Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European
si a Consiliului (°), o reprezintd prestarea in comun a serviciilor respective, chiar dacd, la nivel individual, serviciile
mentionate corespund celor care intrd sub incidenta directivei respective.

(’) Directiva 2008/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 23 aprilie 2008 privind contractele de credit pentru consumatori
si de abrogare a Directivei 87/102/CEE a Consiliului (JO L 133, 22.5.2008, p. 66).

(*) Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de
credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de
abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).

(°) Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de
modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JOL 173, 12.6.2014, p. 349).
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(11)  In ceea ce priveste finantarea participativd bazatd pe creditare, prezentul regulament ar trebui sd se aplice serviciilor
de finantare participativd care constau in facilitarea acordarii de imprumuturi, inclusiv servicii precum prezentarea
ofertelor de finantare participativa clientilor si stabilirea preturilor sau evaluarea riscului de credit al proiectelor de
finantare participativd sau a dezvoltatorilor de proiecte. Definitia serviciilor de finantare participativd ar trebui si
tind seama de diferitele modele de afaceri care permit incheierea unui contract de imprumut intre unul sau mai
multi investitori si unul sau mai multi dezvoltatori de proiecte prin intermediul unei platforme de finantare
participativi. Imprumuturile care intrd sub incidenta prezentului regulament ar trebui si fie imprumuturi cu
obligatia neconditionatd de a rambursa investitorului o sumd convenitd, rolul platformelor de finantare partici-
pativd bazate pe creditare fiind doar acela de a facilita incheierea de contracte de imprumut intre investitori si
dezvoltatori de proiecte, fird ca furnizorul de servicii de finantare participativd sd actioneze in vreun moment drept
imprumutdtor al dezvoltatorului de proiect. Facilitarea acorddrii de imprumuturi care intrd sub incidenta
prezentului regulament se distinge de activitatea unei institutii de credit, care acordd credite in nume propriu si
atrage depozite sau alte fonduri rambursabile de la populatie.

(12) Pentru a presta servicii, furnizorii de servicii de finantare participativi opereazd sisteme de informatii online
accesibile public, inclusiv sisteme in care este necesard inregistrarea utilizatorilor.

(13)  Pentru finantarea participativd bazatd pe investitii, transferabilitatea constituie o garantie importantd pentru ca
investitorii sd se poatd retrage din investitie, deoarece le oferd posibilitatea de a-si instrdina participatia pe pietele de
capital. Prin urmare, prezentul regulament reglementeaza si autorizeazd serviciile de finantare participativd refe-
ritoare la valori mobiliare transferabile. Partile sociale ale anumitor societdti comerciale cu rdspundere limitatd
inregistrate in conformitate cu dreptul intern al statelor membre sunt, de asemenea, liber transferabile pe pietele de
capital si, prin urmare, nu ar trebui si fie excluse din domeniul de aplicare al prezentului regulament.

(14) Intr-o serie de state membre, anumite instrumente admise in scopul finantirii participative intrd sub incidenta
dreptului intern care reglementeazd transferul lor, precum obligatia autentificdrii notariale a transferului. Prezentul
regulament ar trebui sd se aplice fard a se aduce atingere dreptului intern care reglementeaza transferul unor astfel
de instrumente.

(15)  Desi ofertele initiale de monede au potentialul de a finanta IMM-uri, start-up-uri inovatoare si intreprinderi in curs
de extindere inovatoare si pot accelera transferul de tehnologie, prin caracteristicile lor, acestea diferd considerabil
de serviciile de finantare participativd reglementate de prezentul regulament.

(16)  Date fiind riscurile asociate investitiilor de finantare participativd, pentru asigurarea unei protectii eficace a inves-
titorilor si pentru stabilirea unui mecanism de disciplind a pietei, este adecvat si se impund un plafon al valorii
totale pentru ofertele de finantare participativi ficute de un dezvoltator de proiect. In consecintd, plafonul respectiv
ar trebui sd fie stabilit la 5000 000 EUR, care reprezintd plafonul utilizat de majoritatea statelor membre pentru a
scuti ofertele publice de valori mobiliare de obligatia de a publica un prospect in conformitate cu Regulamen-
tul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului (6).

(17)  Suprapunerea cadrului de reglementare stabilit prin prezentul regulament cu cel stabilit prin Regulamen-
tul (UE) 2017/1129, datoratd plafonului de 5000 000 EUR, ar putea amplifica riscul de arbitraj de reglementare
si ar putea avea un efect perturbator asupra accesului la finantare si a dezvoltdrii pietelor de capital in anumite state
membre. In plus, pand in prezent doar cateva state membre au stabilit un cadru juridic specific de reglementare a
platformelor si a serviciilor de finantare participativd. Avand in vedere ci, la punerea in aplicare a Regulamentu-
lui (UE) 2017/1129, unele state membre au stabilit plafonul de scutire a ofertelor publice de valori mobiliare de
obligatia de a publica un prospect la o valoare mai micd de 5 000 000 EUR si tindnd seama de eforturile speciale
pe care aceste state membre ar trebui sd le depund pentru a adapta dreptul intern si a asigura aplicarea plafonului
unic in temeiul prezentului regulament, acesta ar trebui si prevadd o derogare temporard, fird posibilitate de
reinnoire, pentru a permite acestor state membre si depund acest efort semnificativ. Respectiva derogare temporari
ar trebui sd aibd o duratd cit mai scurtd cu putintd, astfel incit sd perturbe cit mai putin functionarea pietei
interne.

(18)  Pentru a mentine un standard ridicat de protectic a investitorilor, pentru a reduce riscurile asociate finantarii
participative si pentru a asigura tratamentul echitabil al tuturor clientilor, furnizorii de servicii de finantare
participativd ar trebui sd dispund de o politicd elaboratd astfel incat si se asigure faptul ci proiectele prezentate
pe platformele lor sunt selectate intr-un mod profesionist, corect si transparent, iar serviciile de finantare partici-
pativd sunt prestate in acelasi mod.

(%) Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat
in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd, si de
abrogare a Directivei 2003/71/CE (JOL 168, 30.6.2017, p. 12).
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(19)  Pentru a imbundtati serviciile prestate clientilor lor, furnizorii de servicii de finantare participativd ar trebui si aibd
posibilitatea s le propund investitorilor individuali proiecte de finantare participativd in functie de unul sau mai
multi parametri specifici sau de indicatori de risc, precum tipul sau domeniul de activitate sau un rating de credit
pe care investitorul l-a comunicat in prealabil furnizorului de servicii de finantare participativd. Cu toate acestea,
autorizatia obtinutd in temeiul prezentului regulament nu ar trebui si le confere furnizorilor de servicii de finantare
participativd dreptul de a presta servicii de administrare a portofoliilor individuale sau colective de active. Pentru a
garanta faptul cd investitorilor potentiali le sunt oferite oportunitdti de investitii cu respectarea principiului
neutralititii, furnizorii de servicii de finantare participativd nu ar trebui si pliteascd sau si accepte nicio remune-
ratie, reducere sau beneficiu nepecuniar pentru a directiona ordinele investitorilor citre o anumitd ofertd de pe
platforma lor sau de pe platforma unui tert.

(20)  Modelele de afaceri care utilizeazd procese automatizate prin care furnizorul de servicii de finantare participativa
alocd automat fondurile unor proiecte de finantare participativd in concordantd cu parametrii si indicatorii de risc
stabiliti in prealabil de cdtre investitor (asa-numitele investitii automate) ar trebui si fie considerate ca fiind
administrare de portofolii individuale de imprumuturi.

(21)  Existenta unor instrumente de filtrare pe o platforma de finantare participativd care intrd sub incidenta prezentului
regulament nu ar trebui sd fie consideratd consultantd de investitii in sensul Directivei 2014/65/UE, in mdsura in
care aceste instrumente furnizeazi informatii clientilor intr-un mod neutru, care nu constituie o recomandare.
Printre astfel de instrumente ar trebui sd fie incluse si instrumentele care afiseazd rezultate pe baza unor criterii
raportate la caracteristici ale produsului strict obiective. Caracteristicile obiective ale unui produs in contextul unei
platforme de finantare participativd ar putea fi criterii predefinite ale proiectului, cum ar fi sectorul economic,
instrumentul utilizat i rata dobanzii, sau categoria de risc care divulgd informatii suficiente cu privire la metoda de
calcul. In mod similar, datele financiare esentiale calculate fird marja de apreciere ar trebui, de asemenea, si fie
considerate criterii obiective.

(22)  Prezentul regulament are scopul de a facilita investitiile directe si de a evita crearea unor posibilitdti de arbitraj de
reglementare pentru intermediarii financiari reglementati in temeiul altor acte juridice ale Uniunii, in special al
actelor juridice ale Uniunii care reglementeazd administratorii de active. Prin urmare, utilizarea unor structuri
juridice, inclusiv a vehiculelor investitionale, ca intermediari intre proiectul de finantare participativd si investitori,
ar trebui sd fie strict reglementatd §i autorizatd numai in cazul in care acest lucru este justificat prin faptul cd
permite unui investitor sd achizitioneze o participatie, de exemplu intr-un activ nelichid sau un activ indivizibil
prin emisiunea de valori mobiliare de citre un vehicul investitional.

(23)  Asigurarea eficacitdtii sistemului de guvernantd este esentiald pentru administrarea adecvatd a riscurilor §i pentru
prevenirea conflictelor de interese. Prin urmare, furnizorii de servicii de finantare participativa ar trebui si dispuna
de mecanisme de guvernantd care si asigure administrarea lor eficace si prudentd. Persoanele fizice care rispund de
administrarea acestora ar trebui si aibd o bund reputatie si un nivel suficient de cunostinte, competente si
experientd. Furnizorii de servicii de finantare participativd ar trebui, de asemenea, si stabileasci proceduri refe-
ritoare la primirea si tratarea plangerilor adresate de clienti.

(24)  Clientii sunt expusi unor potentiale riscuri in legiturd cu furnizorii de servicii de finantare participativd, in special
unor riscuri operationale. Pentru a proteja clientii impotriva unor astfel de riscuri, furnizorilor de servicii de
finantare participativd ar trebui sd li se aplice anumite cerinte prudentiale.

(25)  Furnizorii de servicii de finantare participativd ar trebui si aibd obligatia de a elabora planuri de continuitate a
activititii care sd abordeze riscurile aferente unei disfunctionalitdti a furnizorului de servicii de finantare partici-
pativd. Astfel de planuri de continuitate a activitdtii ar trebui sd cuprindd prevederi referitoare la tratarea functiilor
critice, care, in functie de modelul de afaceri al furnizorului de servicii de finantare participativd, ar putea include
prevederi privind continuitatea administrarii imprumuturilor in curs, notificarea clientilor si transferul modalitatilor
de pdstrare in sigurantd a activelor.

(26)  Furnizorii de servicii de finantare participativd ar trebui si functioneze ca intermediari neutri intre clienti pe
platformele lor de finantare participativi. In vederea prevenirii conflictelor de interese, ar trebui stabilite
anumite cerinte cu privire la furnizorii de servicii de finantare participativd, la actionarii, membrii organului de
conducere si angajatii acestora, precum si la orice persoand fizicd sau juridicd care are o legiturd strinsd cu acestia
prin relatii de control. In special, furnizorilor de servicii de finantare participativd ar trebui s li se interzicd orice
participare la ofertele de finantare participativd de pe platformele lor de finantare participativd. Actionarii principali,
membrii organului de conducere si angajatii, precum si orice persoand fizicd sau juridicd care are o legdturd strinsd
cu acestia prin relatii de control nu ar trebui s actioneze drept dezvoltatori de proiecte in legiturd cu serviciile de
finantare participativd prestate prin platforma lor de finantare participativd. Cu toate acestea, respectivilor actionari
principali, membri ai organului de conducere, angajati si respectivelor persoane fizice sau juridice nu ar trebui sd li
se interzicd sd actioneze ca investitori in proiectele oferite pe platforma lor de finantare participativd, cu conditia sd
existe garantii adecvate impotriva conflictelor de interese.
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(27)  In interesul furnizarii eficiente si in bune conditii a serviciilor de finantare participativi, furnizorilor acestor servicii
ar trebui sd li se permitd sd incredinteze, integral sau partial, orice functie operationald unor terti, cu conditia ca
astfel de externalizare si nu afecteze calitatea controalelor interne ale furnizorilor de servicii de finantare partici-
pativd sau exercitarea unei supravegheri eficace a furnizorilor de servicii de finantare participativd. Cu toate acestea,
furnizorii de servicii de finantare participativd ar trebui si rimana pe deplin responsabili de respectarea prezentului
regulament in ceea ce priveste activitdtile externalizate.

(28)  Cerintele privind pastrarea in conditii de sigurantd a activelor sunt esentiale pentru a garanta protectia investitorilor
care primesc servicii de finantare participativd. Valorile mobiliare sau instrumentele admise in scopul finantdrii
participative care pot fi inregistrate intr-un cont de instrumente financiare sau care pot fi livrate fizic unui custode
ar trebui s fie pdstrate in sigurantd de un custode calificat, care este autorizat in temeiul Directivei 2013/36/UE sau
al Directivei 2014/65/UE. In functie de tipul lor, activele care trebuie pastrate in conditii de sigurantd fie se
pastreazd in custodie, ca in cazul valorilor mobiliare care pot fi inregistrate intr-un cont de instrumente financiare
sau care pot fi livrate fizic, fie sunt supuse unor proceduri de verificare a proprietatii si de pastrare a evidentelor.
Pistrarea in conditii de sigurantd a valorilor mobiliare sau a instrumentelor admise in scopul finantirii participative
care, in temeiul dreptului intern, sunt inregistrate numai la dezvoltatorul de proiect sau la reprezentantul acestuia,
precum investitiile in societiti necotate, sau care sunt pastrate intr-un cont separat individual pe care un client l-ar
putea deschide direct la un depozitar central de titluri de valoare, este consideratd echivalentd cu pistrarea in
conditii de sigurantd a activelor de catre custozi calificati.

(29) Intrucat numai prestatorii de servicii de platd sunt autorizati si presteze servicii de platd in sensul definitiei din
Directiva (UE) 2015/2366 a Parlamentului European si a Consiliului (7), autorizarea de a presta servicii de finantare
participativd nu echivaleazi cu o autorizare de a presta totodatd servicii de platd. Prin urmare, ar trebui precizat c3,
in cazul in care un furnizor de servicii de finantare participativd presteaza astfel de servicii de platd in legiturd cu
serviciile sale de finantare participativd, acesta trebuie sd fie, de asemenea, prestator de servicii de platd in sensul
definitiei din Directiva (UE) 2015/2366. Cerinta respectivi nu aduce atingere entititilor autorizate in temeiul
Directivei 2014/65/UE  care  desfisoard una  dintre activititile —mentionate la  articolul 3  din
Directiva (UE) 2015/2366 si cdrora le revine, de asemenea, obligatia de notificare previzutd la articolul 37 din
Directiva (UE) 2015/2366. Pentru a permite supravegherea adecvatd a acestor activitdti, furnizorul de servicii de
finantare participativd ar trebui sd informeze autorititile competente dacd intentioneaza s presteze el insusi servicii
de platd, dupd obtinerea autorizatiei corespunzdtoare, sau dacd aceste servicii vor fi externalizate citre o parte tertd
autorizatd.

(30)  Dezvoltarea si buna functionare a serviciilor de finantare participativd la nivel transfrontalier este posibild doar la o
scard suficient de largd si dacd publicul are incredere in aceste servicii. Prin urmare, este necesar sd se stabileasca
cerinte uniforme, proportionale si direct aplicabile pentru autorizarea furnizorilor de servicii de finantare partici-
pativd. Cerintele aplicabile serviciilor de finantare participativd ar trebui, prin urmare, si faciliteze prestarea trans-
frontalierd a acestor servicii, sd reducd riscurile operationale si si asigure un grad ridicat de transparentd si de
protectie a investitorilor.

(31)  Pentru a asigura supravegherea eficace a furnizorilor de servicii de finantare participativd, ar trebui sd poatd solicita
autorizarea ca furnizori de servicii de finantare participativa in temeiul prezentului regulament numai persoancle
juridice care au un sediu efectiv si stabil in Uniune si dispun inclusiv de resursele necesare.

(32)  Serviciile de finantare participativd pot fi expuse riscurilor de spilare a banilor si de finantare a terorismului, astfel
cum se subliniazd in Raportul Comisiei adresat Parlamentului European si Consiliului la 26 iunie 2017 privind
evaluarea riscurilor privind spdlarea banilor si finantarea terorismului care afecteazd piata internd si sunt legate de
activitdti transfrontaliere. Prin urmare, ar trebui si fie previzute garantii atunci cand se stabilesc conditiile de
autorizare a furnizorilor de servicii de finantare participativd si de evaluare a bunei reputatii a persoanelor fizice
care raspund de administrarea lor, inclusiv prin limitarea prestdrii de servicii de plati numai de citre entititi
autorizate cirora li se aplicd cerintele privind combaterea spaldrii banilor si a finantarii terorismului. In vederea
consolidarii integritatii pietei prin combaterea riscurilor de spilare a banilor si de finantare a terorismului, si tinand
seama de valoarea fondurilor care pot fi atrase printr-o ofertd de finantare participativdi in conformitate cu
prezentul regulament, Comisia ar trebui sd evalueze necesitatea si proportionalitatea respectdrii de catre furnizorii
de servicii de finantare participativd a obligatiilor de a respecta dispozitiile de drept intern care transpun Direc-
tiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului (%) in ceea ce priveste spilarea banilor sau finantarea
terorismului, precum si necesitatea si proportionalitatea addugdrii furnizorilor de servicii de finantare participativd
pe lista entitdtilor obligate in sensul directivei respective.

() Directiva (UE) 2015/2366 a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2015 privind serviciile de platd in cadrul
pietei interne, de modificare a Directivelor 2002/65/CE, 2009/110/CE si 2013/36/UE si a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010, si de
abrogare a Directivei 2007/64/CE (JOL 337, 23.12.2015, p. 35).

(%) Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2015 privind prevenirea utilizarii sistemului financiar
in scopul spaldrii banilor sau finantdrii terorismului, de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si
al Consiliului si de abrogare a Directivei 2005/60/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivei 2006/70/CE a Comisiei
(JO L 141, 5.6.2015, p. 73).
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(33) Pentru a le permite furnizorilor de servicii de finantare participativd sd isi desfisoare activitatea la nivel trans-
frontalier fard si se confrunte cu norme divergente si pentru a facilita, astfel, finantarea proiectelor din intreaga
Uniune de citre investitori din diferite state membre, statelor membre nu ar trebui si li se permitd sd impund
cerinte suplimentare furnizorilor de servicii de finantare participativd care sunt autorizati in temeiul prezentului
regulament.

(34)  Procesul de autorizare ar trebui sd le permitd autoritdtilor competente si fie informate cu privire la serviciile pe care
potentialii furnizori de servicii de finantare participativd intentioneazd si le presteze, inclusiv cu privire la plat-
formele de finantare participativd pe care intentioneazd si isi desfdsoare activitatea, sd evalueze calitatea gestiondrii
acestora si sd evalueze organizarea si procedurile lor interne stabilite pentru a asigura respectarea prezentului
regulament.

(35)  Pentru a asigura o supraveghere adecvatd §i a evita sarcini administrative disproportionate, entititile care au fost
autorizate in temeiul Directivei 2009/110/CE a Parlamentului European si a Consiliului (°) sau al Directivelor 2013/
36/UE, 2014/65[UE sau (UE) 2015/2366 si care intentioneazd si presteze servicii de finantare participativd ar
trebui sd poatd detine o autorizatie atat in temeiul uneia dintre directivele mentionate, cit si in temeiul prezentului
regulament. In astfel de cazuri, ar trebui si se aplice o procedurd simplificatd de autorizare, iar autorititile
competente nu ar trebui si solicite prezentarea unor documente sau dovezi pe care le au deja la dispozitie.

(36) Pentru a facilita transparenta fatd de investitori in ceea ce priveste prestarea serviciilor de finantare participativd,
Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete) infiintatd prin
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului ('%) (ESMA) ar trebui si elaboreze
un registru public actualizat al tuturor furnizorilor autorizati de servicii de finantare participativd in conformitate
cu prezentul regulament. Registrul respectiv ar trebui si includd informatii referitoare la toate platformele de
finantare participativd care isi desfisoard activitatea in Uniune.

(37) O autorizatie acordatd in temeiul prezentului regulament ar trebui si fie retrasd dacd furnizorul de servicii de
finantare participativi nu mai indeplineste conditiile pentru acordarea autorizatiei. De asemenea, autorititile
competente ar trebui sd poatd retrage autorizatia acordatd in temeiul prezentului regulament in cazul in care
un furnizor de servicii de finantare participativd sau un tert care actioneaza in numele sdu isi pierde autorizatia care
ii permite sd presteze servicii de platd in temeiul Directivei (UE) 2015/2366 sau servicii de investitii in temeiul
Directivei 2014/65/UE, ori in cazul in care un furnizor de servicii de finantare participativd care este, de asemenea,
prestator de servicii de plati, sau membri ai organului siu de conducere, angajati ai acestuia sau terti care
actioneazd in numele sdu, incalcd dispozitiile de drept intern care transpun Directivei (UE) 2015/849.

(38)  Pentru a presta clientilor o gama largd de servicii, furnizorilor de servicii de finantare participativd autorizati in
temeiul prezentului regulament ar trebui sd li se permitd sd desfdsoare si alte activitdti decat prestarea de servicii de
finantare participativd, permise in temeiul unei autorizatii emise conform prezentului regulament.

(39) Pentru a se asigura o bund intelegere a naturii serviciilor de finantare participativd si a riscurilor, costurilor si
comisioanelor aferente acestor servicii, furnizorii acestor servicii ar trebui si pund la dispozitia clientilor lor
informatii corecte, clare si care nu induc in eroare.

(40)  Furnizorii de servicii de finantare participativd care presteazd servicii de finantare participativd constdnd in faci-
litarea acorddrii de imprumuturi ar trebui sd pund la dispozitia tuturor clientilor anumite informatii relevante, cum
ar fi ratele de nerambursare ale imprumuturilor.

(41)  Furnizorii de servicii de finantare participativd care evalueazd bonitatea proiectelor de finantare participativd sau
care sugereazd preturile pentru ofertele de finantare participativd ar trebui sd prezinte principalele elemente ale
metodologiei utilizate. Obligatia de a prezenta metodele de calcul al bonitatii sau de stabilire a pretului sau a ratei
dobaénzii nu ar trebui si fie interpretatd ca fiind o obligatie de a dezvalui informatii comerciale sensibile sau intr-un
mod in care sd impiedice inovarea.

(42)  Pentru a asigura o protectie adecvatd a investitorilor din diferite categorii de investitori care participd la proiecte de
finantare participativd, facilitind totodatd fluxurile de investitii, prezentul regulament face o distinctie intre inves-
titorii sofisticati si cei nesofisticati si stabileste diferite niveluri de garantii pentru protectia investitorilor, cores-
punzdtoare fiecireia dintre aceste categorii. Distinctia dintre investitorii sofisticati si investitorii nesofisticati ar
trebui si se bazeze pe distinctia dintre clientii profesionali si clientii de retail stabilitd in Directiva 2014/65/UE.
Distinctia respectivd ar trebui s tind seama, totusi, de particularititile pietei finantdrii participative. In special,
distinctia intre investitorii sofisticati si investitorii nesofisticati prevazutd in prezentul regulament ar trebui, si tind
seama, in plus, de experienta potentialilor investitori si cunostintele acestora in domeniul finantirii participative,
care ar trebui si fie reevaluate la fiecare doi ani.

(°) Directiva 2009/110/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 septembrie 2009 privind accesul la activitate, desfasurarea si
supravegherea prudentiald a activitatii institugiilor emitente de monedd electronici, de modificare a Directivelor 2005/60/CE si
2006/48/CE si de abrogare a Directivei 2000/46/CE (JO L 267, 10.10.2009, p. 7).

(9 Regulamentul (UE) nr.1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).



20.10.2020 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 347]7

(43)  Produsele financiare comercializate pe platformele de finantare participativdi nu sunt identice cu produsele
traditionale de investitii sau cu produsele de economisire si nu ar trebui si fie comercializate ca atare. Cu toate
acestea, pentru a se asigura cd investitorii nesofisticati potentiali inteleg nivelul de risc asociat investitiilor de
finantare participativd, furnizorii de servicii de finantare participativd ar trebui sd aibd obligatia de a testa
cunostintele investitorilor nesofisticati potentiali la intrarea pe piatd pentru a determina gradul lor de intelegere
cu privire la astfel de investitii. Furnizorii de servicii de finantare participativd ar trebui si-i avertizeze in mod
explicit pe investitorii nesofisticati potentiali care nu au suficiente cunostinte, competente si experientd, cu privire la
faptul ¢ serviciile de finantare participativd prestate ar putea sd nu fie adecvate pentru acestia.

(44) Dat fiind ci investitorii sofisticati sunt, prin definitie, constienti de riscurile asociate investitiilor in proiecte de
finantare participativd, nu este necesard testarea cunostintelor acestora la intrarea pe piatd. De asemenea, furnizorii
de servicii de finantare participativd nu ar trebui si aibd obligatia de a transmite avertizdri de risc investitorilor
sofisticati.

(45)  Pentru a se asigura ci investitorii nesofisticati au citit §i au inteles avertizdrile de risc explicite transmise de
furnizorul de servicii de finantare participativd, acesti investitori ar trebui sd recunoascd in mod expres riscurile
pe care si le asumd atunci cand investesc intr-un proiect de finantare participativd. Pentru a mentine un nivel ridicat
de protectie a investitorilor si deoarece absenta unei astfel de recunoasteri indicd o posibild lipsd de intelegere a
riscurilor aferente, furnizorii de servicii de finantare participativd ar trebui si accepte investitii din partea unor
investitori nesofisticati numai daci acestia au recunoscut in mod expres ci au primit si inteles avertizdrile
respective.

(46) Dat fiind riscul asociat proiectelor de finantare participativd, investitorii nesofisticati ar trebui sd evite supra-
expunerea in aceste proiecte. Existd riscul semnificativ de a pierde o parte importantd din sumele investite
initial sau chiar de a suferi pierderi totale. Prin urmare, este adecvat si se stabileascd o sumd maximi pe care
investitorii nesofisticati o pot investi intr-un singur proiect, fira alte garantii. in mod contrar, investitorii sofisticati,
care au experienta, cunostintele sau capacitatea financiard necesare sau o combinatie a acestora, nu ar trebui si fie
limitati de o astfel de sumd maxima.

(47)  Pentru a consolida protectia investitorilor nesofisticati, este necesar si se stabileascd o perioadd de reflectie in care
investitorul nesofisticat potential s isi poatd revoca oferta de a investi sau expresia de interes intr-o anumitd ofertd
de finantare participativd, fird si prezinte un motiv si fird sd fie penalizat. Aceastd masurd este necesard pentru a
evita situatia in care un investitor nesofisticat potential, acceptand o ofertd de finantare participativa, acceptd astfel
si oferta de a se angaja intr-un contract obligatoriu din punct de vedere juridic fard s aibd posibilitatea de a se
retrage intr-un interval de timp adecvat. Perioada de reflectie nu este necesard atunci cind un investitor nesofisticat
potential isi poate exprima interesul pentru o anumitd ofertd de finantare participativd fird s se angajeze astfel el
insusi intr-un contract, cu exceptia situatiei in care oferta de a investi este formulatd sau expresia de interes este
manifestatd aproape de data previzutd de expirare a ofertei sau de data de atingere a obiectivului de finantare vizat.
Furnizorii de servicii de finantare participativi ar trebui si se asigure cd nu are loc nicio colectare de fonduri de la
investitor si niciun transfer de fonduri citre dezvoltatorul de proiect inainte de expirarea perioadei de reflectie.

(48)  Avand in vedere efectele pe care dreptul de a revoca o ofertd de a investi sau o expresie de interes in cursul
perioadei de reflectie le poate avea asupra costurilor atragerii de capital prin intermediul platformelor de finantare
participativd, Comisia ar trebui si evalueze, in cadrul raportului sdu intocmit in temeiul prezentului regulament,
dacd perioada de reflectie ar trebui sd fie scurtatd astfel incat procesul de atragere de capital sd fie mai eficient, fard
sd fie afectatd protectia investitorilor.

(49)  Directiva 97/9/CE a Parlamentului European si a Consiliului (') reglementeazd creantele rezultate din incapacitatea
unei firme de investitii de a rambursa investitorilor fondurile care le sunt datorate sau care le apartin si pe care le
detin in numele acestora in legdturd cu activitatea de investitii sau din incapacitatea acesteia de a restitui inves-
titorilor instrumentele care le apartin si pe care le detine, administreazd sau gestioneazd in numele acestora in
legdturd cu activitatea de investitii. Avand in vedere ci pastrarea in conditii de sigurantd a activelor care au legiturd
cu servicii de finantare participativd prestate de o firmd de investitii care este autorizatd totodatd in temeiul
Directivei 2014/65/UE nu presupune prestarea de servicii de investitii in sensul articolului 4 alineatul (1)
punctul 2 din directiva mentionatd, investitorii nesofisticati ar trebui si fie informati, prin fisa cu informatii
esentiale privind investitia, cd protectia acordatd de sistemele de compensare pentru investitori nu se aplici
valorilor mobiliare sau instrumentelor admise in scopul finantdrii participative, achizitionate prin intermediul
platformei de finantare participativi. In plus, prestarea de servicii de finantare participativd de citre furnizorul
de servicii de finantare participativd respectiv nu ar trebui si fie consideratd atragere de depozite in sensul
articolului 2 alineatul (1) punctul 3 din Directiva 2014/49/UE a Parlamentului European si a Consiliului (*?).

(1) Directiva 97/9/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 3 martie 1997 privind sistemele de compensare pentru investitori
(JOL 84, 26.3.1997, p. 22).

(*?) Directiva 2014/49/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 aprilie 2014 privind schemele de garantare a depozitelor
(JOL173, 12.6.2014, p. 149).
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(50)  Prezentul regulament defineste continutul fisei cu informatii esentiale privind investitia, pe care furnizorii de servicii
de finantare participativd trebuie sd le pund la dispozitia investitorilor potentiali pentru fiecare ofertd de finantare
participativd, pentru a permite acestora luarea unei decizii informate de investitii. Fisa cu informatii esentiale
privind investitia ar trebui si ii avertizeze pe investitorii potentiali cd mediul investitional in care se afld
comportd riscuri care nu sunt acoperite nici de schemele de garantare a depozitelor stabilite in conformitate cu
Directiva 2014/49/UE, nici de sistemele de compensare pentru investitori stabilite in conformitate cu
Directiva 97/9/CE.

(51)  Fisa cu informatii esentiale privind investitia ar trebui si reflecte particularititile finantarii participative bazate pe
creditare si ale celei bazate pe investitii. In acest scop, ar trebui si existe obligatia unor indicatori specifici si
relevanti. De asemenea, fisa cu informatii esentiale privind investitia ar trebui sd tind seama, dacd sunt disponibile,
de particularittile si riscurile asociate dezvoltatorilor de proiecte si ar trebui sd prezinte cu preponderentd
informatii semnificative despre dezvoltatorii de proiecte, drepturile si comisioanele investitorilor, precum si tipul
de valori mobiliare, de instrumente admise in scopul finantdrii participative si de imprumuturi oferite. Dezvoltatorii
de proiecte ar trebui si elaboreze fisa cu informatii esentiale privind investitia deoarece acestia sunt cei mai in
masurd si furnizeze informatiile ce trebuie incluse in figd. Cu toate acestea, deoarece furnizorii de servicii de
finantare participativd sunt cei responsabili pentru a pune la dispozitia investitorilor potentiali fisa cu informatii
esentiale privind investitia, furnizorii de servicii de finantare participativa ar trebui sd garanteze ci fisa cu informatii
esentiale privind investitia este clard, corectd si completd.

(52)  Furnizorilor de servicii de finantare participativd ar trebui sd li se permitd sd prezinte mai multe informatii decat
cele solicitate in fisa cu informatii esentiale privind investitia elaboratd de dezvoltatorul de proiect. Astfel de
informatii ar trebui, totusi, si fie complementare si coerente cu celelalte informatii puse la dispozitie in fisa cu
informatii esentiale privind investitia.

(53) In cazul in care un furnizor de servicii de finantare participativi identificd o omisiune, o eroare sau o inexactitate in
fisa cu informatii esentiale privind investitia, care ar putea avea un efect important asupra randamentului
preconizat al investitiei, respectivul furnizor de servicii de finantare participativd ar trebui si ii semnaleze cu
promptitudine dezvoltatorului de proiect o astfel de omisiune, eroare sau inexactitate, iar acesta din urmi ar
trebui si completeze sau sd corecteze informatiile respective. Dacd fisa nu este completatd sau corectatd, furnizorul
de servicii de finantare participativd ar trebui, in anumite conditii, si suspende sau chiar si anuleze oferta de
finantare participativa.

(54) Pentru a se asigura accesul fluid si rapid la pietele de capital pentru start-up-uri §i IMM-uri, pentru a reduce
costurile de finantare ale acestora i pentru a evita intrzierile si costurile pentru furnizorii de servicii de finantare
participativd, aprobarea fisei cu informatii esentiale privind investitia de citre o autoritate competentd nu ar trebui
sd fie obligatorie.

(55)  Dacd dreptul intern permite acest lucru, un furnizor de servicii de finantare participativa ar trebui sd poatd transfera
dreptul de proprietate asupra actiunilor intr-un proiect de finantare participativd bazat pe investitii prin actualizarea
sistemului sdu de informatii. De asemenea, in interesul transparentei si al facilitirii fluxului de informatii, un
furnizor de servicii de finantare participativd ar trebui sd ofere clientilor care au realizat investitii prin platforma
sa de finantare participativd posibilitatea de a face publicitate, pe un buletin de anunturi disponibil pe platforma sa
de finantare participativd, expresiei de interes de a cumpdra sau de a vinde imprumuturi, valori mobiliare sau
instrumente admise in scopul finantdrii participative care au fost oferite initial pe platformele sa de finantare
participativd, cu conditia ca buletinul de anunturi si nu reuneascd expresii de interes multiple de vanzare si de
cumpdrare ale unor terti intr-un mod care sd conducd la incheierea unui contract cu privire la astfel de anunturi
publicitare. Prin urmare, buletinul de anunturi pus la dispozitie de un furnizor de servicii de finantare participativa
nu ar trebui sd constituie un sistem intern de corelare care executd ordinele clientilor pe bazi multilaterald, decat
dacd, in ceea ce priveste valorile mobiliare, furnizorul de servicii de finantare participativd detine, totodatd, o
autorizatie separatd ca firmd de investitii in conformitate cu articolul 5 din Directiva 2014/65/UE sau ca piatd
reglementatd in conformitate cu articolul 44 din directiva respectiva. Furnizorii de servicii de finantare participativd
care nu detin o astfel de autorizatie in ceea ce priveste valorile mobiliare, ar trebui sd informeze in mod clar
investitorii c¢d nu acceptd sd primeascd ordine in scopul cumpdrdrii sau vanzdrii de contracte in legdturd cu
investitiile realizate initial pe platforma de finantare participativd, cd orice activitate de cumpdrare sau vanzare
de pe platforma lor de finantare participativd relevd de aprecierea si responsabilitatea investitorului si cd nu
opereazd un loc de tranzactionare in conformitate cu Directiva 2014/65[UE.

(56)  Pentru a facilita transparenta si a asigura o documentare corespunzitoare a comunicirilor cu clientii, furnizorii de
servicii de finantare participativd ar trebui sd pistreze toate evidentele corespunzitoare referitoare la serviciile si
tranzactiile lor.

(57) Pentru a garanta un tratament echitabil si nediscriminatoriu clientilor lor, furnizorii de servicii de finantare
participativd care isi promoveazd serviciile prin intermediul comunicdrilor publicitare ar trebui sd pund la dispozitie
informatii corecte, clare si care nu induc in eroare.
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(58)  Pentru a asigura o mai mare certitudine juridicd pentru furnizorii de servicii de finantare participativd care isi
desfisoarad activitatea in Uniune si pentru a facilita accesul la piatd, ar trebui s fie publicate electronic actele cu
putere de lege si actele administrative nationale care reglementeazd in mod expres comunicirile publicitare ale
furnizorilor de servicii de finantare participativd si care sunt aplicabile in statele membre, precum i rezumate ale
acestor acte intr-o limbd uzuald in domeniul finantelor internationale. ESMA si autoritdtile competente ar trebui si
actualizeze permanent paginile lor de internet.

(59)  Pentru a permite o mai bund intelegere a amplorii diferentelor normative existente intre statele membre in ceea ce
priveste cerintele aplicabile comunicirilor publicitare, autorititile competente ar trebui sd prezinte ESMA un raport
anual detaliat cu privire la misurile de asigurare a respectirii legislatiei pe care le-au intreprins in acest domeniu.

(60)  Pentru a se evita sarcini administrative si costuri nejustificate in legiturd cu prestarea transfrontalierd de servicii de
finantare participativd, comunicdrile publicitare nu ar trebui s facd obiectul unor cerinte de traducere atunci cand
sunt puse la dispozitie in cel putin una din limbile oficiale ale statului membru in care sunt difuzate comunicirile
publicitare sau intr-o limbd acceptatd de autoritdtile competente din statul membru respectiv.

(61)  Pentru a asigura o procedurd eficientd de supraveghere si autorizare, statele membre ar trebui sd delimiteze sarcinile
si functiile care revin autoritdtilor competente in temeiul prezentului regulament. Pentru a facilita cooperarea
administrativd transfrontalierd eficientd, fiecare stat membru ar trebui si desemneze un punct unic de contact
pentru a gestiona comunicarea cu ESMA si cu autoritdtile competente din Uniune.

(62) Intrucat eficacitatea instrumentelor, a competentelor si a resurselor autorititilor competente garanteazi eficacitatea
supravegherii, prezentul regulament ar trebui si stabileascd un set minim de competente de supraveghere si
investigare care sd revind autoritdtilor competente in conformitate cu dreptul intern. Respectivele competente ar
trebui exercitate, in cazul in care dreptul intern prevede acest lucru, in baza unei cereri prezentatd autoritdtilor
judiciare competente. In exercitarea competentelor conferite de prezentul regulament, ESMA si autorititile
competente ar trebui sd actioneze in mod obiectiv §i impartial si sd isi mentind autonomia in luarea deciziilor.

(63)  Pentru identificarea cazurilor de incilcare a prezentului regulament, este necesar ca autoritdtile competente sd poatd
avea acces la alte locatii decat resedintele private ale persoanelor fizice, pentru a confisca documente. Accesul la
astfel de locatii este necesar atunci cind existd suspiciuni intemeiate cd existd documente si alte date referitoare la
obiectul unei inspectii sau al unei investigatii i cd acestea ar putea fi relevante pentru a se dovedi un caz de
incilcare a prezentului regulament. In plus, accesul la astfel de locatii este necesar atunci cand persoana fizici sau
juridicd cdreia i s-au solicitat deja informatii nu se conformeazd acestei solicitdri sau atunci cind existd motive
intemeiate pentru a se considera cd, daci s-ar formula o astfel de solicitare, nu i s-ar da curs sau cd documentele
sau informatiile la care se referd solicitarea ar fi eliminate, modificate sau distruse.

(64)  Pentru a garanta indeplinirea cerintelor previzute in prezentul regulament, este important ca statele membre si ia
mdsurile necesare pentru a asigura aplicarea unor sanctiuni administrative adecvate si a altor misuri administrative
in cazurile de incilcare a prezentului regulament. Respectivele sanctiuni si mdsuri ar trebui sd fie eficace,
proportionale si disuasive si si asigure o abordare comund in statele membre si un efect de descurajare.
Prezentul regulament nu ar trebui si restrdngd capacitatea statelor membre de a stabili un nivel mai ridicat al
sanctiunilor administrative.

(65) Pentru a se garanta cd deciziile prin care autorititile competente aplicd sanctiuni administrative sau alte masuri
administrative au un efect disuasiv asupra publicului in sens larg, acestea ar trebui si fie publicate, cu exceptia
cazului in care autoritatea competentd considerd ci este necesar s opteze pentru publicarea cu titlu anonim, si
amane publicarea sau sd nu le publice deloc.

(66)  Cu toate cd statele membre pot sd stabileascd sanctiuni cu caracter administrativ si penal pentru aceleasi incdlcari,
acestea nu ar trebui si aibd obligatia sd stabileasci norme privind sanctiuni administrative pentru cazurile de
incdlcare a prezentului regulament care intrd sub incidenta dreptului penal intern. Cu toate acestea, mentinerea
sanctiunilor penale in locul sanctiunilor administrative pentru cazurile de incilcare a prezentului regulament nu ar
trebui si reducd sau si afecteze sub nicio forma capacitatea autoritdtilor competente de a coopera, de a accesa si de
a face schimb de informatii in timp util cu autoritdtile competente din alte state membre in sensul prezentului
regulament, inclusiv dupd eventuala trimitere a cazurilor relevante de incilcare citre autorititile judiciare
competente in vederea urmdririi penale.

(67)  Intruct fisa cu informatii esentiale privind investitia este conceputi si fie adaptati la particularititile unei oferte de
finantare participativd si la nevoile de informare ale investitorilor, ofertele de finantare participativd in temeiul
prezentului regulament ar trebui sd fie excluse de la obligatia de a publica un prospect in temeiul Regulamentului
(UE) 2017/1129, iar regulamentul respectiv ar trebui modificat in consecinta.
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(68)

(69)

(70)

(71)

(73)

(74)

*)
(14

(15

Avertizorii pot aduce informatii noi in atentia autoritdtilor competente care si le ajute si detecteze cazuri de
incdlcare a prezentului regulament si si aplice sanctiuni. Prin urmare, prezentul regulament ar trebui s asigure
existenta unor proceduri corespunzitoare pentru a le permite avertizorilor si semnaleze autoritdtilor competente
cazuri efective sau potentiale de incdlcare a prezentului regulament si sd le ofere protectie impotriva represaliilor.
Acest lucru ar trebui sd se realizeze prin modificarea Directivei (UE) 2019/1937 a Parlamentului European si a
Consiliului (%) pentru ca aceasta sd se aplice cazurilor de incilcare a prezentului regulament.

In vederea precizarii cerintelor previzute in prezentul regulament, competenta de a adopta acte in conformitate cu
articolul 290 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE) ar trebui delegatd Comisiei in ceea ce
priveste prelungirea perioadei de tranzitie cu privire la serviciile de finantare participativa prestate in conformitate
cu dreptul intern. Este deosebit de important ca, in cursul lucrdrilor sale pregititoare, Comisia sd organizeze
consultdri adecvate, inclusiv la nivel de experti, si ca respectivele consultiri si se desfisoare in conformitate cu
principiile stabilite in Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai bund legiferare (*4). in special,
pentru a asigura participarea egald la pregitirea actelor delegate, Parlamentul European si Consiliul primesc toate
documentele in acelasi timp cu expertii din statele membre, iar expertii acestor institutii au acces sistematic la
reuniunile grupurilor de experti ale Comisiei insdrcinate cu pregdtirea actelor delegate.

Pentru a promova aplicarea consecventd a prezentului regulament, inclusiv protectia adecvatd a investitorilor si a
consumatorilor din Uniune, ar trebui elaborate standarde tehnice. Ar fi eficient si oportun sd li se incredinteze
ESMA si Autorititii europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand) infiintatd prin Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (1) (ABE), ca organisme cu un nivel inalt de competente
de specialitate, sarcina de a elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare care nu implicd optiuni de
politicd, pe care sd le inainteze Comisiei.

Comisia ar trebui s fie imputernicitd si adopte standardele tehnice de reglementare elaborate de ESMA si ABE in
ceea ce priveste administrarea de portofolii individuale de imprumuturi, tratarea plangerilor, conflictele de interese,
autorizarea ca furnizor de servicii de finantare participativd, informarea clientilor, prezentarea de informatii cu
privire la rata de nerambursare, testarea cunostintelor la intrarea pe piatd si simularea capacititii de a suporta
pierderi, fisa cu informatii esentiale privind investitia si cooperarea dintre autorititile competente. Comisia ar trebui
sd adopte standardele tehnice de reglementare prin intermediul unor acte delegate, in temeiul articolului 290 din
TFUE si in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele (UE)nr.1093/2010 si, respectiv,
(UE) nr. 1095/2010.

De asemenea, Comisia ar trebui sd fie imputernicitd s adopte standardele tehnice de punere in aplicare elaborate
de ESMA in ceea ce priveste raportarea de cdtre furnizorii de servicii de finantare participativd, publicarea
dispozitiilor de drept intern referitoare la cerintele privind activititile publicitare si cooperarea dintre autorititile
competente si ESMA. Comisia ar trebui si adopte respectivele standarde tehnice de punere in aplicare prin
intermediul unor acte de punere in aplicare in temeiul articolului 291 din TFUE si in conformitate cu articolul 15
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Orice operatiune de prelucrare de date cu caracter personal efectuatd in contextul prezentului regulament, precum
schimbul de astfel de date sau transmiterea lor de citre autoritdtile competente, ar trebui si se desfigoare in
conformitate cu Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului ('%) si orice schimb sau
transmitere de informatii de citre ESMA ar trebui si se desfisoare in conformitate cu Regulamentul (UE)
2018/1725 al Parlamentului European si al Consiliului (*7).

Intrucat obiectivele prezentului regulament, si anume acelea de a aborda fragmentarea cadrului juridic aplicabil
serviciilor de finantare participativd pentru a asigura buna functionare a pietei interne in ceea ce priveste aceste
servicii, imbundtdtind in acelasi timp protectia investitorilor si eficienta pietei si contribuind la crearea uniunii
pietelor de capital, nu pot fi realizate in mod satisfacitor de citre statele membre, dar pot fi realizate mai bine la
nivelul Uniunii, aceasta poate adopta masuri in conformitate cu principiul subsidiaritatii, astfel cum este prevazut la
articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeani. In conformitate cu principiul proportionalititii, astfel cum este
prevdzut la articolul respectiv, prezentul regulament nu depaseste ceea ce este necesar pentru realizarea acestor
obiective.

Directiva (UE) 2019/1937 a Parlamentului European si a Consiliului din 23 octombrie 2019 privind protectia persoanelor care

raporteazd incilcdri ale dreptului Uniunii (JO L 305, 26.11.2019, p. 17).

JOL 123, 12.5.2016, p. 1.

Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea bancard ecuropeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JOL 331, 15.12.2010, p. 12).

Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor fizice in
ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE
(Regulamentul general privind protectia datelor) (JO L 119, 4.5.2016, p. 1).

Regulamentul (UE) 2018/1725 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 octombrie 2018 privind protectia persoanelor
fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal de cdtre institutiile, organele, oficiile si agentiile Uniunii si privind
libera circulatie a acestor date si de abrogare a Regulamentului (CE) nr.45/2001 si a Deciziei nr.1247/2002/CE (JOL 295,
21.11.2018, p. 39).
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(75)  Data de aplicare a prezentului regulament ar trebui aménata pentru a fi corelatd cu data de aplicare a dispozitiilor
de drept intern care transpun Directiva (UE) 2020/1504 a Parlamentului European si a Consiliului (18), care exclude
aplicarea Directivei 2014/65[/UE furnizorilor de servicii de finantare participativd care intrd sub incidenta
prezentului regulament.

(76)  Din motive de securitate juridicd si avind in vedere inlocuirea dispozitiilor de drept intern cu dispozitiile previzute
in prezentul regulament in ceea ce priveste tipurile de servicii de finantare participativd care intrd acum sub
incidenta prezentului regulament, este oportun s se stabileascd dispozitii tranzitorii care sd le permitd persoanelor
care presteazd astfel de servicii de finantare participativd in conformitate cu dreptul intern anterior prezentului
regulament sd isi adapteze activititile economice la prezentul regulament i sd dispund de timp suficient pentru a
solicita o autorizatie in temeiul prezentului regulament. Prin urmare, astfel de persoane ar trebui si poatd presta in
continuare serviciile de finantare participativd care intrd sub incidenta prezentului regulament in conformitate cu
dreptul intern aplicabil pand la 10 noiembrie 2022. In cursul acestei perioade de tranzitie, statele membre pot
stabili proceduri speciale prin care persoanele juridice care au fost autorizate in temeiul dreptului intern si presteze
serviciile de finantare participativd care intrd sub incidenta prezentului regulament si aibd posibilitatea si pres-
chimbe autorizatiile nationale cu autorizatii in temeiul prezentului regulament, cu conditia ca furnizorii de servicii
de finantare participativd sd indeplineascd cerintele previzute in prezentul regulament.

(77)  Furnizorii de servicii de finantare participativd care nu au obtinut autorizatia in conformitate cu prezentul regu-
lament pand la 10 noiembrie 2022, nu ar trebui si emitd, ulterior datei mentionate, noi oferte de finantare
participativd. Pentru a se evita situatia in care mobilizarea nivelului-tintd al capitalului in legdturd cu un anumit
proiect de finantare participativd nu este finalizatd pand la 10 noiembrie 2022, cererile de finantare ar trebui si se
incheie pand la data respectivd. Cu toate acestea, dupd 10 noiembrie 2022, administrarea contractelor existente,
inclusiv colectarea si transferul creantelor, prestarea de servicii de pastrare in sigurantd a activelor sau procesarea
evenimentelor corporative, poate continua in conformitate cu dreptul intern aplicabil.

(78)  Prezentul regulament respectd drepturile fundamentale si principiile recunoscute de Carta drepturilor fundamentale
a Uniunii Europene. Prin urmare, prezentul regulament ar trebui sd fie interpretat §i aplicat in conformitate cu
aceste drepturi si principii.

(79)  Autoritatea Europeand pentru Protectia Datelor a fost consultatd in conformitate cu articolul 42 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) 2018/1725,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL I
Dispozitii generale
Articolul 1
Obiect, domeniu de aplicare si derogiri

(1)  Prezentul regulament stabileste cerinte uniforme privind prestarea de servicii de finantare participativi, privind
organizarea, autorizarea si supravegherea furnizorilor de servicii de finantare participativd, privind functionarea plat-
formelor de finantare participativd, precum si privind transparenta si comunicdrile publicitare in legdturd cu prestarea
de servicii de finantare participativd in Uniune.

(2)  Prezentul regulament nu se aplici:

(a) serviciilor de finantare participativd prestate dezvoltatorilor de proiecte care sunt consumatori, in sensul definitiei de la
articolul 3 litera (a) din Directiva 2008/48/CE;

(b) altor servicii conexe celor definite la articolul 2 alineatul (1) litera (a) si care sunt prestate in conformitate cu dreptul
intern;

(c) ofertelor de finantare participativd cu o valoare mai mare de 5000 000 EUR, care se calculeazd pe o perioadd de
12 luni ca sumai:

(i) a valorii totale a ofertelor de valori mobiliare si a instrumentelor admise in scopul finantirii participative in sensul
definitiei de la articolul 2 alineatul (1) literele (m) si (n) din prezentul regulament si a sumelor atrase prin impru-
muturi prin intermediul unei platforme de finantare participativd de un anumit dezvoltator de proiect; si

('%) Directiva (UE) 2020/1504 a Parlamentului European si a Consiliului din 7 octombrie 2020 de modificare a Directivei 2014/65/UE
privind pietele instrumentelor financiare (a se vedea pagina 50 din prezentul Jurnal Oficial).
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(ii) a valorii totale a ofertelor citre public de valori mobiliare realizate de dezvoltatorul de proiect mentionat la
punctul (i) de la prezenta literd in calitatea sa de ofertant in conformitate cu derogarea prevazuti la articolul 1
alineatul (3) sau la articolul 3 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2017/1129.

(3)  Cu exceptia cazului in care un furnizor de servicii de finantare participativd, un dezvoltator de proiect sau un
investitor este autorizat ca institutie de credit in conformitate cu articolul 8 din Directiva 2013/36/UE, statele membre nu
aplicd cerintele nationale de punere in aplicare a articolului 9 alineatul (1) din directiva mentionatd si se asigurd ci dreptul
intern nu prevede obligatia detinerii unei autorizatii ca institutie de credit sau alte autorizdri, derogdri sau exceptari
individuale in legdturd cu prestarea de servicii de finantare participativd in situatiile urmdtoare:

(@) in cazul dezvoltatorilor de proiecte care, in ceea ce priveste Imprumuturile facilitate de furnizorul de servicii de
finantare participativd, acceptd fonduri de la investitori; sau

(b) in cazul investitorilor care acordd dezvoltatorilor de proiecte imprumuturi facilitate de furnizorul de servicii de
finantare participativa.

Atticolul 2
Definitii
(1) In sensul prezentului regulament, se aplici urmatoarele definitii:

(@) ,serviciu de finantare participativd” inseamnd punerea in legdturd a investitorilor interesati sd acorde finantare pentru
afaceri cu dezvoltatorii de proiecte prin utilizarea unei platforme de finantare participativd, serviciu care constd in
oricare dintre urmdtoarele activitdti:

(i) facilitarea acorddrii de imprumuturi;

(i) plasarea, fird angajament ferm, astfel cum se prevede in anexa I sectiunea A punctul 7 din Directiva 2014/65/UE,
de valori mobiliare i instrumente admise in scopul finantdrii participative emise de dezvoltatori de proiecte sau
de un vehicul investitional, precum si primirea §i transmiterea ordinelor clientilor, astfel cum se mentioneaza la
punctul 1 din sectiunea mentionatd, cu privire la respectivele valori mobiliare si instrumente admise in scopul
finantdrii participative;

(b) imprumut’ inseamnd un contract prin care un investitor pune la dispozitia unui dezvoltator de proiect o sumd de
bani convenitd pand la un termen convenit si prin care dezvoltatorul de proiect se obligd in mod neconditionat sd
ramburseze investitorului suma respectivd si dobanda acumulatd, in conformitate cu calendarul de platd in transe;

(c) ,administrare de portofolii individuale de imprumuturi” inseamnd atribuirea de citre furnizorul de servicii de
finantare participativd a unei sume prestabilite din fondurile unui investitor, care este un imprumutitor initial,
citre unul sau mai multe proiecte de finantare participativi de pe platforma sa de finantare participativd, in
conformitate cu un mandat individual pe care investitorul il acordd discretionar, pentru fiecare investitor in parte;

(d) ,platformd de finantare participativd” inseamnd un sistem de informatii online accesibil publicului, operat sau
administrat de un furnizor de servicii de finantare participativa;

() ,furnizor de servicii de finantare participativd” inseamnd orice persoand juridici ce presteazd servicii de finantare
participativa;

(f) ,ofertd de finantare participativd” inseamnd orice comunicare din partea unui furnizor de servicii de finantare
participativd, realizatd sub orice formd si prin orice mijloace, care prezintd informatii suficiente despre conditiile
ofertei si despre proiectul de finantare participativd oferit, astfel incat si permitd investitorului si investeascd in
proiectul de finantare participativ;

(g) ,client” inseamnd orice investitor sau dezvoltator de proiect, potential sau efectiv, ciruia un furnizor de servicii de
finantare participativd ii presteazd sau intentioneazd si-i presteze servicii de finantare participativa;

(h) ,dezvoltator de proiect” inseamnd orice persoand fizici sau juridicd care intentioneazd si obtind finantare prin
intermediul unei platforme de finantare participativa;

(i) .investitor” inseamnd orice persoand fizicd sau juridici care, prin intermediul unei platforme de finantare partici-
pativd, acordd imprumuturi sau achizitioneaza valori mobiliare sau instrumente admise in scopul finantarii partici-
pative;

() .investitor sofisticat” inseamnd orice persoand fizicd sau juridicd care este un client profesional in temeiul anexei II
sectiunea I punctul 1, 2, 3 sau 4 din Directiva 2014/65/UE sau orice persoand fizicd sau juridicd care are aprobarea
furnizorului de servicii de finantare participativd de a fi considerat investitor sofisticat in conformitate cu criteriile i
procedura previzute in anexa Il la prezentul regulament;

(k) investitor nesofisticat” inseamnd un investitor care nu este investitor sofisticat;
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() .proiect de finantare participativd” inseamnd activitatea sau activitdtile comerciale pentru care un dezvoltator de
proiect intentioneaza sd obtind finantare prin oferta de finantare participativ;

(m) ,valori mobiliare” inseamnd valori mobiliare, in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 44 din
Directiva 2014/65/UE;

(n) ,instrumente admise in scopul finantdrii participative” inseamnd, pentru fiecare stat membru, pdrtile sociale ale unei
societdti cu rdspundere limitatd care nu sunt supuse unor restrictii de naturd sd impiedice efectiv transferul lor,
inclusiv restrictii privind modul in care aceste parti sociale sunt oferite sau prezentate publicului;

(o) ,comunicare publicitard” inseamnd o informare sau comunicare din partea unui furnizor de servicii de finantare
participativd adresatd unui potential investitor sau unui potential dezvoltator de proiect cu privire la serviciile
furnizorului de servicii de finantare participativd, altele decat informatiile care trebuie puse la dispozitia investitorilor
in conformitate cu prezentul regulament;

(p) .suport durabil” inseamnd un instrument care asigurd stocarea informatiilor intr-un mod care permite ca informatiile
respective sd poatd fi consultate ulterior §i pentru o perioadd de timp adaptatd scopului acestor informatii, si care
permite reproducerea fideld a informatiilor stocate;

(@ ,vehicul investitional” sau ,SPV” inseamnd o entitate infiintatd doar in scopul unei securitizdri in sensul articolului 1
punctul 2 din Regulamentul (UE) nr. 1075/2013 al Bancii Centrale Europene () sau care serveste doar acestui scop;

(r) ,autoritate competentd” inseamnd autoritatea sau autoritdtile desemnate de un stat membru in conformitate cu
articolul 29.

(2) Fdrd a aduce atingere posibilitdtii ca partile sociale ale unei societdti comerciale cu rdspundere limitatd si se
incadreze in definitia valorilor mobiliare de la alineatul 1 litera (m), autorititile competente care au acordat autorizatia
furnizorului de servicii de finantare participativd pot permite utilizarea partilor sociale respective in sensul prezentului
regulament, cu conditia ca acestea si indeplineascd conditiile privind instrumentele admise in scopul finantdrii partici-
pative prevazute la alineatul (1) litera (n).

(3)  Autoritatile competente transmit anual citre ESMA informatiile privind tipurile de societdti comerciale cu
raspundere limitatd si partile lor sociale oferite si care intrd sub incidenta prezentului regulament, cu trimitere la
dreptul intern aplicabil.

ESMA publicd informatiile mentionate la primul paragraf pe pagina sa de internet fird intarzieri nejustificate.

(4)  In primii doi ani de aplicare a prezentului regulament, ESMA colecteazd anual fisele cu informatii esentiale privind
investitia elaborate de dezvoltatorii de proiect care au emis instrumente admise in scopul finantdrii participative. ESMA
compard informatiile mentionate in anexa [ partea F literele (b) si (c) din cuprinsul fisei cu informatii esentiale privind
investitia cu informatiile furnizate de statele membre in temeiul alineatului (3) de la prezentul articol. ESMA transmite
aceastd comparatie Comisiei, care o include in raportul mentionat la articolul 45.

CAPITOLUL 11

Prestarea de servicii de finantare participativd si cerintele organizatorice si de functionare pentru furnizorii de servicii
de finantare participativi

Articolul 3
Prestarea de servicii de finantare participativa

(1)  Serviciile de finantare participativd pot fi prestate numai de citre persoane juridice care sunt stabilite in Uniune si
care au fost autorizate ca furnizori de servicii de finantare participativd in conformitate cu articolul 12.

(2)  Furnizorii de servicii de finantare participativd actioneazd onest, corect si profesionist, in interesul clientilor lor.

(3)  Furnizorii de servicii de finantare participativd nu plitesc si nu acceptd nicio remuneratie, reducere sau beneficiu
nepecuniar pentru a directiona ordinele investitorilor citre o anumitd ofertd de finantare participativd de pe platforma lor
de finantare participativd sau citre o anumitd ofertd de finantare participativd prezentatd pe o tertd platforma de finantare
participativd.

(4)  Furnizorii de servicii de finantare participativd pot propune investitorilor individuali proiecte de finantare partici-
pativa specifice, care corespund unuia sau mai multor parametri sau indicatori de risc alesi de investitor. In cazul in care
investitorul doreste si realizeze o investitie in proiectele de finantare participativd propuse, investitorul examineazi fiecare
ofertd de finantare participativd in parte si ia o decizie de investitii in mod expres in privinta fiecirei oferte.

(") Regulamentul (UE) nr. 1075/2013 al Bancii Centrale Europene din 18 octombrie 2013 privind statisticile referitoare la activele si
pasivele societdtilor vehicul investitional angajate in tranzactii de securitizare (JO L 297, 7.11.2013, p. 107).
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Furnizorii de servicii de finantare participativd care oferd administrare de portofolii individuale de imprumuturi au
obligatia sd respecte parametrii furnizati de investitori si sd ia toate mdsurile necesare pentru a obtine cel mai bun
rezultat posibil pentru investitorii respectivi. Furnizorii de servicii de finantare participativdi comunicd investitorilor
informatii privind procesul decizional care std la baza executdrii mandatului discretionar primit.

(5)  Prin derogare de la alineatul (4) primul paragraf, furnizorii de servicii de finantare participativd care administreazd
portofolii individuale de imprumuturi pot exercita puterea discretionard in numele investitorilor lor, numai pentru
parametrii conveniti, fird a le impune investitorilor s3 examineze fiecare ofertd de finantare participativd in parte si si
ia o decizie de investitii in privinta fiecirei oferte.

(6) In cazul in care se utilizeazd un vehicul investitional pentru prestarea de servicii de finantare participativd, prin
intermediul unui astfel de vehicul investitional poate fi oferit numai un activ nelichid sau indivizibil. Aceastd cerinta se
aplicd pe baza unei aborddri de transparentd activului-suport nelichid sau indivizibil detinut de structuri financiare sau
juridice detinute sau controlate in parte sau in intregime de vehiculul investitional. Decizia de a-si asuma o expunere fatd
de respectivul activ-suport le revine exclusiv investitorilor.

Atticolul 4
Administrarea eficace si prudentd

(I)  Organul de conducere al unui furnizor de servicii de finantare participativd stabileste si supravegheaza punerea in
aplicare a unor politici §i proceduri adecvate care sd asigure administrarea eficace si prudentd, inclusiv separarea sarcinilor,
continuitatea activitdtii si prevenirea conflictelor de interese, intr-un mod care sd promoveze integritatea pietei si interesele
clientilor sii.

(2)  Organul de conducere al unui furnizor de servicii de finantare participativd stabileste si supravegheazd punerea in
aplicare a unor sisteme si mecanisme de control adecvate pentru evaluarea riscurilor aferente imprumuturilor intermediate
pe platforma de finantare participativa.

Un furnizor de servicii de finantare participativd care administreazd portofolii individuale de imprumuturi se asigurd cd
dispune de sisteme si mecanisme de control adecvate de administrare a riscurilor si modelare financiard pentru serviciile
prestate si cd respectd cerintele previzute la articolul 6 alineatele (1)-(3).

(3)  Organul de conducere al unui furnizor de servicii de finantare participativd examineazd, cel putin o datd la doi ani,
tindnd seama de natura, amploarea si complexitatea serviciilor de finantare participativd prestate, garantiile prudentiale
mentionate la articolul 12 alineatul (2) litera (h) si planul de continuitate a activitdtii mentionat la articolul 12 alineatul (2)
litera (j).

(4)  in cazul in care un furnizor de servicii de finantare participativd stabileste pretul unei oferte de finantare partici-
pativd, acesta trebuie:

(a) sd realizeze o evaluare rezonabild a riscului de credit eferent proiectului de finantare participativd sau dezvoltatorului
de proiect inainte ca oferta de finantare participativd sd fie prezentatd, inclusiv ludnd in considerare riscul ca, in cazul
unui imprumut, al unei obligatiuni sau al altor titluri de creantd securitizate, dezvoltatorul de proiect sd nu efectueze
pand la data scadentei una sau mai multe rambursdri;

(b) sd realizeze evaluarea riscului de credit mentionatd la litera (a) pe baza unor informatii suficiente, printre care:
(i) conturile auditate care cuprind ultimele doud exercitii financiare, dacd sunt disponibile;
(ii) informatii de care are cunostintd la momentul efectudrii evaludrii riscului de credit;
(ili) informatii care sunt obtinute, dupd caz, de la dezvoltatorul de proiect; si

(iv) informatii care ii permit furnizorului de servicii de finantare participativd si efectueze o evaluare rezonabild a
riscului de credit;

(c) si elaboreze, si pund in aplicare si si mentind politici si proceduri clare si eficace care si ii permitd si efectueze
evaludri ale riscului de credit, precum si sd publice aceste politici si proceduri;

(d) s3 se asigure cd pretul este corect si adecvat, inclusiv in situatiile in care un furnizor de servicii de finantare
participativd care stabileste pretul imprumuturilor faciliteazd unui imprumutdtor retragerea din investitie inainte de
scadenta unui imprumut;

(e) si realizeze o evaluare a fiecdrui imprumut cel putin in urmdtoarele situatii:
(i) in momentul acorddrii imprumutului;

(i) atunci cind furnizorul de servicii de finantare participativd considerd ci este putin probabil ca dezvoltatorul de
proiect sd se achite integral de obligatiile sale de rambursare a imprumutului, fird ca furnizorul de servicii de
finantare participativd si execute o garantie sau s ia alte masuri cu efect similar;
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(ili) in cazul neindeplinirii obligatiilor de platd; si

(iv) atunci cand furnizorul de servicii de finantare participativa faciliteazd unui imprumutator retragerea din investitie
inainte de scadenta imprumutului;

(f) sa dispund de un cadru de administrare a riscurilor conceput in asa fel incat si asigure respectarea cerintelor previzute
la literele (a)-(e) de la prezentul alineat si sd recurgd la acest cadry;

(g) s pastreze o evidentd a fiecdrei oferte de finantare participativd facilitate, suficientd pentru a demonstra ci:

(i) s-a efectuat o evaluare a riscului de credit atunci cind a fost necesar si aceasta a fost in conformitate cu literele (a)
si (b) de la prezentul alineat; si

(ii) pretul ofertei de finantare participativd a fost corect si adecvat, in conformitate cu cadrul de administrare a
riscurilor.

Atticolul 5
Cerintele privind obligatia de diligentd

(I)  Un furnizor de servicii de finantare participativd indeplineste cel putin un nivel minim al obligatiei de diligentd cu
privire la dezvoltatorii de proiecte care propun ca proiectele lor si fie finantate prin intermediul platformei de finantare
participativd a respectivului furnizor de servicii de finantare participativa.

(2)  Nivelul minim al obligatiei de diligentd mentionat la alineatul (1) include obtinerea tuturor dovezilor urmdtoare:

(a) cd dezvoltatorul de proiect nu are cazier judiciar pentru cazurile de incdlcare a dispozitiilor de drept intern in materie
comerciald, de insolventd, in domeniul serviciilor financiare, in materia combaterii spaldrii banilor, in materie de
fraudi sau cele privind rdspunderea profesionald;

(b) cd dezvoltatorul de proiect nu este stabilit pe teritoriul unei jurisdictii necooperante, astfel cum este recunoscutd de
politica relevantd a Uniunii, sau al unei tdri terte cu grad de risc ridicat, in temeiul articolului 9 alineatul (2) din
Directiva (UE) 2015/849.

Articolul 6
Administrarea de portofolii individuale de imprumuturi

(1) In cazul in care un furnizor de servicii de finantare participativd oferd administrare de portofolii individuale de
imprumuturi, un investitor trebuie sd ii acorde un mandat care sd precizeze parametrii de furnizare a serviciului respectiv,
care include cel putin doud dintre criteriile urmdtoare pe care trebuie si le respecte fiecare imprumut din portofoliu:

(a) rata minimd si cea maximd a dobanzii datorate in cadrul oricdrui imprumut facilitat pentru investitor;
(b) scadenta minimi si cea maximd a oricdrui imprumut facilitat pentru investitor;
(c) gama si distributia tuturor categoriilor de risc care se aplicd imprumuturilor; si

(d) daci se oferd o ratd de rentabilitate tintd anuald a investitiei, probabilitatea ca imprumuturile selectate si permitd cu o
certitudine rezonabild ca investitorul si atingd rata tintd.

(2)  Pentru a respecta alineatul (1), un furnizor de servicii de finantare participativd trebuie si dispund de procese si
metodologii interne solide si sd utilizeze date adecvate. Furnizorul de servicii de finantare participativd poate utiliza date
proprii sau date care provin de la terti.

Pe baza unor criterii solide si bine definite si tinind seama de toti factorii relevanti, care pot avea efecte nefavorabile
asupra performantei imprumuturilor, furnizorul de servicii de finantare participativd evalueaza:

(a) riscul de credit al proiectelor individuale de finantare participativa selectate pentru portofoliul investitorului;
(b) riscul de credit la nivelul portofoliului investitorului; si

(c) riscul de credit al dezvoltatorilor de proiecte selectate pentru portofoliul investitorului, prin verificarea probabilititii de
indeplinire de citre dezvoltatorii de proiecte a obligatiilor care le revin in temeiul imprumutului.

Furnizorul de servicii de finantare participativd pune, de asemenea, la dispozitia investitorului o descriere a metodei
utilizate pentru evaludrile mentionate la al doilea paragraf literele (a), (b) si (c).

(3)  Atunci cand un furnizor de servicii de finantare participativdi oferd administrare de portofolii individuale de
imprumuturi, acesta pistreazd evidenta mandatului acordat si a fiecdrui imprumut dintr-un portofoliu individual.
Furnizorul de servicii de finantare participativd pdstreazd, pe un suport durabil, evidenta mandatului §i a fiecdrui
imprumut pe o perioadd de cel putin trei ani de la data scadentei acestuia.
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(4)  Un furnizor de servicii de finantare participativd transmite prin mijloace electronice, in mod continuu si la cererea
unui investitor, cel putin urmdtoarele informatii privind fiecare portofoliu individual:

(a) lista imprumuturilor individuale din care este compus un portofoliu;
(b) media ponderatd anuald a ratei dobanzii pentru imprumuturile dintr-un portofoliu;
(¢) distributia imprumuturilor in functie de categoria de risc, exprimatd in procente si in cifre absolute;

(d) pentru fiecare imprumut din care este compus un portofoliu, informatii esentiale incluzand cel putin o ratd a dobanzii
sau alte forme de compensare pentru investitor, scadenta, categoria de risc, calendarul de rambursare a principalului si
de platd a dobanzilor, respectarea de citre dezvoltatorul de proiect a calendarului respectiv;

(e) pentru fiecare imprumut din care este compus un portofoliu, masurile de reducere a riscurilor, inclusiv furnizori de
garantii reale sau de garantii personale, sau alte tipuri de garantii;

(f) orice caz de neindeplinire a obligatiilor contractuale din contractele de credit de citre dezvoltatorul de proiect din
ultimii cinci ani;

(g) orice comisioane plitite pentru imprumut de citre investitor, de citre furnizorul de servicii de finantare participativd
sau de citre dezvoltatorul de proiect;

(h) in cazul in care furnizorul de servicii de finantare participativd a efectuat o evaluare a imprumutului:
(i) cea mai recentd evaluare;
(ii) data evaludrii;
(ili) o explicatie a motivelor pentru care furnizorul de servicii de finantare participativd a efectuat evaluarea; si

(iv) o descriere corespunzitoare a randamentului efectiv preconizat, tinind seama de comisioane si de ratele de
nerambursare.

(5) In cazul in care un furnizor de servicii de finantare participativd a constituit si opereazd un fond de rezervd pentru
activitatea sa legatd de administrarea de portofolii individuale de imprumuturi, acesta pune la dispozitia investitorilor
urmitoarele informatii:

(a) o avertizare de risc, care sd precizeze: ,Fondul de rezervi pe care il oferim nu conferd dreptul la platd, astfel incat este
posibil sd nu primiti nicio despigubire, chiar daci suferiti pierderi. Operatorul fondului de rezervd dispune de o putere
discretionard absolutd cu privire la suma care poate fi plititd, inclusiv aceea de a decide sd nu efectueze nicio plata.
Prin urmare, investitorii nu ar trebui s se bazeze pe posibile despagubiri din fondul de rezervd atunci cind analizeazd
dacd sau cat sd investeasca.”;

(b) o descriere a politicii sale privind fondul de rezervd, inclusiv:
(i) o explicatie a provenientei banilor care au alimentat fondul;
(ii) o explicatie a modului in care este administrat fondul;
(ili) o explicatie cu privire la detindtorul banilor;

(iv) ce consideratii ia in considerare operatorul fondului de rezervad atunci cind decide dacd sau cum si isi exercite
puterea discretionard de a plati despdgubiri din fond, inclusiv:

— dacd fondul are sau nu fonduri suficiente pentru a plati despagubiri; si

— faptul &, in orice caz, operatorul fondului de rezerva dispune de o putere discretionard absolutd de a nu
efectua pliti sau de a decide valoarea platii;

(v) o explicatie a procesului de decizie cu privire la efectuarea sau nu a unei plati discretionare din fond; si

(vi) o descriere a modului in care banii care au alimentat fondul vor fi tratati in cazul insolventei operatorului
fondului de rezerva.

(6)  Un furnizor de servicii de finantare participativd care a constituit si opereazd un fond de rezervd, astfel cum se
mentioneazd la alineatul (5), pune trimestrial la dispozitia publicului urmdtoarele informatii cu privire la performanta
fondului:

(a) dimensiunea fondului de rezervd comparativ cu totalul sumelor restante din imprumuturile relevante pentru fondul de
rezervd; si

(b) proportia dintre plitile efectuate din fondul de rezervd si totalul sumelor restante din imprumuturi relevante pentru
fondul de rezerva.
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(7)  ABE, in strinsd cooperare cu ESMA, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza:

(a) elementele, inclusiv formatul, care urmeazd sd fie incluse in descrierea metodei mentionate la alineatul (2) al treilea

paragraf;
(b) informatiile mentionate la alineatul (4); si

(c) politicile, procedurile si modalitatile de organizare pe care urmeazd s le elaboreze si aplica furnizorii de servicii de
finantare participativd in ceea ce priveste eventualele fonduri de rezervd pe care le-ar putea oferi, astfel cum se
mentioneazd la alineatele (5) si (6).

ABE prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare pand la 10 noiembrie 2021.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.

Atticolul 7
Tratarea plangerilor

(1)  Furnizorii de servicii de finantare participativd elaboreazi si aplicd proceduri eficace si transparente pentru tratarea
promptd, corectd si consecventd a plangerilor primite de la clienti si publicd descrierile respectivelor proceduri.

(2)  Furnizorii de servicii de finantare participativd se asigurd cd clientii sunt in misurd si depund, in mod gratuit,
plangeri impotriva acestora.

(3)  Furnizorii de servicii de finantare participativd elaboreazd si pun la dispozitia clientilor un model standard de
plangere si pdstreazd o evidentd a tuturor plangerilor primite §i a masurilor luate.

(4)  Furnizorii de servicii de finantare participativd analizeazid toate plangerile in timp util si in mod corect si ii
comunicd reclamantului rezultatul intr-un termen rezonabil.

(5) ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza cerintele, formatele standard si
procedurile pentru tratarea plangerilor.

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare pand la 10 noiembrie 2021.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 8
Conflictele de interese

(1)  Furnizorii de servicii de finantare participativdi nu trebuie si detind nicio participagie la ofertele de finantare
participativd de pe platformele lor de finantare participativa.

(2)  Furnizorii de servicii de finantare participativd nu acceptd ca dezvoltatori de proiect in legiturd cu serviciile de
finantare participativd prestate prin platforma lor de finantare participativd pe niciuna dintre urmatoarele persoane:

(a) actionarii lor care detin cel putin 20 % din capitalul social sau din drepturile de vot;
(b) membrii organului de conducere sau pe angajatii lor;

(c) orice persoand fizicd sau juridicd legatd de respectivii actionari, membri ai organului de conducere si angajati prin
relatii de control, in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 35 litera (b) din Directiva 2014/65/UE.

Furnizorii de servicii de finantare participativd care le acceptd ca investitori in proiectele de finantare participativa oferite
pe platforma lor de finantare participativd pe oricare din persoanele mentionate la primul paragraf literele (a), (b) si (c) fac
public pe pagina lor de internet faptul ci acceptd aceste persoane ca investitori, mentionand informatii referitoare la
proiectele specifice de finantare participativd in care aceste persoane au investit, si se asigurd cd astfel de investitii sunt
realizate in aceleasi conditii ca si cele ale altor investitori §i cd persoanele mentionate nu beneficiazd de un tratament
preferential sau de un acces privilegiat la informatii.

(3)  Furnizorii de servicii de finantare participativd mentin si aplicd reguli interne eficace pentru a preveni conflictele de
interese.
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(4)  Furnizorii de servicii de finantare participativd iau toate masurile adecvate pentru a preveni, a identifica, a gestiona
si a face publice conflictele de interese dintre furnizorii de finantare participativd, actionarii, membrii organului de
conducere sau angajatii lor sau orice altd persoand fizicd sau juridicd legatd de acestia printr-o relagie de control, in
sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 35 litera (b) din Directiva 2014/65/UE, si clientii lor sau dintre un
client si un alt client.

(5)  Furnizorii de servicii de finantare participativd le prezintd clientilor informatii privind natura generald si sursele
conflictelor de interese si masurile luate pentru a atenua aceste riscuri.

Prezentarea acestor informatii se face pe pagina de internet a furnizorului de servicii de finantare participativd intr-un loc
vizibil.

(6)  Prezentarea informatiilor mentionate la alineatul (5):
(a) este efectuatd pe un suport durabil;

(b) include suficiente detalii, tindnd seama de natura fiecarui client, pentru a-i permite acestuia din urma sd ia o decizie in
cunostingd de cauzd cu privire la serviciul in contextul ciruia apare conflictul de interese.

(7)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza:
(a) cerintele pentru mentinerea sau aplicarea regulilor interne mentionate la alineatul (3);
(b) mdsurile mentionate la alineatul (4);

(c) modalititile pentru prezentarea informatiilor mentionate la alineatele (5) si (6).

Atunci cand elaboreazad proiecte de standarde tehnice de reglementare, ESMA ia in considerare natura, amploarea si
complexitatea serviciilor de finantare participativd prestate de furnizorul de servicii de finantare participativa.

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare pand la 10 noiembrie 2021.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 9
Externalizarea

(I)  Atunci cand recurg la un terf pentru efectuarea functiilor operationale, furnizorii de servicii de finantare partici-
pativd iau toate mdsurile rezonabile pentru a evita orice risc operational suplimentar.

(2)  Externalizarea functiilor operationale mentionate la alineatul (1) nu trebuie si dduneze calitdtii controlului intern al
furnizorilor de servicii de finantare participativd si nici capacitdtii autoritdtii competente de a monitoriza respectarea

prezentului regulament de citre furnizorii de servicii de finantare participativa.

(3)  Furnizorii de servicii de finantare participativd riman pe deplin responsabili de respectarea prezentului regulament
in ceea ce priveste activitdtile externalizate.

Articolul 10
Prestarea de servicii de pastrare in conditii de sigurantd a activelor si de servicii de platd

(1)  In cazul in care se presteazd servicii de pastrare in conditii de sigurantd a activelor si servicii de platd, furnizorii de
servicii de finantare participativd isi informeaza clientii cu privire la toate aspectele urmdtoare:

(a) natura si clauzele §i conditiile acestor servicii, oferind inclusiv trimiteri la dreptul intern aplicabil;

(b) daci aceste servicii sunt prestate de ei insisi sau de citre un terf.

(2) In cazul in care furnizorii de servicii de finantare participativd efectueazd tranzactii de plati legate de valori
mobiliare §i de instrumente admise in scopul finantdrii participative, acestia depun fondurile la una din urmitoarele
entitdti:

(a) o banci centrald; sau

(b) o institutie de credit autorizatd in conformitate cu Directiva 2013/36/UE.
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(3)  Valorile mobiliare sau instrumentele admise in scopul finantdrii participative oferite pe o platformd de finantare
participativa si care pot fi inregistrate intr-un cont de instrumente financiare deschis in numele unui investitor sau care
pot fi livrate fizic unui custode sunt pastrate in custodie de citre furnizorul de servicii de finantare participativd sau de
cdtre un tert. O entitate care presteazd servicii de custodie detine o autorizatie in conformitate cu Directiva 2013/36/UE
sau cu Directiva 2014/65/UE.

(4)  Un furnizor de servicii de finantare participativd poate presta servicii de platd el insusi sau prin intermediul unui
tert, cu conditia ca furnizorul de servicii de finantare participativd insusi sau tertul si fie un prestator de servicii de platd
in conformitate cu Directiva (UE) 2015/2366.

(5)  In cazul in care un furnizor de servicii de finantare participativdi nu presteazd servicii de platd in legiturd cu
serviciile de finantare participativd, el insusi sau prin intermediul unui tert, acesta elaboreazd, aplicd si mentine mecanisme
prin care sd se asigure cd dezvoltatorii de proiecte acceptd fondurile corespunzitoare proiectelor de finantare participativd
sau orice altd platd numai prin intermediul unui prestator de servicii de plati in conformitate cu
Directiva (UE) 2015/2366.

Articolul 11
Cerinte prudentiale

(1)  Furnizorii de servicii de finantare participativd dispun in permanentd de garantii prudentiale cel putin egale cu cea
mai mare dintre urmdtoarele:

(a) 25000 EUR; si

(b) un sfert din cheltuielile generale fixe din anul precedent, revizuite anual, care urmeazi si includd costul administrarii
imprumuturilor pentru o perioadd de trei luni, in cazul in care furnizorul de servicii de finantare participativd
faciliteazd, de asemenea, acordarea de imprumuturi.

(2)  Garantiile prudentiale mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol se prezintd sub una dintre urmitoarele
forme:

(a) fonduri proprii, constind in elemente de fonduri proprii de nivel 1 de bazi mentionate la articolele 26-30 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (2°), dupd aplicarea integrald a deducerilor
in temeiul articolului 36 din regulamentul respectiv, fird aplicarea derogdrilor privind pragurile de deducere in temeiul
articolelor 46 si 48 din regulamentul respectiv;

(b) o politd de asigurare care sd acopere teritoriile Uniunii in care se comercializeazd in mod activ oferte de finantare
participativd sau o garantie comparabild; sau

(c) o combinatie a literelor (a) si (b).

(3)  Alineatul (1) de la prezentul articol nu se aplici furnizorilor de servicii de finantare participativd care sunt
intreprinderi cdrora, pe bazd individuald sau pe baza situatiei lor consolidate, li se aplicd partea a treia titlul IIl din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sau Regulamentul (UE) 2019/2033 al Parlamentului European si al Consiliului (2!).

(4)  Alineatul (1) de la prezentul articol nu se aplici furnizorilor de servicii de finantare participativd care sunt
intreprinderi cdrora li se aplici articolele4 si 5 din Directiva 2009/110/CE  sau articolele 7-9  din
Directiva (UE) 2015/2366.

(5)  In cazul in care un furnizor de servicii de finantare participativd functioneazi de mai putin de 12 luni, acesta poate
utiliza estimdri ale evolutiei activitdtii pentru calcularea cheltuielilor generale fixe, cu conditia si inceapd folosirea datelor
istorice de indatd ce devin disponibile.

(6)  Polita de asigurare mentionatd la alineatul (2) litera (b) intruneste cel putin toate caracteristicile urmdtoare:
(a) are un termen initial de cel putin un an;
(b) perioada de preaviz pentru anularea sa este de cel putin 90 de zile;

(c) este subscrisd la o intreprindere care este autorizatd si presteze servicii de asigurare, in conformitate cu dreptul
Uniunii sau cu dreptul intern;

(d) este furnizatd de o entitate tertd.

(*%) Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JOL 176, 27.6.2013, p. 1).

Regulamentul (UE) 2019/2033 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind cerintele prudentiale ale
firmelor de investitii §i de modificare a Regulamentelor (UE)nr.1093/2010, (UE) nr.575/2013, (UE) nr.600/2014 si

(UE) nr. 806/2014 (JO L 314, 5.12.2019, p. 1).

(21
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(7)  Polita de asigurare mentionatd la alineatul (2) litera (b) include, in mod neexhaustiv, acoperirea riscului de:
(a) pierdere a documentelor;
(b) declaratii false sau care induc in eroare;
(c) actiuni, erori sau omisiuni care duc la incdlcarea:
(i) obligatiilor juridice sau normative;
(ii) obligatiei de a actiona cu competentd si grija fatd de clienti;
(ili) obligatiilor de confidentialitate;

(d) neindeplinire a obligatiei de a elabora, de a aplica si de a mentine proceduri adecvate de prevenire a conflictelor de
interese;

(e) pierderi cauzate de perturbdri ale activitdtii, de disfunctionalitdti ale sistemelor sau de gestionarea proceselor;

(f) dacd este aplicabil modelului de afaceri, neglijentd gravd in efectuarea evaludrii activelor sau a stabilirii pretului
creditului si a evaludrii bonitatii.

(8)  In sensul alineatului (1) litera (b), furnizorii de servicii de finantare participativi isi calculeazd cheltuielile generale
fixe din anul precedent, utilizand cifrele care rezultd din cadrul contabil aplicabil, prin scdderea urmdtoarelor elemente din
cheltuielile totale dupd distribuirea profiturilor citre actionari in situatiile financiare anuale cel mai recent auditate ale
acestora sau, in cazul in care declaratiile auditate nu sunt disponibile, in situatiile financiare anuale validate de citre
autoritdtile nationale de supraveghere:

(a) primele pentru personal si alte remunerdri, in mdsura in care acestea depind de profitul net al furnizorului de servicii
de finantare participativd in anul respectiv;

(b) partile din profit care le revin angajatilor, directorilor si partenerilor;
(c) alte repartizdri ale profiturilor si alte remunerdri variabile, in mdasura in care acestea sunt pe deplin discretionare;

(d) comisioanele si taxele comune de platit, legate in mod direct de comisioanele si taxele de incasat, care sunt incluse in
veniturile totale, si in cazul in care plata comisioanelor si taxelor de plitit este conditionatd de primirea efectivd a
comisioanelor si taxelor de incasat; si

(e) cheltuielile nerecurente din activitdti punctuale.

(9)  In cazul in care au fost efectuate cheltuieli fixe in numele furnizorilor de servicii de finantare participativi de citre
terti, iar aceste cheltuieli fixe nu sunt deja incluse in cheltuielile totale mentionate la alineatul (8), furnizorii de servicii de
finantare participativd iau una dintre urmatoarele masuri:

(a) atunci cand este disponibild o defalcare a cheltuielilor acestor terti, stabilesc cuantumul cheltuielilor fixe pe care partile
terte le-au efectuat in numele lor si adaugd cuantumul respectiv la cifra care rezultd de la alineatul (8);

(b) atunci cind nu este disponibild defalcarea cheltuielilor acestor terti, stabilesc cuantumul cheltuielilor efectuate in
numele lor de partile terte respective in conformitate cu planurile de afaceri ale furnizorilor de servicii de
finantare participativd si adaugd cuantumul respectiv la cifra care rezultd de la alineatul (8).

CAPITOLUL III
Autorizarea si supravegherea furnizorilor de servicii de finantare participativa
Atrticolul 12
Autorizarea ca furnizor de servicii de finantare participativi

(I) O persoand juridici care intentioneazd sd presteze servicii de finantare participativd prezintd autoritdtii competente
din statul membru in care este stabilitd o cerere de autorizare ca furnizor de servicii de finantare participativi.

(2)  Cererea mentionatd la alineatul (1) include toate elementele urmitoare:

(@) denumirea potentialului furnizor de servicii de finantare participativa (inclusiv denumirea legald si orice altd denumire
comerciald care urmeazd si fie utilizatd), adresa paginii de internet operatd de furnizorul respectiv si adresa sa fizica;
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(b) forma juridicd a potentialului furnizor de servicii de finantare participativa;
(c) actul constitutiv al potentialului furnizor de servicii de finantare participativa;

(d) un program de activitate care sd descrie tipurile de servicii de finantare participativd pe care potentialul furnizor de
servicii de finantare participativd intentioneazd sd le presteze si platforma de finantare participativd pe care
intentioneazd si opereze, inclusiv locul si modul in care vor fi comercializate ofertele de finantare participativa;

() o descriere a mecanismelor de guvernanti si de control intern ale potentialului furnizor de servicii de finantare
participativd menite sd asigure respectarea prezentului regulament, inclusiv procedurile de administrare a riscului si
procedurile contabile;

(f) o descriere a sistemelor, resurselor si procedurilor utilizate de potentialul furnizor de servicii de finantare participativd
pentru controlul si protectia sistemelor de prelucrare a datelor;

(@) o descriere a riscurilor operationale ale potentialului furnizor de servicii de finantare participativa;

(h) o descriere a garantiilor prudentiale ale potentialului furnizor de servicii de finantare participativd in conformitate cu
articolul 11;

(i) dovada ca potentialul furnizor de servicii de finantare participativa indeplineste garantiile prudentiale in conformitate
cu articolul 11;

() o descriere a planului de asigurare a continuitdtii activitatii al potentialului furnizor de servicii de finantare partici-
pativd care, tinind seama de natura, amploarea si complexitatea serviciilor de finantare participativi pe care
potentialul furnizor de servicii de finantare participativd intentioneazd si le presteze, stabileste misuri si proceduri
care, in cazul unui esec al potentialului furnizor de servicii de finantare participativd, si asigure continuitatea
furnizdrii serviciilor critice legate de investitiile existente si buna gestionare a contractelor dintre potentialul
furnizor de servicii de finantare participativd si clientii sii;

(k) identitatea persoanelor fizice care rdspund de administrarea potentialului furnizor de servicii de finantare partici-
pativa;

() dovada ci persoanele fizice mentionate la litera (k) se bucurd de o bund reputatie si detin suficiente cunostinte,
competente si experientd pentru a asigura administrarea potentialului furnizor de servicii de finantare participativa;

(m) o descriere a regulilor interne ale potentialului furnizor de servicii de finantare participativd prin care li se interzice
persoanelor mentionate la articolul 8 alineatul (2) primul paragraf sd se implice, in calitate de dezvoltatori de proiect,
in serviciile de finantare participativd prestate de potentialul furnizor de servicii de finantare participativ;

(n) o descriere a mecanismelor de externalizare ale potentialului furnizor de servicii de finantare participativi;

(0) o descriere a procedurilor elaborate de potentialul furnizor de servicii de finantare participativd pentru tratarea
plangerilor din partea clientilor;

(p) o confirmare dacd potentialul furnizor de servicii de finantare participativd intentioneaza si presteze servicii de platd
el insusi sau prin intermediul unui tert, in temeiul Directivei (UE) 2015/2366 sau printr-un contract in conformitate
cu articolul 10 alineatul (5) din prezentul regulament;

(@ o descriere a procedurilor elaborate de potentialul furnizor de servicii de finantare participativd pentru a verifica
exhaustivitatea, corectitudinea si claritatea informatiilor cuprinse in fisa cu informatii esentiale privind investitia;

(r) o descriere a procedurilor potentialului furnizor de servicii de finantare participativd in ceea ce priveste limitele de
investitii pentru investitorii nesofisticati mentionati la articolul 21 alineatul (7).

(3)  In sensul alineatului (2) litera (I), potentialii furnizori de servicii de finantare participativd prezintd dovezi cu privire
la:

(a) absenta cazierului judiciar cu privire la cazuri de incilcare a dispozitiilor de drept intern in materie comerciald, de
insolventd, in domeniul serviciilor financiare, in materia combaterii spaldrii banilor, in materie de fraudi sau cele
privind raspunderea profesionald pentru toate persoanele fizice implicate in administrarea potentialului furnizor de
servicii de finantare participativd si pentru actionarii care detin 20 % sau mai mult din capitalul social sau din
drepturile de vot;

(b) faptul cd persoanele fizice implicate in administrarea potentialului furnizor de servicii de finantare participativd
posedd, la nivel colectiv, suficiente cunostinte, competente si experientd pentru a asigura administrarea potentialului
furnizor de servicii de finantare participativa si cd aceste persoane fizice sunt obligate sd dedice suficient timp pentru
indeplinirea sarcinilor lor.
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(4) In termen de 25 de zile lucritoare de la primirea cererii mentionate la alineatul (1), autoritatea competenti
evalueazd dacd cererea este completd, verificind transmiterea informatiilor mentionate la alineatul (2). in cazul in care
cererea nu este completd, autoritatea competentd stabileste un termen pand la care potentialul furnizor de servicii de
finantare participativd trebuie sd pund la dispozitie informatiile care lipsesc.

(5)  In cazul in care o cerere mentionatd la alineatul (1) rimane incompletd dupi termenul mentionat la alineatul (4),
autoritatea competentd poate refuza sd examineze cererea, iar in cazul unui astfel de refuz, returneazd documentele
depuse potentialului furnizor de servicii de finantare participativa.

(6) In cazul in care cererea mentionati la alineatul (1) este completd, autoritatea competentd informeazi imediat
potentialul furnizor de servicii de finantare participativd cu privire la acest lucru.

(7)  Inainte de a adopta o decizie cu privire la acordarea sau refuzul acordrii autorizatiei de furnizor de servicii de
finangare participativd, autoritatea competenta consultd autoritatea competenta din alt stat membru, in urmitoarele cazuri:

(a) potentialul furnizor de servicii de finantare participativd este o filiald a unui furnizor de servicii de finantare parti-
cipativd care detine autorizatie in acest alt stat membru;

(b) potentialul furnizor de servicii de finantare participativd este o filiald a intreprinderii-mamad a unui furnizor de servicii
de finantare participativd care detine autorizatie in acest alt stat membru; sau

() potentialul furnizor de servicii de finantare participativd se afld sub controlul acelorasi persoane fizice sau juridice care
exercitd controlul asupra unui furnizor de servicii de finantare participativd care detine autorizatie in acest alt stat
membru.

(8)  In termen de trei luni de la data primirii unei cereri complete, autoritatea competentd evalueazd daci potentialul
furnizor de servicii de finantare participativd respectd ceringele stabilite in prezentul regulament si adoptd o decizie pe
deplin motivatd prin care acordd sau refuza si acorde autorizatia de furnizor de servicii de finantare participativi. Aceastd
evaluare ia in considerare natura, amploarea si complexitatea serviciilor de finantare participativd pe care intentioneazd si
le presteze potentialul furnizor de servicii de finantare participativd. Autoritatea competentd poate si refuze autorizarea in
cazul in care existd motive obiective si demonstrabile pentru a considera cd organul de conducere al potentialului furnizor
de servicii de finantare participativd ar putea reprezenta o amenintare la adresa administrarii eficace, corecte si prudente si
a continuitdtii activitdtii acestuia, precum si la adresa reflectdrii in mod corespunzitor a intereselor clientilor acestuia si a
integritdtii pietei.

(9)  Autoritatea competentd informeazd ESMA cu privire la toate autorizatiile acordate in temeiul prezentului articol.
ESMA adaugd informatiile cu privire la cererea aprobatd in registrul furnizorilor de servicii de finantare participativd
autorizati in conformitate cu articolul 14. ESMA poate solicita informatii pentru a se asigura ci autoritdtile competente
acordd autorizatii in conformitate cu prezentul articol in mod consecvent.

(10)  Autoritatea competentd informeaza potentialul furnizor de servicii de finantare participativd cu privire la decizia
sa in termen de trei zile lucrdtoare data la care respectiva decizie a fost luata.

(11)  Furnizorul de servicii de finantare participativd care a fost autorizat in conformitate cu prezentul articol inde-
plineste in permanentd conditiile pentru autorizarea sa.

(12)  Statele membre nu le impun furnizorilor de servicii de finantare participativd care presteazd servicii de finantare
participativa la nivel transfrontalier si aibd o prezentd fizicd pe teritoriul unui alt stat membru decit statul membru in
care sunt autorizati respectivii furnizori de servicii de finantare participativa.

(13)  Furnizorii de servicii de finantare participativd autorizati in temeiul prezentului regulament se pot angaja, de
asemenea, in alte activititi decat cele vizate de autorizatia mentionatd la prezentul articol, in conformitate cu dreptul
Uniunii sau cel intern aplicabil in domeniu.

(14)  In cazul in care o entitate autorizatd in temeiul Directivelor 2009/110/CE, 2013/36/UE, 2014/65/UE sau
(UE) 2015/2366, ori al dreptului intern aplicabil serviciilor de finantare participativd inainte de intrarea in vigoare a
prezentului regulament solicitd autorizarea ca furnizor de servicii de finantare participativd in temeiul prezentului regu-
lament, autoritatea competentd nu ii solicitd entititii respective si pund la dispozitie informatii sau documente pe care le-a
prezentat deja atunci cand a solicitat autorizarea in temeiul respectivelor directive sau al dreptului intern, cu conditia ca
aceste informatii sau documente sd rdimand la zi si sa fie accesibile pentru autoritatea competenta.

(15)  In cazul in care un potential furnizor de servicii de finantare participativd doreste, de asemenea, si solicite o
autorizatie pentru prestarea de servicii de platd exclusiv in legiturd cu prestarea de servicii de finantare participativa si in
mdsura in care autorititile competente sunt responsabile si de autorizarea in temeiul Directivei (UE) 2015/2366, autori-
tatile competente solicitd ca informatiile si documentele care trebuie prezentate pentru fiecare cerere s fie prezentate o
singurd datd.

(16)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza:

(a) cerintele si modalitdtile de solicitare mentionate la alineatul (1), inclusiv formularele, modelele si procedurile standard
pentru cererea de autorizare; i
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(b) masurile si procedurile pentru planul de asigurare a continuitdtii activitatii mentionat la alineatul (2) litera (j).

Atunci cand elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare, ESMA ia in considerare natura, amploarea si
complexitatea serviciilor de finantare participativd prestate de furnizorul de servicii de finantare participativa.

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare pand la 10 noiembrie 2021.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 13
Sfera de aplicare a autorizatiei

(I)  Autoritatea competentd care a acordat o autorizatie notificatd in temeiul articolului 12 alineatul (10) se asigurd ci
autorizatia respectiva precizeazd serviciile de finantare participativd pe care furnizorul de servicii de finantare participativa
este autorizat sd le presteze.

(2)  Un furnizor de servicii de finantare participativd care solicitd autorizatia de a-si extinde activitatea la servicii
suplimentare de finantare participativd care nu au fost previzute la data acordirii autorizatiei in temeiul articolului 12
prezintd o cerere de extindere a sferei de aplicare a acesteia autoritdtilor competente care au acordat furnizorului de
servicii de finantare participativd autorizatia in temeiul articolului 12, prin completarea si actualizarea informatiilor
previzute la articolul 12 alineatul (2). Cererea de extindere se prelucreazd in conformitate cu articolul 12 alineatele (4)-
(11).

Articolul 14
Registrul furnizorilor de servicii de finantare participativa

(I)  ESMA intocmeste un registru al tuturor furnizorilor de servicii de finantare participativd. Registrul respectiv este pus
la dispozitia publicului pe pagina de internet a ESMA si este actualizat periodic.

(2)  Registrul mentionat la alineatul (1) contine urmdtoarele date:

(a) denumirea, forma juridicd si, dacd este cazul, identificatorul entitdtii juridice a furnizorului de servicii de finantare
participativd;

(b) denumirea comerciald, adresa fizicd si adresa de internet ale platformei de finantare participativd pe care opereazi
furnizorul de servicii de finantare participativa;

(c) numele si adresa autorititii competente care a acordat autorizatia, precum si datele de contact ale acesteia;

(d) informatii privind serviciile de finantare participativd pentru care este autorizat furnizorul de servicii de finantare
participativa;

(e) lista statelor membre in care furnizorul de servicii de finantare participativa si-a notificat intentia de a presta servicii
de finantare participativd in conformitate cu articolul 18;

(f) orice alte servicii prestate de furnizorul de servicii de finantare participativd care nu intrd sub incidenta prezentului
regulament cu o trimitere la dreptul Uniunii sau la cel intern relevant;

(g) orice sanctiuni aplicate furnizorului de servicii de finantare participativdi sau membrilor organului de conducere al
acestuia.

(3)  Orice retragere a autorizatiei unui furnizor de servicii de finantare participativd in conformitate cu articolul 17 se
publicd in registru si se pastreazd in registru pe o duratd de cinci ani.

Articolul 15
Supraveghere

(1)  Furnizorii de servicii de finantare participativd presteazd servicii sub supravegherea autorititii competente care a
acordat autorizatia.

(2)  Autorititile competente relevante evalueazd respectarea de citre furnizorii de servicii de finantare participativd a
obligatiilor previzute in prezentul regulament. Acestea stabilesc frecventa si gradul de detaliere ale acestei evaludri, tinand
seama de natura, amploarea si de complexitatea activittilor furnizorului de servicii de finantare participativi. In scopul
acestei evaludri, autoritdtile competente relevante pot efectua, in privinta furnizorului de servicii de finantare participativa,
o inspectie la fata locului.

(3)  Furnizorii de servicii de finantare participativd informeazd autoritatea competentd relevantd cu privire la orice
modificare semnificativd a conditiilor de autorizare, fird intarzieri nejustificate, si, la cerere, pune la dispozitie informatiile
necesare pentru a evalua conformitatea acestora cu prezentul regulament.
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Articolul 16
Raportarea de citre furnizorii de servicii de finantare participativa

(I)  Un furnizor de servicii de finantare participativd transmite anual, cu titlu confidential, autorititii competente care a
acordat autorizatia, lista proiectelor finantate prin intermediul platformei lor de finantare participativd, precizdnd pentru
fiecare proiect:

(a) dezvoltatorul de proiect si suma colectat;
(b) instrumentul emis, astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1) literele (b), (m) si (n);

3

(c) informatii agregate cu privire la investitori si sumele investite defalcate in functie de domiciliul fiscal al investitorilor,
ficandu-se distinctie intre investitorii sofisticati si cei nesofisticati.

(2)  Autorititile competente pune la dispozitia ESMA informatiile mentionate la alineatul (1), in format anonimizat, in
termen de o lund de la data primirii informatiilor respective. ESMA elaboreazd si publicd statistici anuale agregate
referitoare la piata finantdrii participative in Uniune, pe pagina sa de internet.

(3)  ESMA elaboreazd standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili standarde si formate de date, modele si
proceduri pentru informatiile care trebuie raportate in conformitate cu prezentul articol.

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare respective pand la 10 noiembrie 2021.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf de la
prezentul alineat in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 17
Retragerea autorizatiei

(1)  Autoritatea competentd care a acordat autorizatia are competenta de a retrage autorizatia in oricare dintre urma-
toarele situatii in care furnizorul de servicii de finantare participativa:

(@) nu a utilizat autorizatia in termen de 18 luni de la data acordirii acesteia;
(b) a renuntat in mod expres la autorizatia care ii fusese acordatd;

(c) nu a prestat servicii de finantare participativd timp de noud luni succesive si in acelasi timp nu mai este implicat in
administrarea contractelor existente care au fost incheiate initial prin punerea in legiturd a investitorilor interesati si
acorde finantare prin utilizarea platformei sale de finantare participativa;

(d) a obtinut autorizagia prin mijloace neregulamentare, inclusiv prin declaratii false in cererea sa de autorizare;
(¢) nu mai indeplineste conditiile in temeiul cdrora i-a fost acordati autorizatia;
(f) a incilcat grav prezentul regulament.

Autoritatea competentd care a acordat autorizatia are, de asemenea, competenta de a retrage autorizatia in oricare dintre
urmitoarele situatii:

(a) atunci cand furnizorul de servicii de finantare participativd este totodatd prestator de servicii de platd in conformitate
cu Directiva (UE) 2015/2366 si acesta sau membri ai organului sdu de conducere, angajati ai furnizorului sau terti care
actioneazd in numele acestuia au incdlcat dispozitiile de drept intern care pun in aplicare Directiva (UE) 2015/849 in
ceea ce priveste spdlarea banilor sau finantarea terorismului; sau

Cx

atunci cand furnizorul de servicii de finantare participativd sau un tert care actioneazd in numele sdu a pierdut
autorizatia care permitea prestarea de servicii de platd in conformitate cu Directiva (UE) 2015/2366, sau de servicii de
investitii in temeiul Directivei 2014/65/UE, iar furnizorul de servicii de finantare participativd sau tertul respectiv nu
au remediat situatia in termen de 40 de zile calendaristice.

(2)  Atunci cand o autoritate competentd dintr-un stat membru retrage o autorizatie, autoritatea competentd desemnati
ca punct unic de contact in respectivul stat membru in conformitate cu articolul 29 alineatul (2) notificd, fird intarzieri
nejustificate, ESMA si autoritdtile competente din celelalte state membre in care furnizorul de servicii de finantare
participativd presteazd servicii de finantare participativd in conformitate cu articolul 18. ESMA introduce informatia cu
privire la retragerea autorizatiei in registrul mentionat la articolul 14.

(3)  Inainte de a adopta decizia de a retrage autorizatia, autoritatea competenti care a acordat-o consultd autoritatea
competentd din alt stat membru, in cazul in care furnizorul de servicii de finantare participativa:

(a) este o filiald a unui furnizor de servicii de finantare participativd care detine autorizatie in acest alt stat membru;
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(b) este o filiald a unei intreprinderi-mamd a unui furnizor de servicii de finantare participativd care detine autorizatie in
acest alt stat membru; sau

(c) se afld sub controlul acelorasi persoane fizice sau juridice care exercitd controlul asupra unui furnizor de servicii de
finantare participativd care detine autorizatie in acest alt stat membru.

Articolul 18
Prestarea transfrontalierd de servicii de finantare participativid

(1) Atunci cand un furnizor de servicii de finantare participativd autorizat in conformitate cu articolul 12 intentioneaza
sd presteze servicii de finantare participativd intr-un stat membru diferit de statul membru a cdrui autoritate competentd a
acordat autorizatia in conformitate cu articolul 12, acesta transmite autoritdtii competente desemnate ca punct unic de
contact in conformitate cu articolul 29 alineatul (2) de ctre statul membru in care a fost acordatd autorizatia, urmitoarele
informatii:

(a) lista statelor membre in care furnizorul de servicii de finantare participativd intentioneazd sd presteze servicii de
finantare participativé;

(b) identitatea persoanelor fizice si juridice responsabile de prestarea serviciilor de finantare participativd in statele
membre respective;

(c) data preconizatd de incepere a furnizdrii serviciilor de finantare participativd de catre furnizorul de servicii de finantare
participativa;

(d) lista oricror alte activititi care nu intrd sub incidenta prezentului regulament desfdsurate de furnizorul de servicii de
finantare participativa.

(2)  Punctul unic de contact din statul membru in care a fost acordatd autorizatia comunicd informatiile mentionate la
alineatul (1) de la prezentul articol, in termen de 10 zile lucritoare de la primirea acestor informatii, autorititilor
competente ale statelor membre in care furnizorul de servicii de finantare participativd intentioneazd si presteze
servicii de finantare participativd astfel cum se mentioneazd la alineatul (1) de la prezentul articol si citre ESMA.
ESMA introduce aceste informatii in registrul mentionat la articolul 14.

(3)  Punctul unic de contact din statul membru in care a fost acordatd autorizatia informeaza ulterior fard intarziere
furnizorul de servicii de finantare participativd cu privire la comunicarea de informatii mentionati la alineatul (2).

(4)  Furnizorul de servicii de finantare participativd poate incepe sd presteze servicii de finantare participativd intr-un
stat membru, altul decat statul membru a cirui autoritate competentd a acordat autorizatia de la data primirii comunicarii
mentionate la alineatul (3) sau in termen de cel mult 15 zile calendaristice de la transmiterea informatiilor mentionate la
alineatul (1).

CAPITOLUL IV
Protectia investitorilor
Articolul 19
Informarea clientilor

(1)  Toate informatiile, inclusiv comunicirile publicitare, astfel cum sunt mentionate la articolul 27, transmise de
furnizorii de servicii de finantare participativd clientilor in legdturd cu respectivii furnizori de servicii de finantare
participativd, cu costurile, riscurile financiare si comisioanele aferente serviciilor sau investitiilor de finantare participativd,
cu criteriile de selectie a proiectelor de finantare participativd, si cu natura si riscurile aferente serviciilor de finantare
participativd pe care le presteazd trebuie si fie corecte, clare si s nu inducd in eroare.

(2)  Furnizorii de servicii de finantare participativd isi informeazd clientii ci serviciile lor de finantare participativd nu
sunt acoperite de schema de garantare a depozitelor infiintatd in conformitate cu Directiva 2014/49/UE si cd valorile
mobiliare sau instrumentele admise in scopul finantdrii participative achizitionate prin intermediul platformei lor de
finantare participativd nu sunt acoperite de sistemul de compensare pentru investitori stabilit in conformitate cu Direc-
tiva 97/9/CE.

(3)  Furnizorii de servicii de finantare participativd isi informeazd clientii cu privire la perioada de reflectie pentru
investitorii nesofisticati mentionatd la articolul 22. Atunci cind se face o ofertd de finantare participativd, furnizorul de
servicii de finantare participativd pune la dispozitie informatiile respective intr-un loc vizibil al mediului de publicare a
ofertei, inclusiv pe fiecare aplicatie mobild §i pagind de internet pe care se face o astfel de ofertd.

(4)  Toate informatiile care trebuie puse la dispozitie in conformitate cu alineatul (1) sunt comunicate clientilor ori de
cate ori este cazul, cel putin inainte de angajarea acestora intr-o tranzactie de finantare participativa.
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(5)  Informatiile mentionate la alineatele (1), (2) si (6) trebuie sd fie puse, in mod nediscriminatoriu, la dispozitia tuturor
clientilor intr-o sectiune clar indicatd si usor accesibild a paginii de internet a platformei de finantare participativa.

(6) In cazul in care furnizorii de servicii de finantare participativd aplici evaluarea bonititii proiectelor de finantare
participativd sau sugereazd stabilirea preturilor pentru ofertele de finantare participativd de pe platforma lor de finantare
participativd, acestia pun la dispozitie o descriere a metodei utilizate pentru calcularea acestor bonititi sau preturi. Daci
calcularea se bazeazd pe conturi care nu sunt auditate, acest aspect se prezintd in mod clar in descrierea metodei.

(7)  ABE, in cooperare cu ESMA, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza:
(a) elementele, inclusiv formatul, care urmeazd s fie incluse in descrierea metodei mentionate la alineatul (6);

(b) informatiile si factorii care urmeaza si fie luati in considerare de furnizorii de servicii de finantare participativd atunci
cand realizeazd evaluarea riscului de credit mentionatd la articolul 4 alineatul (4) literele (a) si (b) si cand realizeazd
evaluarea unui imprumut mentionatd la articolul 4 alineatul (4) litera (e);

(c) factorii care urmeaza si fie luati in considerare de citre un furnizor de servicii de finantare participativa atunci cand se
asigurd cd pretul unui imprumut pe care il faciliteazd este corect si adecvat, astfel cum se mentioneazi la articolul 4
alineatul (4) litera (d);

(d) continutul minim §i guvernanta politicilor si procedurilor prevazute de prezentul articol si ale cadrului de administrare
a riscurilor mentionat la articolul 4 alineatul (4) litera (f).

ABE prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare pani la 10 mai 2022.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.

Atrticolul 20
Prezentarea de informatii cu privire la rata de nerambursare
(1)  Furnizorii de servicii de finantare participativd care presteazd servicii de finantare participativd constand in faci-

litarea acorddrii de imprumuturi:

(a) prezintd in fiecare an ratele de nerambursare aferente proiectelor de finantare participativd oferite pe platformele lor
de finantare participativd inregistrate intr-un interval care acoperd cel putin ultimele 36 de luni; si

(b) publicd o declaratie privind rezultatele in termen de patru luni de la sfarsitul fiecdrui exercitiu financiar, indicand, dupa
caz:

(i) rata preconizatd si rata efectivdi de nerambursare a tuturor imprumuturilor facilitate de furnizorul de servicii de
finantare participativd in functie de categoria de risc §i prin trimitere la categoriile de risc stabilite in cadrul
administrdrii de risc;

(i) un rezumat al ipotezelor utilizate la determinarea ratelor de nerambursare preconizate; si

(ili) in cazul in care furnizorul de servicii de finantare participativd a oferit o rentabilitate tintd in ceea ce priveste
administrarea de portofolii individuale de imprumuturi, randamentul efectiv realizat.

(2)  Ratele de nerambursare mentionate la alineatul (1) sunt publicate intr-un loc vizibil pe pagina de internet a
furnizorului de servicii de finantare participativa.

(3) in stransi cooperare cu ABE, ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza
metodologia de calcul a ratelor de nerambursare mentionate la alineatul (1) pentru proiectele oferite pe o platformd de
finantare participativa.

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare pand la 10 noiembrie 2021.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.
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Articolul 21
Testarea cunostintelor la intrarea pe piati si simularea capacititii de a suporta pierderi

(1)  Furnizorii de servicii de finantare participativd evalueazd, inainte de a le oferi investitorilor nesofisticati potentiali
acces deplin pentru a investi in proiectele de finantare participativd de pe platforma lor de finantare participativd, daci si
care dintre serviciile de finantare participativd prestate sunt adecvate pentru investitorii nesofisticati potentiali.

(2)  In scopul evaludrii mentionate la alineatul (1), furnizorii de servicii de finantare participativd solicitd investitorilor
nesofisticati potentiali informatii privind experienta, obiectivele in materie de investitii, situatia financiard si cunostintele
de bazd despre riscurile asociate investitiilor in general si cele asociate tipurilor de investitii oferite pe platforma de
finantare participativd, inclusiv informatii privind:

(a) investitiile anterioare ale investitorului nesofisticat potential in valori mobiliare sau achizitia anterioard de instrumente
admise in scopul finantarii participative sau de imprumuturi, inclusiv in afaceri aflate in etapele initiale de dezvoltare
sau in etapa de expansiune;

(b) nivelul de intelegere de citre investitorii nesofisticati potentiali a riscurilor pe care le implicd contractarea de impru-
muturi, investitia in valori mobiliare sau achizitia de instrumente admise in scopul finantdrii participative prin
intermediul unei platforme de finantare participativd, precum si experienta profesionald in ceea ce priveste investitiile
prin finantare participativa.

(3)  Furnizorii de servicii de finantare participativd reanalizeaza evaluarea initiald realizatd in conformitate cu alinea-
tul (1), pentru fiecare investitor nesofisticat, la fiecare doi ani de la evaluarea initiald respectiva.

(4)  In cazul in care investitorii nesofisticati potentiali nu pun la dispozitie informatiile solicitate in temeiul alineatu-
lui (2) sau in cazul in care furnizorii de servicii de finantare participativd considerd, pe baza informatiilor primite in
temeiul alineatului mentionat, ci investitorii nesofisticati potentiali nu dispun de suficiente cunostinte, competente sau
experientd, furnizorii de servicii de finantare participativd informeazd investitorii nesofisticati potentiali cd este posibil ca
serviciile prestate prin platformele lor de finantare participativd si nu fie adecvate pentru respectivii investitori si le
transmit acestora o avertizare de risc. Respectiva avertizare de risc face referire in mod clar la riscul pierderii integrale a
fondurilor investite. Investitorii nesofisticati potentiali confirma in mod expres cd au primit si au inteles avertizarea emisd
de furnizorul de servicii de finantare participativa.

(5)  In scopul evaludrii mentionate la alineatul (1), furnizorii de servicii de finantare participativa soliciti, de asemenea,
investitorilor nesofisticati potentiali sd isi simuleze capacitatea de a suporta pierderi, calculatd ca 10 % din capitalul lor
net, pe baza urmitoarelor informatii:

(a) veniturile regulate si veniturile totale, precum si dacd veniturile sunt castigate cu titlu permanent sau temporar;

(b) activele, inclusiv investitiile financiare si orice depozite in numerar, dar excluzind bunurile personale si de investitii si
fondurile de pensii;

(c) angajamentele financiare, inclusiv cele obisnuite, angajamentele existente sau viitoare.

(6)  Furnizorii de servicii de finantare participativd reevalueazd simularea mentionatd la alineatul (5), pentru fiecare
investitor nesofisticat, in fiecare an ulterior simuldrii initiale realizate in conformitate cu alineatul mentionat.

Investitorii nesofisticati potentiali si investitorii nesofisticati nu pot fi impiedicati si investeascd in proiecte de finantare
participativa. Investitorii nesofisticati confirma cd au primit rezultatele simuldrii mentionate la alineatul (5).

(7)  De fiecare dati inainte ca un investitor nesofisticat potential sau un investitor nesofisticat si accepte o ofertd
individuald de finantare participativd prin care investeste o sumd care depiseste valoarea mai mare dintre 1 000 EUR sau
5% din capitalul sdu net, calculatd in conformitate cu alineatul (5), furnizorul de servicii de finantare participativi se
asigurd cd un astfel de investitor:

(a) primeste o avertizare de risc;
(b) isi dd consimtdmantul expres furnizorului de servicii de finantare participativa; si

(c) ii dovedeste furnizorului de servicii de finantare participativd ci investitorul intelege investitia si riscurile asociate
acesteia.

In sensul prezentului alineat primul paragraf litera (c), evaluarea mentionatd la alineatul (1) poate constitui o dovadd cd
investitorul nesofisticat potential sau investitorul nesofisticat inteleg investitia si riscurile asociate acesteia.
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(8)  in stransd cooperare cu ABE, ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare, prin care precizeazi
masurile necesare pentru:

(a) realizarea evaludrii mentionate la alineatul (1);
(b) realizarea simuldrii mentionate la alineatul (5);
(c) furnizarea informatiilor mentionate la alineatele (2) si (4).

Atunci cand elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare, ESMA ia in considerare natura, amploarea si
complexitatea serviciilor de finantare participativd prestate de furnizorul de servicii de finantare participativa.

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare pand la 10 noiembrie 2021.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 22
Perioada de reflectie precontractuali

(I)  Clauzele si conditiile ofertei de finantare participativdi riman obligatorii pentru dezvoltatorul de proiect din
momentul in care oferta de finantare participativd este inclusd pe platforma de finantare participativd si pand la cea
care survine prima dintre datele urmadtoare:

(a) data de expirare a ofertei de finantare participativd anuntatd de furnizorul de servicii de finantare participativd in
momentul includerii ofertei de finantare participativd pe platforma sa de finantare participativd; sau

(b) data la care obiectivul de finantare vizat este atins sau, in cazul unui interval de finantare, atunci cand este atins
obiectivul maxim de finantare.

(2)  Furnizorul de servicii de finantare participativd prevede o perioadd de reflectie precontractuald in cursul cireia
investitorii nesofisticati potentiali pot, in orice moment, sd isi revoce oferta de a investi sau expresia de interes pentru
oferta de finantare participativd fird si prezinte un motiv si fard sd fie penalizat.

(3)  Perioada de reflectie mentionatd la alineatul (2) incepe in momentul prezentdrii de citre investitorul nesofisticat
potential a ofertei de a investi sau a expresiei de interes si expird dupd patru zile calendaristice.

(4)  Furnizorul de servicii de finantare participativd pdstreazd o evidentd a ofertelor de a investi si a expresiilor de
interes pe care le primeste si a momentului primirii acestora.

(5)  Printre modalitdtile de revocare a unei oferte de a investi sau a unei expresii de interes sunt incluse cel putin
aceleasi modalitdti prin care investitorul nesofisticat potential poate si prezinte o ofertd de a investi sau si manifeste o
expresie de interes pentru o ofertd de finantare participativa.

(6)  Furnizorul de servicii de finantare participativd pune la dispozitia investitorilor nesofisticati potentiali informatii
exacte, clare si in timp util cu privire la perioada de reflectie si la modalititile de revocare a unei oferte de a investi sau a

unei expresii de interes, printre care cel putin urmdtoarele:

(a) chiar inainte ca investitorul nesofisticat potential si isi poatd comunica oferta de a investi sau expresia de interes,
furnizorul de servicii de finantare participativd informeaza investitorul nesofisticat potential cu privire la:

(i) faptul cd oferta de a investi sau expresia de interes face obiectul unei perioade de reflectie;
(ii) durata perioadei de reflectie;
(ili) modalitatile de revocare a ofertei de a investi sau a expresiei de interes;

(b) imediat dupd primirea ofertei de a investi sau a expresiei de interes, furnizorul de servicii de finantare participativd
urmeazd sd informeze potentialul investitor nesofisticat prin intermediul platformei sale de finantare participativi cu
privire la faptul cd perioada de reflectie a inceput.

(7)  In cazul administrarii de portofolii individuale de imprumuturi, prezentul articol se aplici numai mandatului initial

de investitii acordat de investitorul nesofisticat si nu investitiilor in imprumuturi specifice acordate in temeiul mandatului
respectiv.
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Articolul 23
Fisa cu informatii esentiale privind investitia

(1)  Furnizorii de servicii de finantare participativi pun la dispozitia investitorilor potentiali toate informatiile
mentionate in prezentul articol.

(2)  Furnizorii de servicii de finantare participativd pun la dispozitia investitorilor potentiali o figd cu informatii esentiale
privind investitia, elaboratd de dezvoltatorul de proiect pentru fiecare ofertd de finantare participativd. Fisa cu informatii
esentiale privind investitia este redactatd in cel putin una dintre limbile oficiale ale statului membru a cdrui autoritate
competentd a acordat autorizatia in conformitate cu articolul 12 sau intr-o alti limba acceptatd de autoritatea respectiva.

(3)  In cazul in care un furnizor de servicii de finantare participativd promoveaza o ofert de finantare participativi prin
intermediul comunicdrilor publicitare intr-un alt stat membru, fisa cu informatii esentiale privind investitia se pune la
dispozitie in cel putin una dintre limbile oficiale ale statului membru respectiv sau intr-o limba acceptatd de autorititile
competente din statul membru respectiv.

(4)  Furnizorilor de servicii de finantare participativd nu li se interzice sd asigure traducerea fisei cu informatii esentiale
privind investitia in orice altd limbad decat cea mentionatd la alineatul (2) sau (3). Traducerile mentionate reflectd fidel
continutul fisei originale cu informatii esentiale privind investitia.

(5)  Autoritatile competente informeazd ESMA cu privire la limba sau limbile pe care le acceptd in sensul prezentului
regulament, astfel cum se mentioneazd la alineatele (2) si (3). ESMA publicd aceste informatii pe pagina sa de internet.

(6)  Fisa cu informatii esentiale privind investitia mentionati la alineatul (2) include toate informatiile urmatoare:
(a) informatiile previzute in anexa [;
(b) urmatoarea declinare de responsabilitate, care figureazd imediat sub titlul fisei cu informatii esentiale privind investitia:

»Aceastd ofertd de finantare participativd nu a fost verificatd si nu a fost aprobatd de autorititile competente sau de
Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA).

Gradul de adecvare al experientei si al cunostintelor dumneavoastrd nu a fost neapdrat evaluat inainte de a vi se
acorda acces la aceastd investitie. Realizand aceastd investitie vd asumati integral riscurile care decurg din aceasta,
inclusiv riscul pierderii partiale sau integrale a fondurilor investite.”;

(c) o avertizare de risc cu urmdtorul text:

Jnvestitia in acest proiect de finantare participativd comportd riscuri, inclusiv riscul pierderii partiale sau integrale a
fondurilor investite. Investitia dumneavoastrd nu este acoperitd de schemele de garantare a depozitelor stabilite in
conformitate cu Directiva 2014/49/UE a Parlamentului European si a Consiliului (*). Investitia dumneavoastrd nu este
acoperitd nici de sistemele de compensare pentru investitori stabilite in conformitate cu Directiva 97/9/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului (**).

Este posibil ca investitia dumneavoastrd si nu genereze niciun venit.

Acesta nu este un produs de economisire si vd sfatuim sd nu investiti mai mult de 10 % din capitalul dumneavoastrd
net in proiecte de finantare participativa.

Este posibil sd nu puteti vinde instrumentele de investitii atunci cand doriti. Dacd sunteti in masurd sd le vindeti, este
posibil totusi s inregistrati pierderi.

(*) Directiva 2014/49|UE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 aprilie 2014 privind schemele de
garantare a depozitelor JOL 173, 12.6.2014, p. 149).

(**) Directiva 97/9/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 3 martie 1997 privind sistemele de compensare
pentru investitori (JO L 84, 26.3.1997, p. 22).”

(7)  Fisa cu informatii esentiale privind investitia trebuie si fie corectd, clard si si nu inducd in eroare si nu trebuie si
contind alte note de subsol, in afara celor care contin trimiteri la legislatia aplicabild inclusiv, dupd caz, citate din aceasta.
Aceasta trebuie si fie prezentatd pe un suport de sine statitor si durabil, care sd fie usor de diferentiat de comunicirile
publicitare si si contind, in versiunea imprimatd pe suport de hartie, cel mult sase pagini in format A4. In cazul
instrumentelor admise in scopul finantdrii participative pentru care informatiile solicitate in temeiul anexeil partea F
depdsesc o pagind in format A4 dacd sunt imprimatd, restul se prezintd intr-o anexd atasatd la fisa cu informatii esentiale
privind investitia.
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(8)  Furnizorul de servicii de finantare participativd solicitd dezvoltatorului de proiect si-i notifice orice modificare a
informatiilor pentru a mentine in permanentd actualizati fisa cu informatii esentiale privind investitia, pe durata ofertei de
finantare participativd. Furnizorul de servicii de finantare participativd informeaza de indatd investitorii care au ficut o
ofertd de a investi sau si-au manifestat expresia de interes pentru oferta de finantare participativd cu privire la orice
modificare semnificativd a informatiilor din fisa cu informatii esentiale privind investitia care i-a fost notificat.

(9)  Statele membre se asigurd cd rdspunderea pentru informatiile puse la dispozitie intr-o fisd cu informatii esentiale
privind investitia i revine cel putin dezvoltatorului de proiect sau organelor sale administrative, de conducere sau de
supraveghere. Persoanele cdrora le revine raspunderea pentru fisa cu informatii esentiale privind investitia sunt indicate in
mod clar in fisa cu informatii esentiale privind investitia, inclusiv cu numele si functia lor in cazul persoanelor fizice sau,
in cazul persoanelor juridice, cu denumirea si sediul lor social si contine o declaratie din partea lor conform cireia, din
cunostintele lor, informatiile cuprinse in figa cu informatii esentiale privind investitia sunt conforme cu realitatea, iar fisa
cu informatii esentiale privind investitia nu contine omisiuni de naturd si ii altereze continutul.

(10)  Statele membre se asigurd ca actele lor cu putere de lege si actele administrative care reglementeazd rdspunderea
civild se aplicd persoanelor fizice si juridice cirora le revine rdspunderea pentru informatiile incluse intr-o fisd cu
informatii esentiale privind investitia, inclusiv intr-o traducere a acesteia, cel putin in urmditoarele situatii:

(a) informatiile induc in eroare sau sunt inexacte; sau

(b) fisa cu informatii esentiale privind investitia omite informatii esentiale necesare pentru investitori atunci cand
evalueazd dacd sd finanteze proiectul de finantare participativa.

(11)  Furnizorii de servicii de finantare participativd elaboreazd si aplicd proceduri adecvate pentru a verifica exhaus-
tivitatea, corectitudinea si claritatea informatiilor cuprinse in fisa cu informatii esentiale privind investitia.

(12)  Atunci cand furnizorul de servicii de finantare participativd identifici o omisiune, o eroare sau o inexactitate in
fisa cu informatii esentiale privind investitia care ar putea avea un efect important asupra randamentului preconizat al
investitiei, respectivul furnizor de servicii de finantare participativd i semnaleazd cu promptitudine dezvoltatorului de
proiect o astfel de omisiune, eroare sau inexactitate, iar acesta din urma completeaza sau rectificd informatiile respective
cu promptitudine.

In cazul in care nu se efectueazi cu promptitudine o astfel de completare sau rectificare, furnizorul de servicii de finantare
participativd suspendd oferta de finantare participativi pand cind fisa cu informatii esentiale privind investitia este
completatd sau rectificatd, dar pentru cel mult de 30 de zile calendaristice.

Furnizorul de servicii de finantare participativd informeazi de indati investitorii care au ficut o ofertd de a investi sau au
manifestat o expresie de interes pentru oferta de finantare participativd cu privire la neregulile identificate, la mdsurile
luate §i care urmeazd s fie luate de furnizorul de servicii de finantare participativd, precum si cu privire la optiunea de a-
si revoca oferta de a investi sau expresia de interes pentru oferta de finantare participativa.

In cazul in care, dupi 30 de zile calendaristice, fisa cu informatii esentiale privind investitia nu a fost completatd sau
rectificatd pentru a corecta toate neregulile identificate, oferta de finantare participativd se anuleaza.

(13)  Un potential investitor poate solicita unui furnizor de servicii de finantare participativd si asigure o traducere a
fisei cu informatii esentiale privind investitia intr-o limba aleasd de investitor. Traducerea trebuie si reflecte fidel si precis
continutul fisei originale cu informatii esentiale privind investitia.

In cazul in care furnizorul de servicii de finantare participativi nu pune la dispozitie traducerea solicitatd a fisei cu
informatii esentiale privind investitia, furnizorul respectiv i recomandd in mod clar potentialului investitor si nu facd
investitia.

(14)  Autoritdtile competente din statul membru in care s-a acordat autorizatia furnizorului de servicii de finantare
participativd pot solicita o notificare ex ante a fisei cu informatii esentiale privind investitia cu cel putin sapte zile
lucrdtoare inainte de punerea acesteia la dispozitia investitorilor potentiali. Figele cu informatii esentiale privind investitia
nu fac obiectul aprobdrii ex ante de citre autorititile competente.

(15)  In cazul in care investitorii potentiali primesc o fisq cu informatii esentiale privind investitia elaborati in
conformitate cu prezentul articol, se considerd cd furnizorii de servicii de finantare participativd si dezvoltatorii de
proiecte si-au indeplinit obligatia de a elabora un document cu informatii esentiale in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (22).

Primul paragraf se aplicd mutatis mutandis persoanelor fizice sau juridice care oferd consultantd cu privire la o ofertd de
finantare participativd sau o comercializeazd.

(*?) Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 noiembrie 2014 privind documentele cu
informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurdri (PRIIP) (JO L 352, 9.12.2014,

p-1).
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(16) ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza urmdtoarele:

(a) cerintele privind prezentarea informatiilor mentionate la alineatul (6) si in anexa I, precum si continutul modelului de
prezentare a acestor informatii;

(b) principalele forme de risc asociate ofertei de finantare participativd si care trebuie, prin urmare, publicate in confor-
mitate cu anexa I partea C;

(c) utilizarea anumitor indicatori financiari pentru a spori claritatea informatiilor financiare esentiale, inclusiv pentru
prezentarea informatiilor mentionate in anexa I partea A litera (e);

(d) comisioanele si taxele si costurile de tranzactie acoperite in anexa I partea H litera (a), inclusiv o defalcare detaliati a
costurilor directe si indirecte pe care trebuie si le suporte investitorul.

Atunci cand elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare, ESMA ia in considerare natura, amploarea si
complexitatea serviciilor de finantare participativd prestate de furnizorul de servicii de finantare participativa.

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare pand la 10 mai 2022.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 24
Fisa cu informatii esentiale privind investitia pusi la dispozitie la nivelul platformei

(1)  Prin derogare de la articolul 23 alineatul (2) prima tezd si de la articolul 23 alineatul (6) litera (a), furnizorii de
servicii de finantare participativd care administreazd portofolii individuale de imprumuturi elaboreaza in conformitate cu
prezentul articol si pun la dispozitia potentialilor investitori, la nivelul platformei, o fisd cu informatii esentiale privind
investitia (Key Investment Information Sheet - KIIS) care cuprinde urmdtoarele informatii:

(a) informatiile previzute in anexa I partile H si I;

(b) informatii cu privire la persoanele fizice sau juridice responsabile pentru informatiile puse la dispozitie in fisa cu
informatii esentiale privind investitia; in cazul persoanelor fizice, inclusiv al membrilor organelor de administrare,
conducere sau supraveghere ale furnizorului de servicii de finantare participativd, numele si functia in cazul persoanei
fizice; in cazul persoanelor juridice, denumirea si sediul social;

(0) urmdtoarea declaratie de responsabilitate:

,Furnizorul de servicii de finantare participativd declard cd, dupd cunostinta sa, nu au fost omise informatii ori cd
acestea nu induc in eroare sau nu sunt inexacte in mod vadit. Furnizorul de servicii de finantare participativd este
responsabil de pregitirea acestei fise cu informatii esentiale privind investitia.”

(2)  Furnizorul de servicii de finantare participativi actualizeazd in permanentd fisa cu informatii esentiale privind
investitia pusd la dispozitie la nivelul platformei si pe durata ofertei de finantare participativd. Furnizorul de servicii de
finantare participativd informeaza de indatd investitorii care au facut o ofertd de a investi sau si-au manifestat expresia de
interes pentru oferta de finantare participativd cu privire la orice modificare semnificativdi a informatiilor din fisa cu
informatii esentiale privind investitia.

(3)  Fisa cu informatii esentiale pusd la dispozitie la nivelul platformei trebuie si fie corectd, clard si sd nu inducd in
eroare si nu trebuie sd contind alte note de subsol, in afara celor care contin trimiteri la legislatia aplicabild i, dupd caz,
citate din aceasta. Aceasta trebuie s fie prezentatd pe un suport de sine stititor si durabil, care si fie usor de diferentiat
de comunicirile publicitare si si contind, in versiunea imprimatd pe suport de hartie, cel mult sase pagini in format A4.

(4)  Statele membre se asigurd ca rdspunderea pentru informatiile puse la dispozitie intr-o fisd cu informatii esentiale
privind investitia pusa la dispozitie la nivelul platformei, revine cel putin furnizorului de servicii de finantare participativa.
Persoanele cirora le revine rdspunderea pentru fisa cu informatii esentiale privind investitia sunt indicate in mod clar in
fisa cu informatii esentiale privind investitia pusd la dispozitie la nivelul platformei, inclusiv cu numele si functia lor in
cazul persoanelor fizice sau, in cazul persoanelor juridice, cu denumirea si sediul lor social si contine o declaratie din
partea lor conform cdreia, dupd cunostintele lor, informatiile cuprinse in fisa cu informatii esentiale privind investitia sunt
conforme cu realitatea, iar fisa cu informatii esentiale privind investitia nu contine omisiuni de naturd si ii altereze
continutul.

(5)  Statele membre se asigurd ca actele lor cu putere de lege si actele administrative care reglementeazd rdspunderea
civild se aplicd persoanelor fizice si juridice cirora le revine rdspunderea pentru informatiile incluse intr-o fisd cu
informatii esentiale privind investitia pusd la dispozitie la nivelul platformei, inclusiv o traducere a acesteia, cel putin
in urmdtoarele situatii:

(a) atunci cand informatiile induc in eroare sau sunt inexacte; sau
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(b) atunci cand fisa de informatii esentiale privind investitia pusd la dispozitie la nivelul platformei omite informatii
esentiale necesare in sprijinul deciziei investitorilor de a investi prin administrare de portofolii individuale de impru-
muturi.

(6)  Furnizorii de servicii de finantare participativd au si aplicd proceduri adecvate pentru a verifica exhaustivitatea,
corectitudinea si claritatea informatiilor continute in fisa cu informatii esentiale privind investitia pusd la dispozitie la
nivelul platformei.

(7)  Atunci cand un furnizor de servicii de finantare participativa identificd o omisiune, o eroare sau o inexactitate in
fisa cu informatii esentiale privind investitia pusa la dispozitie la nivelul platformei, care ar putea avea un efect important
asupra randamentului preconizat al administrarii portofoliilor individuale de imprumuturi, respectivul furnizor de servicii
de finantare participativd remediazd el insusi omisiunea, eroarea sau inexactitatea in fisa cu informatii esentiale privind
investitia.

(8)  Atunci cand investitorilor potentiali li se pune la dispozitie, la nivelul platformei, o fisd cu informatii esentiale
privind investitia elaboratd in conformitate cu prezentul articol, obligatia furnizorilor de servicii de finantare participativd
de a elabora un document cu informatii esentiale in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 se considerd ca
fiind indeplinita.

Primul paragraf se aplicd mutatis mutandis persoanelor fizice si juridice care oferd consultantd cu privire la o ofertd de
finantare participativd sau o comercializeazd.

Articolul 25
Buletin de anunturi

(1)  Furnizorii de servicii de finantare participativd pot utiliza un buletin de anunturi care oferd clientilor lor posibi-
litatea de a face publicitate expresiilor de interes pentru a cumpdra si a vinde imprumuturi, valori mobiliare sau
instrumente admise in scopul finantarii participative care au fost oferite initial pe platformele lor de finantare participativa.

(2)  Buletinul de anunturi mentionat la alineatul (1) nu poate fi utilizat pentru a reuni expresia de interes de a cumpara
si cea de a vinde prin intermediul protocoalelor sau procedurilor interne de operare ale furnizorului de servicii de
finantare participativd, intr-un mod care conduce la incheierea unui contract. Prin urmare, buletinul de anunturi nu
este format dintr-un sistem intern de corelare care executd ordinele clientilor pe o bazd multilaterala.

(3)  Furnizorilor de servicii de finantare participativd care permit publicitatea expresiilor de interes mentionate la
alineatul (1) de la prezentul articol le revin urmadtoarele obligatii:

(a) de asi informa clientii cu privire la natura buletinului de anunturi, in conformitate cu alineatele (1) si (2);

(b) de a solicita clientilor lor care fac publicitate pentru vanzarea unui imprumut, a unei valori mobiliare sau a unui
instrument mentionat la alineatul (1) sd pund la dispozitie fisa cu informatii esentiale privind investitia;

(c) de a pune la dispozitia clientilor care doresc si cumpere imprumuturi care fac obiectul publicititii pe buletinul de
anunturi informatii cu privire la performanta imprumuturilor facilitate de furnizorul de servicii de finantare partici-
pativd;

(d) de a se asigura cd clientii lor care fac publicitate expresiilor de interes de a achizitiona un imprumut, o valoare
mobiliard sau un instrument mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol si care sunt considerati ca fiind
investitori nesofisticati primesc informatiile mentionate la articolul 19 alineatul (2) si avertizarea de risc mentionatd
la articolul 21 alineatul (4).

(4)  Furnizorii de servicii de finantare participativd care permit publicitatea expresiilor de interes mentionate la alinea-
tul (1) de la prezentul articol si care presteazd servicii de pdstrare in sigurantd a activelor in conformitate cu articolul 10
alineatul (1) le solicitd investitorilor lor care fac publicitate unor astfel de expresii de interes sa le notifice orice modificare
a dreptului de proprietate in scopul verificirii dreptului de proprietate si al pastrdrii evidentelor.

(5)  Furnizorii de servicii de finantare participativd care sugereazd un pret de referintd pentru activititile de cumpdrare si
vanzare mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol isi informeazd clientii cd pretul de referintd sugerat nu are
caracter obligatoriu si prezintd elemente esentiale ale metodologiei in conformitate cu articolul 19 alineatul (6).

Articolul 26
Accesul la evidente

Furnizorii de servicii de finantare participativa:

(a) pastreazd toate evidentele legate de serviciile si de tranzactiile lor pe un suport durabil pe o duratd de cel putin
cinci ani;
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(b) se asigurd cd clientii lor au in permanentd acces imediat la evidentele serviciilor care le sunt furnizate;

() pastreazd pe o duratd de cel putin cinci ani toate contractele dintre furnizorii de servicii de finantare participativa si
clientii acestora.

CAPITOLUL V
Comunicdrile publicitare
Articolul 27
Cerinte privind comunicirile publicitare

(1)  Furnizorii de servicii de finantare participativd se asigurd cd toate comunicdrile publicitare, referitoare la serviciile
lor, inclusiv cele externalizate citre terti, sunt clar identificabile ca atare.

(2)  Inainte de finalizarea procesului de atragere de fonduri pentru un proiect, nicio comunicare publicitard nu vizeazd
in mod disproportionat proiecte sau oferte individuale de finantare participativd planificate, in curs de desfisurare sau
curente.

Informatiile cuprinse intr-o comunicare publicitard sunt corecte, clare si nu induc in eroare si sunt in concordanti cu
informatiile cuprinse in fisa cu informatii esentiale privind investitia, dacd fisa cu informatii esentiale privind investitia este
deja disponibild, sau cu informatiile care trebuie sd figureze in fisa cu informatii esentiale privind investitia, in cazul in
care fisa cu informatii esentiale privind investitia nu este incd disponibild.

(3)  Pentru comunicdrile lor publicitare, furnizorii de servicii de finantare participativd utilizeazd una sau mai multe
dintre limbile oficiale ale statului membru in care sunt difuzate comunicarile publicitare sau o limbad acceptatd de
autorititile competente din statul membru respectiv.

(4)  Autorititilor competente din statul membru in care sunt difuzate comunicdrile publicitare le revine responsabi-
litatea de a supraveghea respectarea si de a asigura respectarea de citre furnizorii de servicii de finantare participativd a
actelor cu putere de lege si a actelor administrative aplicabile comunicarilor publicitare.

(5)  Autorititile competente nu solicitd notificarea si aprobarea ex ante a comunicirilor publicitare.

Articolul 28
Publicarea dispozitiilor de drept intern privind cerintele de marketing

(1) Autoritdtile competente publicid si actualizeazd pe paginile lor de internet actele cu putere de lege si actele
administrative nationale aplicabile comunicirilor publicitare ale furnizorilor de servicii de finantare participativd, pentru
care autorititile competente au responsabilitatea de a le supraveghea respectarea si de a asigura respectarea acestora de
citre furnizorii de servicii de finantare participativa.

(2)  Autoritatile competente notifici ESMA cu privire la actele cu putere de lege si la actele administrative mentionate la
alineatul (1) si pun la dispozitia ESMA un rezumat al respectivelor acte cu putere de lege si acte administrative intr-o
limbd uzuali in domeniul finantelor internationale.

(3)  Autorititile competente notifici ESMA cu privire la orice modificare a informatiilor puse la dispozitie in temeiul
alineatului (2) si pun la dispozitia ESMA, fird intarziere, un rezumat actualizat al actelor cu putere de lege si al actelor
administrative relevante mentionate la alineatul (1).

(4)  Atunci cand autoritdtile competente nu au responsabilitatea de a supraveghea respectarea si de a asigura respectarea
actelor cu putere de lege si a actelor administrative mentionate la alineatul (1), acestea publicd pe paginile lor de internet
datele de contact de unde se pot obtine informatii cu privire la actele cu putere de lege si actele administrative mentionate
la alineatul (1).

(5) ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care stabilesc formularele, modelele si
procedurile standard pentru notificarile prevazute in prezentul articol.

ESMA transmite Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare pand la 10 noiembrie 2021.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf de la
prezentul alineat in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(6)  ESMA publicd si mentine pe pagina sa de internet rezumatul mentionat la alineatul (2), precum si linkuri citre
paginile de internet ale autoritdtilor competente mentionate la alineatul (1). Nu poate fi angajatd rispunderea ESMA
pentru informatiile prezentate in rezumat.

(7)  Autoritdtile competente reprezintd punctele unice de contact responsabile cu furnizarea de informatii privind
normele de marketing in statele lor membre.
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(8)  Autoritatile competente prezintd citre ESMA, in mod regulat si cel putin o datd pe an, rapoarte cu privire la
mdsurile de asigurare a respectdrii legislatiei pe care le-au intreprins in anul precedent pe baza actelor cu putere de lege si
a actelor administrative aplicabile comunicirilor publicitare ale furnizorilor de servicii de finantare participativa.
Rapoartele prezintd, in special:

(a) numdrul total al masurilor de asigurare a respectdrii legislatiei luate in functie de tipul de abatere, dacd existd;

(b) dacd sunt disponibile, rezultatele masurilor de asigurare a respectarii legislatiei, inclusiv tipul de sanctiuni aplicate, sau
mdsurile corective aplicate de furnizorii de servicii de finantare participativa; si

() dacd sunt disponibile, exemple cu privire la modul in care autoritdtile competente au tratat cazurile in care furnizorii
de servicii de finantare participativd nu au respectat actele cu putere de lege si actele administrative nationale.

CAPITOLUL VI
Autoritdtile competente si ESMA
Articolul 29
Autorititile competente

(I)  Statele membre desemneazd autoritdtile competente responsabile cu indeplinirea functiilor si sarcinilor previzute in
prezentul regulament si informeazd ESMA cu privire la aceasta.

(2)  In cazul in care statele membre desemneazd mai multe autorititi competente in temeiul alineatului (1), acestea
stabilesc sarcinile fiecdrei autoritdti si desemneazd pe una dintre acestea ca punct unic de contact pentru cooperarea
administrativd transfrontalierd intre autoritdtile competente, precum si cu ESMA.

(3)  ESMA publicd pe pagina sa de internet lista autoritdtilor competente desemnate in conformitate cu alineatul (1).

Articolul 30
Competentele autorititilor competente

(I)  Pentru a-si indeplini atributiile in conformitate cu prezentul regulament, autorititile competente dispun, conform
dreptului intern, cel putin de urmdtoarele competente de investigare:

(a) de a solicita furnizorilor de servicii de finantare participativd si tertilor desemnati si indeplineascd functii in ceea ce
priveste prestarea de servicii de finantare participativd, precum si persoanelor fizice sau juridice care le controleazd sau
sunt controlate de acestia si pund la dispozitie informatii si documente;

e a solicita auditorilor si membrilor organelor de conducere ale furnizorilor de servicii de finantare participativa,

de a solicita auditorilor s bril lor d d le furnizorilor de s de finang ticipat
precum si tertilor desemnati sd indeplineascd functii in ceea ce priveste prestarea de servicii de finantare participativd,
sd pund la dispozitie informatii;

() de a efectua inspectii sau investigatii la fata locului in alte locatii decat resedintele private ale persoanelor fizice si, in
acest scop, de a patrunde in locatii pentru a avea acces la documente si la alte date sub orice formd, in cazul in care
existd o suspiciune rezonabild ci documentele si alte date legate de obiectul inspectiei sau al investigatiei pot fi
relevante pentru a dovedi un caz de incdlcare a prezentului regulament.

(2)  Pentru a-si indeplini atributiile in temeiul prezentului regulament, autorititile competente dispun, conform
dreptului intern, cel putin de urmitoarele competente de supraveghere:

(a) de a suspenda o ofertd de finantare participativd timp de cel mult 10 zile lucritoare consecutive, de fiecare datd cand
au motive intemeiate si suspecteze un caz de incilcare a prezentului regulament;

(b) de a interzice sau suspenda comunicirile publicitare sau de a solicita unui furnizor de servicii de finantare partici-
pativd, sau unui ter{ desemnat si indeplineascd functii in ceea ce priveste prestarea de servicii de finantare partici-
pativd, sd inceteze sau sd suspende comunicirile publicitare timp de cel mult 10 zile lucritoare consecutive, atunci
cand existd motive intemeiate de a suspecta incilcarea prezentului regulament;

() de a interzice o ofertd de finantare participativd in cazul in care constatd incdlcarea prezentului regulament sau au
motive intemeiate si suspecteze incilcarea acestuia;

(d) de a suspenda sau de a solicita unui furnizor de servicii de finantare participativd si suspende prestarea de servicii de
finantare participativd timp de cel mult 10 zile lucritoare consecutive, atunci cand existd motive intemeiate sd
suspecteze incilcarea prezentului regulament;
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(¢) de a interzice prestarea de servicii de finantare participativd in cazul in care constatd incdlcarea prezentului regu-
lament;

(f) de a face public faptul ci un furnizor de servicii de finantare participativd, sau un tert desemnat si indeplineasci
functii in ceea ce priveste prestarea de servicii de finantare participativd, nu isi respectd obligatiile;

(g) de a prezenta sau de a solicita unui furnizor de servicii de finantare participativd, sau unui ter{ desemnat si
indeplineascd functii in ceea ce priveste prestarea de servicii de finantare participativd, si prezinte toate informatiile
semnificative care pot sd influenteze prestarea de servicii de finantare participativa, pentru a asigura protectia inves-
titorilor sau buna functionare a pietei;

(h) de a suspenda sau de a solicita unui furnizor de servicii de finantare participativd, sau unui tert desemnat si
indeplineascd functii in ceea ce priveste prestarea de servicii de finantare participativd, si suspende prestarea de
servicii de finantare participativdi in cazul in care autoritdtile competente considerd ci situatia furnizorului de
servicii de finantare participativd este de asa naturd incat prestarea de servicii de finantare participativd ar fi in
detrimentul intereselor investitorilor;

(i) de a transfera contractele existente unui alt furnizor de servicii de finantare participativd in cazul in care autorizatia
unui furnizor de servicii de finantare participativd este retrasi in conformitate cu articolul 17 alineatul (1) primul
paragraf litera (c), cu acordul clientilor si al furnizorului de servicii de finantare participativd destinatar.

Toate masurile adoptate in exercitarea competentelor in temeiul prezentului alineat sunt proportionale, justificate cores-
punzdtor si adoptate in conformitate cu articolul 40.

(3) In cazul in care dreptul intern o impune, autoritatea competentd poate solicita autorititii judiciare relevante si
hotirascd asupra exercitdrii competentelor mentionate la alineatele (1) si (2).

(4)  Furnizorul de servicii de finantare participativd ciruia ii sunt transferate contractele existente, astfel cum se
mentioneazd la alineatul (2) primul paragraf litera (i), este autorizat si presteze servicii de finantare participativd in
acelasi stat membru in care a fost autorizat furnizorul initial de servicii de finantare participativa.

(5)  Autorititile competente isi exercitd functiile §i competentele mentionate la alineatele (1) si (2) in oricare dintre
urmdtoarele moduri:

(@) in mod direct;

(b) in colaborare cu alte autoritdti;

(c) sub responsabilitate proprie prin delegare citre astfel de autorititi;
(d) prin sesizarea autorititilor judiciare competente.

(6)  Statele membre se asigurd ¢ sunt in vigoare masuri corespunzitoare care s confere autoritdtilor competente toate
competentele de supraveghere si de investigare necesare pentru a-si indeplini atributiile.

(7) O persoand fizicd sau juridicd care pune informatii la dispozitia autoritdtii competente in conformitate cu prezentul
regulament nu este consideratd vinovatd de incilcarea vreunei restrictii de comunicare de informatii impuse prin contract
sau prin acte cu putere de lege si acte administrative si acesteia nu ii revine niciun fel de raspundere cu privire la
notificarea respectiva.

Articolul 31
Cooperarea dintre autorititile competente

(I)  Autoritatile competente coopereazd reciproc in sensul prezentului regulament. Acestea fac schimb de informatii
fard intarzieri nejustificate si coopereazd in cadrul activititilor de investigare, de supraveghere si de asigurare a respectarii
legislatiei.

In cazul in care au stabilit, in conformitate cu articolul 39 alineatul (1), sanctiuni penale in cazul incilcirii prezentului
regulament, statele membre se asigurd cd sunt in vigoare masuri corespunzitoare, astfel incat autorititile competente sd
dispund de toate competentele necesare pentru a lua legitura cu autorititile judiciare, autorititile responsabile de
urmdrirea penald sau autorititile judiciare in materie penald din jurisdictia lor pentru a primi informatii specifice
legate de anchete penale sau de proceduri penale initiate in cazurile de incilcare a prezentului regulament si pentru a
pune aceleasi informatii si la dispozitia altor autoritdti competente, precum si la dispozitia ESMA, cu scopul de a-si
indeplini obligatia de a coopera in sensul prezentului regulament.
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(2) O autoritate competentd poate refuza si dea curs unei cereri de informatii sau unei cereri de cooperare la
investigatii numai intr-una din urmdtoarele situatii exceptionale:

(a) atunci cind satisfacerea cererii este de naturd sd afecteze in mod negativ propriile investigatii, activititile de asigurare a
respectdrii legislatiei sau o anchetd penald;

(b) atunci cind s-a initiat deja o procedurd judiciard pentru aceleasi fapte si impotriva acelorasi persoane fizice sau
juridice in fata autoritdtilor statului membru ciruia i-a fost adresatd cererea;

(c) atunci cind s-a pronuntat deja o hotdrare definitivd impotriva acestor persoane fizice sau juridice pentru aceleasi fapte
in statul membru cdruia i-a fost adresatd cererea.

(3)  La cerere, autoritdtile competente pun la dispozitie, fard intarzieri nejustificate, toate informatiile necesare in sensul
prezentului regulament.

(4) O autoritate competentd poate solicita sprijinul unei autorititi competente dintr-un alt stat membru cu privire la
inspectii sau la investigatii la fata locului.

O autoritate competentd solicitanti informeaza ESMA cu privire la orice solicitare mentionati la primul paragraf. In cazul
in care o autoritate competentd primeste din partea autoritdtii competente dintr-un alt stat membru o solicitare de a
efectua o inspectie sau o investigatie la fata locului, aceasta poate actiona in una dintre modalititile urmatoare:

(a) sd efectueze inspectia la fata locului sau investigatia pe cont propriu;
(b) s permitd autoritatii competente care a transmis solicitarea s participe la o inspectie sau o investigatie la fata locului;

(c) sd permitd autoritdtii competente care a transmis solicitarea sd efectueze inspectia sau investigatia la fata locului pe
cont propriu;

(d) sd desemneze auditori sau experti care si efectueze inspectia sau investigatia la fata locului;
(e) si efectueze anumite activititi de supraveghere impreund cu celelalte autorititile competente.

(5)  Autorititile competente pot sesiza ESMA cu privire la situatiile in care o cerere de cooperare, in special privind
schimbul de informatii, a fost respinsd sau nu i s-a dat curs intr-un termen rezonabil. Fird a aduce atingere articolului 258
din TFUE, in situatiile mentionate, ESMA poate actiona in conformitate cu competenta care ii este conferitd in temeiul
articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(6)  Autoritdtile competente isi coordoneazd indeaproape supravegherea, pentru a identifica si remedia cazurile de
incdlcare a prezentului regulament, pentru a dezvolta si a promova cele mai bune practici, a facilita colaborarea, a
stimula consecventa interpretdrii §i a furniza evaludri interjurisdictionale in cazul oricdror neintelegeri.

(7)  In cazul in care o autoritate competentd constatd sau are motive sd suspecteze ci a fost incdlcatd oricare dintre
cerintele prezentului regulament, aceasta informeazd autoritatea competentd a entitdtii sau entitdtilor suspectate de o astfel
de incilcare cu privire la constatirile sale, intr-o manierd suficient de detaliati.

(8)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza informatiile care urmeaza s faci
obiectul schimbului dintre autorititile competente in conformitate cu alineatul (1).

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare pand la 10 mai 2022.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(9) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili formulare, modele si
proceduri standard pentru cooperarea si schimbul de informatii dintre autoritdtile competente.

ESMA prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare pand la 10 mai 2022.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf de la
prezentul alineat, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 32
Cooperarea dintre autorititile competente si ESMA

(1) Autorititile competente si ESMA coopereazd indeaproape in sensul prezentului regulament si in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. Acestea fac schimb de informatii pentru a-si indeplini atributiile in temeiul prezentului
capitol.
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(2)  in cazul unei inspectii la fata locului sau al unei investigatii cu efecte transfrontaliere, daci una dintre autorititile
competente solicitd acest lucru, ESMA coordoneazi inspectia sau investigatia.

(3)  Autorititile competente pun la dispozitia ESMA, fird intarziere, toate informatiile necesare pentru ca aceasta si isi
indeplineascd atributiile, in conformitate cu articolul 35 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(4)  In vederea asigurdrii unor conditii uniforme de aplicare a prezentului articol, ESMA elaboreazd proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili formulare, modele si proceduri standard pentru cooperarea si
schimbul de informatii dintre autorititile competente si ESMA.

ESMA prezintd proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare Comisiei pand la 10 mai 2022.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf de la
prezentul alineat, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 33
Cooperarea cu alte autorititi

In cazul in care un furnizor de servicii de finantare participativi desfisoari alte activitdti pe langa cele vizate de autorizatia
mentionatd la articolul 12, autorititile competente coopereazd cu autorititile responsabile de supravegherea acestor alte
activitdti, astfel cum se prevede in dreptul relevant al Uniunii sau intern.

Articolul 34
Obligatiile de notificare

Statele membre notificd actele cu putere de lege si actele administrative de punere in aplicare a prezentului capitol,
inclusiv orice dispozitii relevante de drept penal, Comisiei si ESMA pand la 10 noiembrie 2021. Statele membre
ingtiinteazd fdrd intarzieri nejustificate Comisia si ESMA cu privire la orice modificare ulterioard a acestora.

Articolul 35
Secretul profesional

(I)  Toate informatiile care fac obiectul unui schimb intre autorititile competente in conformitate cu prezentul regu-
lament si care privesc conditiile comerciale sau operationale si alte aspecte economice sau personale sunt considerate
confidentiale si intrd sub incidenta obligatiei de pdstrare a secretului profesional, cu exceptia cazului in care autoritatea
competentd precizeazd, la momentul comunicdrii, cd informatiile respective pot fi comunicate sau a cazului in care
comunicarea lor este necesard pentru proceduri judiciare.

(2)  Obligatia de pastrare a secretului profesional revine tuturor persoanelor fizice sau juridice care lucreazd sau au
lucrat pentru autoritatea competentd sau pentru orice tert ciruia autoritatea competentd i-a delegat competentele sale.
Informatiile care fac obiectul obligatiei de pdstrare a secretului profesional nu pot fi comunicate niciunei alte persoane
fizice sau juridice sau autoritdti, exceptind cazurile in care se invocd temeiul dispozitiilor dreptului Uniunii sau ale
dreptului intern.

Articolul 36
Protectia datelor

In ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal in domeniul de aplicare al prezentului regulament, autorititile
competente isi indeplinesc sarcinile in sensul prezentului regulament in conformitate cu Regulamentul (UE) 2016/679.

In ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal de citre ESMA in temeiul prezentului regulament, aceasta
respectd Regulamentul (UE) 2018/1725.

Articolul 37
Masuri preventive

(1) In cazul in care autoritatea competentd din statul membru in care sunt prestate serviciile de finantare participativi
are motive clare si demonstrabile sd suspecteze cd au fost comise nereguli de cdtre furnizorul de servicii de finantare
participativd sau de cdtre terti desemnati sd indeplineascd functii in legdturd cu prestarea de servicii de finantare parti-
cipativd sau cd furnizorul de servicii de finantare participativd sau tertii au incdlcat obligatiile care le revin in temeiul
prezentului regulament, aceasta informeazd despre acest lucru autoritatea competentd care a acordat autorizagia si ESMA.
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(2)  In cazul in care, in pofida masurilor luate de autoritatea competenti care a acordat autorizatia, furnizorul de servicii
de finantare participativd, sau un tert desemnat si indeplineascd functii in legiturd cu prestarea de servicii de finantare
participativd, continud sd incalce prezentul regulament, autoritatea competentd a statului membru in care sunt prestate
serviciile de finantare participativd, dupd ce a informat autoritatea competentd care a acordat autorizatia si ESMA, ia toate
mdsurile corespunzitoare pentru a proteja investitorii §i informeazd Comisia si ESMA in acest sens, fird intarzieri
nejustificate.

(3)  in cazul in care o autoritate competentd nu este de acord cu vreuna dintre misurile luate de o alti autoritate
competentd in conformitate cu alineatul (2) de la prezentul articol, aceasta poate sesiza in acest sens ESMA. ESMA poate
actiona in conformitate cu competentele care i-au fost conferite in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 38
Tratarea plingerilor de citre autorititile competente

(I)  Autoritatile competente stabilesc proceduri care si le permitd clientilor si altor parti interesate, inclusiv asociatiilor
de consumatori, sd depund plangeri la autoritdtile competente cu privire la presupusele cazuri de incilcare a prezentului
regulament de citre furnizorii de servicii de finantare participativa. In toate cazurile, plangerile ar trebui si fie acceptate in
scris sau in format electronic si intr-o limbd oficiald a statului membru in care se depune plangerea sau intr-o limba
acceptatd de autoritdtile competente din statul membru respectiv.

(2)  Informatiile cu privire la procedurile privind plangerile mentionate la alineatul (1) sunt puse la dispozitie pe pagina
de internet a fiecdrei autoritdti competente si sunt comunicate ESMA. ESMA publicd pe pagina sa de internet trimiterile la
sectiunile referitoare la procedurile privind plangerile din cadrul paginilor de internet ale autoritdtilor competente.

CAPITOLUL VII
Sanctiuni administrative si alte mdsuri administrative
Articolul 39
Sanctiuni administrative si alte misuri administrative

(I)  Fird a aduce atingere competentelor de supraveghere si de investigare ale autorititilor competente previzute la
articolul 30 si dreptului statelor membre de a prevedea si a aplica sanctiuni penale, statele membre, in conformitate cu
dreptul intern, conferd autorititilor competente competenta de a impune sanctiuni administrative si de a lua alte masuri
administrative adecvate care trebuie sd fie eficace, proportionale si disuasive. Respectivele sanctiuni administrative si alte
mdsuri administrative se aplicd cel putin pentru:

(a) cazurile de incdlcare a articolelor 3, 4 si 5, a articolului 6 alineatele (1)-(6), a articolului 7 alineatele (1)-(4), a
articolului 8 alineatele (1)-(6), a articolului 9 alineatele (1) si (2), a articolului 10, a articolului 11, a articolului 12
alineatul (1), a articolului 13 alineatul (2), a articolului 15 alineatele (2) si (3), a articolului 16 alineatul (1), a artico-
lului 18 alineatele (1) si (4), a articolului 19 alineatele (1)-(6), a articolului 20 alineatele (1) si (2), a articolului 21
alineatele (1)-(7), a articolului 22, a articolului 23 alineatele (2)-(13), a articolelor 24, 25 i 26 si a articolului 27
alineatele (1)-(3);

(b) refuzul de a coopera sau de a se conforma in situatia unei investigatii, a unei inspectii sau a unei solicitiri
reglementate de articolul 30 alineatul (1).

Statele membre pot decide si nu prevadi norme privind sanctiunile administrative sau alte masuri administrative in
cazurile de incilcare pentru care se aplicd sanctiuni penale in temeiul dreptului lor intern.

Pand la 10 noiembrie 2021, statele membre notificd in detaliu Comisiei si ESMA normele mentionate la primul si al
doilea paragraf. Statele membre notificd fird intarziere Comisiei si ESMA orice eventuale modificdri ulterioare a acestora.

(2)  Statele membre, in conformitate cu dreptul lor intern, se asigurd ci autorititile competente au competenta de a
impune cel putin urmitoarele sanctiuni administrative si alte mdsuri administrative in ceea ce priveste cazurile de
incdlcare enumerate la alineatul (1) primul paragraf litera (a):

(@) o declaratie publicd in cadrul cdreia se indicd persoana fizicd sau juridicd responsabild si natura incalcarii;

(b) un ordin prin care i se cere persoanei fizice sau juridice sd inceteze incilcarea si sd se abtind de la repetarea
comportamentului respectiv;

(©) o interdictie care impiedica orice membru al organului de conducere al persoanei juridice responsabile de incilcare sau
orice altd persoand fizicd responsabild de incalcare sd exercite functii de conducere in cadrul furnizorilor de servicii de
finantare participativé;
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(d) amenzi administrative maxime egale cu cel putin de doud ori valoarea beneficiului rezultat din incalcare, in cazul in
care beneficiul poate fi determinat, chiar dacd acesta depdseste sumele maxime previzute la litera (e);

(e) in cazul unei persoane juridice, amenzi administrative maxime de cel putin 500 000 EUR sau, in statele membre a
cdror monedd nu este euro, valoarea corespunzitoare in moneda nationald la 9 noiembrie 2020 sau de pand la 5 %
din cifra de afaceri anuald totald a persoanei juridice respective conform ultimelor situatii financiare disponibile
aprobate de organul de conducere. In cazul in care persoana juridici este o intreprindere-mamd sau o filiald a
intreprinderii-mama care trebuie sd intocmeascd  situatii financiare consolidate in conformitate cu
Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului (¥3), cifra de afaceri anuald totald relevantd este
cifra de afaceri anuald totald sau tipul de venit corespunzitor conform actelor legislative relevante ale Uniunii din
domeniul contabilitdtii, conform celei mai recente situatii financiare consolidate disponibile aprobate de organul de
conducere al intreprinderii-mama de cel mai inalt rang;

(f) in cazul unei persoane fizice, amenzi administrative pecuniare maxime de cel putin 500 000 EUR sau, in statele
membre a cdror monedd nu este euro, valoarea echivalenti in moneda nationald la 9 noiembrie 2020.

(3)  Statele membre pot prevedea sanctiuni sau masuri suplimentare si niveluri mai ridicate ale amenzilor administrative
fatd de cele previzute in prezentul regulament, att in ceea ce priveste persoanele fizice, cat si persoanele juridice
responsabile de incilcare.

Articolul 40
Exercitarea competentelor de supraveghere si a competentelor de a aplica sanctiuni

(1)  La stabilirea tipului si nivelului unei sanctiuni administrative sau ale unei alte masuri administrative care se aplici in
conformitate cu articolul 39, autoritdtile competente iau in considerare in ce masurd incdlcarea este intentionatd sau
rezultd dintr-o neglijentd, precum si toate celelalte circumstante relevante, inclusiv, dupd caz:

(a) gravitatea si durata incalcdrii;
(b) gradul de rispundere care revine persoanei fizice sau juridice responsabile de incilcare;

(c) capacitatea financiard a persoanei fizice sau juridice responsabile de incdlcare, astfel cum este indicatd de cifra de
afaceri totald a persoanei juridice responsabile sau de venitul anual §i de activele nete ale persoanei fizice responsabile;

(d) volumul profiturilor obtinute sau al pierderilor evitate de cdtre persoana fizicd sau juridicd responsabild de incilcare,
in mésura in care acestea pot fi stabilite;

(e) pierderile suferite de terti ca urmare a incalcdrii, in mdsura in care acestea pot fi determinate;

(f) mdsura in care persoana fizicd sau juridicd responsabild de incilcare coopereazd cu autorititile competente, fird a
aduce atingere necesitatii de a retine profitul obtinut sau pierderile evitate de aceastd persoand;

(¢) incilcdrile savarsite anterior de citre persoana fizicd sau juridicd responsabild de incilcare;
(h) efectele pe care le are incilcarea asupra intereselor investitorilor.

(2)  Autoritdtile competente isi exercitd functiile si competentele mentionate la articolul 39 in conformitate cu arti-
colul 30 alineatul (2) al doilea paragraf.

(3) In exercitarea competentelor lor de a aplica sanctiuni administrative si alte masuri administrative in temeiul
articolului 39, autorititile competente coopereazd strdns pentru a garanta cd exercitarea competentelor lor de supra-
veghere si investigare si sanctiunile administrative si alte mdsuri administrative pe care le aplicd sunt eficace si adecvate in
temeiul prezentului regulament. Acestea isi coordoneazd activititile pentru a evita dublarea sau suprapunerea atunci cand
isi exercitd competentele de supraveghere si de investigare si cand aplicd sanctiuni administrative si alte masuri adminis-
trative in cazuri transfrontaliere.

(*%) Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile
financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului §i de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182, 29.6.2013,
p-19).
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Articolul 41
Dreptul la o cale de atac

Statele membre se asigurd cd orice decizie adoptatd in temeiul prezentului regulament este justificatd in mod cores-
punzdtor si face obiectul unei cii de atac in fata unei instante judecitoresti. Dreptul la o cale de atac in fata unei instante
judecdtoresti se aplicd si in cazul in care nu s-a luat nicio hotdrare in privinta unei cereri de autorizare care cuprinde toate
informatiile necesare, in termen de sase luni de la depunerea sa.

Atrticolul 42
Publicarea deciziilor

(1)  Decizia prin care se aplicd sanctiuni administrative sau alte masuri administrative in cazurile de incilcare a
prezentului regulament se publicd de citre autoritdtile competente pe paginile lor de internet oficiale imediat dupa ce
persoana fizicd sau juridicd cireia i se adreseazd decizia este informatd cu privire la decizia respectivd. Publicarea cuprinde
cel putin informatii privind tipul si natura incdlcirii si identitatea persoanelor fizice sau juridice responsabile. Aceastd
obligatie nu se aplicd deciziilor de aplicare a masurilor cu caracter investigativ.

(2)  In cazul in care publicarea identititii entitdtilor juridice ori a identititii sau a datelor cu caracter personal ale
persoanelor fizice este consideratd de citre autoritatea competentd ca fiind disproportionatd, ca urmare a unei evaludri
efectuate de la caz la caz cu privire la proportionalitatea publicrii unor astfel de date, sau in cazul in care publicarea
respectivd ar pune in pericol o investigatie in curs, autoritdtile competente actioneazd in una dintre modalitdtile urma-
toare:

(a) amand publicarea deciziei de aplicare a sanctiunii sau a mdsurii pand in momentul in care motivele nepublicarii
inceteazd sa existe;

(b) publicd in mod anonim decizia de aplicare a sanctiunii sau a mdsurii, intr-un mod care sd fie conform cu dreptul
intern, in cazul in care o astfel de publicare anonima asigurd o protectie eficace a datelor cu caracter personal vizate;

(c) nu publicd decizia de aplicare a sanctiunii sau a mdasurii, in cazul in care optiunile previzute la literele (a) si (b) sunt
considerate insuficiente pentru a se asigura proportionalitatea publicdrii unei astfel de decizii in cazurile in care
mdsurile respective sunt considerate a fi minore.

In cazul in care se decide publicarea in mod anonim a unei sanctiuni sau a unei mdsuri, astfel cum se mentioneazi la
litera (b) de la primul paragraf, publicarea datelor relevante poate fi amanatd pentru o perioadd rezonabild de timp, dacd
se preconizeazd cd in perioada respectivd motivele pentru publicarea anonimd vor inceta si existe.

(3)  In cazul in care decizia de a aplica o sanctiune sau o misurd face obiectul unei cdi de atac in fata autorititilor
judiciare sau a altor autorititi relevante, autorititile competente publicd imediat pe pagina lor de internet oficiald aceste
informatii si orice informatii ulterioare cu privire la rezultatul unei astfel de cdi de atac. Mai mult, se publicd si orice
decizie de anulare a unei decizii anterioare de aplicare a unei sanctiuni sau masuri.

(4)  Autoritatile competente se asigurd ¢ orice informatie publicatd in temeiul prezentului articol este mentinutd pe
pagina lor de internet oficiald pe o duratd de cel putin cinciani de la publicare. Datele cu caracter personal incluse in
informatiile publicate sunt mentinute pe pagina de internet oficiald a autoritatii competente numai pe durata stabilitd de
normele aplicabile privind protectia datelor.

Atrticolul 43
Raportarea sanctiunilor si a misurilor administrative citre ESMA

(I)  Autoritatea competentd transmite anual ESMA informatii agregate privind toate sanctiunile administrative si alte
mdsuri administrative aplicate in conformitate cu articolul 39. ESMA publicd aceste informatii intr-un raport anual.

In cazul in care statele membre au ales, in conformitate cu articolul 39 alineatul (1), si prevadd sanctiuni penale pentru
cazurile de incdlcare a dispozitiilor mentionate la alineatul respectiv, autorititile lor competente transmit anual ESMA date
cu caracter anonim si agregat cu privire la toate anchetele penale efectuate si sanctiunile penale aplicate. ESMA publicd
date privind sanctiunile penale aplicate intr-un raport anual.

(2)  In cazul in care a prezentat publicului anumite sanctiuni administrative, alte misuri administrative sau sanctiuni
penale, autoritatea competentd le raporteazd simultan citre ESMA.
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(3)  Autoritdtile competente informeazd ESMA cu privire la toate sanctiunile administrative sau la alte mdsuri adminis-
trative impuse dar nepublicate, inclusiv orice cale de atac introdusd in legdturd cu acestea si la rezultatul lor. Statele
membre se asigurd cd autoritdtile competente primesc informatiile si hotdrarea finald in legiturd cu orice sanctiune penald
impusd si le transmit ESMA. ESMA mentine o bazd de date centralizatd a sanctiunilor si masurilor administrative care i-au
fost aduse la cunostintd, exclusiv in scopul schimburilor de informatii dintre autoritdtile competente. Respectiva baza de
date poate fi accesatd numai de ESMA, ABE si autorititile competente si se actualizeazd pe baza informatiilor puse la
dispozitie de acestea.

CAPITOLUL VIl
Acte delegate
Articolul 44
Exercitarea delegirii

(I)  Competenta de a adopta acte delegate este conferitd Comisiei in conditiile prevdzute la prezentul articol.

(2)  Competenta de a adopta acte delegate mentionatd la articolul 48 alineatul (3) se conferd Comisiei pe o perioadd de
36 de luni de la 9 noiembrie 2020.

(3)  Delegarea de competente mentionati la articolul 48 alineatul (3) poate fi revocatd oricand de Parlamentul European
sau de Consiliu. O decizie de revocare pune capit delegdrii de competente specificate in decizia respectivd. Decizia
produce efecte in ziua care urmeazd datei publicarii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau la o datd ulterioard
mentionatd in decizie. Decizia nu aduce atingere valabilitdtii actelor delegate care sunt deja in vigoare.

(4)  Tnainte de adoptarea unui act delegat, Comisia se consultd cu expertii desemnati de fiecare stat membru in
conformitate cu principiile previzute in Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai bund legiferare.

(5) De indatd ce adoptd un act delegat, Comisia il notificd simultan Parlamentului European si Consiliului.

(6) Un act delegat adoptat in temeiul articolului 48 alineatul (3) intrd in vigoare numai in cazul in care nici
Parlamentul European si nici Consiliul nu a formulat obiectii in termen de treiluni de la notificarea acestuia citre
Parlamentul European si Consiliu sau in cazul in care, inaintea expirdrii termenului respectiv, Parlamentul European si
Consiliul au informat Comisia ¢d nu vor formula obiectii. Termenul respectiv se prelungeste cu trei luni la initiativa
Parlamentului European sau a Consiliului.

CAPITOLUL IX
Dispozitii finale
Articolul 45
Raportare

(1) Pand la 10 noiembrie 2023 si dupd consultarea ESMA si ABE, Comisia prezintd Parlamentului European si
Consiliului un raport privind aplicarea prezentului regulament, insotit, dacd este cazul, de o propunere legislativi.

(2)  Raportul contine o evaluare a urmdtoarelor aspecte:

(a) functionarea pietei pentru furnizorii de servicii de finantare participativd in Uniune, inclusiv evolutia si tendintele
pietei, tindnd seama de experienta in materie de supraveghere, de numdrul de furnizori de servicii de finantare
participativd si de cota lor de piatd, precum si efectele prezentului regulament in raport cu alte acte legislative
relevante ale Uniunii, printre care Directiva 97/9/CE, Directiva 2011/61/UE ale Parlamentului European si a Consiliu-
lui (*#), Directiva 2014/65/UE si Regulamentul (UE) 2017/1129;

acd domeniul de aplicare al serviciilor care intrd sub incidenta prezentului regulament rdmane adecvat, in raport cu
daci d 1 de apl 1 1 t b d p tul gul t d t port
pragul prevazut la articolul 1 alineatul (2) litera (c);

(c) utilizarea de instrumente admise in scopul finantdrii participative pentru prestarea transfrontalierd de servicii de
finantare participativd;

(**) Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii
alternative §i de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010
(JOL174, 1.7.2011, p. 1).
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dacd domeniul de aplicare al serviciilor care intrd sub incidenta prezentului regulament riméane adecvat, tinand cont
de evolutia modelelor de afaceri care implicd intermedierea de creante financiare, inclusiv cesiunea sau vanzarea citre
investitori terti a creantelor aferente creditelor prin intermediul platformei de finantare participativa;

dacd sunt necesare ajustdri ale definitiilor previzute in prezentul regulament, inclusiv definitia investitorului sofisticat
prevazutd la articolul 2 alineatul (1) litera (j) si criteriile din anexa II, din perspectiva eficacititii acestora in asigurarea
protectiei investitorilor;

dacd cerintele previzute la articolul 4 alineatul (1), la articolul 6 si la articolul 24 riman adecvate pentru realizarea
obiectivelor prevdzute in prezentul regulament in ceea ce priveste guvernanta, conformitatea si punerea la dispozitie
a informatiilor referitoare la administrarea de portofolii individuale de imprumuturi si in lumina unor servicii similare
prestate pentru valori mobiliare in conformitate cu Directiva 2014/65/UE;

efectele prezentului regulament asupra bunei functiondri a pietei interne a serviciilor de finantare participativd a
Uniunii, inclusiv efectele asupra accesului IMM-urilor la finantare si asupra investitorilor si altor categorii de persoane
fizice sau juridice afectate de aceste servicii;

implementarea inovdrii tehnologice in sectorul finantdrii participative, inclusiv aplicarea unor noi modele de afaceri si
tehnologii inovatoare;

dacd cerintele prudentiale prevdzute la articolul 11 rdman adecvate pentru realizarea obiectivelor prezentului regu-
lament, in special in ceea ce priveste nivelul cerintelor de fonduri proprii minime, definitia fondurilor proprii,
utilizarea asigurdrilor si combinatia dintre fondurile proprii si asigurare;

dacd este necesard modificarea cerintelor privind informarea clientilor prevazute la articolul 19 sau ale garantiilor
pentru protectia investitorilor previzute la articolul 21;

dacd valoarea stabilitd la articolul 21 alineatul (7) riméne adecvatd pentru realizarea obiectivelor prezentului regu-
lament;

efectul regimului lingvistic acceptat de autorititile competente in conformitate cu articolul 23 alineatele (2) si (3);

utilizarea buletinelor de anunturi mentionate la articolul 25, inclusiv efectele asupra pietei secundare a imprumutu-
rilor, a valorilor mobiliare si a instrumentelor admise pentru finantarea participativa;

efectele pe care le au actele cu putere de lege si actele administrative nationale care reglementeazd comunicarile
publicitare ale furnizorilor de servicii de finantare participativd asupra libertdtii de a presta servicii, concurentei si
protectiei investitorilor;

aplicarea sanctiunilor administrative si a altor masuri administrative, in special, eventuala necesitate de a armoniza in
continuare sanctiunile administrative previzute pentru incilcarea prezentului regulament;

necesitatea si proportionalitatea introducerii pentru furnizorii de servicii de finantare participativd a obligatiei de a
respecta dispozitiile de drept intern care transpun Directiva (UE) 2015/849 in ceea ce priveste spdlarea banilor sau
finantarea terorismului, si a addugdrii furnizorilor de servicii de finantare participativd pe lista entititilor cirora le
revin obligatii in sensul directivei mentionate;

pertinenta de a autoriza entitdti stabilite in tdri terte drept furnizori de servicii de finantare participativd in temeiul
prezentului regulament;

cooperarea dintre autorititile competente si ESMA si pertinenta investirii autorititilor competente cu competenta de a
asigura supravegherea in temeiul prezentului regulament;

posibilitatea de a introduce mdsuri specifice in prezentul regulament pentru a promova proiecte de finantare
participativd sustenabile si inovatoare, precum si utilizarea fondurilor Uniunii;

numirul total si ponderea pe piatd ale furnizorilor de servicii de finantare participativd autorizati in temeiul
prezentului regulament in perioada cuprinsd intre 10 noiembrie 2021 si 10 noiembrie 2022, clasificate pe
categorii de intreprinderi mici, mijlocii si mari;

volumul, numdrul proiectelor si tendingele serviciilor transfrontaliere de finantare participativd furnizate, prezentate
pentru fiecare stat membru;

ponderea serviciilor de finantare participativd prestate in temeiul prezentului regulament pe piata mondiald a
finantdrii participative si pe piata financiard a Uniunii;
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(w) costurile generate de respectarea prezentului regulament furnizorilor de servicii de finantare participativa, prezentate
ca procent din costurile operationale;

(x) volumul investitiilor retrase de investitori in perioada de reflectie, cota sa din volumul total al investitiilor si, pe baza
acestor date, o evaluare cu privire la durata si natura perioadei de reflectie prevdzute la articolul 22, dacid acestea sunt
adecvate si nu afecteazd eficienta procesului de majorare a capitalului sau a protectiei investitorilor;

(y) numdrul si cuantumul amenzilor administrative §i ale sanctiunilor penale aplicate in conformitate cu prezentul
regulament sau in legdturd cu acesta, clasificate in functie de statele membre;

(z) tipurile si tendintele de comportament fraudulos al investitorilor, al furnizorilor de servicii de finantare participativa si
al tertilor care se constatd in legdturd cu prezentul regulament.

Articolul 46
Modificarea Regulamentului (UE) 2017/1129

La articolul 1 alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2017/1129, se adaugd urmdtoarea liter:

,(k) o ofertd publicd de valori mobiliare de la un furnizor de servicii de finantare participativd autorizat in temeiul
Regulamentului (UE) 2020/1503 al Parlamentului European si al Consiliului (¥), cu conditia ca aceasta si nu
depdseascd pragul prevazut la articolul 1 alineatul (2) litera (c) din regulamentul respectiv.

(*) Regulamentul (UE) 2020/1503 al Parlamentului European si al Consiliului din 7 octombrie 2020 privind
furnizorii europeni de servicii de finantare participativd pentru afaceri si de modificare a Regulamentului (UE)
2017/1129 si a Directivei (UE) 2019/1937 (O L 347, 20.10.2020, p. 1).”

Articolul 47
Modificarea Directivei (UE) 2019/1937

La partea 1B din anexa la Directiva (UE) 2019/1937 se adaugd urmdtorul text:

,(xxi) Regulamentul (UE) 2020/1503 al Parlamentului European si al Consiliului din 7 octombrie 2020
privind furnizorii europeni de servicii de finantare participativi pentru afaceri si de modificare a
Regulamentului (UE) 20171129 si a Directivei (UE) 2019/1937 (JO L 347, 20.10.2020, p. 1).”

Articolul 48

Perioada de tranzitie acordatd cu privire la serviciile de finantare participativi prestate in conformitate cu
dreptul intern

(1)  Furnizorii de servicii de finantare participativd pot continua, in conformitate cu dreptul intern aplicabil, si presteze
servicii de finantare participativa care intrd sub incidenta prezentului regulament pand la 10 noiembrie 2022 sau pand la
data la care li se acordd autorizatia mentionatd la articolul 12, oricare dintre aceste date survine prima.

(2)  Pe durata perioadei de tranzitie mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol, statele membre pot sd stabileascd
proceduri simplificate de autorizare pentru entitdtile care, la data intrdrii in vigoare a prezentului regulament, sunt
autorizate in temeiul dreptului intern sd presteze servicii de finantare participativi. Autorititile competente se asigurd
cd cerintele previzute la articolul 12 sunt respectate inainte de a acorda autorizatia in conformitate cu aceste proceduri
simplificate.

(3)  Pand la 10 mai 2022, Comisia evalueazd, in urma consultirii ESMA, aplicarea prezentului regulament in ceea ce
priveste furnizorii de servicii de finantare participativd care presteazd servicii de finantare participativd doar la nivel
national si efectele prezentului regulament asupra dezvoltdrii pietelor nationale de finantare participativa si a accesului
la finantare. Pe baza acestei evaludri, Comisia este imputernicitd si adopte acte delegate in conformitate cu articolul 44
pentru a prelungi perioada mentionatd la alineatul (1) de la prezentul articol o singurd datd cu o perioadd de 12 luni.

Articolul 49
Derogare temporard acordatd cu privire la pragurile stabilite la articolul 1 alineatul (2) litera (c)

Prin derogare de la articolul 1 alineatul (2) litera (c) din prezentul regulament, pentru o perioadd de 24 de luni de la
10 noiembrie 2021, in cazul in care, intr-un stat membru, pragul valorii totale pentru publicarea unui prospect in
conformitate cu Regulamentul (UE) 2017/1129 este inferior valorii de 5 000 000 EUR, prezentul regulament se aplicd
in statul membru respectiv numai in ceea ce priveste ofertele de finantare participativd a cdror valoare totald atinge
valoarea pragului respectiv.
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Articolul 50
Transpunerea modificirii Directivei (UE) 2019/1937

(1)  Statele membre adoptd, publicd si aplicd pand la 10 noiembrie 2021, actele cu putere de lege si actele adminis-
trative necesare pentru a se conforma cu articolul 47. Cu toate acestea, dacd data respectivd este anterioard datei de
transpunere mentionatd la articolul 26 alineatul (1) din Directiva (UE) 2019/1937, adoptarea, publicarea si aplicarea
respectivelor acte cu putere de lege si acte administrative se amand pand la data de transpunere mentionat la articolul 26
alineatul (1) din Directiva (UE) 2019/1937.

(2)  Statele membre comunicd Comisiei si ESMA textele principalelor dispozitii de drept intern pe care le adoptd in
domeniul reglementat de articolul 47.

Articolul 51
Intrare in vigoare si aplicare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplicd de la 10 noiembrie 2021.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate
statele membre.

Adoptat la Bruxelles, 7 octombrie 2020.

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele Presedintele
D.M. SASSOLI M. ROTH
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ANEXA I

FISA CU INFORMATII ESENTIALE PRIVIND INVESTITIA

Partea A: Informatii despre dezvoltatorul (dezvoltatorii) de proiect(e) si proiectul de finantare participativd

(a) Identitatea, forma juridicd, structura de proprietate, membrii organului de conducere si datele de contact;

(b) Toate persoanele fizice si juridice responsabile de informatiile puse la dispozitie in fisa cu informatii esentiale privind
investitia. In cazul persoanelor fizice, inclusiv al membrilor organelor de administrare, conducere sau supraveghere ale
dezvoltatorului de proiect, se va indica numele si functia persoanei fizice; in cazul persoanelor juridice, se va indica
denumirea si sediul social.

Urmitoarea declaratie de responsabilitate:

,Dezvoltatorul de proiect declard cd, dupd cunostinta sa, nu au fost omise informatii si cd acestea nu induc in eroare sau
nu sunt inexacte in mod vadit. Dezvoltatorul de proiect este responsabil de pregatirea acestei fise cu informatii esentiale
privind investitia.”;

(c) Activitdti principale ale dezvoltatorului de proiect; produsele oferite sau serviciile prestate de citre dezvoltatorul de
proiect;

(d) Un hyperlink citre cele mai recente situatii financiare ale dezvoltatorului de proiect, dacd sunt disponibile;
(e) Cifrele si indicatorii financiari anuali cheie ai dezvoltatorului de proiect din ultimii trei ani, dacd sunt disponibile;
(f) Descrierea proiectului de finantare participativd, inclusiv scopul si principalele caracteristici ale acestuia.

Partea B: Principalele caracteristici ale procesului de finantare participativd si, dupd caz, conditiile pentru mobilizarea de
capital sau imprumutul de fonduri

(a) Nivelul-tintd minim al capitalului care urmeazd s fie mobilizat sau nivelul-tintd minim al fondurilor care urmeaza sa
fie imprumutate in cadrul unei singure oferte de finantare participativd si numdarul de oferte care au fost finalizate de
dezvoltatorul de proiect sau de furnizorul de finantare participativd pentru respectivul proiect de finantare partici-
pativd;

(b) Termenul-limitd pentru atingerea nivelului-tintd al capitalului mobilizat sau nivelul-tintd al fondurilor imprumutate;

(0) Informatii cu privire la consecintele in cazul in care nivelul-tintd al capitalului mobilizat sau nivelul-tintd al fondurilor
imprumutate nu este atins pand la termenul-limit3;

(d) Valoarea maximd a unei oferte de finantare, in cazul in care diferd de nivelul-tintd al capitalului sau de nivelul-tinta al
fondurilor mentionat la litera (a);

(¢) Valoarea fondurilor proprii cu care dezvoltatorul de proiect s-a angajat si contribuie la proiectul de finantare
participativa;

(f) Schimbarea structurii capitalului sau a imprumuturilor dezvoltatorului de proiect legate de oferta de finantare parti-
cipativa;

(g) Existenta si conditiile unei perioade de reflectie precontractuald pentru investitorii nesofisticati.

Partea C: Factori de risc

Prezentarea principalelor riscuri legate de finantarea proiectului de finantare participativd, de sector, de proiect, de
dezvoltatorul de proiect si de valorile mobiliare, instrumente admise in scopul finantarii participative sau de imprumuturi,
inclusiv a riscurilor geografice, dacd este cazul.

Partea D: Informatii privind oferta de valori mobiliare si de instrumente admise in scopul finantdrii participative

(a) Valoarea totald si tipul valorilor mobiliare sau a instrumentelor admise in scopul finantdrii participative care urmeaza
sd fie oferite;

(b) Pretul de subscriere;
(c) Dacd sunt acceptate suprasubscrierile si modul in care acestea sunt alocate;
(d) Clauzele aplicabile subscrierii si platii;

(e) Custodia si livrarea valorilor mobiliare sau a instrumentelor admise in scopul finantarii participative care urmeazd sd
fie oferite;
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(f) Dacd investitia este acoperitd de o garantie personald sau de o garantie reald:
(i) dacd furnizorul de garantii personale sau furnizorul de garantii reale este o persoand juridic;

(ii) identitatea, forma juridicd si datele de contact ale furnizorului de garantii personale sau ale furnizorului de
garantii reale;

(ili) informatii privind natura si clauzele garantiei personale sau ale garantiei reale;

(g) Daci este cazul, un angajament ferm de a riscumpdra valorile mobiliare sau instrumentele admise in scopul finantdrii
participative si termenul pentru rdscumparare;

(h) Pentru alte instrumente decit cele de capitaluri proprii, rata nominald a dobénzii, data de la care dobinda devine
exigibild, datele pentru plata dobanzii, scadenta si randamentul aplicabil.

Partea E: Informatii privind vehiculele investitionale (SPV)

(a) Dacd intre dezvoltatorul de proiect i investitor este interpus un SPV;
(b) Datele de contact ale SPV.

Partea F: Drepturile investitorilor

(a) Drepturile esentiale anexate la valorile mobiliare sau la instrumentele admise in scopul finantdrii participative;

(b) Restrictiile la care sunt supuse valorile mobiliare sau instrumentele admise pentru finantarea participativd, inclusiv
contractele privind actionarii sau alte aranjamente care impiedicd transferabilitatea acestora;

(c) Descrierea oricdror restrictii privind transferul valorilor mobiliare sau al instrumentelor admise in scopul finantarii
participative;

(d) Conditiile de retragere a investitorului din investitie;
(e) Pentru instrumentele de capitaluri proprii, repartizarea capitalului si a drepturilor de vot, inainte si dupd majorarea de
capital rezultatd in urma ofertei (presupunand ci toate valorile mobiliare sau instrumentele admise in scopul finantdrii

participative vor fi subscrise).

Partea G: Prezentarea informatiilor referitoare la imprumuturi

In cazul in care oferta de finantare participativd presupune facilitarea acordirii de imprumuturi, fisa cu informatii esentiale
privind investitia cuprinde, in locul informatiilor mentionate in partile D, E si F din prezenta anexd, informatiile cu privire
la:

(a) natura, durata si conditiile imprumutului;

(b) ratele dobanzilor aplicabile sau, dupd caz, orice altd formd de compensare a investitorilor;

(c) mdsuri de reducere a riscurilor, inclusiv existenta unor furnizori de garantii reale sau de garantii personale sau a altor
tipuri de garantii;

(d) calendarul de rambursare a principalului si de platd a dobanzilor;

(e) orice situatie de neindeplinire a obligatiilor contractuale din contractele de credit de citre dezvoltatorul de proiect
survenitd in ultimii cinci ani;

(f) administrarea imprumutului, inclusiv pentru situatiile in care dezvoltatorul de proiect nu isi indeplineste obligatiile.

Partea H: Comisioane, informatii si cii de atac

(a) Comisioanele percepute si costurile suportate de investitor in legdturd cu investitia, inclusiv costurile administrative
care rezultd din vanzarea de instrumente admise in scopul finantdrii participative;

(b) Unde si cum pot fi obtinute gratuit informatii suplimentare despre proiectul de finantare participativd, despre
dezvoltatorul de proiect si despre SPV;

(c) In ce mod si cui ii poate adresa investitorul o plangere cu privire la investitie sau la comportamentul dezvoltatorului
de proiect sau cu privire la furnizorul de servicii de finantare participativa.
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Partea I Informatii privind administrarea de portofolii individuale de imprumuturi care sunt puse la dispozitie de
furnizorii de servicii de finantare participativa

(a) Identitatea, forma juridicd, structura de proprietate, membrii organului de conducere si datele de contact ale furni-
zorului de servicii de finantare participativd;

(b) Rata dobanzii minime si maxime aferente imprumuturilor care pot fi acordate portofoliilor individuale ale investito-
rilor;

(c) Scadenta minimd si maximd a imprumuturilor care pot fi acordate portofoliilor individuale ale investitorilor;

(d) in cazul in care sunt utilizate, gama si distributia categoriilor in care se incadreazd imprumuturile, precum si ratele de
nerambursare si media ponderatd a ratei dobanzii pentru fiecare categorie de risc cu o defalcare suplimentard in anul
in care imprumuturile au fost acordate prin intermediul furnizorului de servicii de finantare participativé;

(¢) Elementele principale ale metodologiei interne pentru evaluarea riscului de credit al proiectelor de finantare partici-
pativa si pentru definirea categoriilor de risc;

(f) In cazul in care se oferi o rentabilitate tintd a investitiei, o rati tinti anualizati si intervalul de incredere al acestei rate
tintd anualizate pentru perioada de investitii, tinind seama de comisioane si ratele de nerambursare;

(g) Procedurile, metodologiile si criteriile interne de selectie a proiectelor de finantare participativd in portofoliul indi-
vidual de imprumuturi al investitorului;

(h) Acoperirea si conditiile oricdror garantii de capital aplicabile;

(i) Administrare de portofolii de imprumuturi, inclusiv in situatiile in care dezvoltatorul de proiect nu isi indeplineste
obligatiile;

() Strategiile de diversificare a riscului;

(k) Comisioanele pe care trebuie si le pliteascd dezvoltatorul de proiect sau investitorul, inclusiv orice deducere din
dobénda care trebuie platitd de citre dezvoltatorul de proiect.
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ANEXA 1I

INVESTITORII SOFISTICATI IN SENSUL PREZENTULUI REGULAMENT

I.  Criterii de identificare

Investitorul sofisticat este un investitor care este constient de riscurile legate de investitiile pe pietele de capital si de
resursele adecvate pentru a-si asuma aceste riscuri fird a se expune unor consecinte financiare excesive. Investitorii
sofisticati pot fi clasificati ca atare dacd indeplinesc criteriile de identificare prevdzute in prezenta sectiune si daci se
respectd procedura previzutd la sectiunea IL

Urmitoarele persoane fizice si juridice sunt considerate investitori sofisticati pentru toate serviciile prestate de
furnizorii de servicii de finantare participativd in conformitate cu prezentul regulament:

1. Persoanele juridice care indeplinesc cel putin unul din urmdtoarele criterii:
(a) fonduri proprii de cel putin 100 000 EUR;
(b) o cifrd de afaceri netd de cel putin 2 000 000 EUR;
(c) un bilant de cel putin 1 000 000 EUR.

2. Persoanele fizice care indeplinesc cel putin doud din urmatoarele criterii:

(a) venituri personale brute de cel putin 60 000 EUR pe exercitiu financiar sau un portofoliu de instrumente
financiare, definit ca incluzand depozite in numerar si active financiare, care depdseste 100 000 EUR;

(b) investitorul lucreazd sau a lucrat in sectorul financiar timp de cel putin un an intr-o pozitie profesionald, care
necesitd cunoasterea tranzactiilor sau a serviciilor avute in vedere, sau investitorul a detinut o functie executivd
timp de cel putin 12 luni intr-o persoand juridici mentionatd la punctul 1;

(c) investitorul a efectuat in medie 10 tranzactii de o valoare semnificativd pe trimestru in ultimele patru trimestre
anterioare pe pietele de capital;

II. Cerere de a fi tratat ca investitor sofisticat

Furnizorii de servicii de finantare participativd pun la dispozitia investitorilor lor un model pe care il pot folosi pentru
a transmite cererea de a fi tratati ca investitori sofisticati. Modelul cuprinde criteriile de identificare previzute la
sectiunea [ si o avertizare clard care si precizeze protectia investitorilor pe care un investitor sofisticat o va pierde ca
urmare a clasificdrii ca atare.

O cerere de a fi tratat ca investitor sofisticat contine urmdatoarele elemente:

1. un certificat care mentioneazd criteriile de identificare stabilite in sectiunea I pe care investitorul solicitant le
indeplineste;

2. o declaratie conform cireia investitorul solicitant este constient de consecintele pierderii protectiei care decurge din
statutul de investitor nesofisticat;

3. o declaratie conform cireia investitorul solicitant rimane rdspunzitor pentru veridicitatea informatiilor furnizate in
cerere.

Furnizorul de servicii de finantare participativa ia masuri rezonabile pentru a se asigura ci investitorul se calificd drept
investitor sofisticat si pune in aplicare politici interne scrise adecvate pentru a clasifica investitorii. Furnizorul de
servicii de finantare participativd aprobd cererea, cu exceptia cazului in care are indoieli intemeiate cd informatiile
furnizate in cerere ar fi corecte. Furnizorul de servicii de finantare participativd transmite o notificare expresd
investitorilor atunci cind statutul lor este confirmat.

Aprobarea mentionati la al treilea paragraf are o valabilitate de doi ani. Investitorii care doresc sd isi mentind statutul
de investitor sofisticat ulterior expirdrii duratei de valabilitate prezintd o noud cerere furnizorului de servicii de
finantare participativa.
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Investitorilor sofisticati le revine responsabilitatea de a informa furnizorul de servicii de finantare participativd in
legaturd cu orice modificare ce le poate afecta clasificarea. Atunci cand furnizorul de servicii de finantare participativa
ia cunostingd de faptul ci investitorul nu mai indeplineste conditiile initiale care l-au ficut eligibil pentru a fi
considerat investitor sofisticat, furnizorul de servicii de finantare participativd il informeazd pe investitor ci va fi
tratat ca investitor nesofisticat.

ML Investitorii sofisticati care sunt clienti profesionali

Prin derogare de la procedura previzutd in sectiunea II din prezenta anexd, entitdtile mentionate la punctele 1-4 din
sectiunea [ a anexei Il la Directiva 2014/65/UE sunt considerate investitori sofisticati dacd i prezintd furnizorului de
servicii de finantare participativd dovada statutului lor de profesionisti.
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