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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2020/447 AL COMISIEI
din 16 decembrie 2019

de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea

ce priveste standardele tehnice de reglementare de precizare a criteriilor pentru stabilirea masurilor

de atenuare in mod corespunzitor a riscului de credit al contrapartii asociat obligatiunilor garantate
si securitizdrilor si de modificare a Regulamentelor delegate (UE) 2015/2205 si (UE) 2016/1178

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii (), in special
articolul 4 alineatul (6),

intrucat:

(1)

Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului () a modificat Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 pentru a introduce in respectivul regulament anumite conditii in care pot fi exceptate de la obligatia
de compensare contractele derivate extrabursiere incheiate de entitdti emitente de obligatiuni garantate in legdturd
cu obligatiuni garantate, precum si contractele derivate extrabursiere incheiate de entitdti special constituite in
scopul securitizdrii in legiturd cu securitizdri.

Regulamentele delegate (UE) 2015/2205 () si (UE) 2016/1178 (*) ale Comisiei contin deja mai multe conditii in care
pot fi exceptate de la obligatia de compensare contractele derivate extrabursiere incheiate de o entitate emitentd de
obligatiuni garantate in legdturd cu o obligatiune garantata.

Existd un grad de substituibilitate intre contractele derivate extrabursiere incheiate de entititi emitente de obligatiuni
garantate in legdturd cu obligatiuni garantate, pe de o parte, si contractele derivate extrabursiere incheiate de entitati
denaturare sau de arbitraj, tratamentul care se aplicd acestor contracte in ceea ce priveste obligatia de compensare ar
trebui s3 fie coerent.

Este, asadar, oportun, avand in vedere, de asemenea, modificarea adusd Regulamentului (UE) nr. 648/2012 prin
Regulamentul (UE) 2017/2402, si se elimine din Regulamentele delegate (UE) 2015/2205 si (UE) 2016/1178 toate
conditiile in care pot fi exceptate de la obligatia de compensare contractele derivate extrabursiere incheiate de o
entitate emitentd de obligatiuni garantate in legdturd cu o obligatiune garantatd si sd se introducd conditiile
respective intr-un nou regulament delegat care sd prevadi si conditiile in care pot fi exceptate de la obligatia de
compensare contractele derivate extrabursiere incheiate de o entitate special constituitd in scopul securitizarii in
legdturd cu o securitizare.

Prin urmare, Regulamentul delegat (UE) 2015/2205 si Regulamentul delegat (UE) 2016/1178 ar trebui modificate in
consecintd.

() JOL201,27.7.2012,p. 1.

() Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general
privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpld, transparentd si standardizatd, si de modificare a
Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61|UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012 (JO
L 347,28.12.2017, p. 35).

() Regulamentul delegat (UE) 2015/2205 al Comisiei din 6 august 2015 de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru obligatia de compensare (JO
L 314,1.12.2015, p. 13).

() Regulamentul delegat (UE) 2016/1178 al Comisiei din 10 iunie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru obligatia de compensare (JO
L 195, 20.7.2016, p. 3).
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(6)  Prezentul regulament are la bazd proiectul de standarde tehnice de reglementare prezentat Comisiei Europene de
Autoritatea Bancard Europeand, Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale si Autoritatea Europeand
pentru Valori Mobiliare si Piete.

(7)  Autoritatea Bancard Europeand, Autoritatea Europeand de Asiguriri si Pensii Ocupationale si Autoritatea Europeand
pentru Valori Mobiliare si Piete au efectuat consultdri publice cu privire la proiectul de standarde tehnice de
reglementare pe care se bazeazd prezentul regulament si au analizat costurile si beneficiile potentiale. Autoritatile
europene de supraveghere au solicitat avizul Grupului partilor interesate din domeniul bancar, instituit in
conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (),
avizul Grupului partilor interesate din domeniul asigurdrilor si reasigurdrilor i al Grupului partilor interesate din
domeniul pensiilor ocupationale, instituite in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului () si avizul Grupului partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si
pietelor, instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si
al Consiliului ('),

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Criteriile de stabilire a misurilor din cadrul obligatiunilor garantate care atenueazi riscul de credit al contrapirtii

Se considerd cd misurile din cadrul obligatiunilor garantate atenueaza in mod adecvat riscul de credit al contrapartii atunci
cand contractele derivate extrabursiere incheiate de entitdti emitente de obligatiuni garantate in legdturd cu obligatiuni
garantate respectd toate criteriile urmdtoare:

(a) contractele respective sunt inregistrate sau inscrise in cosul de garantii al obligatiunii garantate in conformitate cu
legislatia nationald in materie de obligatiuni garantate;

(b) contractele respective nu sunt reziliate in caz de rezolutie sau insolventd a emitentului obligatiunii garantate sau a
cosului de garantii;

(c) contrapartea la contractul derivat extrabursier incheiat cu emitenti de obligatiuni garantate sau cu cosuri de garantii
pentru obligatiuni garantate au un rang cel putin egal cu cel al detinitorilor obligatiunii garantate, cu exceptia cazului
in care contrapartea la contractul derivat extrabursier incheiat cu emitenti de obligatiuni garantate sau cu cosuri de
garantii pentru obligatiunile garantate este partea aflatd in situatie de neindeplinire a obligatiilor sau partea afectatd ori
in cazul in care contrapartea renunti la rangul egal;

(d) obligatiunea garantatd face obiectul unei cerinte de reglementare care impune constituirea unei garantii de cel putin 102 %.

Articolul 2
Criteriile de stabilire a masurilor din cadrul securitizirilor care atenueazi riscul de credit al contrapartii

Se considerd cd mdsurile din cadrul securitizdrilor atenueazd in mod adecvat riscul de credit al contrapdrtii atunci cind
contractele derivate extrabursiere incheiate de entitdti special constituite in scopul securitizdrii in legdturd cu securitizari
respectd toate criteriile urmdtoare:

(a) contrapartea la contractul derivat extrabursier incheiat cu entitatea special constituitd in scopul securitizdrii in legdturd
cu securitizarea are un rang cel putin egal cu cel al detinatorilor transei cu cel mai ridicat rang a securitizdrii, cu exceptia
cazului in care contrapartea la contractul derivat extrabursier incheiat cu entitatea special constituitd in scopul
securitizdrii in legdturd cu securitizarea este partea aflatd in situatie de neindeplinire a obligatiilor sau partea afectatd;

(b) entitatea special constituitd in scopul securitizarii in legdturd cu securitizarea cdreia ii este asociat contractul derivat
extrabursier este supusd in permanentd unui nivel de imbunititire a calititii creditului titlului de securitizare cu rangul
cel mai ridicat de cel putin 2 % din titlurile de securitizare in curs.

() Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).

() Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand de asigurdri si pensii ocupationale), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).

() Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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Articolul 3

Modificarea Regulamentului delegat (UE) 2015/2205

Articolul 1 alineatul (2) din Regulamentul delegat (UE) 2015/2205 se elimina.

Articolul 4
Modificarea Regulamentului delegat (UE) 2016/1178

Articolul 1 alineatul (2) din Regulamentul delegat (UE) 20161178 se elimina.

Articolul 5

Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 16 decembrie 2019.

Pentru Comisie
Presedintele
Ursula VON DER LEYEN
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