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DECIZIA DE PUNERE IN APLICARE (UE) 2020/1766 A COMISIEI
din 25 noiembrie 2020

de stabilire, pentru o perioadi limitati, a echivalentei cadrului de reglementare aplicabil
depozitarilor centrali de titluri de valoare din Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord, in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 julie 2014 privind
imbunititirea decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de
modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (!), in special articolul 25
alineatul (9),

intrucat:

(1) La 29 martie 2017, Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord (,Regatul Unit”) a transmis notificarea intentiei
sale de a se retrage din Uniune in temeiul articolului 50 din Tratatul privind Uniunea Europeand. La 17 octombrie
2019, Uniunea si Regatul Unit au ajuns la un acord privind retragerea Regatului Unit din Uniune (3) (,Acordul de
retragere”), care include un protocol revizuit privind Irlanda/Irlanda de Nord si o declaratie politicd revizuiti (). In
temeiul Acordului de retragere si in urma ratificarii sale de citre Camera Comunelor din Regatul Unit, a adoptarii
sale de citre Parlamentul European si a incheierii sale de citre Consiliu, Regatul Unit a devenit o tard tertd la
1 februarie 2020, iar dreptul Uniunii va inceta s se aplice Regatului Unit si pe teritoriul acestuia la 31 decembrie
2020.

(2)  Depozitarii centrali de titluri de valoare (,CSD”) sunt esentiali pentru pietele financiare. Inregistrarea titlurilor de
valoare intr-un sistem de Inscriere in cont (,servicii notariale”) si administrarea conturilor de titluri de valoare la
nivelul cel mai inalt (,servicii de administrare centralizati”) sporesc transparenta si oferd protectie investitorilor,
deoarece asigurd integritatea emisiunii titlurilor de valoare prevenind crearea sau reducerea nejustificatd a titlurilor
de valoare emise. De asemenea, CSD gestioneazd sisteme de decontare a titlurilor de valoare, care asigurd faptul ci
tranzactiile cu titluri de valoare sunt decontate corect si in timp util. Aceste functii sunt cruciale in cadrul proceselor
de compensare si de decontare post-tranzactionare. Sistemele de decontare a titlurilor de valoare sunt esentiale si
pentru politica monetard, intrucat sunt strans implicate in constituirea de garantii in cadrul operatiunilor de politici
monetard.

(3)  Incepand cu 1 ianuarie 2021, CSD stabilite in Regatul Unit (,CSD din Regatul Unit”) vor fi considerate CSD din tari
terte in sensul Regulamentului (UE) nr. 909/2014. Ca atare, acestea nu pot furniza servicii notariale si servicii de
administrare centralizatd in raport cu instrumentele financiare constituite in temeiul dreptului unui stat membru
decat dacd sunt recunoscute de citre Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (,ESMA”) in
conformitate cu articolul 25 din regulamentul respectiv. in absenta unei astfel de recunoasteri, emitentii din Uniune
nu pot utiliza CSD din Regatul Unit pentru a furniza servicii notariale si servicii de administrare centralizati in ceea
ce priveste titlurile de valori transferabile, constituite in conformitate cu legislatia unui stat membru. Prin urmare,
emitentii din Uniune pot intdmpina dificultdti temporare in a-si indeplini obligatiile legale, intrucat serviciile
furnizate de CSD din Regatul Unit in ceea ce priveste titlurile de valoare emise de societdti comerciale si fondurile
tranzactionate la bursd constituite in temeiul dreptului intern al Irlandei (.titluri de valoare ale societitilor
comerciale si fonduri tranzactionate la bursi din Irlanda”) nu sunt furnizate in prezent de CSD autorizate in Uniune
(,CSD din Uniune”). In consecinta, este justificat si in interesul Uniunii si al statelor sale membre s se asigure cd CSD
din Regatul Unit pot continua s presteze servicii in Uniune dupi 31 decembrie 2020 pentru o perioadi limitata.

(4)  ESMA poate recunoaste un CSD stabilit intr-o tard tertd numai in cazul in care Comisia a adoptat un act de punere in
aplicare prin care stabileste ¢ mecanismele juridice si de supraveghere care reglementeazd respectivul CSD sunt
echivalente cu cerintele previzute in Regulamentul (UE) nr. 909/2014. Avand in vedere riscul retragerii Regatului
Unit din Uniune fard incheierea unui acord de retragere, Decizia de punere in aplicare (UE) 2018/2030 a

() JOL257,28.8.2014,p. 1.

(%) Acordul privind retragerea Regatului Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord din Uniunea Europeand si din Comunitatea Europeana a
Energiei Atomice (JO L 29, 31.1.2020, p. 7).

() Declaratie politicd de stabilire a cadrului viitoarelor relatii dintre Uniunea Europeand si Regatul Unit (JO C 34, 31.1.2020, p. 1).



26.11.2020 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 397/27

Comisiei (*) a acordat echivalentd cadrului juridic si de supraveghere al Regatului Unit pentru perioada pani la
30 martie 2021. Ca urmare a incheierii Acordului de retragere, respectiva decizie de punere in aplicare nu a devenit
niciodata aplicabild. CSD din Uniune sunt foarte avansate in procesul de dezvoltare a serviciilor legate de titlurile de
valoare ale societdtilor comerciale si de fondurile tranzactionate la bursa din Irlanda, pentru a le permite emitentilor
din Uniune si isi migreze pozitiile, dar aceastd activitate nu va fi finalizatd in totalitate atunci cind dreptul Uniunii
inceteazd sd se aplice Regatului Unit si pe teritoriul acestuia la 31 decembrie 2020. Prin urmare, este necesar si in
interesul Uniunii si al statelor sale membre ca mecanismele juridice si de supraveghere care reglementeazd CSD din
Regatul Unit s fie stabilite ca fiind echivalente cu cerintele prevdzute in Regulamentul (UE) nr. 909/2014 pentru o
perioadd de sase luni.

(5)  In conformitate cu articolul 25 alineatul (9) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, trebuie si fie indeplinite trei
conditii pentru a se stabili echivalenta dintre mecanismele juridice si de supraveghere ale unei tari terte cu privire la
CSD stabilite in tara respectivd si cele prevazute in regulamentul mentionat.

(6)  In primul rand, mecanismele juridice si de supraveghere ale tarii terte trebuie s garanteze cd CSD din acea tard terta
respectd anumite cerinte obligatorii din punct de vedere juridic care sunt, in fapt, echivalente cu cerintele stabilite in
Regulamentul (UE) nr. 909/2014. Pani la incheierea, la 31 decembrie 2020, a perioadei de tranzitie, CSD din Regatul
Unit trebuie sd respecte cerintele previzute in Regulamentul (UE) nr. 909/2014. La 26 ijunie 2018, Regatul Unit a
incorporat dispozitiile Regulamentului (UE) nr. 909/2014 in dreptul sdu intern care se aplicd dupd incheierea
perioadei de tranzitie.

(7)  in al doilea rand, mecanismele juridice si de supraveghere ale tirii terte trebuie si garanteze ci CSD stabilite in tara
tertd respectivd fac, in permanentd, obiectul unei supravegheri si al unui control eficace, precum si al asigurdrii
respectdrii normelor. Pand la incheierea, la 31 decembrie 2020, a perioadei de tranzitie, CSD din Regatul Unit se
afld sub supravegherea Bancii Angliei, astfel cum se prevede in dreptul intern al Regatului Unit in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 909/2014. Avand in vedere faptul cd dispozitiile Regulamentului (UE) nr. 909/2014 au fost
incorporate in dreptul intern al Regatului Unit, Banca Angliei va rdmane si dupd incheierea perioadei de tranzitie
institutia responsabild cu supravegherea CSD si, deocamdatd, nu existd indicii cd ar fi previzutd vreo modificare
importantd legatd de supraveghere.

(8)  Inal treilea rand, cadrul juridic al tarii terte trebuie sd prevada un sistem echivalent eficace pentru recunoasterea CSD
autorizate conform regimurilor juridice ale tdrilor terte. Aceasta se asigurd prin incorporarea in dreptul intern al
Regatului Unit a dispozitiilor previzute la articolul 25 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014. In plus, Regatul Unit a
introdus dispozitii tranzitorii specifice, care permit unui CSD dintr-o tard tertd si furnizeze servicii notariale si
servicii de administrare centralizatd in Regatul Unit timp de cel putin sase luni dupi ce Regatul Unit a stabilit
echivalenta respectivului cadru dintr-o tari tertd.

(9)  In lumina acestor considerente, se poate concluziona ci mecanismele juridice si de supraveghere din Regatul Unit
care vor fi aplicabile CSD din Regatul Unit dupd incheierea perioadei de tranzitie mentionate la articolul 126 din
Acordul de retragere indeplinesc conditiile previzute la articolul 25 alineatul (9) din Regulamentul (UE) nr. 909/
2014.

(10) Prezenta decizie se bazeazd pe informatiile disponibile in prezent cu privire la mecanismele juridice si de
supraveghere aplicabile CSD din Regatul Unit incepand cu 1 ianuarie 2021. Avand in vedere anuntul Regatului Unit
potrivit cdruia anumite cerinte care vor intra in vigoare in viitor in temeiul cadrului juridic al Uniunii nu vor fi
incluse in dreptul sdu intern, mecanismele juridice si de supraveghere existente in prezent in Regatul Unit pot fi
considerate echivalente numai pentru o perioadd limitati. Tinind cont de anuntul Regatului Unit cu privire la
divergentele viitoare in ceea ce priveste mecanismele juridice si de supraveghere aplicabile CSD din Regatul Unit, se
asteaptd ca participantii la piatd sd se pregiteascd pentru o situatie in care nu va exista o noud decizie privind
echivalenta in acest domeniu.

(11) Incheierea unor acorduri de cooperare cuprinzitoare si eficace intre ESMA si Banca Angliei in conformitate cu
articolul 25 alineatul (10) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 asigurd schimbul proactiv de informatii si
coordonarea activitdtilor de supraveghere. In special, aceste acorduri trebuie si asigure faptul ci ESMA are
permanent acces imediat la toate informatiile pe care le solicitd, in toate situatiile, inclusiv in situatii de urgenta.

() Decizia de punere in aplicare (UE) 2018/2030 a Comisiei din 19 decembrie 2018 de stabilire, pentru o perioadi limitatd, a echivalentei
cadrului de reglementare aplicabil depozitarilor centrali de titluri de valoare din Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord, in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (JO L 325, 20.12.2018, p. 47).
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(12)

(14)

(15)

Aceste acorduri de cooperare prevad, de asemenea, posibilitatea ca ESMA sd impartdseascd toate informatiile
relevante autoritdtilor mentionate la articolul 25 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, in scopul de a le
consulta cu privire la statutul recunoscut al CSD din Regatul Unit sau in cazul in care aceste informatii sunt necesare
pentru ca autoritdtile respective sd isi indeplineasca sarcinile de supraveghere.

Autorititile din Regatul Unit au obligatia sd informeze Uniunea cu privire la orice modificare a cadrului juridic sau
de supraveghere al Regatului Unit care ar putea afecta furnizarea de servicii notariale si de servicii de administrare
centralizatd in Regatul Unit. Comisia, in cooperare cu ESMA, va monitoriza orice modificare adusd mecanismele
juridice si de supraveghere care ar putea afecta furnizarea unor asemenea servicii in Regatul Unit, evolutia piete,
precum si eficacitatea cooperdrii in materie de supraveghere, inclusiv schimbul prompt de informatii intre ESMA si
Banca Angliei. Comisia poate revizui in orice moment prezenta decizie in cazul in care evolutia situatiei impune
reevaluarea de citre Comisie a echivalentei acordate prin prezenta decizie, inclusiv in cazul in care autorititile din
Regatul Unit nu coopereazd in mod eficient, nu permit o evaluare eficace a riscului pe care il prezintd CSD din
Regatul Unit pentru Uniune sau pentru statele sale membre ori actiunile intreprinse de CSD din Regatul Unit sau de
Banca Angliei incurajeazd concurenta necuvenita si neloiald.

In interesul Uniunii si al statelor sale membre si in scopul de a acorda CSD din Uniune timpul necesar pentru
dezvoltarea in continuare a ofertei lor de servicii in raport cu titlurile de valoare ale societitilor comerciale si cu
fondurile tranzactionate la bursid din Irlanda, precum si emitentilor din Uniune timpul necesar pentru a-si migra
pozitiile cdtre CSD din Uniune, prezenta decizie ar trebui sd expire la sase luni de la data aplicarii sale.

Prezenta decizie ar trebui sd intre in vigoare de urgentd pentru a asigura securitatea juridicd pentru emitentii din
Uniune inainte de incheierea perioadei de tranzitie, in conformitate cu Acordul de retragere. Prezenta decizie ar
trebui sd se aplice din ziua urmdtoare datei la care dreptul Uniunii inceteazd si se aplice Regatului Unit si pe
teritoriul acestuia.

Misurile prevazute in prezenta decizie sunt conforme cu avizul Comitetului european pentru valori mobiliare,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

In sensul articolului 25 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, mecanismele juridice si de supraveghere ale Regatului Unit al
Marii Britanii si Irlandei de Nord aplicabile depozitarilor centrali de titluri de valoare deja stabiliti si autorizati in Regatul
Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord sunt considerate a fi echivalente cu cerintele previzute in Regulamentul (UE)
nr. 909/2014.

Articolul 2

Prezenta decizie intrd in vigoare in ziua urmdtoare datei publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplicd de la 1 ianuarie 2021.

Expird la 30 iunie 2021.

Adoptati la Bruxelles, 25 noiembrie 2020.

Pentru Comisie
Presedintele
Ursula VON DER LEYEN
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