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REGULAMENTUL (UE) 2019/834 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
din 20 mai 2019

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 in ceea ce priveste obligatia de compensare,

suspendarea obligatiei de compensare, cerintele de raportare, tehnicile de atenuare a riscurilor

pentru contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate de o contraparte centrald,

inregistrarea si supravegherea registrelor centrale de tranzactii si cerintele aplicabile registrelor
centrale de tranzactii

(Text cu relevanti pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupd transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bincii Centrale Europene (1),

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European (3),

hotirand in conformitate cu procedura legislativd ordinari (),

intrucat:

(1)  Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului () a intrat in vigoare la
16 august 2012. Cerintele pe care le contine, si anume compensarea centrald a contractelor derivate extrabursiere
standardizate, cerintele de marjd si cerintele privind atenuarea riscului operational pentru contractele derivate
extrabursiere care nu sunt compensate la nivel central, obligatiile de raportare pentru contractele derivate, precum
si cerintele pentru contrapirtile centrale (CPC) si pentru registrele centrale de tranzactii contribuie la reducerea
riscului sistemic prin cresterea transparentei pietei instrumentelor financiare derivate extrabursiere si la
diminuarea riscului de credit al contrapirtii si a riscului operational asociate instrumentelor financiare derivate
extrabursiere.

(2)  Simplificarea anumitor domenii reglementate de Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si utilizarea unei aborddri mai
proportionale a acestor domenii se inscriu in linia Programului Comisiei privind o reglementare adecvatd si
functionald, care subliniazd necesitatea reducerii costurilor si a simplificdrii, astfel incat politicile Uniunii si isi
atingd obiectivele in modul cel mai eficient, si urmdresc in special reducerea sarcinilor administrative si de
reglementare. Respectiva simplificare §i utilizarea unei aborddri mai proportionale nu ar trebui, insd, sd aduci
atingere obiectivelor globale de promovare a stabilitdtii financiare si de atenuare a riscurilor sistemice, in
conformitate cu declaratia liderilor G20 cu ocazia summitului din 26 septembrie 2009 de la Pittsburgh.

(3)  Caracterul eficient si rezilient al sistemelor posttranzactionare si al pietelor garantiilor reprezintd un element
esential pentru o buni functionare a uniunii pietelor de capital, care stau la baza eforturilor de sprijinire a investi-
tillor, a cresterii economice si a locurilor de muncd, in conformitate cu prioritdtile politice ale Comisiei.

(4 In 2015 si 2016, Comisia a efectuat doud consultdri publice privind aplicarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012.
Comisia a primit, de asemenea, informatii cu privire la aplicarea regulamentului respectiv din partea autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete) (ESMA), instituitd prin
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (°), din partea Comitetului
european pentru risc sistemic (CERS), instituit prin Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului European
si al Consiliului (°), si din partea Sistemului European al Bincilor Centrale (SEBC). Din aceste consultiri publice

) JOC385,15.11.2017, p. 10.
?) JOC434,15.12.2017, p. 63.
Pozitia Parlamentului European din 18 aprilie 2019 (nepublicati incd in Jurnalul Oficial) si decizia Consiliului din 14 mai 2019.
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapirtile centrale si registrele centrale de tranzactii JO L 201, 27.7.2012, p. 1).
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii europene
de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare
a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 privind supravegherea macropru-
dentiali la nivelul Uniunii Europene a sistemului financiar i de infiintare a unui Comitet european pentru risc sistemic (JO L 331,
15.12.2010, p. 1).
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a reiesit ca partile interesate sustin obiectivele Regulamentului (UE) nr. 648/2012 si ci nu este necesard nicio
revizuire majord a regulamentului respectiv. La 23 noiembrie 2016, Comisia a adoptat un raport general in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Desi nu toate dispozitiile Regulamentului (UE) nr. 648/2012
erau pe deplin aplicabile i, prin urmare, nu a fost posibild o evaluare cuprinzitoare a acestuia, raportul respectiv
a identificat domenii in care erau necesare mdsuri specifice pentru a se garanta cd obiectivele Regulamentului
(UE) nr. 648/2012 sunt atinse intr-un mod mai proportional, mai eficient si mai eficace.

(5)  Regulamentul (UE) nr. 648/2012 ar trebui sd acopere toate contrapdrtile financiare care ar putea prezenta un risc
sistemic important pentru sistemul financiar. Definitia contrapdrtii financiare ar trebui, prin urmare, si fie
modificata.

(6)  Planurile de cumpdrare de actiuni de citre angajati sunt planuri, stabilite de obicei de o societate, prin care
persoanele au posibilitatea, in mod direct sau indirect, s subscrie, sd cumpere, si primeascd sau si detind actiuni
ale societdtii respective sau ale unei alte societidti din cadrul aceluiasi grup, cu conditia ca respectivul plan si
aducd beneficii cel putin angajatilor sau fostilor angajati ai societdtii in cauzd sau ai unei alte societdti din cadrul
aceluiasi grup sau membrilor sau fostilor membri ai consiliului societdtii in cauzi sau al unei alte societdti din
cadrul aceluiasi grup. Comunicarea Comisiei din 8 iunie 2017 privind evaluarea intermediard a Planului de
actiune privind uniunea pietelor de capital identifici mdsurile referitoare la planurile de cumpdrare de actiuni de
cdtre angajati drept o posibild masurd de consolidare a uniunii pietelor de capital in vederea stimuldrii investitiilor
de retail. Prin urmare, §i in conformitate cu principiul proportionalititii, un organism de plasament colectiv in
valori mobiliare (OPCVM) sau un fond de investitii alternative (FIA) care este constituit exclusiv in scopul de
a servi unuia sau mai multor planuri de cumpdrare de actiuni de citre angajati, nu ar trebui si fie calificat drept
o contraparte financiard.

(7)  Anumite contraparti financiare au un volum de activitate pe pietele instrumentelor financiare derivate
extrabursiere care este prea redus pentru a prezenta un risc sistemic important pentru sistemul financiar si, de
asemenea, prea redus pentru ca procesul de compensare centrald si fie viabil din punct de vedere economic.
Aceste contrapdrti, cunoscute sub denumirea de ,contrapirti financiare mici”, ar trebui si fie exonerate de la
obligatia de compensare, dar ar trebui si le revind in continuare obligatia de a face schimb de garantii pentru
a atenua orice risc sistemic. Cu toate acestea, atunci cind pozitia adoptatd de contrapartea financiard depaseste
pragul de compensare, calculat la nivelul grupului, pentru cel putin o clasi de instrumente financiare derivate
extrabursiere obligatia de compensare ar trebui si se aplice pentru toate clasele de instrumente financiare derivate
extrabursiere, avind in vedere interconectarea dintre contrapirtile financiare si posibilul risc sistemic pentru
sistemul financiar care ar putea apdrea in cazul in care contractele derivate extrabursiere respective nu au fost
compensate la nivel central. Contrapartea financiard ar trebui si aibd posibilitatea si demonstreze, in orice
moment, cd pozitiile sale nu mai depdsesc pragul de compensare pentru nicio clasi de instrumente financiare
derivate extrabursiere, caz in care obligatia de compensare ar trebui sa inceteze si se aplice.

(8)  Contrapirtile nefinanciare sunt mai putin interconectate decit contrapirtile financiare. De asemenea, deseori,
acestea desfdgoard activitdti in principal avand drept obiect o singurd clasi de instrumente financiare derivate
extrabursiere. Prin urmare, activitatea acestora reprezintd in mai micd mdsurd un risc sistemic pentru sistemul
financiar decat activitatea contrapdrtilor financiare. Domeniul de aplicare al obligatiei de compensare pentru
contrapdrtile nefinanciare care aleg si isi calculeze pozitiile la fiecare 12 luni in raport cu pragurile de
compensare ar trebui, prin urmare, si fie restrins. Respectivelor contrapirti nefinanciare ar trebui si fie supuse
obligatiei de compensare numai in ceea ce priveste clasele de instrumente financiare derivate extrabursiere care
depdsesc pragul de compensare. Contrapdrtilor nefinanciare ar trebui totusi sd le revind in continuare obligatia de
a face schimb de garantii atunci cind oricare dintre pragurile de compensare este depdsit. Contrapartilor
nefinanciare care aleg sd nu isi calculeze pozitiile in raport cu pragurile de compensare ar trebui s fie supuse
obligatiei de compensare pentru toate clasele de instrumente financiare derivate extrabursiere. Contrapartea
nefinanciard ar trebui sd aibd posibilitatea si demonstreze, in orice moment, ¢ pozitiile sale nu mai depisesc
pragul de compensare pentru o clasi de instrumente financiare derivate extrabursiere, caz in care obligatia de
compensare pentru clasa respectivi ar trebui si inceteze si se aplice.

(9)  Pentru a tine seama de toate evolutiile de pe pietele financiare, ESMA ar trebui sd reexamineze periodic pragurile
de compensare si sd le actualizeze, dupd caz. Respectiva reexaminare periodicd ar trebui si fie insotitd de un
raport.

(10) Cerinta de a compensa anumite contracte derivate extrabursiere incheiate inainte de intrarea in vigoare
a obligatiei de compensare creeazd insecuritate juridicd si dificultdti operationale, oferind in acelasi timp beneficii
limitate. Mai precis, cerinta respectivd creeazd costuri i sarcini suplimentare pentru contrapdrtile la contractele
respective si ar putea, de asemenea, afecta buna functionare a pietei, frd insd a imbundtdti semnificativ aplicarea
uniformad si coerentd a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 sau instituirea unor conditii de concurentd echitabile
pentru participantii la piatd. Prin urmare, respectiva cerintd ar trebui sd fie eliminata.
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(11)  Contrapdrtile care au un volum de activitate limitat pe piata instrumentelor financiare derivate extrabursiere se
confruntid cu dificultiti in ceea ce priveste accesul la compensarea centrald, fie c¢i sunt clienti ai unui membru
compensator, fie ¢ recurg la mecanisme indirecte de compensare. Prin urmare, membrii compensatori si clientii
membrilor compensatori care presteazd servicii de compensare in mod direct, citre alte contrapirti, sau in mod
indirect, permitdnd clientilor lor s presteze aceste servicii cdtre alte contraparti, ar trebui sd aibd obligatia de
a face acest lucru in conditii comerciale echitabile, rezonabile, nediscriminatorii §i transparente. Desi aceastd
cerintd nu ar trebui sd conduci la o reglementare a preturilor sau la o obligatie de a incheia contracte, membrilor
compensatori si clientilor ar trebui si li se permitd sd controleze riscurile legate de serviciile de compensare
oferite, precum riscurile de contraparte.

(12) Informatiile privind instrumentele financiare care fac obiectul autorizatiilor CPC-urilor ar putea sd nu specifice
toate clasele de instrumente financiare derivate extrabursiere pe care o CPC este autorizati si le compenseze.
Pentru a se asigura cd ESMA isi poate indeplini sarcinile si atributiile in ceea ce priveste obligatia de compensare,
autorititile competente ar trebui si transmitd ESMA fird intdrziere orice informatie primitd de la o CPC cu
privire la intentia CPC de a incepe compensarea unei clase de instrumente financiare derivate extrabursiere care
face obiectul autorizatiei sale existente.

(13)  Ar trebui sd existe posibilitatea suspenddrii temporare a obligatiei de compensare in anumite situatii exceptionale.
O astfel de suspendare ar trebui sd fie posibild atunci cidnd nu mai sunt indeplinite criteriile pe baza cdrora clase
specifice de instrumente financiare derivate extrabursiere au fost supuse obligatiei de compensare. Se poate vorbi
de o astfel de situatie atunci cind anumite clase de instrumente financiare derivate extrabursiere devin neadecvate
pentru compensarea centrald obligatorie sau atunci cdnd a survenit o modificare semnificativi a unuia dintre
aceste criterii In ceea ce priveste anumite clase de instrumente financiare derivate extrabursiere. Suspendarea
obligatiei de compensare ar trebui, de asemenea, si fie posibild in cazul in care o CPC nu mai oferd un serviciu
de compensare pentru anumite clase de instrumente financiare derivate extrabursiere sau pentru un anumit tip de
contraparte, iar alte CPC-uri nu pot interveni suficient de rapid pentru a prelua respectivele servicii de
compensare. Suspendarea obligatiei de compensare ar trebui si fie posibili, de asemenea, in cazul in care se
considerd cd acest lucru este necesar pentru a se evita o amenintare grava la adresa stabilitdtii financiare din
Uniune. Pentru a se garanta stabilitatea financiard si a se evita perturbarea pietei, ESMA ar trebui, tinind seama de
obiectivele G20, si asigure faptul c3, in cazul in care este oportund eliminarea obligatiei de compensare,
respectiva eliminare este demaratd in cursul perioadei de suspendare a obligatiei de compensare si cu suficient
timp inainte pentru a permite modificarea standardelor tehnice de reglementare relevante.

(14) Obligatia care revine contrapdrtilor, in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului (), de a tranzactiona instrumente financiare derivate care fac obiectul obligatiei de
compensare in locuri de tranzactionare este declangatd, in conformitate cu procedura detaliatd in regulamentul
respectiv referitoare la obligatia de tranzactionare, atunci cdnd o clasid de instrumente financiare derivate este
declaratd ca ficand obiectul obligatiei de compensare. Suspendarea obligatiei de compensare ar putea impiedica
contrapdrtile sd respecte obligatia de tranzactionare. In consecintd, in cazul in care a fost solicitatd suspendarea
obligatiei de compensare si atunci cand este consideratd ca fiind o modificare semnificativd a criteriilor pentru
obligatia de tranzactionare, ar trebui ca ESMA sd poatd propune suspendarea concomitentd a obligatiei de
tranzactionare pe baza Regulamentului (UE) nr. 648/2012 si nu pe baza Regulamentului (UE) nr. 600/2014.

(15) Raportarea contractelor istorice s-a dovedit a fi dificild, datoritd faptului cd anumite informatii a cdror raportare
este in prezent obligatorie nu trebuiau sd fie raportate inainte de intrarea in vigoare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012. Acest lucru a condus la o ratd ridicatd a erorilor de raportare si la o calitate slabd a datelor
raportate, in timp ce sarcina aferentd raportdrii contractelor respective rimane semnificativd. Prin urmare, este
foarte probabil ca respectivele date istorice si rimand neutilizate. in plus, pani cand termenul de raportare
a contractelor istorice devine aplicabil, o parte dintre aceste contracte vor fi expirat deja si, odatd cu ele, la fel si
expunerile si riscurile aferente. Din acest motiv, obligatia de a raporta contractele istorice ar trebui si fie
inldturata.

(16) Tranzactiile intragrup care implicd contrapirti nefinanciare reprezintd un procent relativ mic din totalul
contractelor cu instrumente financiare derivate extrabursiere §i sunt utilizate in principal pentru acoperirea
internd in cadrul grupurilor. Prin urmare, aceste tranzactii nu contribuie in mod semnificativ la riscul sistemic si
nici la interconectare, insd obligatia de a raporta astfel de tranzactii impune costuri si sarcini semnificative pentru
contrapdrtile nefinanciare. Tranzactiile dintre contrapdrtile din cadrul unui grup in care cel putin una dintre
contraparti este o contraparte nefinanciard ar trebui, prin urmare, si fie exonerate de la obligatia de raportare,
indiferent de locul de stabilire a contrapdrtii nefinanciare.

(17) In 2017, Comisia a initiat o verificare a gradului de adecvare a raportirilor publice efectuate de citre societiti.
Verificarea respectivd urmdreste strangerea unor dovezi privind consecventa, coerenta, eficacitatea si eficienta
cadrului de raportare al Uniunii. In acest context, ar trebui analizatd mai bine posibilitatea de a evita duplicarea
inutild a raportdrii si posibilitatea de a reduce sau simplifica raportarea contractelor derivate non-extrabursiere,

() Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JOL 173, 12.6.2014, p. 84).
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tindndu-se seama de necesitatea raportdrii in timp util si de mdsurile adoptate in temeiul Regulamentelor (UE)
nr. 648/2012 si (UE) nr. 600/2014. In special, aceastd analizd ar trebui sd ia in considerare detaliile raportate,
accesibilitatea datelor din perspectiva autoritdtilor relevante si misurile de simplificare suplimentard a lanturilor
de raportare pentru contractele derivate non-extrabursiere fird pierderea nejustificati de informatii, in special in
ceea ce priveste contrapdrtile nefinanciare care nu sunt supuse obligatiei de compensare. Ar trebui avutd in
vedere o evaluare mai generald a eficacitdtii si eficientei mdsurilor care au fost introduse prin Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 pentru a imbundtiti functionarea si a reduce sarcina raportirii contractelor derivate extrabursiere,
atunci cand vor fi disponibile o experientd suficientd si date cu privire la aplicarea regulamentului mentionat, in
special o evaluare a calitdtii si accesibilitdtii datelor raportate citre registrele centrale de tranzactii, precum si
a adoptdrii si punerii in aplicare a sistemului de raportare delegata.

(18) Pentru a reduce sarcina de raportare a contractelor derivate extrabursiere pentru contrapdrtile nefinanciare care
nu sunt supuse obligatiei de compensare, contrapartii financiare ar trebui si-i revind, de reguld, riaspunderea
individuald, inclusiv rispunderea juridicd pentru raportarea atit in nume propriu, cat si in numele contrapartilor
nefinanciare care nu sunt supuse obligatiei de compensare, cu privire la contractele derivate extrabursiere
incheiate de contrapdrtile respective, precum si pentru asigurarea corectitudinii informatiilor raportate. Pentru
a asigura faptul cd contrapartea financiard dispune de datele necesare pentru a-si indeplini obligatia de raportare,
contrapartea nefinanciard ar trebui sd transmitd informatiile privind contractele derivate extrabursiere pe care nu
se poate prezuma in mod normal ci le-ar avea contrapartea financiard. Cu toate acestea, contrapdrile
nefinanciare ar trebui si poatd opta pentru raportarea contractelor sale derivate extrabursiere. In astfel de cazuri,
contrapartea nefinanciard ar trebui si informeze in consecintd contrapartea financiard si s aibd rispunderea,
inclusiv rispunderea juridicd, pentru raportarea si corectitudinea datelor respective.

(19) De asemenea, ar trebui stabilitd rdspunderea pentru raportarea contractelor derivate extrabursiere atunci cind una
sau ambele contrapdrti sunt OPCVM sau FIA. Prin urmare, ar trebui si se precizeze faptul cd societatea de
administrare a unui OPCVM raspunde, inclusiv juridic, atat pentru raportarea in numele acelui OPCVM cu privire
la contractele derivate extrabursiere incheiate de respectivul OPCVM, cit si pentru corectitudinea informatiilor
raportate. In mod similar, administratorul unui FIA ar trebui sd rdspundd, inclusiv juridic, atat pentru raportarea
in numele acelui FIA cu privire la contractele derivate extrabursiere incheiate de respectivul FIA, cat si pentru
corectitudinea informatiilor raportate.

(20)  Pentru a se evita aplicarea neunitard pe teritoriul Uniunii a tehnicilor de atenuare a riscurilor, avand in vedere
complexitatea procedurilor de gestionare a riscurilor care impun schimbul prompt, corect si segregat
corespunzdtor al garantiilor contrapdrtilor care implicd utilizarea de modele interne, autorititile competente ar
trebui sd valideze, inainte de aplicare, aceste proceduri de gestionare a riscurilor sau orice modificare semnificativd
a acestora.

(21) Deoarece este nevoie de convergentd in materie de reglementare la nivel international, iar contrapirtile
nefinanciare §i contrapdrtile financiare mici au nevoie s reducd riscurile asociate expunerilor lor la riscul valutar,
este necesar s se stabileascd proceduri speciale de gestionare a riscurilor pentru contractele forward pe cursul de
schimb decontate prin livrare fizicd §i pentru contractele de swap valutar decontate prin livrare fizici. Avand in
vedere profilul lor de risc specific, este oportun ca schimbul obligatoriu de marje de variatie in cazul contractelor
forward pe cursul de schimb decontate prin livrare fizicd si al contractelor de swap valutar decontate prin livrare
fizicd sd fie limitat la tranzactiile dintre contrapirtile cu cea mai mare importantd sistemicd, pentru a limita
acumularea de risc sistemic si a evita divergentele de reglementare la nivel international. Ar trebui, de asemenea,
sd se asigure convergenta in materie de reglementare la nivel international in ceea ce priveste procedurile de
gestionare a riscurilor pentru alte clase de instrumente financiare derivate.

(22)  Serviciile de reducere a riscurilor posttranzactionare includ servicii precum comprimarea portofoliului.
Comprimarea portofoliului nu intrd sub incidenta obligatiei de tranzactionare previzutd in Regulamentul (UE)
nr. 600/2014. Pentru a alinia Regulamentul (UE) nr. 648/2012 la Regulamentul (UE) nr. 600/2014, atunci cind
este necesar si oportun, tindnd seama totodatd de diferentele dintre aceste doud regulamente, de posibilitatea de
a eluda obligatia de compensare si de mdsura in care serviciile de reducere a riscurilor posttranzactionare
atenueazd sau reduc riscurile, Comisia, in cooperare cu ESMA si cu CERS, ar trebui sd evalueze care dintre
tranzactiile rezultate, dacd este cazul, in urma serviciilor de reducere a riscurilor posttranzactionare ar trebui si
fie exonerate de la obligatia de compensare.



L 141/46 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 28.5.2019

(23) Pentru a spori transparenta si previzibilitatea marjelor initiale si pentru a impiedica CPC-urile si 1si modifice
modelele marjei initiale intr-un mod care s-ar putea dovedi prociclic, CPC-urile ar trebui si le furnizeze
membrilor lor compensatori instrumentele necesare pentru a simula cerintele privind marja initiald si
o prezentare detaliatd a modelelor marjei initiale pe care le utilizeazd. Acest obiectiv este in concordantd cu
standardele internationale publicate de Comitetul pentru infrastructuri de pliti si de piatd si de Consiliul
Organizatiei Internationale a Reglementatorilor de Valori Mobiliare, in special cu cadrul de informare publicat in
decembrie 2012 si cu standardele cantitative de informare publice pentru CPC-urile publicate in 2015, care sunt
relevante pentru promovarea unei bune intelegeri a riscurilor §i a costurilor implicate in orice participare
a membrilor compensatori la o CPC si pentru sporirea transparentei CPC-urilor fatd de participantii la piata.

(24) Legislatiile nationale in materie de insolventd ale statelor membre nu ar trebui si impiedice CPC-urile si
efectueze, cu suficientd securitate juridicd, transferul pozitiilor clientilor sau sd pliteascd direct clientilor venitul
incasat dintr-o lichidare in caz de insolventd a unui membru compensator, in ceea ce priveste activele detinute in
conturi omnibus si individuale segregate ale clientilor. Pentru a oferi stimulente pentru compensare si
a imbundtiti accesul la aceasta, legislatiile nationale in materie de insolventd ale statelor membre nu ar trebui si
impiedice CPC-urile si urmeze procedurile aplicabile in situatiile de neindeplinire a obligatiilor de platd, in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012, in ceea ce priveste activele si pozitiile detinute in conturi
omnibus si individuale segregate ale clientilor detinute la membrul compensator si la CPC. In cazul in care sunt
incheiate acorduri de compensare indirectd, clientii indirecti ar trebui si continue totusi si beneficieze de
o protectie echivalentd cu cea previzutd in temeiul normelor de segregare si de portabilitate si al procedurilor
aplicabile in situatiile de neindeplinire a obligatiilor de platd, previzute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(25)  Amenzile aplicate de ESMA registrelor centrale de tranzactii aflate sub supravegherea sa directd ar trebui si fie
eficace, proportionale si suficient de disuasive pentru a garanta eficacitatea competentelor de supraveghere ale
ESMA si a spori transparenta pozitiilor pe instrumente financiare derivate si a expunerilor la aceste instrumente.
Cuantumurile amenzilor previzute initial in Regulamentul (UE) nr. 648/2012 nu s-au dovedit a fi suficient de
disuasive, avand in vedere cifra de afaceri actuald a registrelor centrale de tranzactii, ceea ce ar putea limita
eficacitatea competentelor de supraveghere conferite ESMA prin regulamentul respectiv in ceea ce priveste
registrele centrale de tranzactii. Limita superioard a cuantumurilor de bazd ale amenzilor ar trebui, prin urmare,
sd fie majorata.

(26)  Autorititile din tdrile terte ar trebui si aibd acces la datele raportate citre registrele centrale de tranzactii ale
Uniunii in cazul in care tdrile terte indeplinesc anumite conditii care garanteazi prelucrarea datelor respective si
in cazul in care tdrile terte respective prevad o obligatie juridicd efectivd si executorie care acordd autorititilor
Uniunii acces direct la datele raportate citre registrele centrale de tranzactii din tarile terte respective.

(27)  Regulamentul (UE) 2015/2365 al Parlamentului European si al Consiliului (%) prevede o procedurd de inregistrare
simplificatd pentru registrele centrale de tranzactii care sunt deja inregistrate in conformitate cu Regulamentul
(UE) nr. 648/2012 si care doresc si extindd inregistrarea respectivd pentru a presta servicii si in domeniul
operatiunilor de finantare prin instrumente financiare. Ar trebui si fie introdusd o procedurd de inregistrare
simplificatd similard pentru inregistrarea registrelor centrale de tranzactii care sunt deja iInregistrate in
conformitate cu Regulamentul (UE) 2015/2365 si care doresc sd extindd inregistrarea respectivd pentru a presta
servicii si in domeniul contractelor derivate.

(28) Calitatea si transparenta nesatisficdtoare ale datelor puse la dispozitie de registrele centrale de tranzactii
ingreuneazd sarcina entitdtilor care au acces la datele respective de a le utiliza pentru a monitoriza pietele instru-
mentelor financiare derivate §i impiedicd autoritdtile de reglementare si de supraveghere sd identifice in timp util
riscurile la adresa stabilitatii financiare. Pentru a imbundtiti calitatea si transparenta datelor si a alinia cerintele de
raportare din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 la cele din Regulamentele (UE) 2015/2365 si (UE) nr. 600/2014,
este necesard o mai bund armonizare a normelor si cerintelor de raportare, in special, o mai bund armonizare
a standardelor si formatelor in materie de date, a metodelor si a modalitdtilor de raportare, precum si
armonizarea in continuare procedurilor care urmeazd si fie aplicate de registrele centrale de tranzactii pentru
validarea datelor raportate din punctul de vedere al exhaustivitdtii si corectitudinii acestora si a procedurilor
pentru reconcilierea datelor cu cele din alte registre centrale de tranzactii. In plus, registrele centrale de tranzactii
ar trebui s acorde contrapirtilor care nu efectueazi raportiri, la cerere, acces la toate datele raportate in numele
lor, in conditii comerciale rezonabile.

(*) Regulamentul (UE) 2015/2365 al Parlamentului European si al Consiliului din 25 noiembrie 2015 privind transparenta operatiunilor de
finantare prin instrumente financiare si transparenta reutilizarii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 337,
23.12.2015, p. 1).
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(29) n ceea ce priveste serviciile prestate de registrele centrale de tranzactii, Regulamentul (UE) nr. 648/2012 a stabilit
un mediu concurential. Prin urmare, contrapirtile ar trebui si poatd alege registrul central de tranzactii ciruia
doresc sd 1i transmitd rapoartele i ar trebui sd poatd trece de la un registru la altul in cazul in care doresc acest
lucru. Pentru a facilita aceastd trecere si pentru a asigura disponibilitatea continud a datelor fird suprapuneri,
registrele centrale de tranzactii ar trebui sd instituie politici adecvate pentru a asigura o desfisurare ordonatd
a transferului datelor raportate citre alte registre centrale de tranzactii, atunci cand acest transfer este solicitat de
cdtre o contraparte care are obligatia de raportare.

(30) Regulamentul (UE) nr. 648/2012 prevede ci obligatia de compensare nu urmeaza sd se aplice sistemelor de pensii
pand cand nu se dezvoltd o solutie tehnicd adecvatd de citre CPC-uri pentru transferul de garantii nemonetare ca
marje de variatie. Deoarece nu a fost dezvoltatd pand in prezent nicio solutie viabild care si faciliteze participarea
sistemelor de pensii la procesul de compensare centrald, respectiva perioadi de tranzitie ar trebui si fie
prelungitd, astfel incit si se aplice pentru o perioadd suplimentard de cel putin doi ani. Cu toate acestea,
compensarea centrald ar trebui si rimand obiectivul final, avind in vedere cd evolutiile de pe piatd si cele in
materie de reglementare din prezent le permit participantilor la piatd sd dezvolte solutii tehnice adecvate in acest
termen. Cu sprijinul ESMA, al Autorititii europene de supraveghere (Autoritatea Bancard Europeand) (ABE),
instituitd prin Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (°), al Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale) (EIOPA) instituitd prin
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (*°) si al CERS, Comisia ar trebui si
monitorizeze progresele inregistrate de CPC-uri, membrii compensatori si sistemele de pensii in directia identi-
ficdrii unor solutii viabile care si faciliteze participarea sistemelor de pensii la procesul de compensare centrald si
ar trebui sd pregdteascd un raport cu privire la aceste progrese. Respectivul raport ar trebui, de asemenea, si
prezinte solutiile si costurile aferente pentru sistemele de pensii, tindnd astfel seama de evolutiile de pe piatd si de
cele in materie de reglementare, cum ar fi modificarile in ceea ce priveste tipurile de contraparti financiare care
sunt supuse obligatiei de compensare. Pentru a acoperi evolutiile care nu au fost previzute la momentul adoptarii
prezentului regulament, Comisia ar trebui s fie imputernicitd sd prelungeascd respectiva perioadd de tranzitie de
doud ori cu clte o perioadd de un an, dupd ce analizeazd cu atentie necesitatea unei astfel de prelungiri.

(31)  Perioada de tranzitie in cursul cdreia sistemele de pensii au fost exonerate de la obligatia de compensare a expirat
la 16 august 2018. Din motive de securitate juridici si pentru a evita orice discontinuitate, este necesar si se
aplice retroactiv prelungirea respectivei perioade de tranzitie in cazul contractelor derivate extrabursiere incheiate
de sistemele de pensii de la 17 august 2018 pand la 16 iunie 2019.

(32)  In vederea simplificdrii cadrului de reglementare, ar trebui si se analizeze in ce misurd este necesar si oportun ca
obligatia de tranzactionare in temeiul Regulamentului (UE) nr. 600/2014 cu modificdrile aduse prin prezentul
regulament sd fie aliniatd cu obligatia de compensare pentru instrumente financiare derivate, in special in ceea ce
priveste categoriile de entitdti supuse obligatiei de compensare. Atunci cind vor fi disponibile o experientd si date
suficiente privind aplicarea prezentului regulament, ar trebui efectuatd o evaluare mai generald a efectelor acestuia
asupra nivelului compensarii realizate de diferite tipuri de contraparti si a distributiei compensdrii in cadrul
fiecdrui tip de contrapdrti, precum si asupra accesibilitdtii serviciilor de compensare, inclusiv a eficientei modifi-
cdrilor efectuate in temeiul prezentului regulament cu privire la prestarea de servicii de compensare in conditii
comerciale echitabile, rezonabile, nediscriminatorii si transparente pentru facilitarea accesului la compensare.

(33) Pentru a se asigura armonizarea consecventd a criteriilor in baza cirora conditiile comerciale referitoare la
prestarea serviciilor de compensare sunt considerate a fi echitabile, rezonabile, nediscriminatorii si transparente,
precum si pentru a permite participantilor la piatd, in anumite conditii, un interval de timp suplimentar pentru
a elabora solutii de compensare pentru sistemele de pensii, competenta de a adopta acte in conformitate cu
articolul 290 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE) ar trebui sd fie delegatd Comisiei in ceea
ce priveste precizarea criteriilor conform cdrora conditiile comerciale referitoare la prestarea de servicii de
compensare sunt considerate a fi echitabile, rezonabile, nediscriminatorii §i transparente, precum si in ceea ce
priveste prelungirea perioadei de tranzitie in cursul cdreia obligatia de compensare nu ar trebui si se aplice in
cazul contractelor derivate extrabursiere incheiate de sistemele de pensii. Este deosebit de important ca, in cursul
lucrdrilor sale pregititoare, Comisia si organizeze consultdri adecvate, inclusiv la nivel de experti, si ca
respectivele consultdri si se desfisoare in conformitate cu principiile stabilite in Acordul interinstitutional din
13 aprilie 2016 privind o mai buni legiferare (). in special, pentru a asigura participarea egali la pregitirea

(°) Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea Bancard Europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).

(") Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).

(') JOL123,12.5.2016, p. 1.
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actelor delegate, Parlamentul European si Consiliul primesc toate documentele in acelasi timp cu expertii din
statele membre, iar expertii acestor institutii au acces sistematic la reuniunile grupurilor de experti ale Comisiei
insdrcinate cu pregitirea actelor delegate.

(34) Pentru a se asigura conditii uniforme pentru punerea in aplicare a prezentului regulament, in special in ceea ce
priveste suspendarea obligatiei de compensare si a obligatiei de tranzactionare si accesul direct al autorititilor
relevante ale tdrilor terte la informatiile continute in registrele centrale de tranzactii stabilite in Uniune, ar trebui
conferite competente de executare Comisiei. Respectivele competente ar trebui exercitate in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 1822011 al Parlamentului European si al Consiliului (*?). Comisia ar trebui sd adopte acte
de punere in aplicare imediat aplicabile privind suspendarea obligatiei de compensare si a obligatiei de tranzac-
tionare in cazul anumitor clase de instrumente financiare derivate extrabursiere intrucit se impune o decizie
rapidd care sd asigure securitatea juridicd in legdturd cu rezultatul procedurii de suspendare si intrucat, prin
urmare, existd motive imperioase de urgentd justificate corespunzitor.

(35) Pentru a se asigura armonizarea consecventd a normelor privind tehnicile de atenuare a riscurilor, inregistrarea
registrelor centrale de tranzactii si cerintele de raportare, Comisia ar trebui si fie imputernicitd si adopte
standarde tehnice de reglementare elaborate de ABE sau ESMA in ceea ce priveste urmdtoarele: procedurile in
materie de supraveghere menite s asigure validarea initiald §i continud a procedurilor de gestionare a riscurilor
care necesitd un schimb de garantii prompt, corect si segregat corespunzitor; informatiile cu privire la cererea
simplificatd de extindere a inregistrdrii unui registru central de tranzactii care a fost deja inregistrat in
conformitate cu Regulamentul (UE) 2015/2365; procedurile vizind reconcilierea datelor intre registrele centrale
de tranzactii, procedurile care urmeazd si fie aplicate de registrele centrale de tranzactii pentru a verifica atat
respectarea cerintelor de raportare de citre contrapartea care efectueazd raportdri sau de citre entitatea care le
transmite, cat si exhaustivitatea si corectitudinea datelor raportate; termenele si conditiile, acordurile si
documentele necesare in temeiul cdrora anumitor entititi li se acordd acces la registrele centrale de tranzactii.
Comisia ar trebui sd adopte prin acte delegate respectivele standarde tehnice de reglementare, in temeiul
articolului 290 din TFUE si in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentele (UE) nr. 1093/2010 si (UE)
nr. 1095/2010.

(36) De asemenea, Comisia ar trebui sd fie imputernicitd s adopte standardele tehnice de punere in aplicare elaborate
de ESMA 1in ceea ce priveste standardele in materie de date pentru informatiile care trebuie raportate pentru
diferitele clase de instrumente financiare derivate si in ceea ce priveste metodele si modalitdtile de raportare,
precum si formatul cererii de extindere a inregistririi unui registru central de tranzactii care este deja inregistrat
in temeiul Regulamentului (UE) 2015/2365. Comisia ar trebui sd adopte respectivele standarde tehnice de punere
in aplicare prin intermediul unor acte de punere in aplicare in temeiul articolului 291 din TFUE si in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(37) Intrucat obiectivele prezentului regulament, si anume de a asigura ci normele sunt proportionale, ci normele nu
conduc la sarcini administrative sau costuri de asigurare a conformitdtii inutile, cd acestea nu pun in pericol
stabilitatea financiard, precum s§i cd acestea cresc transparenta pozitiilor pe instrumente financiare derivate
extrabursiere si a expunerilor la acestea, nu pot fi realizate in mod satisficitor de citre statele membre, dar, avind
in vedere amploarea si efectele lor, pot fi realizate mai bine la nivelul Uniunii, Uniunea poate adopta mdsuri, in
conformitate cu principiul subsidiaritatii, astfel cum este previzut la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea
Europeand. In conformitate cu principiul proportionalitatii, astfel cum este enuntat la articolul respectiv,
prezentul regulament nu depaseste ceea ce este necesar pentru atingerea acestor obiective.

(38) Aplicarea anumitor dispozitii din prezentul regulament ar trebui amanatd pentru a stabili toate mdsurile de
punere in aplicare esentiale si a permite participantilor la piatd si ia misurile necesare in scopul conformitiii.

(39)  Prin urmare, Regulamentul (UE) nr. 648/2012 ar trebui modificat in consecintd,
ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se modificd dupd cum urmeazi:
1. La articolul 2, punctul 8 se inlocuieste cu urmatorul text:
,8. «contraparte financiard» inseamna:

(@) o firmd de investitii autorizatd in conformitate cu Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si
a Consiliului (*);

("3 Regulamentul (UE) nr. 1822011 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 februarie 2011 de stabilire a normelor si principiilor
generale privind mecanismele de control de citre statele membre al exercitirii competentelor de executare de citre Comisie (JO L 55,
28.2.2011, p. 13).
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(b) o institutie de credit autorizatd in conformitate cu Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si
a Consiliului (**);

(c) o societate de asigurare sau o societate de reasigurare autorizatd in conformitate cu Directiva 2009/138/CE
a Parlamentului European si a Consiliului (***);

(d) un OPCVM si, dupd caz, societatea sa de administrare, autorizate in conformitate cu Directiva 2009/65/CE,
cu exceptia cazului in care respectivul OPCVM este infiintat exclusiv in scopul de a servi unuia sau mai
multor planuri de cumpdrare de actiuni de citre angajati;

(e) o institutie pentru furnizarea de pensii ocupationale (IORP), astfel cum este definit la articolul 6 punctul 1
din Directiva (UE) 2016/2341 a Parlamentului European si a Consiliului (***);

(f) atat un fond de investitii alternative (FIA) astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din
Directiva 2011/61/UE, care fie este stabilit in Uniune, fie este administrat de un administrator de fonduri de
investitii alternative (AFIA) autorizat sau inregistrat in conformitate cu directiva mentionatd, cu exceptia
cazului in care respectivul FIA este infiintat exclusiv in scopul de a servi unuia sau mai multor planuri de
cumpdrare de actiuni de citre angajati sau a cazului in care FIA este o entitate cu scop special de securitizare
mentionat la articolul 2 alineatul (3) litera (g) din Directiva 2011/61/UE, cit si, dupd caz, AFIA stabilit in
Uniune al respectivului fond;

©

un depozitar central de titluri de valoare autorizat in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului (*****).

—_
*
R

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instru-
mentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173,
12.6.2014, p. 349).

Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la
activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii,
de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L 176,

27.6.2013, p. 338).

(***) Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la
activitate si desfisurarea activitdtii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (JO L 335, 17.12.2009,
p- 1).

(****) Directiva (UE) 2016/2341 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 decembrie 2016 privind
activititile si supravegherea institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale (IORP) (JO L 354,
23.12.2016, p. 37).

() Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind
imbunitatirea decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri

de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012

(JOL 257,28.8.2014, p. 1).”

(**

R

2. Articolul 4 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se modificd dupd cum urmeazi:
(i) la litera (a), punctele (i)-(iv) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,() 1intre doud contraparti financiare care indeplinesc conditiile previzute la articolul 4a alineatul (1) al
doilea paragraf;

ii) 1intre o contraparte financiard care indeplineste conditiile prevdzute la articolul 4a alineatul (1) al doilea
p plines fille p
paragraf si o contraparte nefinanciard care indeplineste conditiile previzute la articolul 10 alineatul (1)
al doilea paragraf;

(ili) 1intre doud contrapirti nefinanciare care indeplinesc conditiile previzute la articolul 10 alineatul (1) al
doilea paragraf;

(iv) intre o contraparte financiard care indeplineste conditiile previzute la articolul 4a alineatul (1) al doilea
paragraf sau o contraparte nefinanciard care indeplineste conditiile previzute la articolul 10
alineatul (1) al doilea paragraf, pe de o parte, si o entitate stabilitd intr-o tard tertd care ar fi supusi
obligatiei de compensare daci ar fi stabilitd in Uniune, pe de altd parte;”;

(i) litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:
,(b) au fost incheiate sau novate la sau dupd data de la care obligatia de compensare produce efecte, cu

conditia ca, la data la care au fost incheiate sau novate, ambele contraparti si indeplineascd conditiile
previzute la litera (a);”;
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(b) se introduce urmitorul alineat:

,(3a)  Fdrd a avea obligatia de a incheia contracte, membrii compensatori si clientii care presteazd servicii de
compensare, in mod direct sau indirect, presteazd aceste servicii in conditii comerciale echitabile, rezonabile,
nediscriminatorii i transparente. Membrii compensatori si clientii iau toate mdsurile rezonabile pentru
a identifica, a preveni, a gestiona §i a monitoriza conflictele de interese, in special intre unitatea de tranzac-
tionare si unitatea de compensare, care pot afecta negativ prestarea unor servicii de compensare in conditii
echitabile, rezonabile, nediscriminatorii i transparente. Astfel de masuri sunt luate inclusiv in cazul in care
serviciile de tranzactionare si de compensare sunt prestate de entitdti juridice diferite apartinand aceluiasi grup.

Membrii compensatori si clientii au dreptul de a controla riscurile legate de serviciile de compensare oferite.

Comisia este imputernicitd si adopte acte delegate in conformitate cu articolul 82 pentru a completa prezentul
regulament precizdnd criteriile conform cirora conditiile comerciale mentionate la primul paragraf de la
prezentul alineat sunt considerate a fi echitabile, rezonabile, nediscriminatorii si transparente, pe baza:

(a) cerintelor de echitate si transparentd in ceea ce priveste taxele, preturile, politicile in materie de reduceri si
alte clauze si conditii contractuale generale privind lista de preturi, fird a se aduce atingere confidentialitatii
acordurilor contractuale cu contrapartile la nivel individual;

(b) factorilor care constituie conditii comerciale rezonabile pentru a asigura acorduri contractuale obiective si
rationale;

(c) cerintelor care faciliteazd serviciile de compensare in mod echitabil si fird discriminare, avand in vedere
costurile si riscurile aferente, astfel incat orice diferente intre preturile percepute si fie proportionale cu
costurile, riscurile si beneficiile; si

(d) criteriilor de control al riscurilor pentru membrul compensator sau pentru client, raportate la serviciile de
compensare oferite.”

3. Se introduce urmatorul articol:
LArticolul 4a
Contrapirtile financiare care sunt supuse obligatiei de compensare

(1)  La fiecare 12 luni, o contraparte financiard care detine pozitii in cadrul unor contracte derivate extrabursiere
poate si calculeze pozitia sa medie agregatd de sfarsit de lund pentru ultimele 12 luni in conformitate cu
alineatul (3).

In cazul in care o contraparte financiard nu isi calculeazd pozitiile sau rezultatul calculului respectiv depaseste
oricare dintre pragurile de compensare previzute in temeiul articolului 10 alineatul (4) litera (b), contrapartea
financiara:

(a) notificd imediat ESMA si autoritdtii competente relevante acest lucru, si, dupd caz, indicd perioada utilizatd
pentru calcul;

(b) stabileste mecanismele de compensare in termen de patru luni de la data notificirii mentionate la litera (a) de la
prezentul paragraf; si

(c) devine supusd obligatiei de compensare mentionati la articolul 4 pentru toate contractele derivate extrabursiere
apartinand oricdrei clase de instrumente financiare derivate extrabursiere care face obiectul obligatiei de
compensare, incheiate sau novate la mai mult de patru luni de la data notificdrii mentionate la litera (a) de la
prezentul paragraf.

(2) O contraparte financiard care este supusd obligatiei de compensare mentionati la articolul 4 la 17 iunie 2019
sau care devine supusd obligatiei de compensare in conformitate cu alineatul (1) al doilea paragraf, rimine in
continuare supusd respectivei obligatii si continud compensarea pand cand respectiva contraparte financiard
demonstreazd autoritdtii competente relevante ci pozitia sa medie agregati de sfirsit de luni pentru ultimele
12 luni nu depaseste pragul de compensare specificat in temeiul articolului 10 alineatul (4) litera (b).

Contrapartea financiard trebuie si poatd demonstra autoritdtii competente relevante ci modalitatea de calculare
a pozitiei medii agregate de sfarsit de lund pentru ultimele 12 luni nu conduce la o subestimare sistematicd
a pozitiei respective.

(3)  Atunci cand calculeazd pozitiile mentionate la alineatul (1), contrapartea financiard include toate contractele
derivate extrabursiere incheiate de ea insisi sau de alte entititi din cadrul grupului ciruia ii apartine.

In pofida primului paragraf, in cazul OPCVM si al FIA, pozitiile mentionate la alineatul (1) se calculeazd la nivelul
fondului.
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Societitile de administrare ale OPCVM care administreazd mai multe OPCVM si AFIA care administreazd mai multe
FIA trebuie sd poatd demonstra autorititii competente relevante ¢ modalitatea de calculare a pozitiilor la nivel de
fond nu conduce la:

(@) o subestimare sistematicd a pozitiilor niciunuia dintre fondurile pe care le administreazd sau a pozitiilor
administratorului; si

(b) o eludare a obligatiei de compensare.

Autoritdtile competente relevante ale contrapdrtii financiare si ale celorlalte entitdti din grup stabilesc proceduri de
cooperare pentru a asigura calcularea eficace a pozitiilor la nivel de grup.”

4. Articolul 5 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmitorul text:

o(1) In cazul in care o autoritate competenti autorizeazi o CPC si compenseze o anumiti clasi de
instrumente financiare derivate extrabursiere in temeiul articolului 14 sau 15 sau in cazul in care o clasd de
instrumente financiare derivate extrabursiere pe care o CPC intentioneazd si inceapd si o compenseze intrd sub
incidenta unei autorizatii existente acordate in conformitate cu articolul 14 sau 15, autoritatea competentd
notificd imediat ESMA respectiva autorizatie sau respectiva clasd de instrumente financiare derivate extrabursiere
pe care CPC intentioneazd sd Inceapd sd o compenseze.”;

(b) la alineatul (2), litera (c) se elimina.
5. Articolul 6 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) la alineatul (2), litera (e) se elimini;
(b) alineatul (3) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(3)  In cazul in care o CPC nu mai este autorizati sau recunoscutd in conformitate cu prezentul regulament
in vederea compensirii unei anumite clase de instrumente financiare derivate extrabursiere, ESMA elimind
imediat respectiva CPC din registrul public de la respectiva clasi de instrumente financiare derivate
extrabursiere.”

6. Se introduce urmdtorul articol:
LArticolul 6a
Suspendarea obligatiei de compensare

(1)  ESMA poate cere Comisiei si suspende obligatia de compensare mentionatd la articolul 4 alineatul (1) pentru
anumite clase de instrumente financiare derivate extrabursiere sau pentru un anumit tip de contraparte, in cazul in
care este indeplinitd una dintre urmitoarele conditii:

(a) clasele specifice de instrumente financiare derivate extrabursiere nu mai sunt adecvate pentru compensarea
centrald conform criteriilor mentionate la alineatul (4) primul paragraf si la alineatul (5) de la articolul 5;

(b) existd probabilitatea ca o CPC sd inceteze sd compenseze acele clase specifice de instrumente financiare derivate
extrabursiere si nicio altd CPC nu este in misurd si compenseze fird intrerupere acele clase specifice de
instrumente financiare derivate extrabursiere;

(c) suspendarea obligatiei de compensare pentru respectivele clase specifice de instrumente financiare derivate
extrabursiere sau pentru un anumit tip de contraparte este necesard pentru a se evita sau a se remedia
o amenintare gravd la adresa stabilitdtii financiare sau a bunei functiondri a pietelor financiare in Uniune, iar
suspendarea respectivi este proportionald cu respectivele obiective.

In sensul literei () de la primul paragraf, inainte de formularea cererii mentionate la primul paragraf, ESMA
consultd CERS si autorititile competente desemnate in conformitate cu articolul 22.

Cererea mentionatd la primul paragraf este insotitd de dovezi cd cel putin una dintre conditiile previzute de
respectiva dispozitie este indeplinitd.

In cazul in care suspendarea obligatiei de compensare este considerati de ESMA ca fiind o modificare semnificativa
a criteriilor pentru obligatia de tranzactionare astfel cum este mentionatd la articolul 32 alineatul (5) din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, cererea mentionatd la primul paragraf de la prezentul alineat poate include, de
asemenea, o cerere de suspendare a obligatiei de tranzactionare previzute la articolul 28 alineatele (1) si (2) din
regulamentul respectiv pentru aceleasi clase de instrumente financiare derivate extrabursiere care fac obiectul cererii
de suspendare a obligatiei de compensare.

(2)  Cu respectarea conditiilor previzute la alineatul (1) din prezentul articol, autorititile competente responsabile
cu supravegherea membrilor compensatori si autorititile competente desemnate in conformitate cu articolul 22 pot
cere ca ESMA si inainteze Comisiei o solicitare de suspendare a obligatiei de compensare. In cererea lor, autorititile
competente prezintd motive si aduc dovezi c¢i cel putin una dintre conditiile previzute la alineatul (1) primul
paragraf din prezentul articol este indeplinita.
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In termen de 48 de ore de la primirea cererii din partea autorititii competente mentionate la primul paragraf de la
prezentul alineat, pe baza motivelor si a dovezilor prezentate de autoritatea competentd, ESMA fie ii solicitd
Comisiei sd suspende obligatia de compensare mentionata la articolul 4 alineatul (1), fie respinge cererea mentionata
la primul paragraf de la prezentul alineat. ESMA informeazd autoritatea competentd in cauzd cu privire la decizia sa.
In cazul in care respinge cererea formulatd de autoritatea competentd, ESMA furnizeazi motivele in scris.

(3)  Cererile mentionate la alineatele (1) si (2) nu se publici.

(4) Dupd primirea cererii mentionate la alineatul (1), pe baza motivelor si a dovezilor furnizate de ESMA,
Comisia fie suspendd, printr-un act de punere in aplicare si fard intarzieri nejustificate, obligatia de compensare
pentru anumite clase de instrumente financiare derivate extrabursiere sau pentru un anumit tip de contraparte
mentionate la alineatul (1), fie refuzd suspendarea solicitatd. In cazul in care refuzi suspendarea solicitati, Comisia
transmite motivele in scris citre ESMA. Comisia informeazd fird intdrziere Parlamentul European si Consiliul cu
privire la acestea si le transmite motivele comunicate citre ESMA. Aceste informatii nu se publicd.

Actul de punere in aplicare mentionat la primul paragraf de la prezentul alineat se adoptd in conformitate cu
procedura mentionatd la articolul 86 alineatul (3).

(5)  In cazul in care acest lucru este solicitat de ESMA in conformitate cu alineatul (1) al patrulea paragraf de la
prezentul articol, actul de punere in aplicare privind suspendarea obligatiei de compensare pentru anumite clase de
instrumente financiare derivate extrabursiere poate suspenda, de asemenea, obligatia de tranzactionare previzuti la
articolul 28 alineatele (1) si (2) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 pentru aceleasi clase specifice de instrumente
financiare derivate extrabursiere care fac obiectul respectivei suspendari a obligatiei de compensare.

(6)  Suspendarea obligatiei de compensare i, dupd caz, a obligatiei de tranzactionare se comunici ESMA si se
publicd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, pe site-ul web al Comisiei si in registrul public mentionat la
articolul 6.

(7)  Suspendarea obligatiei de compensare mentionatd la alineatul (4) este valabild pentru o perioadd initiald de
maximum trei luni de la data la care se aplicd suspendarea.

Suspendarea obligatiei de tranzactionare mentionatd la alineatul (5) este valabild pentru aceeasi perioadd initiala.

(8) In cazul in care motivele suspendirii sunt valabile in continuare, Comisia poate si prelungeasc, prin
intermediul unui act de punere in aplicare, perioada de suspendare mentionatd la alineatul (4) cu perioade
suplimentare de maximum trei luni, durata totald a suspenddrii nedepdsind 12 luni. Orice prelungiri ale suspendarii
se publicd in conformitate cu alineatul (6).

Actul de punere in aplicare mentionat la primul paragraf de la prezentul alineat se adoptd in conformitate cu
procedura mentionatd la articolul 86 alineatul (3).

In timp util inainte de incheierea perioadei de suspendare mentionate la alineatul (7) din prezentul articol sau
a perioadei de prelungire mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat, ESMA emite un aviz adresat
Comisiei in care analizeazd dacd motivele suspendarii sunt inci valabile. In sensul alineatului (1) primul paragraf
litera (c) din prezentul articol, ESMA consultd CERS si autoritdtile competente desemnate in conformitate cu
articolul 22. ESMA trimite o copie a respectivului aviz Parlamentului European i Consiliului. Avizul respectiv nu se
publica.

Actul de punere in aplicare care prelungeste suspendarea obligatiei de compensare poate, de asemenea, prelungi
perioada de suspendare a obligatiei de tranzactionare mentionate la alineatul (7).

Prelungirea suspendirii obligatiei de tranzactionare este valabild pentru aceeasi perioadi ca si prelungirea
suspenddrii obligatiei de compensare.”

. Articolul 9 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmiatorul text:

,(1)  Contrapirtile si CPC-urile se asigurd cd informatiile referitoare la orice contract derivat pe care l-au
incheiat si la orice modificare sau incetare a contractului sunt raportate in conformitate cu alineatele (1a)-(1f)
din prezentul articol citre un registru central de tranzactii inregistrat in conformitate cu articolul 55 sau
recunoscut in conformitate cu articolul 77. Aceste informatii se transmit cel tarziu in ziua lucrdtoare urmatoare
incheierii, modificirii sau incetdrii contractului.
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Obligatia de raportare se aplicd in cazul contractelor derivate care:
(a) au fost incheiate inainte de 12 februarie 2014 si care sunt in derulare la data respectivi;
(b) au fost incheiate la 12 februarie 2014 sau dupi aceastd datd.

In pofida articolului 3, obligatia de raportare nu se aplicd in cazul contractelor derivate extrabursiere din cadrul
aceluiasi grup in cazul in care cel putin una dintre contrapirti este o contraparte nefinanciard sau ar fi
consideratd o contraparte nefinanciard daci ar fi stabilitd in Uniune, cu conditia ca:

(a) ambele contraparti sd fie incluse integral in aceeasi consolidare;

(b) ambele contraparti sd facd obiectul unor proceduri centralizate corespunzdtoare de evaluare, misurare si
control al riscurilor; si

(c) societatea-mama sd nu fie o contraparte financiard.

Contrapdrtile notificd autorititilor lor competente intentia lor de a aplica exceptia mentionatd la al treilea
paragraf. Exceptia este valabild numai dacd autoritdtile competente notificate constatd, in termen de trei luni de
la data notificarii, cd sunt indeplinite conditiile mentionate la al treilea paragraf.”;

(b) se introduc urmitoarele alineate:

,(la)  Contrapdrtilor financiare le revine rdspunderea individuald, inclusiv rispunderea juridici, atit pentru
raportarea in numele ambelor contrapirfi a informatiilor referitoare la contractele derivate extrabursiere
incheiate cu o contraparte nefinanciard care nu indeplineste conditiile mentionate la articolul 10 alineatul (1) al
doilea paragraf, cat si pentru corectitudinea informatiilor raportate.

Pentru a asigura faptul cd contrapartea financiard dispune de toate datele necesare pentru a-si indeplini obligatia
de raportare, contrapartea nefinanciard ii transmite informatiile privind contractele derivate extrabursiere
incheiate cu ea pe care nu se poate prezuma in mod normal ci le-ar avea contrapartea financiard. Contrapartea
nefinanciard are responsabilitatea de a asigura corectitudinea informatiilor respective.

In pofida primului paragraf, contrapartile nefinanciare care au investit deja intr-un sistem de raportare pot
decide si raporteze informatiile privind contractele lor derivate extrabursiere cu contraparti financiare citre un
registru central de tranzactii. In acest caz, contrapirtile nefinanciare informeazi contrapirtile financiare cu care
au Incheiat contracte derivate extrabursiere cu privire la decizia luatd inainte de a raporta respectivele informatii.
In aceastd situatie, contrapirtilor nefinanciare le revine rispunderea, inclusiv raspunderea juridici, pentru
raportarea si pentru corectitudinea informatiilor respective.

Unei contrapdrti nefinanciare care nu indeplineste conditiile mentionate la articolul 10 alineatul (1) al doilea
paragraf §i care incheie un contract derivat extrabursier cu o entitate stabilitd intr-o tard tertd, nu ii revine
obligatia de raportare in temeiul prezentului articol si nici rdspunderea juridicd pentru raportare sau pentru
corectitudinea informatiilor privind astfel de contracte derivate extrabursiere, daci:

(a) respectiva entitate din tara tertd ar fi calificatd drept o contraparte financiard dacd ar fi stabilitd in Uniune;
(b) regimul juridic de raportare din respectiva tard tertd a fost declarat echivalent in temeiul articolului 13; si

(c) contrapartea financiard din tara tertd a raportat aceste informatii, in temeiul respectivului regim juridic de
raportare din tara sa tertd, unui registru central de tranzactii supus obligatiei juridice efective si executorii de
a acorda entitdtilor mentionate la articolul 81 alineatul (3) acces direct si imediat la datele in cauza.

(Ib)  Societdtii de administrare a unui OPCVM ii revine rdspunderea, inclusiv rispunderea juridicd, atdt pentru
raportarea informatiilor referitoare la contractele derivate extrabursiere la care acel OPCVM este contraparte, cat
si pentru corectitudinea informatiilor raportate.
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(1c)  AFIA i revine rispunderea, inclusiv rdspunderea juridicd, atit pentru raportarea informatiilor referitoare
la contractele derivate extrabursiere la care FIA in cauzd este contraparte, cat si pentru corectitudinea informa-
tiilor raportate.

(1d)  Entitatea autorizatd responsabild de administrarea unui IORP, care nu are personalitate juridicd in
conformitate cu dreptul intern, actionind in numele acestuia, rispunde, inclusiv juridic, atat pentru raportarea
informatiilor privind contractele derivate extrabursiere la care respectivul IOPR este contraparte, cat si pentru
corectitudinea informatiilor raportate.

(le)  Contrapdrtile si CPC-urile care au obligatia de a raporta informatiile referitoare la contractele derivate se
asigurd cd aceste informatii sunt raportate corect si fard sd apard suprapuneri.

(1fy  Contrapdrtile si CPC-urile care sunt supuse obligatiei de raportare mentionate la alineatul (1) pot delega
aceastd obligatie.”;

alineatul (6) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(6)  Pentru a se asigura conditii uniforme de aplicare a alineatelor (1) si (3), ESMA, in strinsd cooperare cu
SEBC, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a specifica:

(a) standardele in materie de date §i formatele aplicabile informatiilor care trebuie raportate, care includ cel
putin urmdtoarele:

(i) identificatorii internationali ai entitdtilor juridice (LEI);

(i) numerele internationale de identificare a valorilor mobiliare (ISIN);

(iii) identificatorii unici ai tranzactiilor (UTI);
(b) metodele si modalitdtile de raportare;
¢) frecventa rapoartelor;

fa rap
d) data pand la care trebuie raportate contractele derivate.
p p

La elaborarea respectivelor proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare, ESMA tine seama de evolutiile
internationale si de standardele convenite la nivelul Uniunii sau la nivel mondial, precum si de consecventa
acestora cu cerintele de raportare previzute la articolul 4 din Regulamentul (UE) 2015/2365 (*) si la
articolul 26 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014.

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pand la 18 junie 2020.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(*) Regulamentul (UE) 2015/2365 al Parlamentului European si al Consiliului din 25 noiembrie 2015 privind
transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare §i transparenta reutilizirii si de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 337, 23.12.2015, p. 1).”

8. Articolul 10 se modifici dupd cum urmeaza:

(@)

alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(1)  La fiecare 12 luni, o contraparte nefinanciard care detine pozitii in cadrul unor contracte derivate
extrabursiere poate si calculeze pozitia sa medie agregatd de sfarsit de lund pentru ultimele 12 luni in
conformitate cu alineatul (3).

In cazul in care o contraparte nefinanciard nu isi calculeazi pozitiile sau in cazul in care rezultatul calculului
respectiv, in ceea ce priveste una sau mai multe clase de instrumente financiare derivate extrabursiere, depdseste
pragurile de compensare previzute in temeiul alineatului (4) primul paragraf litera (b), respectiva contraparte
nefinanciard:

(a) notificd imediat acest lucru si dacd este relevant, indicd perioada utilizatd pentru calcul, citre ESMA si citre
autoritatea competentd relevantd;

(b) stabileste mecanismele de compensare in termen de patru luni de la data notificdrii mentionate la litera (a)
de la prezentul paragraf;

(c) devine supusd obligatiei de compensare mentionate la articolul 4 pentru contractele derivate extrabursiere
incheiate sau novate la mai mult de patru luni de la data notificirii mentionate la litera (a) de la prezentul
paragraf, care tin de respectivele clase de active in cazul cirora rezultatul calculului depdseste pragurile de
compensare sau, in cazul in care contrapartea nefinanciard nu si-a calculat pozitia, care tin de oricare clasd
de instrumente financiare derivate extrabursiere care face obiectul obligatiei de compensare.
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(2) O contraparte nefinanciard care este supusd obligatiei de compensare mentionate la articolul 4 la 17 iunie
2019 sau care devine supusd obligatiei de compensare in conformitate cu alineatul (1) al doilea paragraf din
prezentul articol, rdimine in continuare supusd respectivei obligatii si continud compensarea pand cind
respectiva contraparte nefinanciard demonstreaza autoritdtii competente relevante ¢ pozitia sa medie agregatd
de sfarsit de lund pentru ultimele 12 luni nu depdseste pragul de compensare specificat in temeiul alineatului (4)
litera (b) de la prezentul articol.

Contrapartea nefinanciard trebuie si poatd demonstra autoritdtii competente relevante ci modalitatea de
calculare a pozitiei medii agregate de sfarsit de lund pentru ultimele 12 luni nu conduce la o subestimare
sistematicd a pozitiei respective.”;

(b) se introduce urmdtorul alineat:

,(2a)  Autoritdtile competente relevante ale contrapdrtii nefinanciare si ale celorlalte entitdti din grup stabilesc
proceduri de cooperare pentru a asigura calcularea eficace a pozitiilor la nivel de grup.”;

() la alineatul (4), al patrulea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:
,Dupd consultarea CERS si a altor autoritdti relevante, ESMA revizuieste periodic pragurile de compensare
mentionate la litera (b) de la primul paragraf si, dupd caz, tinind seama indeosebi de interconexiunile dintre

contrapdrtile financiare, propune modificarea standardelor tehnice de reglementare in conformitate cu prezentul
alineat.

Respectiva revizuire periodicd este insotitd de un raport al ESMA cu privire la acest subiect.”
9. La articolul 11, alineatul (15) se modificd dupd cum urmeaza:
(a) primul paragraf se modifici dupd cum urmeazi:
(i) litera (a) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(@) procedurile de gestionare a riscurilor, inclusiv nivelul si tipul garantiei si mecanismele de segregare
mentionate la alineatul (3);”;

(ii) se introduce urmdatoarea litera:

,(aa) procedurile de supraveghere menite si asigure validarea initiald si continud a respectivelor proceduri de
gestionare a riscurilor;”;

(b) al treilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Pand la 18 iulie 2018, AES prezintd Comisiei respectivele proiecte de standarde tehnice de reglementare, cu
exceptia celor mentionate la litera (aa) de la primul paragraf.

ABE, in cooperare cu ESMA si EIOPA, prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la litera (aa) de la primul paragraf pand la 18 iunie 2020.”

10. La articolul 38, se adaugd urmatoarele alineate:
,(6) O CPC furnizeazd membrilor sii compensatori un instrument de simulare care si le permitd si determine
cuantumul marjei initiale suplimentare, pe o bazd brutd, de care CPC poate avea nevoie atunci cind compenseazd

o noud tranzactie. Acest instrument trebuie s fie accesibil numai printr-un acces securizat, iar rezultatele simuldrii
nu sunt obligatorii.

(7) O CPC furnizeazd membrilor sdi compensatori informatii privind modelele de calculare a marjei initiale pe
care le utilizeazd. Informatiile respective:

(a) explicd in mod clar structura modelului de calculare a marjei initiale si modul in care aceasta functioneazi;

(b) descriu in mod clar principalele ipoteze si limitdri ale modelului de calculare a marjei initiale §i circumstantele
in care aceste ipoteze nu mai sunt valabile;

(c) sunt sustinute de documente justificative.”
11. La articolul 39, se adaugd urmitorul alineat:
o(11)  Legislatiile nationale in materie de insolventd ale statelor membre nu impiedici o CPC si actioneze in

conformitate cu articolul 48 alineatele (5), (6) si (7) In ceea ce priveste activele si pozitiile inregistrate in conturi,
astfel cum se mentioneazd la alineatele (2)-(5) de la prezentul articol.”
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12.

13.

14.

Articolul 56 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmitorul text:

(1) In sensul articolului 55 alineatul (1), registrele centrale de tranzactii depun la ESMA oricare dintre
urmdtoarele elemente:

(a) o cerere de inregistrare;

(b) o cerere de extindere a inregistrdrii in cazul in care registrul central de tranzactii este deja inregistrat in
temeiul capitolului III din Regulamentul (UE) 2015/2365.”;

(b) alineatul (3) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(3)  Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol, ESMA elaboreazd proiecte de standarde
tehnice de reglementare cu privire la urmdtoarele:

(a) detaliile cererii de inregistrare mentionate la alineatul (1) litera (a);
(b) detaliile cererii simplificate de extindere a inregistririi mentionate la alineatul (1) litera (b).

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 18 iunie 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.%;

(c) alineatul (4) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(4)  Pentru a se asigura conditii uniforme de aplicare a dispozitiilor alineatului (1), ESMA elaboreazd proiecte
de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a preciza urmdtoarele elemente:

(a) formatul cererii de inregistrare mentionate la alineatul (1) litera (a);
(b) formatul cererii de extindere a inregistrarii mentionate la alineatul (1) litera (b).

In ceea ce priveste litera (b) de la primul paragraf, ESMA elaboreazd un format simplificat.
ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pand la 18 junie 2020.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”

La articolul 62, alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(5) In cazul in care o solicitare a evidentelor privind convorbirile telefonice sau privind schimburile de date
mentionatd la alineatul (1) litera (e) necesitd ca o autoritate competentd nationald si fie autorizatd de citre
o autoritate judiciard in conformitate cu normele interne, ESMA solicitd, de asemenea, o astfel de autorizatie. De
asemenea, ESMA poate solicita o astfel de autorizatie si ca masurd de precautie.”

Articolul 63 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

»(1)  Pentru a-si indeplini sarcinile in temeiul prezentului regulament, ESMA poate efectua toate inspectiile la
fata locului necesare la orice sediu comercial sau pe orice terenuri sau proprietdti ale persoanelor juridice
mentionate la articolul 61 alineatul (1). Dacd este necesar pentru buna desfdsurare si eficienta inspectiei, ESMA

RS

poate efectua inspectia la fata locului fard instiintare prealabili.

(2)  Functionarii si alte persoane autorizate de ESMA si efectueze o inspectie la fata locului pot intra in orice
sediu comercial sau pe orice terenuri sau proprietiti ale persoanelor juridice care fac obiectul unei decizii de
investigare adoptate de ESMA si detin toate competentele mentionate la articolul 62 alineatul (1). De asemenea,
acestia au dreptul sd sigileze orice sediu comercial si orice registre sau evidente pe perioada si in mdsura
necesard inspectiei.”;

(b) alineatul (8) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(8)  In cazul in care inspectia la fata locului previzuti la alineatul (1) sau asistenta previzuta la alineatul (7)
necesitd ca o autoritate nationald competentd si fie autorizatd de cdtre o autoritate judiciard in conformitate cu
normele interne, ESMA solicitd, de asemenea, o astfel de autorizatie. De asemenea, ESMA poate solicita o astfel
de autorizatie si ca masurd de precautie.”
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15. Articolul 64 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) alineatul (4) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(4)  Atunci cand transmite dosarul cu concluzii mentionat la alineatul (3) citre ESMA, agentul de investigatii
notificd persoanele care fac obiectul investigatiilor. Aceste persoane au drept de acces la dosar, sub rezerva
interesului legitim al altor persoane de a-si proteja secretele comerciale. Dreptul de acces la dosar nu se aplicd in
cazul informatiilor confidentiale si al documentelor interne de lucru ale ESMA.”;

(b) alineatul (8) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(8)  ESMA sesizeazd autoritdtile relevante in vederea unei investigatii si a eventualei urmdriri penale atunci
cand, in indeplinirea sarcinilor sale in temeiul prezentului regulament, constatd cd existd indicii clare privind
posibila existentd a unor fapte despre care stie ci pot constitui o infractiune in temeiul dreptului aplicabil. In
plus, ESMA se abtine de la aplicarea unor amenzi sau a unor penalitdi cu titlu cominatoriu in cazul in care este
congtientd de faptul cd o achitare sau o condamnare anterioard in temeiul unor fapte identice sau al unor fapte
in esentd identice a dobandit deja autoritate de lucru judecat in urma unor proceduri penale in temeiul dreptului
intern.”

16. La articolul 65, alineatul (2) se modificd dupd cum urmeazi:
(a) la litera (a), ,20 000 EUR” se inlocuieste cu ,200 000 EUR”;
(b) litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(b) pentru incilcirile mentionate in anexa I sectiunea I literele (a), (b) si (d)-(k) si in anexa I sectiunea II
literele (a), (b) si (h), cuantumurile amenzilor sunt de minimum 5 000 EUR si de maximum
100 000 EUR.”

(c) se adaugd urmitoarea litera:

,(c) pentru incdlcdrile mentionate in anexa I sectiunea IV, cuantumul amenzilor este de minimum 5 000 EUR si
de maximum 10 000 EUR.”

17. La articolul 67, alineatul (1) se inlocuieste cu urmitorul text:

(1) Inainte de adoptarea oricirei decizii in temeiul articolului 73 alineatul (1) si a oricirei decizii privind
penalitdtile cu titlu cominatoriu in temeiul articolului 66, ESMA acordi persoanelor care fac obiectul respectivelor
proceduri posibilitatea de a fi audiate cu privire la constatirile sale. ESMA 1isi intemeiazd deciziile numai pe
constatdrile asupra cdrora persoanele care fac obiectul procedurilor au avut posibilitatea si formuleze observatii.

Primul paragraf de la prezentul alineat nu se aplicd deciziilor mentionate la articolul 73 alineatul (1) literele (a), (c)
si (d) in cazul in care sunt necesare actiuni urgente pentru prevenirea unor daune importante si iminente la adresa
sistemului financiar sau la adresa integritdtii, transparentei, eficientei si bunei functiondri a pietelor financiare,
inclusiv a stabilititii sau corectitudinii datelor raportate unui registru central de tranzactii. Intr-o asemenea situatie,
ESMA poate adopta o decizie provizorie si acordd persoanelor in cauzd posibilitatea de a fi audiate cat mai curdnd
posibil dupi adoptarea deciziei.”

18. La articolul 72, alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:
»(2)  Taxele aplicate unui registru central de tranzactii acoperd toate costurile administrative rezonabile suportate

de ESMA in legiturd cu activitdtile ESMA de inregistrare si de supraveghere si sunt proportionale cu cifra de afaceri
a respectivului registru central de tranzactii i cu tipul inregistririi si al supravegherii exercitate de ESMA.”

19. Se introduce urmdtorul articol:
LJArticolul 76a
Acces direct reciproc la date
(1) In cazul in care acest lucru este necesar pentru exercitarea atributiilor care le revin, autorititile relevante din
tarile terte in care se afld unul sau mai multe registre centrale de tranzactii au acces direct la informatiile din

registrele centrale de tranzactii stabilite in Uniune, cu conditia ca Comisia si fi adoptat un act de punere in aplicare
in acest sens in conformitate cu alineatul (2).
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20.

21.

22.

(2)  In urma prezentirii unei cereri de citre autorititile mentionate la alineatul (1) din prezentul articol, Comisia
poate adopta acte de punere in aplicare in conformitate cu procedura de examinare mentionatd la articolul 86
alineatul (2), pentru a stabili daci toate conditiile urmitoare sunt indeplinite de cadrul juridic al ¢arii terte al
autoritatii solicitante:

(a) registrele centrale de tranzactii stabilite in respectiva tard tertd sunt autorizate in mod corespunzitor;

(b) in tara terd respectivd are loc in mod continuu o supraveghere si un control eficace al registrelor centrale de
tranzactii;

(c) existd garantii cu privire la protectia secretului profesional, inclusiv protectia secretelor de afaceri comunicate de
autoritdti unor terte parti, iar acestea sunt cel putin echivalente cu cele previzute in prezentul regulament;

(d) registrele centrale de tranzactii autorizate in respectiva tard tertd au o obligatie juridicd efectivd si executorie de
a acorda entitdtilor mentionate la articolul 81 alineatul (3) acces direct si imediat la date.”

La articolul 78, se adaugd urmatoarele alineate:

,(9)  Registrele centrale de tranzactii stabilesc urmadtoarele proceduri si politici:

(a) proceduri vizand reconcilierea efectivd a datelor intre registrele centrale de tranzactii;
(b) proceduri de verificare a exhaustivititii si a corectitudinii datelor raportate;

(c) politici privind transferul ordonat al datelor citre alte registre centrale de tranzactii dacd acesta este solicitat de
contrapdrtile sau de CPC-urile mentionate la articolul 9 sau in orice situatie in care acest transfer este necesar.

(10)  Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol, ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice
de reglementare cu privire la:

(a) procedurile vizand reconcilierea datelor intre registrele centrale de tranzactii;

(b) procedurile care trebuie aplicate de registrul central de tranzactii pentru a verifica respectarea cerintelor de
raportare de citre contrapartea care efectueazd raportiri sau de citre entitatea care le transmite §i pentru
a verifica exhaustivitatea si corectitudinea datelor raportate in temeiul articolului 9.

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 18 iunie 2020.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.”

La articolul 80 se introduce urmdtorul alineat:

,(5a)  La cerere, un registru central de tranzactii acordd contrapdrtilor care nu au obligatia de raportare a informa-
tillor referitoare la contractele lor derivate extrabursiere in temeiul articolului 9 alineatele (1a)-(1d), precum si
contrapdrtilor si CPC-urilor care si-au delegat obligatia de raportare in temeiul articolului 9 alineatul (1f) accesul la
informatiile raportate in numele lor.”

Articolul 81 se modificd dupad cum urmeaza:
(a) la alineatul (3), se adaugd urmatoarea liter:

,(q) autoritdtile relevante ale unei tdri terte cu privire la care a fost adoptat un act de punere in aplicare in
temeiul articolului 76a.”;

(b) alineatul (5) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(5)  Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol, dupd consultarea membrilor SEBC, ESMA
elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare in care precizeazd urmatoarele:

(a) informatiile care urmeazi a fi publicate sau puse la dispozitie in conformitate cu alineatele (1) si (3);
(b) frecventa publicdrii informatiilor mentionate la alineatul (1);

(c) standardele operationale necesare pentru agregarea §i compararea datelor intre registrele centrale de
tranzactii, precum si pentru accesul entititilor mentionate la alineatul (3) la aceste informatii;

(d) clauzele si conditiile, modalitdtile si documentele necesare in temeiul cdrora registrele centrale de tranzactii
acordd accesul entititilor mentionate la alineatul (3).

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 18 iunie 2020.
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Atunci cand elaboreazd respectivele proiecte de standarde tehnice de reglementare, ESMA se asigurd ci
publicarea informatiilor mentionate la alineatul (1) nu dezvaluie identitatea niciunei pdrti la contract.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.”

23. La articolul 82, alineatele (2)-(6) se inlocuiesc cu urmdatorul text:

,(2)  Delegarea de competente mentionatd la articolul 1 alineatul (6), articolul 4 alineatul (3a), articolul 64
alineatul (7), articolul 70, articolul 72 alineatul (3) si articolul 85 alineatul (2) se conferd Comisiei pe o perioadd
nedeterminata.

(3) Delegarea de competente mentionatd la articolul 1 alineatul (6), articolul 4 alineatul (3a), articolul 64
alineatul (7), articolul 70, articolul 72 alineatul (3) si articolul 85 alineatul (2) poate fi revocatd in orice moment de
Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de revocare pune capit delegirii de competente specificate in
decizia respectiva. Decizia produce efecte din ziua care urmeazd datei publicarii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene sau de la o datd ulterioard mentionatd in decizie. Decizia nu aduce atingere actelor delegate care sunt deja
in vigoare.

(4)  TInainte de adoptarea unui act delegat, Comisia depune toate eforturile pentru consultarea ESMA si, totodatd,
consultd expertii desemnati de fiecare stat membru in conformitate cu principiile previzute in Acordul interinstitu-
tional din 13 aprilie 2016 privind o mai buni legiferare.

(5)  De indatd ce adoptd un act delegat, Comisia il notificd simultan Parlamentului European si Consiliului.

(6)  Un act delegat adoptat in temeiul articolului 1 alineatul (6), al articolului 4 alineatul (3a), al articolului 64
alineatul (7), al articolului 70, al articolului 72 alineatul (3) si al articolului 85 alineatul (2) intrd in vigoare numai in
cazul in care nici Parlamentul European si nici Consiliul nu au formulat obiectiuni in termen de trei luni de la
notificarea acestuia citre Parlamentul European si Consiliu sau in cazul in care, inaintea expirdrii termenului
respectiv, Parlamentul European si Consiliul au informat Comisia cd nu vor formula obiectiuni. Respectivul termen
se prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului European sau a Consiliului.”

24. Articolul 85 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(1)  Pand la 18 junie 2024, Comisia evalueazd aplicarea prezentului regulament §i pregiteste un raport
general. Comisia transmite acest raport Parlamentului European si Consiliului, eventual insotit de propuneri
adecvate.”;

(b) se introduce urmdtorul alineat:
,(la)  Pandla 17 iunie 2023, ESMA prezintd Comisiei un raport cu privire la:

(a) impactul Regulamentului (UE) 2019/834 al Parlamentului European si al Consiliului (*) asupra nivelului
compensdrii efectuate de contrapdrtile financiare si nefinanciare si asupra distributiei compensdrii in cadrul
fiecdrui tip de contrapdrti, in special in ceea ce priveste contrapdrtile financiare care au un volum limitat de
activititi cu instrumente financiare derivate extrabursiere si in ceea ce priveste gradul de adecvare al
pragurilor de compensare mentionate la articolul 10 alineatul (4);

(b) impactul Regulamentului (UE) 2019/834 asupra calitatii si accesibilititii datelor raportate citre registrele
centrale de tranzactii, precum si asupra calitdtii informatiilor puse la dispozitie de registrele centrale de
tranzactii;

(c) modificarea cadrului de raportare, inclusiv adoptarea si punerea in aplicare a raportdrii delegate astfel cum
se prevede la articolul 9 alineatul (1a) si, in special, impactul acesteia asupra sarcinii de raportare a contra-
partilor nefinanciare care nu fac obiectul obligatiei de compensare;
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(d) accesibilitatea serviciilor de compensare, in special misura in care cerinta de a presta servicii de compensare,
in mod direct sau indirect, in conditii comerciale echitabile, rezonabile, nediscriminatorii si transparente,
mentionati la articolul 4 alineatul (3a), a facilitat in mod eficace accesul la compensare.

(*) Regulamentul (UE) 2019/834 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 mai 2019 de modificare
a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 in ceea ce priveste obligatia de compensare, suspendarea obligatiei de
compensare, cerintele de raportare, tehnicile de atenuare a riscurilor pentru contractele derivate extrabursiere
care nu sunt compensate de o contraparte centrald, inregistrarea si supravegherea registrelor centrale de
tranzactii si cerintele aplicabile registrelor centrale de tranzactii (JO L 141, 28.5.2019, p. 42).”;

(c) alineatele (2) si (3) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,(2)  Pand la 18 iunie 2020 si ulterior la fiecare 12 luni, pand la prelungirea finald mentionatd la al treilea
paragraf, Comisia pregiteste un raport in care evalueazd dacd au fost dezvoltate solutii tehnice viabile pentru
transferul de citre sistemele de pensii a garantiilor in numerar si a garantiilor nemonetare ca marje de variatie,
precum si eventuala necesitate a unor mdsuri care si faciliteze respectivele solutii tehnice viabile.

Pand la 18 decembrie 2019 si ulterior la fiecare 12 luni, pand la prelungirea finali mentionatd la al treilea
paragraf, ESMA, in cooperare cu EIOPA, ABE si CERS, prezintd Comisiei un raport in care evalueazd
urmdtoarele elemente:

(a) dacd CPC-urile, membrii compensatori si sistemele de pensii au intreprins un efort adecvat si au dezvoltat
solutii tehnice viabile care si faciliteze participarea unor astfel de sisteme la compensarea centrald prin
depunerea de garantii in numerar si de garantii nemonetare ca marje de variatie, inclusiv implicatiile acestor
solutii asupra lichiditatii si a caracterului prociclic al pietei, precum si potentialele lor implicatii juridice si de
alt tip;

(b) volumul i natura activititii sistemelor de pensii pe pietele instrumentelor derivate extrabursiere compensate
si necompensate, defalcate pe fiecare clasd de active, si orice risc sistemic la adresa sistemului financiar
aferent acestora;

(c) consecintele pe care indeplinirea de citre sistemele de pensii a obligatiei de compensare le au asupra
strategiilor de investitii ale acestora, inclusiv orice variatii intre alocarea activelor in numerar si a celor
nemonetare;

(d) implicatiile pentru sistemele de pensii ale pragurilor de compensare previzute in temeiul articolului 10
alineatul (4);

(e) impactul altor cerinte juridice privind diferentele de cost dintre contractele derivate extrabursiere
compensate si necompensate, inclusiv in ceea ce priveste cerintele privind marja pentru instrumentele
financiare derivate necompensate si calculul indicatorului efectului de levier efectuat in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(f) dacid sunt necesare alte masuri pentru a facilita o solutie de compensare pentru sistemele de pensii.

Comisia poate adopta un act delegat in conformitate cu articolul 82 pentru a prelungi de doud ori, de fiecare
datd cu cate un an perioada de doi ani mentionatd la articolul 89 alineatul (1), atunci cand concluzioneazi ci
nu au fost dezvoltate solutii tehnice viabile si cd efectele negative ale compensirii la nivel central a contractelor
derivate asupra prestatiilor de pensie ale viitorilor pensionari rimén neschimbate.

CPC-urile, membrii compensatori si sistemele de pensii fac tot posibilul pentru a contribui la dezvoltarea unor
solutii tehnice viabile care si faciliteze compensarea contractelor derivate extrabursiere de citre astfel de sisteme.

In ceea ce priveste astfel de solutii tehnice viabile, Comisia constituie un grup de experti alcituit din
reprezentanti ai CPC-urilor, ai membrilor compensatori, ai sistemelor de pensii si ai altor parti relevante, care si
monitorizeze eforturile acestor entitdti si sd evalueze progresele inregistrate in dezvoltarea de solutii tehnice
viabile care si faciliteze compensarea contractelor derivate extrabursiere de citre respectivele sisteme de pensii,
inclusiv transferul de citre astfel de sisteme al garantiilor in numerar si al garantiilor nemonetare ca marje de
variatie. Respectivul grup de experti se reuneste cel putin o datd la sase luni. Comisia ia in considerare eforturile
depuse de CPC-uri, membrii compensatori si sistemele de pensii atunci cand isi intocmeste rapoartele in temeiul
primului paragraf.

(3) Pand la 18 decembrie 2020, Comisia pregiteste un raport in care evalueaza:

(a) dacd obligatiile de raportare a tranzactiilor in temeiul articolului 26 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si
in temeiul prezentului regulament creeazd o duplicare a obligatiei de raportare a tranzactiilor cu instrumente
financiare derivate non-extrabursiere si dacd raportarea tranzactiilor non-extrabursiere ar putea fi redusd sau
simplificatd pentru toate contrapdrtile fard si se piardd in mod nejustificat informatii;
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25.

26.

(b) dacd este necesar §i adecvat sd se alinieze obligatia de tranzactionare pentru instrumentele financiare
derivate in temeiul Regulamentului (UE) nr. 600/2014 cu modificirile aduse prin Regulamentul (UE)
2019/834 obligatiei de compensare pentru instrumente financiare derivate, in special in ceea ce priveste
categoriile de entitdti supuse obligatiei de compensare;

(c) dacd tranzactiile care rezultd direct din serviciile de reducere a riscurilor posttranzactionare, inclusiv de
comprimare a portofoliului, ar trebui si fie exceptate de la obligatia de compensare mentionatd la
articolul 4 alineatul (1), tindindu-se seama de masura in care aceste servicii atenueazd riscul, mai ales riscul
de credit al contrapdrtii si riscul operational, de potentialul de eludare a obligatiei de compensare si de
posibilul efect de descurajare a compensdrii centrale.

Comisia transmite raportul mentionat la primul paragraf Parlamentului European si Consiliului, eventual insotit
de propuneri adecvate.”;

(d) se introduce urmitorul alineat:
,(3a)  Panila 18 mai 2020, ESMA prezintd Comisiei un raport in care evalueazd:

(a) coerenta dintre cerintele de raportare pentru instrumentele financiare derivate non-extrabursiere in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 si cele in temeiul articolului 9 din prezentul regulament, in ceea ce
priveste atat detaliile contractelor derivate care urmeazd si fie raportate, cat si accesul entititilor relevante la
date si dacd respectivele cerinte ar trebui si fie aliniate;

Cx

dacid este fezabil si se simplifice i mai mult lanturile de raportare pentru toate contrapartile, inclusiv pentru
toti clientii indirecti, tindndu-se seama de necesitatea ca raportarea si se facd in timp util si de mdsurile
adoptate in temeiul articolului 4 alineatul (4) din prezentul regulament si in temeiul articolului 30
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

(c) alinierea obligatiei de tranzactionare pentru instrumentele financiare derivate in temeiul Regulamentului (UE)
nr. 600/2014 cu modificirile aduse prin Regulamentul (UE) 2019/834 obligatiei de compensare pentru
instrumente financiare derivate, in special in ceea ce priveste categoriile de entitdti care sunt supuse
obligatiei de compensare;

(d) in cooperare cu CERS, dacd tranzactiile care rezultd in mod direct din serviciile de reducere a riscurilor
posttranzactionare, inclusiv de comprimare a portofoliului, ar trebui s fie exceptate de la obligatia de
compensare mentionatd la articolul 4 alineatul (1); respectivul raport:

(i) examineazd serviciile de comprimare a portofoliului si alte servicii disponibile de reducere a riscurilor
posttranzactionare care nu contribuie la formarea preturilor si care reduc riscurile neasociate pietei din
portofoliile de instrumente financiare derivate fird a modifica riscul de piatd al portofoliilor, cum ar fi
tranzactiile de reechilibrare;

(i) explicd scopurile si functionarea unor astfel de servicii de reducere a riscurilor posttranzactionare si
mdsura in care acestea atenueazd riscurile, in special riscul de credit al contrapartii i riscul operational,
si evalueazd necesitatea de a compensa respectivele tranzactii sau de a le excepta de la compensare, in
vederea gestiondrii riscului sistemic; si

(i) evalueazd in ce mdsurd orice exceptare a unor astfel de servicii de la obligatia de compensare
descurajeazd compensarea centrald si poate duce la eludarea de citre contrapdrti a obligatiei de
compensare;

(e) dacid lista instrumentelor financiare care sunt considerate foarte lichide, cu risc de piatd si de credit minim,
in conformitate cu articolul 47, ar putea fi extinsi si daci respectiva listd ar putea include unul sau mai
multe fonduri de piati monetard, autorizate in conformitate cu Regulamentul (UE) 2017/1131 al
Parlamentului European si al Consiliului (¥).

(*) Regulamentul (UE) 2017/1131 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind
fondurile de piatd monetard (JO L 169, 30.6.2017, p. 8).”

La articolul 86, se adaugd urmatorul alineat:

,(3) In cazul in care se face trimitere la prezentul alineat, se aplicd articolul 8 din Regulamentul (UE)
nr. 1822011, coroborat cu articolul 5.”

La articolul 89 alineatul (1), primul paragraf se inlocuieste cu urmitorul text:

,(1)  Pand la 18 iunie 2021, obligatia de compensare prevazutd la articolul 4 nu se aplicd contractelor derivate
extrabursiere care au efectul, misurabil in mod obiectiv, de a reduce riscurile investitiilor care sunt direct legate de
solvabilitatea financiard a sistemelor de pensii si nici entitdtilor instituite pentru a oferi despigubiri membrilor
sistemelor de pensii respective in cazul neindeplinirii obligatiilor de plata.
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Obligatia de compensare previzutd la articolul 4 nu se aplicd contractelor derivate extrabursiere mentionate la
primul paragraf de la prezentul alineat, incheiate de sistemele de pensii de la 17 august 2018 pand la 16 iunie
2019

27. Anexa I se modificd in conformitate cu anexa la prezentul regulament.

Articolul 2
Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament se aplicd de la data intrdrii in vigoare, cu exceptia:

(a) dispozitiilor previzute la articolul 1 alineatele (10) si (11) din prezentul regulament, in ceea ce priveste articolul 38
alineatele (6) si (7) si articolul 39 alineatul (11) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, care se aplicd de la
18 decembrie 2019;

(b) dispozitiilor previzute la articolul 1 alineatul (7) litera (b) din prezentul regulament, in ceea ce priveste articolul 9
alineatele (1a)-(1d) din Regulamentul (UE) nr. 6482012, care se aplici de la 18 iunie 2020;

() dispozitiilor previzute la punctul 2 litera (b) si la punctul 20 de la articolul 1 din prezentul regulament, in ceea ce
priveste articolul 4 alineatul (3a) si articolul 78 alineatele (9) si (10) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, care se
aplicd de la 18 iunie 2021.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 20 mai 2019.
Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedintele Pregedintele
A. TAJANI G. CIAMBA
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ANEXA

Anexa [ se modificd dupi cum urmeazi:
1. In sectiunea I, se adaugd urmitoarele litere:

,(i) un registru central de tranzactii incalcd articolul 78 alineatul (9) litera (a) dacd nu stabileste proceduri adecvate
pentru reconcilierea efectivad a datelor intre registrele centrale de tranzactii;

i) un registru central de tranzactii incalcd articolul 78 alineatul (9) litera (b) dacd nu stabileste proceduri adecvate
g Yl . . ’.. . . . .o 7 p
pentru verificarea exhaustivitdtii si a corectitudinii datelor raportate;

(k) un registru central de tranzactii incalcd articolul 78 alineatul (9) litera (c) dacd nu stabileste politici adecvate
privind transferul ordonat al datelor citre alte registre centrale de tranzactii, dacd acesta este solicitat de contra-
partile si CPC-urile mentionate la articolul 9 sau in orice situatie in care acest transfer este necesar.”

2. In sectiunea IV, se adaugd urmitoarea literd:

,(d) un registru central de tranzactii incalcd articolul 55 alineatul (4) dacd nu informeazd ESMA in timp util cu
privire la orice modificiri importante ale conditiilor de inregistrare.”
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