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REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2019/396 AL COMISIEI
din 19 decembrie 2018

de modificare a Regulamentului delegat (UE) 2015/2205, a Regulamentului delegat (UE) 2016/592

si a Regulamentului delegat (UE) 2016/1178 de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al

Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste data de la care obligatia de compensare
produce efecte pentru anumite tipuri de contracte

(Text cu relevantd pentru SEE)
COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 julie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii ('), in special
articolul 5 alineatul (2),

intrucat:

(1) Regatul Unit a prezentat, la 29 martie 2017, notificarea intentiei sale de a se retrage din Uniune in temeiul
articolului 50 din Tratatul privind Uniunea Europeand. Tratatele nu se vor mai aplica Regatului Unit de la data
intrdrii in vigoare a acordului de retragere sau, in lipsa acestuia, la doi ani dupa notificare, adicd de la 30 martie
2019, cu exceptia cazului in care Consiliul European, in acord cu Regatul Unit, decide in unanimitate si extindd
aceastd perioada.

(2)  Obligatia de compensare previzutd in Regulamentul (UE) nr. 648/2012 nu ia in considerare eventualitatea
retragerii din Uniune a unui stat membru. Problemele cu care se confrunti pirtile la un contract derivat
extrabursier ale cirui contraparti sunt stabilite in Regatul Unit reprezintd o consecintd directd a unui eveniment
aflat in afara controlului lor si le pot dezavantaja in comparatie cu alte contrapdrti din Uniune.

(3)  Regulamentele delegate ale Comisiei (UE) 2015/2205 (%), (UE) 2016/592 () si (UE) 2016/1178 (*) precizeazi
datele de la care obligatia de compensare produce efecte pentru contractele care apartin anumitor clase de
instrumente financiare derivate extrabursiere. In plus, regulamentele respective prevad date diferite in functie de
categoria din care fac parte contrapirtile la aceste contracte.

(4)  Contrapirtile nu pot si prevadd cum ar putea evolua statutul unei contrapdrti stabilite in Regatul Unit sau in ce
mdsurd respectiva contraparte ar putea continua sd furnizeze anumite servicii unor contrapdrti stabilite in
Uniune. Pentru a remedia aceastd situatie, contrapdrtile ar putea dori si noveze contractul prin inlocuirea
contrapartii stabilite in Regatul Unit cu o contraparte dintr-un stat membru.

(5)  In cazul in care, din cauza retragerii Regatului Unit din Uniune, pirtile decid sd inlocuiascd o contraparte stabilitd
in Regatul Unit cu o noud contraparte stabiliti in Uniune, novatia contractelor va declansa obligatia de
compensare dacd are loc la data sau dupd data de la care obligatia de compensare produce efecte pentru tipul de
contract respectiv. Prin urmare, partile vor trebui si compenseze contractul printr-o contraparte centrald
autorizatd sau recunoscutd.

() JOL201,27.7.2012,p. 1.

(*) Regulamentul delegat (UE) 2015/2205 al Comisiei din 6 august 2015 de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru obligatia de compensare
(JOL314,1.12.2015,p. 13).

(*) Regulamentul delegat (UE) 2016/592 al Comisiei din 1 martie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului
European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru obligatia de compensare (JO L 103, 19.4.2016,

.5).

(*) FR)egzllamentul delegat (UE) 2016/1178 al Comisiei din 10 iunie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru obligatia de compensare
(OL195,20.7.2016, p. 3).
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(6)  Contractele compensate la nivel central fac obiectul unui alt regim de garantii decat contractele care nu sunt
compensate la nivel central. Prin urmare, este posibil ca declansarea obligatiei de compensare si oblige anumite
contraparti sd 1si sisteze tranzactiile, anumite riscuri rimanand astfel neacoperite.

(7)  Pentru a se asigura buna functionare a pietei si conditii de concurentd echitabile intre contrapirtile stabilite in
Uniune, contrapdrtile ar trebui sd poatd inlocui contrapirtile stabilite in Regatul Unit cu contrapdrti stabilite intr-
un stat membru fird a declanga obligatia de compensare. Pentru a acorda suficient timp pentru inlocuirea acestor
contraparti, ar trebui ca obligatia de compensare si producd efecte pentru novatia respectivelor contracte dupa
12 luni de la data aplicarii prezentului regulament.

(8)  Prin urmare, Regulamentele delegate (UE) 2015/2205, (UE) 2016/592 si (UE) 20161178 ar trebui si fie
modificate in mod corespunzdtor.

(9)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectul de standarde tehnice de reglementare inaintat Comisiei de
Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete.

(10)  Este necesar sd se faciliteze cat mai repede posibil punerea in aplicare de citre participantii la piatd a unor solutii
eficiente. Prin urmare, Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete a analizat costurile §i beneficiile
potentiale aferente, dar nu a organizat nicio consultare publici deschisi in conformitate cu articolul 10
alineatul (1) al doilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului (%).

(11)  Prezentul regulament ar trebui sd intre in vigoare in regim de urgentd si ar trebui sd se aplice numai din ziua
urmdtoare celei in care tratatele inceteazd sd se mai aplice Regatului Unit §i in Regatul Unit, cu exceptia cazului in
care un acord de retragere incheiat cu Regatul Unit ar intra in vigoare la data respectivd sau a cazului in care
perioada de doi ani mentionatd la articolul 50 alineatul (3) din Tratatul privind Uniunea Europeand ar fi
prelungitd,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Modificare adusd Regulamentului delegat (UE) 2015/2205

Regulamentul delegat (UE) 2015/2205 se modificd dupd cum urmeaza:

1. la articolul 3 se adaugd urmitorul alineat:
,(3)  Prin derogare de la alineatele (1) si (2), in cazul contractelor care apartin unei clase de instrumente financiare
derivate extrabursiere enumerate in anexd, obligatia de compensare produce efecte dupd 12 luni de la data aplicarii
prezentului regulament in cazul in care sunt indeplinite urmdtoarele conditii:

(a) obligatia de compensare nu a fost declansatd pand la 14 martie 2019;

(b) contractele sunt novate in unicul scop de a inlocui contrapartea stabilitd in Regatul Unit cu o contraparte stabilitd
intr-un stat membru.”;

2. la articolul 4, alineatul (3) se inlocuieste cu urmitorul text:
»(3)  Pentru contrapdrtile financiare din categoria 3 §i pentru tranzactiile mentionate la articolul 3 alineatele (2)
si (3) din prezentul regulament care sunt incheiate intre contraparti financiare, scadenta minima rdmasi mentionatd
la articolul 4 alineatul (1) litera (b) punctul (i) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, la data de la care obligatia de
compensare produce efecte, este:
(@) 50 de ani in cazul contractelor care apartin claselor enumerate in tabelul 1 sau in tabelul 2 din anex3;

(b) 3 ani in cazul contractelor care apartin claselor enumerate in tabelul 3 sau in tabelul 4 din anexa.”

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare
a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).

—
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Articolul 2
Modificare adusi Regulamentului delegat (UE) 2016/592

Regulamentul delegat (UE) 2016/592 se modificd dupd cum urmeaza:

1. la articolul 3 se adaugd urmadtorul alineat:
,(3)  Prin derogare de la alineatele (1) si (2), in cazul contractelor care apartin unei clase de instrumente financiare
derivate extrabursiere enumerate in anexd, obligatia de compensare produce efecte dupd 12 luni de la data aplicarii
prezentului regulament in cazul in care sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) obligatia de compensare nu a fost declansatd pand la 14 martie 2019;

(b) contractele sunt novate in unicul scop de a inlocui contrapartea stabilitd in Regatul Unit cu o contraparte stabilitd
intr-un stat membru.”;

2. la articolul 4, alineatul (3) se inlocuieste cu urmitorul text:
»(3)  Pentru contrapdrtile financiare din categoria 3 si pentru tranzactiile mentionate la articolul 3 alineatele (2)
si (3) din prezentul regulament care sunt incheiate intre contraparti financiare, scadenta minima rdmasi mentionatd

la articolul 4 alineatul (1) litera (b) punctul (i) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, la data de la care obligatia de
compensare produce efecte, este de cinci ani si trei luni.”

Articolul 3
Modificare adusi Regulamentului delegat (UE) 2016/1178

Regulamentul delegat (UE) 2016/1178 se modificd dupd cum urmeazd:

1. la articolul 3 se adaugd urmatorul alineat:
,(3)  Prin derogare de la alineatele (1) si (2), in cazul contractelor care apartin unei clase de instrumente financiare
derivate extrabursiere enumerate in anexd, obligatia de compensare produce efecte dupd 12 luni de la data aplicarii
prezentului regulament in cazul in care sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) obligatia de compensare nu a fost declansatd pand la 14 martie 2019;

(b) contractele sunt novate in unicul scop de a inlocui contrapartea stabilitd in Regatul Unit cu o contraparte stabilitd
intr-un stat membru.”;

2. la articolul 4, alineatul (3) se inlocuieste cu urmitorul text:
»(3)  Pentru contrapdrtile financiare din categoria 3 i pentru tranzactiile mentionate la articolul 3 alineatele (2)
si (3) din prezentul regulament care sunt incheiate intre contraparti financiare, scadenta minima rdmasi mentionatd
la articolul 4 alineatul (1) litera (b) punctul (i) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, la data de la care obligatia de
compensare produce efecte, este:

(@) 15 ani in cazul contractelor care apartin claselor enumerate in tabelul 1 din anexa [;

(b) 3 ani in cazul contractelor care apartin claselor enumerate in tabelul 2 din anexa L.”

Articolul 4
Intrare in vigoare si aplicare
Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmatoare datei publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament se aplicd de la data urmdtoare celei la care tratatele inceteazd sd se mai aplice Regatului Unit i in
Regatul Unit in temeiul articolului 50 alineatul (3) din Tratatul privind Uniunea Europeand.
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Cu toate acestea, prezentul regulament nu se aplicd in cazul in care este indeplinitd oricare dintre conditiile urmatoare:

(a) inainte de data respectivd a intrat in vigoare un acord de retragere incheiat cu Regatul Unit in conformitate cu
articolul 50 alineatul (2) din Tratatul privind Uniunea Europeand;

(b) a fost luatd o decizie de prelungire a perioadei de doi ani mentionate la articolul 50 alineatul (3) din Tratatul privind
Uniunea Europeand.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 19 decembrie 2018.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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