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ORIENTARI

ORIENTAREA (UE) 2019/1032 A BANCII CENTRALE EUROPENE
din 10 mai 2019

de modificare a Orientdrii (UE) 2015/510 privind punerea in aplicare a cadrului de politici
monetard a Eurosistemului (BCE[2019/11)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 127 alineatul (2) prima liniutd,

avand in vedere Statutul Sistemului European al Bincilor Centrale si al Bincii Centrale Europene, in special articolul 3.1
prima liniutd, articolele 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 si articolul 20 primul paragraf,

intrucat:

(1) Realizarea unei politici monetare unice implicd definirea mijloacelor, instrumentelor §i procedurilor utilizate de
Eurosistem pentru punerea in aplicare a acestei politici in mod uniform in statele membre a ciror monedd este
euro.

(2)  Orientarea (UE) 2015/510 a Bincii Centrale Europene (BCE[2014/60) (') ar trebui modificatd pentru a incorpora
detalii tehnice si editoriale necesare legate de anumite aspecte ale operatiunilor de politici monetara.

(3)  In vederea consolidirii transparentei cadrului aplicabil colateralului in Eurosistem, ar trebui clarificatd definitia
agentiilor ca emitenti sau garanti ai instrumentelor de natura datoriei.

(4)  Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului (%), adoptat la 12 decembrie 2017,
stabileste un cadru general privind securitizarea si creeazd un cadru pentru securitizdri simple, transparente si
standardizate. Cadrul aplicabil colateralului in Eurosistem ar trebui revizuit pentru a tine seama de caracteristicile
relevante ale: (a) cerintelor de informare stabilite in acest regulament in legiturd cu datele privind calitatea
creditului si performanta expunerilor-suport, si ale (b) dispozitiilor acestui regulament cu privire la inregistrarea
registrelor centrale de securitizari la Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete.

(5)  Pentru a evalua calitatea creditului activelor furnizate drept colateral pentru operatiunile de creditare,
Eurosistemul tine seama de informatiile din sistemele de evaluare a creditului. In acest context, utilizarea unor
furnizori terti de instrumente de rating (IR) ca una din sursele acceptate de evaluare a creditului ar trebui sd
inceteze, pentru a reduce complexitatea cadrului aplicabil colateralului in Eurosistem i pentru a contribui la
reducerea dependentei Eurosistemului de evaludri externe ale creditului.

(6)  Eurosistemul acceptd drept colateral anumite instrumente de natura datoriei tranzactionabile emise sau garantate
de banci de dezvoltare multilaterald si organizatii internationale. Criteriile de recunoastere a entititilor drept banci
de dezvoltare multilaterald sau organizatii internationale ar trebui simplificate pentru a reduce complexitatea
cadrului aplicabil colateralului in Eurosistem.

(7)  Eurosistemul acceptd drept colateral anumite creante private. Criteriile de eligibilitate pentru aceste creante private
trebuie modificate pentru a reduce complexitatea si pentru a asigura consecventa cadrului aplicabil colateralului
in Eurosistem. In special, Eurosistemul nu va mai diferentia intre creante private cu ratd variabild care au limite
superioare sau limite inferioare introduse la emisiune sau dupd emisiune. In mod similar, Eurosistemul nu va mai
diferentia intre creante private cu ratd variabild care au o ratd de referintd legatd de randamentul obligatiunilor de

(") Orientarea (UE) 2015/510 a Bincii Centrale Europene din 19 decembrie 2014 privind punerea in aplicare a cadrului de politicd
monetard a Eurosistemului (Orientarea privind documentatia generald) (BCE[2014/60) JO L 91, 2.4.2015, p. 3).

(¥ Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general
privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpld, transparentd si standardizatd, si de modificare
a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012
(JOL 347,28.12.2017, p. 35).
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stat pe baza scadentei obligatiunilor de stat. De asemenea, trebuie clarificat cd creantele private nu sunt eligibile
in cazul in care cel mai recent flux de numerar al acestora a fost negativ. In plus, ar trebui introdus un prag
minim al valorii pentru eligibilitatea creantelor private interne, in vederea armonizdrii in continuare a utilizarii
creantelor private drept colateral pentru operatiunile de creditare ale Eurosistemului.

(8)  Toate activele eligibile pentru operatiunile de creditare ale Eurosistemului sunt supuse unor norme de evaluare si
unor mdsuri specifice de control al riscurilor pentru a proteja Eurosistemul impotriva pierderilor financiare in
imprejurdri in care colateralul acestuia trebuie s fie executat in cazul unei situatii de neindeplinire a obligatiilor
de citre o contraparte. In acest context, trebuie clarificat ci Eurosistemul atribuie o valoare activelor netranzactio-
nabile pe baza volumului in circulatie al acestor active.

(9)  Eurosistemul acceptd drept colateral obligatiuni garantate emise, detinute sau garantate de contraparte sau de
o entitate strans legatd de aceasta, cu conditia ca aceste obligatiuni garantate s indeplineascd anumite criterii. in
acest context, Eurosistemul trebuie sd aducd clarificdri suplimentare criteriilor de acceptare drept colateral
a acestor obligatiuni garantate.

(10)  Trebuie efectuate alte modificdri minore din motive de claritate, inclusiv in ceea ce priveste suma de colateralizat
in operatiunile de furnizare de lichiditate, termenul de solicitare a accesului la facilitdtile permanente si restrictiile
geografice privind titlurile garantate cu active si activele generatoare de fluxuri de numerar.

(11)  Prin urmare, Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) ar trebui modificatd in mod corespunzitor,
ADOPTA PREZENTA ORIENTARE:

Articolul 1
Modificari

Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) se modificd dupd cum urmeaza:
1. articolul 2 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) punctul 2 se inlocuieste cu urmatorul text:

,2. «agentie» (agency) inseamnd o entitate cu sediul intr-un stat membru a cdrui moneda este euro si care fie
desfisoard anumite activitdti de interes public la nivel national sau regional, fie deserveste nevoile de
finantare ale acestora, si pe care Eurosistemul a clasificat-o drept agentie. Lista entitdtilor clasificate drept
agentii se publici pe website-ul BCE si precizeazd pentru fiecare entitate dacd sunt indeplinite criteriile
cantitative in sensul marjelor de ajustare a valorii stabilite in anexa Xlla;”;

(b) se introduc urmdtoarele puncte 26a si 26b:

,26a. «datd de activare a raportdrii citre AEVMP» (ESMA reporting activation date) inseamnd prima zi in care: (a)
un registru central de securitizdri a fost inregistrat de Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si
Piete (AEVMP) si, prin urmare, devine un registru central de securitiziri AEVMP si (b) standardele tehnice
de punere in aplicare relevante, sub forma modelelor standardizate, au fost adoptate de Comisie in
temeiul articolului 7 alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al
Consiliului (¥) si au devenit aplicabile;

26b. «registru central de securitizdri AEVMP» (ESMA securitisation repository) inseamnd un registru central de
securitizdri in sensul articolului 2 punctul 23 din Regulamentul (UE) 2017/2402 care este inregistrat la
AEVMP in conformitate cu articolul 10 din acest regulament;

(*) Regulamentul (UE) 20172402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de
stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare
simpld, transparentd si standardizati, si de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si
2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012 (JO L 347, 28.12.2017,
p. 35).%

(c) se introduce urmdtorul punct 31a:

»31a. «egistru central desemnat de Eurosistem» (Eurosystem designated repository) inseamnd o entitate desemnati
de Eurosistem in conformitate cu anexa VIII si care continud sd indeplineascid cerintele pentru desemnare
stabilite in aceastd anexd;”;

(d) se introduce urmdtorul punct 50a:

,50a. «egistru de date la nivel de credit» (loan-level data repository) inseamnd un registru central de securitizari
AEVMP sau un registru central desemnat de Eurosistem;”;
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2. la articolul 15 alineatul (1), litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(b) asigurd o colateralizare adecvati a operatiunii pand la scadenta acesteia; valoarea activelor mobilizate drept
colateral acoperd in orice moment soldul total al operatiunii de furnizare de lichiditate, inclusiv dobinda
acumulati pe durata operatiunii. In cazul in care dobanda se acumuleazi la o ratd pozitivi, suma aplicabild se
adaugd zilnic la soldul total al operatiunii de furnizare de lichiditate, iar in cazul in care se acumuleazd la o ratd
negativd, suma aplicabild ar trebui scdzutd zilnic din soldul total al operatiunii de furnizare de lichiditate;”;

3. la articolul 19, alineatul (5) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(5) O contraparte poate trimite o cerere BCN de origine a acesteia pentru accesul la facilitatea de creditare
marginald. Cu conditia ca cererea sd fie primitd de BCN de origine cel tarziu la 15 minute de la momentul inchiderii
TARGET2, BCN prelucreazd cererea in aceeasi zi in TARGET2. Termenul de solicitare a accesului la facilitatea de
creditare marginald este amanat cu incd 15 minute in ultima zi lucrdtoare pentru Eurosistem dintr-o perioada de
aplicare a rezervelor minime obligatorii. In circumstante exceptionale, Eurosistemul poate decide sd proroge aceste
termene. Cererea de acces la facilitatea de creditare marginald precizeazd valoarea creditului solicitat. Contrapartea
livreazd suficiente active eligibile drept colateral pentru tranzactie, cu exceptia cazului in care aceste active au fost
deja depozitate in prealabil de contraparte la BCN de origine in conformitate cu articolul 18 alineatul (4).”;

4. la articolul 22, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:
,(2)  Pentru a avea acces la facilitatea de depozit, contrapartea trimite o cerere la BCN de origine a acesteia. Cu
conditia ca cererea sd fie primitd de BCN de origine cel tarziu la 15 minute de la momentul inchiderii TARGET?2,
BCN de origine prelucreazd cererea in aceeasi zi in TARGET2. Termenul de solicitare a accesului la facilitatea de
depozit este prelungit cu incd 15 minute in ultima zi lucrdtoare pentru Eurosistem dintr-o perioadd de aplicare

a rezervelor minime obligatorii. In circumstante exceptionale, Eurosistemul poate decide si aplice termene
ulterioare. In cerere se precizeazd valoarea depozitatd in cadrul facilitatii.”;

5. la articolul 59, alineatele (4) si (5) se inlocuiesc cu urmitorul text:
,(4)  Eurosistemul publicd informatii privind nivelurile de calitate a creditului pe website-ul BCE sub forma grilei
armonizate de evaluare a Eurosistemului, incluzdnd punerea in corespondentd a nivelurilor de calitate a creditului

cu evaludrile creditului furnizate de institutiile externe de evaluare a creditului (external credit assessment institutions)
(ECAI) acceptate.

(5) La evaluarea cerintelor privind calitatea creditului, Eurosistemul ia in considerare informatiile privind
evaluarea creditului furnizate de sistemele de evaluare a creditului care pot proveni de la una dintre cele trei surse
prevazute in titlul V din partea a patra.”;

6. la articolul 69, alineatul (2) se elimini;
7. la articolul 70 se introduce urmitorul alineat (3a):

,(3a)  Pentru instrumentele de natura datoriei emise sau garantate de agentii, emitentul sau garantul este stabilit
intr-un stat membru a cirui monedi este euro.”;

8. la articolul 73, alineatul (1) se inlocuieste cu urmitorul text:
,(1)  Pentru ca titlurile garantate cu active sd fie eligibile, toate activele generatoare de fluxuri de numerar care
garanteazd titlurile garantate cu active sunt omogene, respectiv este posibild raportarea acestora in conformitate cu
unul din tipurile de modele la nivel de credit mentionate in anexa VIII, acestea incadrindu-se intr-una din
urmdtoarele categorii:
(a) creante ipotecare rezidentiale;
(b) credite acordate intreprinderilor mici si mijlocii (IMM-uri);
(c) credite auto;
(d) credite de consum;

(e) creante de tip leasing;

(f) creante din operatiuni cu carduri de credit.”;
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9. articolul 74 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) alineatul (3) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(3)  In sensul alineatului (2), un administrator fiduciar ipotecar (mortgage trustee) sau pentru creante (receivables
trustee) este considerat un intermediar.”;

(b) alineatul (4) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(4)  Debitorii si creditorii activelor generatoare de fluxuri de numerar isi au sediul social sau, dacd sunt
persoane fizice, sunt rezidenti in SEE. Debitorii care sunt persoane fizice trebuie sd fi fost rezidenti in SEE in
momentul in care activele generatoare de fluxuri de numerar au fost initiate. Orice valoare mobiliard aferentd
este situatd in SEE, iar legislatia care guverneazd activele generatoare de fluxuri de numerar este legislatia unei
tdri SEE.;
10. articolul 78 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(1)  Sunt puse la dispozitie date cuprinzitoare si standardizate la nivel de credit privind portofoliul de active
generatoare de fluxuri de numerar care garanteazi titlurile garantate cu active, in conformitate cu procedurile
stabilite in anexa VIII, care includ informatii privind punctajul necesar al calitdtii datelor si cerintele pentru
registrele de date la nivel de credit. In evaluarea eligibilititii, Eurosistemul tine cont de: (a) orice intrerupere
a transmiterii datelor; si (b) cat de frecvent cAmpurile individuale de date la nivel de credit nu contin date
relevante.”;

(b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(2)  In pofida valorilor de notare necesare stabilite in anexa VIII in ceea ce priveste datele la nivel de credit,
Eurosistemul poate accepta drept colateral titlurile garantate cu active cu un punctaj mai mic dect valoarea de
notare necesard (A1), de la caz la caz si sub rezerva oferirii de explicatii adecvate pentru neatingerea punctajului
necesar. Pentru fiecare explicatie adecvatd, Eurosistemul specificd un nivel maxim de tolerantd si un orizont de
tolerantd, astfel cum se detaliazd pe website-ul BCE. Orizontul de tolerantd indicd perioada de timp in care
trebuie Imbundtdtitd calitatea datelor pentru titlurile garantate cu active.”;

11. articolul 81a se modifici dupd cum urmeaza:
(a) la alineatul (1), prima liniutd se inlocuieste cu urmitorul text:
,— instrumente de natura datoriei emise de agentii;”;
(b) alineatul (5) se elimini;
12. articolul 90 se inlocuieste cu urmitorul text:
LArticolul 90
Principalul si cupoanele creantelor private
Pentru a fi eligibile, creantele private respectd urmdtoarele cerinte:
(a) pand la riscumpdrarea finald au un principal fix, neconditionat; si
(b) o ratd a dobanzii care, pand la riscumpdrarea finald, este una din urmitoarele:
(i) cu «cupon zeroly
(i) fixa;

(ili) cupon variabil, respectiv legat de o ratd a dobanzii de referintd si cu urmdtoarea structurd: rata cuponului =
rata de referintd + x, cu f < rata cuponului < ¢, unde:

— rata de referintd este numai una din urmdtoarele la un anumit moment:
— o ratd a pietei monetare din zona euro, de exemplu, EURIBOR, LIBOR sau indici similari;
— o ratd de swap cu scadentd constantd, de exemplu, CMS, EIISDA, EUSA;
— randamentul unei obligatiuni de stat din zona euro sau al unui index de astfel de obligatiuni;

— f (limitd inferioard), ¢ (limitd superioard), dacd sunt prezente, si x (marji) sunt numere care sunt
predefinite la initiere sau care se pot schimba pe durata de viatd a creantei private; f sifsau ¢ pot fi
introduse si dupd initierea creantei private; si
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13.

14.

15.

16.

17.

() cel mai recent flux de numerar al acestora nu a fost negativ. In cazul aparitiei unui flux de numerar negativ,
creanta privatd este neeligibild din acel moment. Aceasta poate redeveni eligibild dupd un flux de numerar care
nu este negativ, cu conditia indeplinirii tuturor celorlalte cerinte relevante.”;

articolul 93 se inlocuieste cu urmitorul text:

LArticolul 93

Dimensiunea minimd a creantelor private

Pentru utilizare internd, creantele private, in momentul depunerii acestora drept colateral de citre contraparte,

indeplinesc un prag minim al valorii de 25 000 EUR sau orice valoare mai ridicatd care poate fi stabilitd de BCN de
origine. Pentru utilizare transfrontalierd, se aplicd un prag minim al valorii de 500 000 EUR.”;

la articolul 95, alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(1)  Debitorii si garantii creantelor private eligibile sunt societdti nefinanciare, entitdti din sectorul public (cu
excluderea societdtilor financiare publice), binci de dezvoltare multilaterald sau organizatii internationale.”;

articolul 100 se inlocuieste cu urmdtorul text:
LArticolul 100
Verificarea procedurilor utilizate pentru depunerea creantelor private

BCN, autorititile de supraveghere sau auditorii externi efectueazi o verificare unicd a adecvirii procedurilor utilizate
de contraparte pentru depunerea la Eurosistem a informatiilor privind creantele private. In cazul unor modificiri
semnificative ale acestor proceduri, poate fi desfisurati o noud verificare unicd a acestor proceduri.”;

la articolul 107a, alineatul (2) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(2)  DECC au un principal fix, neconditionat si o structurd de cupon care indeplineste criteriile mentionate la
articolul 63. Portofoliul de acoperire contine exclusiv creante private pentru care sunt disponibile:

(a) un model BCE specific de raportare a datelor la nivel de credit pentru DECGC; sau

(b) un model de raportare a datelor la nivel de credit pentru titlurile garantate cu active in conformitate cu articolul
73

articolul 107e se modificd dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (3) se inlocuieste cu urmiatorul text:

,(3)  La nivelul creantelor private individuale constituite drept garantie sunt puse la dispozitie date cuprin-
zdtoare i standardizate la nivel de credit privind portofoliul de creante private constituite drept garantie, in
conformitate cu procedurile si sub rezerva acelorasi verificiri aplicabile activelor generatoare de fluxuri de
numerar care garanteazd titlurile garantate cu active stabilite in anexa VIII, cu exceptia celor privind frecventa de
raportare, modelul aplicabil de raportare a datelor la nivel de credit si transmiterea de citre partile relevante
a datelor la nivel de credit unui registru de date la nivel de credit. Pentru ca DECC s fie eligibile, toate creantele
private constituite drept garantie sunt omogene, respectiv raportarea acestora trebuie s fie posibild utilizind un
singur model BCE de raportare a datelor la nivel de credit pentru DECC. In urma evaludrii datelor relevante,
Eurosistemul poate stabili ¢cd un DECC nu este omogen.”;

(b) alineatul (5) se inlocuieste cu urmdtorul text:
,(5)  Cerintele privind calitatea datelor aplicate titlurilor garantate cu active se aplici si DECC, inclusiv
modelul BCE specific de raportare a datelor la nivel de credit pentru DECC. Datele la nivel de credit sunt
transmise in modelul BCE specific de raportare a datelor la nivel de credit pentru DECC, astfel cum este publicat
pe website-ul BCE, citre:
(a) un registru central de securitizdri AEVMP; sau
(b) un registru central desemnat de Eurosistem.”;

(c) se introduce urmdtorul alineat (5a):
,(5a)  Prezentdrile de date la nivel de credit privind DECC citre registrele centrale de securitiziri AEVMP in

conformitate cu alineatul (5) litera (a) incep la debutul lunii calendaristice imediat urmatoare datei situate la trei
luni de la data de activare a raportdrii citre AEVMP.
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Prezentdrile de date la nivel de credit privind DECC citre registrele centrale desemnate ale Eurosistemului in
conformitate cu alineatul (5) litera (b) sunt permise pand la sfarsitul lunii calendaristice in care se incadreazi
data de trei ani si trei luni de la data de activare a raportdrii citre AEVMP.

Data de activare a raportdrii citre AEVMP se publicd de BCE pe website-ul acesteia.”;

18. la articolul 114, alineatul (5) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(5)  In cazul in care garantul nu este o entitate din sectorul public cu dreptul de a percepe impozite, se depune la
BCN relevantd o confirmare juridicd privind valabilitatea din punct de vedere juridic, efectul obligatoriu §i opozabi-
litatea garantiei, care si fie acceptabild pentru Eurosistem atat in ceea ce priveste fondul, cat si forma, pentru ca
activele tranzactionabile sau creantele private insotite de garantie s3 poate fi considerate eligibile. Confirmarea
juridicd este intocmitd de persoane independente de contraparte, emitent/debitor si garant si care sunt calificate din
punct de vedere legal si emitd o astfel de confirmare in temeiul legislatiei aplicabile, de exemplu, juristi care
profeseazd intr-o societate de avocaturd sau care lucreazd intr-o institutie academicd recunoscutd sau intr-un
organism public. Confirmarea juridicd precizeazd, de asemenea, cd garantia nu este una personald si cd aceasta poate
fi executatd doar de citre detindtorii activelor tranzactionabile sau creditorul creantei private. In cazul in care
garantul 1si are sediul in altd jurisdictie decét cea a legii care reglementeazi garantia, confirmarea juridicd atestd, de
asemenea, cd garantia este valabild si opozabild conform legii jurisdictiei in care isi are sediul garantul. In cazul
activelor tranzactionabile, confirmarea juridicd este depusd de contraparte spre examinare la BCN care raporteazd
activul relevant insotit de o garantie pentru includerea in lista activelor eligibile. In cazul creantelor private,
confirmarea juridicd este depusd spre examinare la BCN din jurisdictia legii care guverneazd creanta privatd de
contrapartea care urmdreste mobilizarea creantei private. Cerinta de opozabilitate este supusd oricirei legi privind
insolvabilitatea sau falimentul, principiilor generale de echitate si altor legi si principii similare aplicabile garantului
si care, in general, afecteazd drepturile creditorilor fatd de garant.”;

19. la articolul 119, alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmitorul text:
,(1)  Informatiile privind evaluarea creditului pe care Eurosistemul isi bazeazd evaluarea eligibilitatii activelor
eligibile drept colateral pentru operatiunile de creditare ale Eurosistemului sunt furnizate prin sisteme de evaluare
a calitdtii creditului care pot proveni de la una din urmdtoarele trei surse:
(a) ECAL
(b) sistemele interne de evaluare a creditului ale BCN (NCBs’ in-house credit assessment systems) (ICAS);
(c) sistemele interne de rating ale contrapdrtilor (counterparties” internal rating-based (IRB) systems) (IRB).
(2)  Fiecare sursd de evaluare a creditului prevdzutd la alineatul (1) poate include mai multe sisteme de evaluare
a creditului. Sistemele de evaluare a creditului respectd criteriile de acceptare stabilite in prezentul titlu. O listd

a sistemelor de evaluare a creditului acceptate, respectiv lista de ECAI si ICAS acceptate, se publicd pe website-ul
BCE.;

20. articolul 124 se eliming;
21. articolul 125 se elimini;
22. articolul 135 se inlocuieste cu urmitorul text:
LArticolul 135
Norme de evaluare pentru activele netranzactionabile

Eurosistemul atribuie activelor netranzactionabile o valoare corespunzitoare volumului in circulatie al acestor active
netranzactionabile.”;

23. la articolul 138 alineatul (3), litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:
,(b) obligatiunilor garantate care indeplinesc cerintele previzute la articolul 129 alineatele (1)-(3) si (6) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013. De la 1 februarie 2020, aceste obligatiuni garantate trebuie sd aibd un rating
ECAI privind emisiunea, astfel cum este definit la articolul 83 litera (a), care indeplineste cerintele anexei IXb;";

24, la articolul 141 alineatul (1), litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(c) In cazul in care aceste active sunt emise de o agentie, o bancd de dezvoltare multilaterald sau o organizatie
internationald.”;
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25. anexele VI, VIII si IXb se modificd in conformitate cu textul stabilit in anexa I la prezenta orientare;

26. textul din anexa II la prezenta orientare se introduce ca o noud anexd Xlla la Orientarea (UE) 2015/510
(BCE/2014/60).

Articolul 2
Producerea de efecte si punerea in aplicare

(1)  Prezenta orientare produce efecte de la data notificdrii sale citre bincile centrale nationale ale statelor membre
a cdror moned3 este euro.

(2)  Bancile centrale nationale ale statelor membre a ciror monedi este euro iau misurile necesare pentru respectarea
prezentei orientdri si le aplicd de la 5 august 2019. Acestea transmit Bincii Centrale Europene textele si mijloacele
referitoare la aceste mdsuri pand cel tarziu la 21 iunie 2019.

Articolul 3
Destinatari

Prezenta orientare se adreseaza tuturor bincilor centrale din Eurosistem.

Adoptati la Frankfurt pe Main, 10 mai 2019.

Pentru Consiliul guvernatorilor BCE
Presedintele BCE
Mario DRAGHI
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ANEXA I

Anexele VI, VIII si IXb la Orientarea (UE) 2015/510 (BCE[/2014/60) se modifici dupd cum urmeaza:
1. anexa VI se modificd dupd cum urmeaza:
(a) titlul tabelului 2 se inlocuieste cu urmitorul text:
,Legdturi eligibile intre sistemele de decontare a operatiunilor cu valori mobiliare”;
(b) prima tezd dupd titlul tabelului 2 se inlocuieste cu urmitorul text:

,Utilizarea activelor eligibile emise in SSS din tara B detinute de o contraparte stabilitd in tara A printr-o legiturd
eligibild intre SSS din tdrile A si B in vederea obtinerii unui credit de la BCN a tdrii A.”;

(c) prima tezd dupd titlul tabelului 3 se inlocuieste cu urmatorul text:

,Utilizarea activelor eligibile emise in SSS din tara C si detinute in SSS din tara B de o contraparte stabilitd in tara
A printr-o legdturi eligibild intre SSS din tdrile B si C in vederea obtinerii unui credit de la BCN a tdrii A.”;

2. anexa VIII se modificd dupd cum urmeazi:
(a) titlul si paragraful introductiv se inlocuiesc cu urmatorul text:

~ANEXA VIII

CERINTE DE RAPORTARE A DATELOR LA NIVEL DE CREDIT PENTRU TITLURILE GARANTATE CU
ACTIVE SI CERINTE PENTRU REGISTRELE DE DATE LA NIVEL DE CREDIT

Prezenta anexd se aplicd furnizdrii de date cuprinzitoare si standardizate la nivel de credit privind portofoliul de
active generatoare de fluxuri de numerar care garanteazd titlurile garantate cu active, astfel cum se prevede la
articolul 78, si stabileste cerintele pentru registrele de date la nivel de credit.”;

(b) sectiunea I se modifici dupd cum urmeaza:
(i) punctele 1 si 2 se inlocuiesc cu urmatorul text:

,1. Datele la nivel de credit trebuie prezentate de partile relevante unui registru de date la nivel de credit in
conformitate cu prezenta anexd. Registrul de date la nivel de credit publicd aceste date in mod electronic.

2. Datele la nivel de credit pot fi prezentate pentru fiecare tranzactie individuald utilizand:

(a) pentru tranzactiile raportate la un registru central de securitiziri AEVMP, modelele relevante
specificate in standardele tehnice de punere in aplicare adoptate de Comisie in temeiul articolului 7
alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2017/2402; sau

(b) pentru tranzactiile raportate la un registru central desemnat de Eurosistem, modelul BCE relevant
actualizat de raportare a datelor la nivel de credit, publicat pe website-ul BCE.

In fiecare caz, modelul relevant de prezentat depinde de tipul de active care garanteazi titlurile garantate
cu active, astfel cum sunt definite la articolul 73 alineatul (1).”;

(ii) se introduc urmatoarele puncte 2a si 2b:

,2a. Prezentarea de date la nivel de credit in conformitate cu punctul 2 litera (a) va incepe la debutul lunii
calendaristice imediat urmdtoare datei situate la trei luni de la data de activare a raportirii citre AEVMP.

Prezentarea de date la nivel de credit in conformitate cu punctul 2 litera (b) este permisd pand la sfarsitul
lunii calendaristice in care se incadreazd data de trei ani si trei luni de la data de activare a raportarii
catre AEVMP.
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2b. In pofida punctului 2a al doilea paragraf, datele la nivel de credit pentru o tranzactie individuala trebuie
prezentate in conformitate cu punctul 2 litera (a), atunci cdnd sunt indeplinite urmdtoarele doud
conditii:

(a) pdrtile relevante la o tranzactie sunt obligate in conformitate cu articolul 7 alineatul (1) litera (a) si
articolul 7 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2017/2402 si raporteze datele la nivel de credit
referitoare la tranzactia individuald citre un registru central de securitizdri AEVMP, utilizand
modelele relevante specificate in standardele tehnice de punere in aplicare adoptate de Comisie in
temeiul articolului 7 alineatul (4) din acest regulament; si

(b) au inceput prezentdrile de date la nivel de credit in conformitate cu punctul 2 litera (a).”;
(c) sectiunea II se modificd dupd cum urmeaza:
(i) punctul 2 se inlocuieste cu urmitorul text:

,2. Titlurile garantate cu active trebuie s atingd un nivel minim obligatoriu de conformitate, evaluat pe baza
disponibilititii informatiilor, in special cAmpurile de date din modelul de raportare a datelor la nivel de
credit.”;

(ii) la punctul 3, prima tezi se inlocuieste cu urmatorul text:

,3. Pentru a determina cdmpurile care nu sunt disponibile, in modelele de raportare a datelor la nivel de
credit este inclus un set de sase optiuni de tip «date inexistente» [No data (ND)], care trebuie completate
atunci cand anumite date nu pot fi transmise in conformitate cu modelul de raportare a datelor la nivel
de credit.”;

(d) sectiunea III se modificd dupd cum urmeazi:
(i) titlul se inlocuieste cu urmatorul text:
L. METODOLOGIE PRIVIND NOTELE PENTRU DATE”;
(i) punctul 1 se eliming;
(ili) punctul 2 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,2. Registrul de date la nivel de credit genereazd si atribuie o notd fiecirei tranzactii cu titluri garantate cu
active, cu ocazia transmiterii §i procesarii datelor la nivel de credit.”;

(iv) punctul 4 si tabelul 3 se eliming;

(e) in sectiunea IV subsectiunea II ,Proceduri pentru desemnare si retragerea desemndrii”, punctul 1 se inlocuieste cu
urmitorul text:

,1. Cererea de desemnare de citre Eurosistem ca registru de date la nivel de credit trebuie prezentatd Directiei
gestionarea riscurilor din cadrul BCE. Cererea trebuie si ofere o motivare adecvatd si documente justificative
complete care si demonstreze respectarea de citre solicitant a cerintelor pentru registrele de date la nivel de
credit stabilite in prezenta orientare. Cererea, motivarea si documentele justificative trebuie furnizate in scris
si, ori de cte ori este posibil, in format electronic. Nicio cerere de desemnare nu va fi acceptatd dupd 13 mai
2019. Orice cerere primitd inaintea acestei date va fi procesatd in conformitate cu prezenta anexd.”;

3. anexa IXb se modificd dupad cum urmeaza:
(a) la punctul 1, al treilea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Cerintele se aplicd ratingurilor privind emisiunea mentionate la articolul 83 si, prin urmare, cuprind toate
ratingurile pentru active si programe pentru obligatiunile garantate eligibile. Conformitatea ECAI cu aceste cerinte
va fi examinatd periodic. In cazul in care criteriile nu sunt indeplinite pentru un anumit program de obligatiuni
garantate, Eurosistemul poate considera ci ratingul sau ratingurile de credit publice legate de respectivul program
de obligatiuni garantate nu indeplinesc standardele inalte de creditare ale ECAF. Astfel, ratingul de credit public al
ECAI relevante nu poate fi utilizat pentru a stabili cerintele privind calitatea creditului pentru activele tranzactio-
nabile emise in cadrul programului specific de obligatiuni garantate.”;

(b) punctul 2 litera (b) se modificd dupd cum urmeazi:
(i) punctele (vi) si (vii) se inlocuiesc cu urmatorul text:
,(vi) Distributia monedelor, inclusiv o defalcare in ceea ce priveste valoarea, atat la nivelul portofoliului de

acoperire, cat si la nivelul obligatiunilor individuale, inclusiv procentajul de active exprimate in euro si
procentajul de obligatiuni exprimate in euro.
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(vii) Activele din portofoliul de acoperire, inclusiv soldul activelor, tipurile de active, numirul si dimensiunea
medie a imprumuturilor, maturizarea expunerii (seasoning), scadenta, raportul imprumut/garantii,
distributia regionald si distributia arieratelor. In ceea ce priveste distributiile regionale, in cazul in care
activele din portofoliul de acoperire constau in imprumuturi initiate in tdri diferite, rapoartele de
supraveghere trebuie cel putin sd prezinte distributia intre tdri si distributia regionald pentru principala
tard de origine.”;

(ii) se adaugd urmdtoarele trei teze dupd punctul (x):

,Rapoartele de supraveghere pentru multi-cédulas trebuie si cuprindi toate informatiile solicitate la punctele
(i)-(x). In plus, aceste rapoarte trebuie si includd lista initiatorilor relevanti si participrile respective ale
acestora in multi-cédula. Informatiile specifice activelor trebuie raportate fie direct in raportul de
supraveghere al multi-cédula, fie prin trimitere la rapoartele de supraveghere pentru fiecare cédula individuald
cu rating din partea ECAL”
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ANEXA 11

+»ANEXA Xlla

O entitate consideratd o agentie, astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 2 din prezenta orientare, trebuie si
indeplineascd urmdtoarele criterii cantitative pentru ca activele tranzactionabile eligibile ale acesteia sd fie alocate
categoriei de marjd de ajustare II, astfel cum este stabiliti in tabelul 1 din anexa la Orientarea (UE) 2016/65
(BCE|2015/35):

(a) media sumei valorilor nominale in circulatie ale tuturor activelor tranzactionabile eligibile emise de agentie este de
cel putin 10 miliarde EUR in perioada de referint3; si

(b) media, in perioada de referintd, a sumei valorilor nominale in circulatie ale tuturor activelor tranzactionabile eligibile
cu o valoare nominald de cel putin 500 de milioane EUR emise de agentie reprezintd o cotd egald sau mai mare de
50 % din media sumei valorii nominale in circulatie a tuturor activelor tranzactionabile eligibile emise de aceastd
agentie in perioada de referintd.

Conformitatea cu aceste criterii cantitative se evalueazd pe bazi anuald prin calcularea, in fiecare an, a mediei relevante
intr-o perioadd de referintd de un an care incepe la data de 1 august in anul precedent si se incheie la data de 31 iulie in
anul curent.”
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