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ORIENTARI

ORIENTAREA (UE) 2019/671 A BANCII CENTRALE EUROPENE
din 9 aprilie 2019

privind operatiunile nationale de administrare a activelor si pasivelor de citre bancile
centrale nationale (reformare) (BCE[2019/7)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 127 alineatul (2) prima liniud,

avand in vedere Statutul Sistemului European al Bincilor Centrale si al Bincii Centrale Europene, in special
articolele 12.1 si 14.3,

intrucat:

(1)  Orientarea BCE/2014/9 () a fost modificatd in mod substantial de doud ori. intrucat urmeazi a fi efectuate
modificiri suplimentare, aceastd orientare ar trebui reformati pentru claritate.

(2)  Punerea cu succes in aplicare a politicii monetare unice implica definirea de citre Banca Centrald Europeand (BCE)
a principiilor generale de urmat de citre BCN cu ocazia efectudrii operatiunilor cu active §i pasive din proprie
initiativd; astfel de operatiuni nu ar trebui si interfereze cu politica monetard unicd.

(3)  Limitele aplicabile remunerarii depozitelor entititilor publice la BCN ca agenti fiscali in temeiul articolului 21.2
din Statutul Sistemului European al Bédncilor Centrale si al Bincii Centrale Europene trebuie precizate pentru
a asigura integritatea politicii monetare unice si pentru a furniza stimulente pentru plasarea depozitelor entititilor
publice pe piatd, in scopul facilitdrii administrarii lichiditatii din Eurosistem si a implementdrii politicii monetare.
In plus, introducerea unui plafon pentru o astfel de remunerare pe baza ratelor dobanzii de pe pietele monetare
faciliteazd monitorizarea de citre BCE a respectdrii de cdtre BCN a interdictiei de finantare monetard in
conformitate cu articolul 271 litera (d) din tratat.

(4)  Avand in vedere circumstantele institutionale specifice, Consiliul guvernatorilor considerd ci remunerarea
depozitelor entitdtilor publice in legdturd cu un program de ajustare nu interfereazd cu politica monetard unicd
intr-o masurd comparabild cu remunerarea altor depozite ale entititilor publice.

(5) in timp ce remunerarea altor depozite decat depozitele entititilor publice la BCN nu poate face obiectul
interdictiei de finantare monetard, aceasta trebuie, de asemenea, precizatd pentru a asigura integritatea politicii
monetare unice. Avand in vedere diferitele cerinte institutionale, plafoanele specifice aplicabile remunerdrii pot fi
diferite, in special cu privire la depozitele din surse interne, care pot fi considerate fie similare conturilor de retail,
fie destinate unui scop administrativ.

(6)  Operatiunile efectuate de BCN in numele tertilor, care nu sunt inregistrate in bilanturile BCN si nu afecteazi
conditiile de lichiditate ale bancii centrale, nu fac obiectul prezentei orientiri. Cu toate acestea, in ceea ce priveste
aspectele organizatorice conexe, aceste operatiuni ar trebui sd facd obiectul unor masuri similare celor previzute
de prezenta orientare,

ADOPTA PREZENTA ORIENTARE:

Articolul 1
Domeniul de aplicare

Prezenta orientare se aplicd operatiunilor exprimate in euro care implicd BCN, precum si altor depozite decat cele de
politicd monetard, cu conditia ca acestea, in fiecare caz, sd fie inregistrate in bilan si sd nu fie:

(a) operatiuni efectuate de BCN pentru a pune in aplicare politica monetard unici stabilitd de Consiliul guvernatorilor;

() Orientarea BCE[2014/9 din 20 februarie 2014 privind operatiunile nationale de administrare a activelor si pasivelor de citre bancile
centrale nationale JO L 159, 28.5.2014, p. 56).
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(b) operatiuni reglementate de orientdri adoptate pe baza articolului 31.3 din Statutul Sistemului European al Bincilor
Centrale si al Bincii Centrale Europene;

(c) operatiuni efectuate si depozite acceptate in contextul serviciilor Eurosistemului de administrare a rezervelor, astfel
cum sunt previzute in Orientarea (UE) 2018/797 a Bancii Centrale Europene (BCE[2018/14) (3);

(d) operatiuni legate de furnizarea de asistentd privind lichiditatea in situatii de urgentd astfel cum sunt definite in
Acordul privind acordarea de asistentd pentru acoperirea necesarului de lichiditate in situatii de urgenta.

Articolul 2
Definitii

In sensul prezentei orientdri:
1. ,BCN” inseamnd o bancd centrald nationald a unui stat membru a cirui monedd este euro;
2. ,rata dobanzii pentru facilitatea de depozit” inseamna rata dobanzii aplicata facilitdtii de depozit din Eurosistem;

3. ,depozit” inseamnd un sold creditor in euro sau in alti monedd rezultat din fonduri detinute intr-un cont deschis la
o BCN sau din situatii temporare care deriva din alte servicii furnizate de o BCN, conducind la un pasiv inregistrat
in bilantul acestei BCN, pe care aceastd BCN este obligatd si il ramburseze in conformitate cu conditiile contractuale
sau de reglementare aplicabile, inclusiv depozitele overnight si depozitele la termen;

4. entitdti publice” inseamnd toate entititile publice dintr-un stat membru sau orice entititi publice ale Uniunii
mentionate la articolul 123 din tratat, astfel cum este acesta interpretat in baza Regulamentului (CE) nr. 3603/93 al
Consiliului (%), cu exceptia institutiilor publice de credit care, in contextul furnizdrii de rezerve de citre BCN,
beneficiazd din partea BCN si BCE de acelasi tratament ca si institutiile private de credit;

5. ,depozite ale entititilor publice” inseamnd alte depozite decit cele de politicd monetard, acceptate de BCN de la
orice entitate publicd;

6. ,depozite ale entititilor publice in legdturd cu un program de ajustare” inseamnd depozite de:

(a) fonduri puse la dispozitie de Mecanismul european de stabilitate (MES), de organismele Uniunii sau de Fondul
Monetar International (FMI) guvernului unui stat membru a cirui monedi este euro si care beneficiazd de un
program european sifsau al FMI de sustinere financiard, ale cdrui dispozitii contractuale sau legale impun ca
aceste fonduri si fie detinute de guvernul statului membru la BCN a statului membru in cauzi;

(b) fonduri care corespund profiturilor acumulate de Eurosistem, rezultate din obligatiunile de stat elene detinute in
temeiul Programului privind pietele titlurilor de valoare [Securities Markets Programme (SMP)], care au fost
transferate de guvernele din zona euro intr-un cont MES dedicat; sau

(c) fonduri detinute de guvernul unui stat membru care beneficiazd sau a beneficiat de un program european sifsau
al FMI de sustinere financiard la BCN a statului membru in cauzi si care sunt alocate virdrii cdtre entititile
creditoare in temeiul unui astfel de program sau care, potrivit dispozitiilor contractuale sau legale legate de
program sau de supravegherea ulterioard aplicdrii programului, trebuie detinute la o astfel de BCN. In acest
scop, ,alocate” include rezervele de lichiditate constituite in scop preventiv pe care trezoreriile au obligatia de
a le detine in temeiul dispozitiilor contractuale sau al altor dispozitii legale privind supravegherea ulterioard
aplicdrii programului sau ca urmare a unei derogdri acordate de unul sau mai multi creditori ai programului de
asistentd financiard in cazul in care se efectueazd o rambursare anticipatd in favoarea oricdrui alt creditor al
programului de asistentd financiard;

7. yprodus intern brut” (PIB) inseamnd valoarea totald a bunurilor si serviciilor produse de o economie, minus
consumul intermediar, plus taxele nete pe produse si importuri, intr-o perioadd specificatd;

8. ,alte depozite decit cele de politici monetard” inseamnd orice depozite acceptate de BCN de la entitdti publice sau
din alte surse externe, care sunt inregistrate in posturile de bilant altfel decat la postul de pasiv L2 (,Angajamente
exprimate in euro fatd de institutii de credit din zona euro legate de operatiuni de politicdi monetard”), astfel cum
este definit in contextul bilantului armonizat al Eurosistemului. Alte depozite decét cele de politici monetard din
alte surse externe nu includ conturile nr. 1 si nr. 2 ale FMI, astfel cum a stabilit Consiliul guvernatorilor, sau
depozitele din surse interne, respectiv depozitele constituite de actuali sau fosti membri ai personalului, filiale sau
sucursale ale BCN relevante ori autoritdti monetare striine aflate in legdturd cu BCN relevantd si situate in tarile si
teritoriile mentionate la articolul 198 din tratat;

(*) Orientarea (UE) 2018/797 a Bincii Centrale Europene din 3 mai 2018 privind furnizarea de citre Eurosistem de servicii de administrare
arezervelor in euro cdtre banci centrale si tari din afara zonei euro si citre organizatii internationale (BCE[2018/14) JOL 136, 1.6.2018,
p. 81).

(*) Regulamentul (CE) nr. 3603/93 al Consiliului din 13 decembrie 1993 de precizare a definitiilor necesare aplicdrii interdictiilor
mentionate la articolele 104 si 104b alineatul (1) din tratat JOL 332, 31.12.1993, p. 1).
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9. ,rata dobanzii pietei tranzactiilor interbancare colateralizate” (secured market rate) inseamni (a) cu privire la depozitele
la termen in euro, indicele cu termen STOXX EUR GC Pooling cu scadentd comparabild sau echivalentul acestuia
dacd acesta inceteazd sau nu mai este considerat indice de referintd; si (b) cu privire la depozitele la termen
exprimate in alte monede decét euro, o ratd comparabild;

10. ,rata dobanzii overnight a pietei tranzactiilor interbancare necolateralizate” inseamnd (a) cu privire la depozitele
overnight exprimate in euro, rata medie a dobanzii overnight in euro (euro overnight index average rate) (EONIA) sau,
dupd incetarea EONIA, rata dobanzii pe termen scurt in euro (euro short-term rate) (ESTR); si (b) cu privire la
depozitele overnight exprimate in alte monede decat euro, o ratd comparabild;

11. ,tranzactie simpld” inseamnd o achizitie, vinzare sau ridscumpdrare a unui titlu de valoare, inregistratd intr-un alt
post din bilant decat postul de activ A7.1 (,Titluri de valoare detinute in scopuri de politici monetara”), astfel cum
este definit in contextul bilantului armonizat al Eurosistemului;

12. ,titluri de valoare” inseamna urmdtoarele tipuri de titluri de valoare: (a) titluri de natura datoriei; (b) actiuni cotate; si
(c) actiuni sau unitati ale fondurilor de investitii;

13. ,operatiune de finantare prin instrumente financiare” inseamnd o operatiune care corespunde definitiei de la
articolul 3 punctul 11 din Regulamentul (UE) 2015/2365 al Parlamentului European si al Consiliului (*) si care
include titluri de valoare inregistrate intr-un alt post din bilant decat postul de activ A7.1 (,Titluri de valoare
detinute in scopuri de politici monetard”), astfel cum este definit in contextul bilantului armonizat al Eurosistemului,
si cuprinzand fie:

(a) ,operatiune de dare cu imprumut”, respectiv o operatiune de finantare prin instrumente financiare efectuatd de
BCN cu scopul furnizdrii de titluri de valoare; fie

(b) ,operatiune de luare cu imprumut”, respectiv o operatiune de finantare prin instrumente financiare efectuatd de
BCN cu scopul primirii de titluri de valoare;

14. ,acord bilateral de lichiditate” inseamnd un acord incheiat de 0 BCN cu o bancd centrald din afara zonei euro sau cu
o0 autoritate monetard cu scopul efectudrii de operatiuni pentru schimbul de numerar in euro cu garantii in euro
care nu sunt in numerar.

Articolul 3
Aspecte organizatorice

(1) BCN ijau madsurile necesare pentru a permite contrapdrtilor si distingd intre operatiunile efectuate in temeiul
prezentei orientdri si operatiunile efectuate de BCN atunci cand pun in aplicare politica monetard unica.

(2)  BCN iau mdsurile necesare pentru a asigura faptul cd informatiile confidentiale legate de politica monetard nu sunt
utilizate pentru efectuarea operatiunilor care fac obiectul prezentei orientari.

(3)  BCN iau mdsuri similare celor stabilite in conformitate cu alineatele (1) si (2) si in ceea ce priveste operatiunile
efectuate de BCN in numele tertilor, care nu sunt inregistrate in bilanturile BCN si nu afecteazi conditiile de lichiditate
ale bincii centrale.

(4)  BCN informeazd anual BCE cu privire la masurile luate in conformitate cu prezentul articol.

Articolul 4
Limitele aplicabile remuneririi altor depozite decit cele de politici monetari

(1)  Remunerarea depozitelor entitdtilor publice face obiectul urmatoarelor plafoane:

(a) Pentru depozitele overnight, rata dobanzii overnight a pietei tranzactiilor interbancare necolateralizate; pentru
depozitele la termen, rata dobanzii pietei tranzactiilor interbancare colateralizate cu scadentd comparabild sau, dacd
aceasta nu este disponibild, rata dobanzii overnight a pietei tranzactiilor interbancare necolateralizate.

(b) In orice zi calendaristicd, valoarea totald a tuturor depozitelor entititilor publice, altele decat depozitele entititilor
publice in legdturd cu un program de ajustare, detinute la o BCN, care depdseste cea mai mare dintre valorile
urmitoare: (a) 200 de milioane EUR; sau (b) 0,04 % din PIB-ul statului membru in care isi are sediul BCN, este
remuneratd pand la urmatorul nivel:

1. in cazul depozitelor exprimate in euro:

i. dacd rata dobanzii pentru facilitatea de depozit din ziua calendaristicd relevantd este zero sau peste zero, cu
o ratd a dobanzii de 0 %;

ii. dacd rata dobanzii pentru facilitatea de depozit din ziua calendaristicd relevantd este negativd, cu o ratd
a dobanzii care nu este mai mare decat rata dobanzii pentru facilitatea de depozit;

(*) Regulamentul (UE) 2015/2365 al Parlamentului European si al Consiliului din 25 noiembrie 2015 privind transparenta operatiunilor de
finantare prin instrumente financiare si transparenta reutilizdrii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 337,
23.12.2015, p. 1).
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2. in cazul depozitelor exprimate in alte monede: pentru moneda in cauzi se aplicd o abordare comparabild celei
stabilite pentru depozitele exprimate in euro, astfel cum se prevede la punctul 1 subpunctele (i) si (i) de mai sus.

In scopul stabilirii pragului mentionat la acest punct, PIB-ul se bazeazi pe previziunile economice ale Comisiei
Europene din toamna anului precedent. Fiecare BCN decide cu privire la alocarea diferitelor depozite ale
entitatilor publice sub sau peste acest prag.

(c) In orice zi calendaristici, daci rata aplicabild potrivit literei (b) este mai mare decat rata relevanti a pietei mentionatd
la litera (a), toate depozitele entitdtilor publice se remunereazi la o astfel de ratd a pietei.

(d) Depotzitele entitdtilor publice in legiturd cu un program de ajustare fac obiectul ratelor de remunerare mentionate la
litera (a) sau sunt remunerate cu 0 %, fiind aleasd rata care este mai ridicatd, dar nu sunt luate in calcul in ceea ce
priveste valoarea pragului mentionat la litera (b).

(2)  Remunerarea altor depozite decat cele de politici monetard, altele decat depozitele entititilor publice, tine seama
de principiile proportionalititii, neutralititii pietei si egalitdtii de tratament. Remunerarea altor depozite decat cele de

politici monetard, altele decat depozitele entitdtilor publice, nu depiseste rata dobanzii pentru facilitatea de depozit,
atunci cand sunt exprimate in euro.

(3) O ratd negativd a dobanzii implicd o obligatie de platd a detindtorului depozitului citre BCN relevantd, inclusiv
dreptul respectivei BCN de a debita corespunzitor contul de depozit relevant.
Articolul 5
Obligatii ex ante

(1)  BCN raporteazd BCE ex ante efectul de lichiditate net total al operatiunilor care fac obiectul prezentei orientdri in
contextul cadrului general al Eurosistemului de administrare a lichiditatii. In plus, BCN se asigurd prin mdsuri adecvate
cd aceste operatiuni nu conduc la efecte de lichiditate care nu pot fi prognozate cu precizie.

(2)  BCN solicitd aprobarea prealabild a BCE in cazul in care operatiunile care fac obiectul prezentei orientdri efectuate
de o BCN din proprie initiativd produc un efect de lichiditate net in data decontdrii de peste 500 de milioane EUR.

(3)  BCN solicitd aprobarea prealabili a Consiliului guvernatorilor inaintea incheierii de acorduri bilaterale de
lichiditate.

Articolul 6
Raportare ex post

In fiecare trimestru calendaristic, BCN raporteazd BCE informatii ex post cu privire la:
(a) tranzactiile simple;
(b) operatiunile de finantare prin instrumente financiare;

(c) media soldurilor legate de alte depozite decit cele de politici monetard care au fost realizate sau observate in cursul
trimestrului calendaristic precedent.

Articolul 7
Monitorizare

(1) O datid pe an, BCE pregiteste un raport privind punerea in aplicare a acestei orientdri si il transmite Consiliului
guvernatorilor.

(2) In plus fatd de pragul pentru efectele de lichiditate nete zilnice agregate mentionate la articolul 5 alineatul (2),
BCE, in circumstante exceptionale, poate stabili §i aplica praguri suplimentare intr-o anumitd perioadd de timp pentru
operatiunile BCN care fac obiectul prezentei orientari.

(3) In cazul in care raportarea aratd ci operatiunile care fac obiectul prezentei orientdri nu sunt compatibile cu
cerintele privind o politici monetard unicd, BCE poate da instructiuni specifice cu privire la comportamentul de
administrare a activelor si pasivelor al BCN relevante.
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Articolul 8
Confidentialitate

Toate informatiile §i datele transmise in contextul prezentei orientdri au caracter confidential.

Articolul 9
Abrogare

(1)  Orientarea BCE[2014/9, astfel cum a fost modificatd de orientdrile enumerate in anexa I, se abrogd de la
1 octombrie 2019.

(2)  Trimiterile la orientarea abrogatd se interpreteazd ca trimiteri la prezenta orientare si se citesc in conformitate cu
tabelul de corespondentd din anexa IL.

Articolul 10
Producerea de efecte si punerea in aplicare
(1)  Prezenta orientare produce efecte de la data notificarii sale citre BCN.

(2)  BCN iau misurile necesare pentru respectarea prezentei orientdri si le aplicd de la 1 octombrie 2019. Acestea
transmit BCE textele si mijloacele referitoare la mdsurile previzute la articolul 4 alineatele (1) si (2) si la articolul 5
alineatul (2) pand la 1 julie 2019 cel tarziu.

Articolul 11
Destinatari

Prezenta orientare se adreseazd BCN.

Adoptatid la Frankfurt pe Main, 9 aprilie 2019.

Pentru Consiliul guvernatorilor BCE
Presedintele BCE
Mario DRAGHI
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ANEXA I

Orientarea abrogati, impreund cu lista modificirilor succesive ale acesteia

(mentionati la articolul 9)

Orientarea BCE[/2014/9

Orientarea BCE[2014/22 ())

Orientarea (UE) 20151575 a Bincii Centrale Europene (BCE[2015/28) (3

(") Orientarea BCE[2014/22 din 5 iunie 2014 de modificare a Orientirii BCE/2014/9 privind operatiunile nationale de administrare
a activelor si pasivelor de citre bancile centrale nationale (JO L 168, 7.6.2014, p. 118).

(%) Orientarea (UE) 2015/1575 a Bincii Centrale Europene din 4 septembrie 2015 de modificare a Orientdrii BCE[2014/9 privind
operatiunile nationale de administrare a activelor si pasivelor de citre bancile centrale nationale (BCE[2015/28) (JO L 245,
22.9.2015, p. 13).
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ANEXA 11

Tabel de corespondenti

Orientarea BCE[2014/9

Prezenta orientare

Articolul 1 alineatul (1)

Articolul 1

Articolul 1 alineatul (2)
Articolul 1 alineatul (3)
Articolul 1 alineatul (4)
Articolul 2

Articolul 2

Articolul 3

Articolul 3

Articolul 4
Articolul 5 alineatul (1) literele (a) si (b)

Articolul 5 alineatul (2)

Articolul 4 alineatul (1) litera (a)

Articolul 4 alineatul (1) litera (b) si articolul 4 alineatul (3)

Articolul 5 alineatul (3)
Articolul 6 alineatul (1)
Articolul 6 alineatul (2)
Articolul 6 alineatul (3)
Articolul 7 alineatul (1)
Articolul 7 alineatul (2)
Articolul 7 alineatul (3)
Articolul 8

Articolul 9 alineatul (1)
Articolul 9 alineatul (2)
Articolul 10

Articolul 11

Articolul 4 alineatul (1) litera (d)
Articolul 5 alineatul (1)
Articolul 6

Articolul 7 alineatul (3)
Articolul 5 alineatul (2)
Articolul 7 alineatul (2)

Articolul 7 alineatul (1)

Articolul 8

Articolul 12
Articolul 13

Articolul 10
Articolul 11
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